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Décision de conformité du projet d’offre publiqumié par la société sur ses propres actions.

SIPAREX CROISSANCE

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 23 mars 2010, I'Autoritérdeshés financiers a examiné le projet d'offreljguie de rachat
de ses propres actions par la société SIPAREX CRANEE, déposé en application de l'article 233-1d&°
reglement général par Banque Neuflize OBC agigsaunt le compte de la société SIPAREX CROISSANCE (cf
Décision et Information 210C0211 dfl thars 2010).

SIPAREX CROISSANCE propose de racheter dans lecodelf'offre publique de rachat d'actions un marinae
851 063 de ses propres actions au prix unitair@3J80 € soit 29,65% du capital de la socfétén vue de les
annuler, en application des articles L. 225-204..225-207 du code de commerce et de réduire |@atap
concurrence de la valeur nominale des actions éaaul

L'assemblée générale extraordinaire des actiommalee SIPAREX CROISSANCE, réunie le 29 avril 2009, a
approuvé en sa huitieme résolution la réductioraj@tal d’'un montant nominal maximum de 13 875 @0@ar
voie d'offre publique de rachat d’actions (OPRA)aedélégué a la gérance le pouvoir d’arréter ibe ge rachat
unitaire des actions et de procéder a la réalisatela réduction de capital. Les actions rachetéas le cadre de
I'OPRA seront annulées. La gérance a décidé le&ater 2010 de lancer l'offre.

Dans I'hypothese ou le nombre d’actions apportéESRRA serait supérieur a 851 063 actions, il gm@cédé,
conformément a l'article R. 225-155 du code commepour chaque actionnaire vendeur, a une rédudgsn
demandes proportionnelle au nombre d’actions dojustifie étre propriétaire. Etant donné les intems des
principaux actionnaires de la société d’apportardditres & I'offré, le nombre d’actions présentées en réponse a
I'offre sera nécessairement supérieur a 851 0&2rH donc procédé a une réduction des demandes.

Il est rappelé :

- que le cabinet Ricol Lasteyrie, représenté par Med&onia Bonnet-Bernard, a été désigné par la ggéida
SIPAREX CROISSANCE en vue de fournir une opiniotéipendante sur les conditions de I'offre ;

- qu'al'appui du projet d’offre, le projet de noténfiormation (articles 231-18 et 231-19 du regletngénéral)
a été déposé et diffusé, I€ mars 2010, conformément aux articles 231-13 et1B3du réglement général.

Dans le cadre de I'examen de la conformité du pibfEfre mené en application des articles 231-2831-21 du
réglement général, I'Autorité des marchés finarsciarpris connaissance du projet de note d’infoomatie

! Sur la base d'un capital composé de 2 869 916racteprésentant 4 456 516 droits de vote, encatiolh du 2™
alinéa de l'article 223-11 du réglement général.
Z Les engagements d’apport portent au total surl1083 actions.
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SIPAREX CROISSANCE, en ce compris les objectifsnegntions de la société, les éléments d’appréciadiu
prix d'offre retenus par la banque présentafridavis motivé du conseil de surveillance de SIFBR
CROISSANCE et le rapport de I'expert indépendatukl a conclu au caractere équitable du prix offer

L'Autorité des marchés financiers a déclaré conforie projet d'offre en application de l'article 228 du
réglement général, cette décision emportant visa piojet de note d’information de SIPAREX
CROISSANCE sous le n°10-062 en date du 23 mars.2010

Une nouvelle information sera publiée pourgfaionnaitre le calendrier de I'offre aprés quedte d’'information
de SIPAREX CROISSANCE visée par I'Autorité des nxfinanciers, ainsi que les informations mené@sna
I'article 231-28 du réglement général auront éffusiées.

Il est rappelé que les dispositions relatives aterventions sur les actions SIPAREX CROISSANCHEgmment
les articles 231-40, 231-42, 231-43 et 233-5 duemagnt général) et celles relatives aux déclaratidas
opérations sur lesdites actions (articles 231-281452 du réglement général) s’appliquent.

% A savoir : (i) I'actif net consolidé au 31 décemt2009 (normes IFRS), qui fait ressortir une valear action de
23,26 € (ii) I'actif net réévalué estimé au 31 débee 2009, établi a partir de I'actif net social3udécembre 2009 et
de l'actualisation au 31 décembre 2009 des pro@tiitles charges liés aux activités de portefe(dlie la base du plan
de « liquéfaction » de la société s'étalant jusq@14 et d’'un taux d'actualisation de 10,03%), fqiti ressortir une
valeur par action égale a 22,89 € (iii) l'actudisa au 31 décembre 2009 des distributions de reéigo aux
actionnaires jusqu’en 2014 qui fait ressortir uateur par action comprise entre 22,41 € et 24,3%&ours de bourse
de la société n'a pas été retenu comme critérepddgfmtion du prix d’offre mais est seulement pnéSecomme une
référence de marché du fait de la faible liquidité titre. Il s'établit a 18,41 € au 25 février 201ks moyennes
pondérées par les volumes de 20 a 250 jours adaesont comprises entre 15,66 € et 18,59 €.
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