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Le présent document relatif aux autres informations de l'initiateur, Honeywell Holding France (celle-ci se réservant la faculté de se
substituer Honeywell France C., dés lors qu'elle obtiendrait plus de 94% du capital de la société Sperian Protection) a été déposé aupres
de I'Autorité des marchés financiers ("AMF") le 9 juillet 2010, conformément a l'article 231-28 du Réglement général de I'AMF et de I'
Instruction de 'AMF n°2006-07 en date du 25 juillet 2006. Ce document a été établi sous la responsabilité de la société Honeywell
Holding France et de la société Honeywell France C.

Le présent document d'information complete la note d'information relative a l'offre publique d'achat de l'initiateur sur Sperian Protection
visée par 'AMF le 22 juin 2010, sous le numéro 10-191, en application d'une décision de conformité en date du 22 juin 2010.

Des exemplaires du présent document sont disponibles sur le site Internet de I'AMF (www. amf-france.otg), et peuvent étre obtenus sans
frais aupres de :

Deutsche Bank AG Honeywell Holding France Lazard Fréres Banque
Succursale de Paris 2, rue de ’Avenir 121 boulevard Haussmann
3, avenue de Friedland Zone Industrielle Inova 3000 75008 Paris
75008 Paris 88150 Thaon-les-Vosges

1 Honeywell Holding France est une filiale indirecte de Honeywell International Inc, société régie par le droit du Delaware, dont le siége est sis au 101
Columbia Road, Morristown, NJ 07962 (New Jersey — Etats Unis d’Amérique).
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Le présent document a été établi conformément aux dispositions des articles 231-13, 231-16 et 231-18
du Reéglement général de I'Autorité des marches financiers ("AMF") dans le cadre de 'Offre (dont le
terme est défini ci-dessous) déposée par Deutsche Bank AG, Succursale de Paris, et Lazard Freres
Banque, pour le compte de Honeywell Holding France (ci-apres "l'Initiateur").

1.1 CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

En application du Titre III du Livre II et plus particuliecrement des articles 232-1 et suivants du
Reglement général de I'AMF, I'lnitiateur propose aux actionnaires de la société Sperian Protection,
société anonyme au capital de 15.295.246 euros divisé en 7.647.623 actions d’une valeur nominale de
2 euros chacune, dont le siege social est situé a Paris Nord 1I, 33, rue des Vanesses, 93420 Villepinte,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro 327 359 345,
("Sperian"), d’acquérir la totalité des actions de Spetian admises aux négociations sur le marché Eurolist
(Compartiment B) de NYSE Euronext. ("NYSE Euronext") sous le code ISIN FR 0000060899,
mnémonique “SPR” (les "Actions Sperian") émises ou a émettre a raison de P'exercice des options de
souscription ou d'achat d’actions ou d’actions gratuites restant a créer, a I'exception des Actions Sperian
que 'Initiateur a acquises, sous conditions suspensives, en vertu d'un contrat de cession d'actions avec
Essilor International, Madame Ginette Dalloz et la Société Civile Familiale Dalloz portant sur 28,3% du
capital de Spetian, soit au 20 mai 2010, un nombre maximum de 5.856.177 Actions Spetian, a un prix de
117 euros par action, coupon attaché ("1'Offre").

L’Offre est soumise a la condition de 'apport a I’Offre, d’Actions Sperian représentant, a la date de
cloture de I'Offre, au moins 57% des Actions Sperian, sur une base totalement diluée (le « Seuil de
Réussite »).

Pour les besoins du calcul du Seuil de Réussite, il sera tenu compte :

—  Au numérateur, des Actions Sperian valablement apportées a 'Offre au jour de la cloture de 'Offre,
ainsi que, le cas échéant, des Actions Sperian acquises ou que I'Initiateur serait en droit d’acquérir a
sa seule discrétion, notamment aux termes d'un contrat de cession d’actions en vue d'acquérir un
nombre total de 2.163.168 Actions Sperian représentant 28,3% du capital de Sperian pour un prix
de 117 euros par Action Sperian ;

— Au dénominateur, de la totalité des Actions Sperian composant le capital social, sur une base
intégralement diluée, au jour de la cloture de 'Offre, en ce compris les actions susceptibles d’étre
émises a raison des options de souscription ou d'achat d'actions et des actions gratuites de Spetian
(les "Instruments d'Actionnariat Salarié"), soit, au 20 mai 2010, 8.019.345 Actions Spetian.

L'Initiateut se réserve la faculté de se substituer Honeywell France C., société par actions simplifiée, en
vue d'acquérir toute Action Sperian apportée a 1'Offre dés lors que le nombre d'Actions Sperian
apportées a I'Offre (ou cédées a I'Initiateur en vertu du contrat de cession d'actions visé ci-dessus)
représenterait plus de 94% du capital de Sperian, et a concurrence des Actions Sperian représentant la
quotité du capital excédant ledit seuil de 94%. En d'autres termes, Honeywell France C pourra étre
substituée a Honeywell Holding France pour l'acquisition de titres Spetian au-dela du seuil de 94% du
capital de Sperian.

Le contexte et les modalités de 'Offre ainsi que le contrat de cession d'actions susvisé sont détaillés dans
la note d'information établie par Honeywell Holding France ayant recu le visa n°10-191 de I'AMF en
date du 22 juin 2010 et disponible sur le site internet de ' AMF (www. amf-france.org). Celle-ci peut étre
obtenue sans frais aupres de :

Deutsche Bank AG Honeywell Holding France Lazard Freres Banque
Succursale de Paris 2, rue de I’Avenir 121 boulevard Haussmann
3, avenue de Friedland Zone Industtielle Inova 3000 75008 Paris
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1.2

1.21

1.2.2

1.2.3

75008 Paris 88150 Thaon-les-Vosges

FINANCEMENT DE L'OFFRE

Financement de 1'Offre

Dans Phypothese ou 100% des Actions Sperian visées par I'Offre seraient apportées a ’'Offre, et a
supposer que lintégralité des Actions Sperian résultant des Instruments d'Actionnariat Salari¢ soient
émises ou acquises avant la cloture de 'Offre et qu'elles soient apportées a I’Offre, le montant total de la
contrepartie en numéraire devant étre payé par I'Initiateur aux porteurs d’Actions Sperian ayant apporté
leurs actions a ’Offre (hors commissions et frais annexes et hors prix d'acquisition des actions acquises
aux termes du contrat de cession d'actions visé a la section 1.1) s’éléverait a 685.172.709 euros. 1’ Offre
sera .intégralement financée par des fonds provenant du groupe Honeywell. Ces fonds ont été déposés
sur un compte bloqué aupres d'une institution financiere.

Coiit de 1'Offre

Le montant global des cotts engagés par I'Initiateur dans le cadre de 'Offre dans I’hypothése ou la
totalité des Actions Sperian visées par 'Offre seraient apportées a 'Offre, a supposer que I'intégralité des
Actions Sperian résultant des Instruments d'Actionnariat Salarié soient émises ou acquises avant la
cloture de I'Offre, incluant, en particulier, les couts relatifs a I'acquisition des Actions Sperian (a
Pexclusion du prix payé pour 'acquisition des Actions Sperian elles-mémes), les honoraires et autres frais
de conseils externes financiers, juridiques et comptables ainsi que de tous autres experts et autres
consultants et les frais de communication est estimé a environ 17,8 millions d’euros (hots taxes).

Organigramme simplifié du groupe Honeywell

Honeywell International Inc.

|
|
I
v

Honeywell Ltd.
(Canada)

5.10%

\ 4
@otia Finance company@

1.05% @

A 4 A 4
98.93%
@olding France SAS < Honeywell FranceD
92.93% @ l 99.998%

Financiére HW SA Honeywell SA (+ Gerds +
»| (+Bendix Jurid Brake + Measurex + Europe Sécurité + Enraf SAS)
Bendix Jurid Attemarket

+Hon France A)

A 4

@ M = Minoritaires

| Honeywell France C.

@ Comme indiqué ci-dessus, Honeywell Holding France se réserve la faculté de se substituer Honeywell France C., en vue d'acquérir tout Action

Sperian apportée a I'Offre dés lors que le nombre d’Actions Sperian apportées a I'offre (ou cédées a I'Initiateur en vertu du contrat d’actions visé ci-
dessus) représenterait plus de 94% du capital de Sperian, et & concurrence des Actions Sperian représentant la quotité du capital excédant ledit
seuil de 94%. En d'autres termes, Honeywell Holding France pourra se substituer Honeywell France C. pour I'acquisition de titres Sperian au-dela
du seuil de 94% du capital de Sperian.
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2.1.2

213

2.14

2.1.5

2.1.6

INFORMATIONS GENERALES CONCERNANT L'INITIATEUR

Dénomination sociale

Honeywell Holding France SAS.

Siége social

Le siége social de 1'Inidateur est situé Zone Industrielle - 2 rue de 1'Avenir, 88150 Thaon Les Vosges.

Forme et nationalité

L'Initiateut est une société par actions simplifiée de droit francais.

Registre du commerce

L'Initiateur est immatriculé auprés du Registre du commerce et des sociétés de Epinal sous le
numéro 425 137 833.

Durée et exercice social

L'Initiateut est une société créée et immatriculée le 29 novembre 1999 et, sous réserve de prorogation ou
de dissolution votée par la société en assemblée générale extraordinaire, expirera le 16 novembre 2050.

L' exercice social commence le ler janvier de chaque année et s'achéve le 31 décembre de chaque année.

Objet social de la société

L'objet social de I'Initiateur est défini a I'article 2 de ses statuts , reproduit ci-dessous :

"La société a pout objet tant en France qu'a I'étranger :

— L'étude, la création, la gestion, la direction, l'administration de toutes sociétés ou
entreprises industrielles, commerciales, immobiliéres ou financiéres ;

— L'acquisition, la location, avec ou sans promesse de vente, la construction et le
fonctionnement de tous ateliers, usines, bureaux ou locaux ;

— La prise de participation, directement ou indirectement, dans toutes sociétés,
d'établissements ou groupements d'intéréts économique de natute immobiliere,
industrielle ou commerciale, a créer ou déja existantes ;

— Dans les limites du champ d'application de l'article 12 de la loi n°84-46 du 24 janvier
1984, toute transaction de financement ou de paiement au comptant avec les sociétés
du groupe auquel elle appartient, comprenant, et sans limitation, tout prét et/ou octroi
de garantie, de gage, d'aval ou de tout autre engagement, garantir ses obligations et les
obligations des sociétés du groupe auquel elle appartient, ainsi que, plus généralement,
toute opération relative aux actions, titres, valeurs mobiliéres ou obligations, cession ou
transfert de toute créance de toute nature, toute opération de change ou de taux
d'intérét, tout swap, toute opération de titrisation ou de défaillance ;

— La prestation de services de conseil et d'assistance en matiére (i) de gestion et de suivi
d'activités industrielles ou commerciales, (i) de gestion et suivi d'opérations financieres,
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(iii) de gestion et suivi des ressources humaines, et (iv) généralement, toute prestation
de setvice ou d'assistance se rapportant directement ou indirectement a l'activité de la
société ou des sociétés dans lesquelles la société détient, directement ou indirectement,
une participation ;

La propriété et I'administration de tout immeuble ;

Tous services telatifs aux activités ci-dessus et aux activités des sociétés dans lesquelles
la société détient, directement ou indirectement, une participation, notamment tous
services de valorisation de son expérience, d'assistance, d'études, de formation et de
conseils d'ordre technique, commetcial, publicitaire, administratif et financier ;

L'étude, l'obtention, l'acquisition, le développement, 'exploitation, la vente, la cession,
sous quelque forme que ce soit, dans tous les pays du monde, de toutes dénominations
commerciales, marques, dessins, modeles, procédés et secrets de fabrication, inventions,
demandes de brevets, perfectionnements et extensions, savoir-faire et tous autres droits
de propriété industrielle et intellectuelle, ainsi que l'acquisition, l'exploitation et la
concession de toutes licences des droits ci-dessus ;

Toutes opérations, permettant ou facilitant le financement des transactions précitées
comprenant, sans limitation, I'émission de tout instrument financier sous forme de
dette ou de tout titre, valeur mobiliéres ou obligation (notamment les valeurs mobilieres
composées et les valeurs mobiliéres complexes) et tout emprunt obligataire ;

Et, de maniére générale, effectuer toute opération industrielle, financiere ou
commerciales, qu'elle soit relative a des biens mobiliers ou immobiliers, qui peuvent
étre liées directement aux objets ci-avant énoncés."

2.1.7 Consultation des documents constitutifs de 1'Initiateur

Les documents constitutifs de I'Initiateur peuvent étre consultés au Tribunal de commerce d'Epinal.

2.2 RENSEIGNEMENTS D'ORDRE GENERAL CONCERNANT LE CAPITAL SOCIAL
DE L'INITIATEUR

2.2.1 Montant du capital social

Au 31 décembre 2009, I'Initiateur a un capital social d'un montant de 939.389.210 curos, enti¢rement
libéré et divisé en 4.696.946.050 actions d'une valeur nominale de 0,20 euro chacune.

2.2.2  Répartition du capital social - contrdle

A la date du présent document, toutes les actions de 1'Initiateur sont nominatives et sont détenues de la

maniére suivante :

2.2.3 Titres

98,95% des actions de I'Initiateur sont détenues par Honeywell France LLC, une société
entiecrement détenue par H. Novia Scotia Finance I company (Canada), qui est elle-méme
détenue indirectement en intégralité par Honeywell International Inc., et

1,05% des actions de I'Initiateur détenues directement par H. Novia Scotia Finance I company

(Canada).

L'Initiateur n'a pas émis de titres donnant acces, immédiatement ou a terme, a son capital et n'a pas émis
d'actions a droit de vote double. L'Initiateut n'est pas une société cotée et, en tant que SAS, n'est pas
autorisé a faire d'offre au public.
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DIRECTION ET CONTROLE DE HONEYWELL HOLDING FRANCE
Président
Le seul mandataire social de 1'Initiateur est son Président.

Les fonctions du Président au sein de I'Initiateur sont exercées par M. Jérome Maironi, qui a été nommé
le 16 juillet 2004. La durée du mandat du Président est de un an, expirant le 30 juin 2010. Le mandat du
Président est renouvelable. Le Président peut étre révoqué de ses fonctions a tout moment sur simple
décision de l'associé unique ou sur simple décision des actionnaites.

11 dispose, en tant que représentant 1égal de la société, de tous pouvoirs pour engager l'Initiateur.

M. Jérome Maironi occupe divers mandats de mandataire social dans les sociétés du groupe Honeywell.
Les autres postes de ditection qu'occupe M. Jérome Maironi en dehors du groupe Honeywell sont
notamment les fonctions de Président de Enraf Marine Systems SAS et de Honeywell Libya SAS.

Commissaires aux comptes

Le commissaire aux comptes titulaire de I'Initiateur est PricewaterhouseCoopers Audit, 63 rue de Villiers
92200 Neuilly Sur Seine. PricewaterhouseCoopers Audit a été nommé le 28 décembre 2005, pour un
mandat qui expirera a l'issue de l'assemblée générale devant statuer sur les comptes de 2010.

Le commissaite aux comptes suppléant de I'Initiateur est M. Nicolas Yves, 63 rue de Villiers

92200 Neuilly Sur Seine. M. Nicolas Yves a été nommé le 28 décembre 2005, pour un mandat qui
expirera a l'issue de l'assemblée générale devant statuer sur les comptes de 2010.

DESCRIPTION DES ACTIVITES DE L'INITIATEUR

Principales activités

L'Initiateur est une société holding détenant des participations dans plusicurs sociétés du groupe
Honeywell.

Honeywell Holding France SAS détient, directement, sept filiales (Financiere Honeywell SA, Honeywell
SA, Honeywell Pittway France SA, LMB SAS, Société d'Etudes et de Constructions Aéero-Navales SAS,
Honeywell France E., Honeywell Finco France SAS).

Financiére Honeywell SA détient a son tour seize filiales, énumérées ci-dessous :

Honeywell Holding France Sous-filiales Pourcentage de détention

Filiales directes de

Financiere Honeywell SA 92.93%

Honeywell France C SAS 100%

Honeywell Europe Services SAS 100%

Honeywell Aftermarket Europe SAS 100%

Honeywell Materiaux de Friction SAS 100%

Honeywell Polymers SAS 100%

Honeywell Systemes de Freinage SA 99.999%

Honeywell Laminate Systems SA 99.999%

Honeywell Finco France SAS 11.80%

Honeywell Oceania Holdings SAS 0.02%
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Honeywell Aftermarket Europe Srl (It) 100%

Honeywell Aftermarket Europe SA (Sp) 99.83%
Honeywell Aftermarket Europe Ltd (UK) 100%
Honeweywell Algérie Sarl (Alg) 85%
AlliedSignal Servicos Industriais e Comerciais
Portugal, LDA (Por) 100%
AlliedSignal Automotive Ltda (Bre) 40%
Honeywell International de Mexico, S. de R.L. de
C.V. (Mex) 39.67%
Honeywell SA 99.99%
Honeywell Pittway France
SA 86.58%
LMB SAS 100%
Société d’Etudes et de
Constructions Aéero-
Navales SAS 100%
Honeywell France E SAS 100%
Honeywell Finco France
SAS 7.07%

2.4.2 Eveénements exceptionnels et litiges significatifs

A la connaissance de l'Inidateur, il n'existe pas d'événement exceptionnel ou de litige significatif
susceptible d'affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation financiere ou ses actifs.

2.4.3 Employés

L'Initiateur a trois employés a la date du présent document.

2.5 INFORMATIONS FINANCIERES DE L'INITIATEUR

Les états financiers de I'Initiateur relatifs a l'exercice clos le 31 décembre 2009 figurent ci-apres :
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RAFFORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 31 décembire 20049)

Aux Associds

HONEYWELL HOLDING FRANCE
2, rue de 1" Avenir

L1 oy 3000

BR150 Thaon les Vosges

Meadames, Messieurs,

En exécution de la mission gqui nous a ¢é confide par votre assemblée géndrale, nous vous
présentons notre rapport relatif & l'exercice clos le 31 décembre 2009, sur :

- le contrile des comples annuels de la sociéed HONEYWELL HOLDING FRANCE, tels
qu'ils sonl joints au présent rapport |

- lajustlication de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par La lod.

Les comptes anmuels ont été arrétés par le président. 1l nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comples.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces nomes requidrent la mise en euvie de diligences permettant dobteni
I'assurance raisonnable gque les comptes annuels ne comporient pas  danomalies
significatives. Un audit consiste 4 vérifier, par sondages ou su moyen d'autres méthodes de
sélection, les élémenis justifiant des montants et informations fgurant dans les comptes
annuels. 11 consiste également 4 apprécier les principes complables suivis, les estimations
significatives retenues el la présentation densemble des comples. Mous estimons que Jes
éléments que nous avons collectés sont suffisants el appropriés pour fonder nodre opinion,

Sl Pexpenise compishle inscrive a izhleon de Fordn: di: Paig - e de France « Strebowg = Alsace + Lills - Mond Pas de Calais »
Lawrsing = Lyoat « Rlifins Alpes « Provence - Cile d dar - Corse + Fags de Loire < Rouen - Homendie = Toulouss - Pllicli Pymimdics
Rogiéld e commissir il e comgtes membre de s compagras régional de Wersailles, Bureaus - Grenoble, Lilk, Lyon, Marsqill,
wipie, Mantes, Meuilly-sor-Seine, Pollbers, Remes, Ropen, Sopha Antipelis, Sirasheang, Toolouse,

Eocidld Anongme s eapital de 2 510 260 £ RCS Manterre B6T2 006 483 - code APE 692002 < TVA n® FRUTE 672 006 483

Eiren 672 006 423 DIART - Sidpe socul | 63, nee de Villiers T1208 Henilh-sor-Seime calex
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HONEYWELL HOLDING FRANCE
Rapport did CoMMBSaine @iy compres soar es comples ann iels
Exereice clos le 31 décembre 2009 - Page 2

Mous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles el principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de
cel exercice.

11 - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de 'article L.823-% du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nows
avons procédé onl porté sur le caractére approprié¢ des principes comptables appliques ainsi
que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues, nolamment pour ce
qui concerne la valorisation des titres de participation.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d awdit des
comples annuels, pris dans leur ensemble, ¢t ont done contribugé & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

11 - Vérifications et informations spéciliques

Nous avons également procédd, conformément sux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la lol.

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les comples
anmuels des informations données dans le rappori de gestion du président el dans bes
documents adressés i I"asemblée générale sur la situation financiére et les comples annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assunés que les diverses informations relatives

aux prises de participation et de contrdle vous ont & commumiguées dans le rapport de
peslion,

Fait & Mewilly-sur-Seine, le 11 juin 2010

Le Commissaire aux Comples
PricewaterhouseCoopers Awdit

'

Pierre Manly



Honeywell Holding France 5.A.8,
Eiais Firanciers au 31 December 2004 Page 2

BILAN ACTIF

Rubrigues Mossas ey Avwrcrr Il FIAT220 FIAAM008

Capital souscrs non appelé

T MOBILISA TIONS INCORPORELLES
Frais d'édnblissermnent

Frais de recherche ot développsment
Canceasions, brevets et dmits simalnines
Fonds commercial

Autred immrobilissions incomorelles
AVances, Acompies sur inmo. incorpon: s

IHORILISA TN CORPORELLES
Temiinz

Congsimictions

Instnlations techrigues, waldsl, cutillngs
Autres ipimebdisations comore s
Iprineshils ations en cowrs

Awances o acoapies

FAMORILISATIONS FINANCIERES
Farticgaticns par mise en équivalenon
Autres parimipainms 1 234422 496 317 35 B62 DT M Al 355 134
Créances mtachdes d des participations
Autres titres wmmobilisés

PriLs

Aatres Ewmobilsations finarciénes

ACTIF IMMOBILE E 12423 406 3T 330 362 Gl 154 EBD 155 1M

ATOCKS ET EN-CONURE

Malires premres, approY & KILnements
En-cours de production de hiens
En-cogiis de production de services
Produits intermédiaines ¢t finks
Marchamd ises

AvVaRees of acampies versés sur commmndes

CREANCES

Créances clients & compies aitschds 10 T 120 73 150 20
Al criances 410 &34 511 pds # 5RO 281

Capiral sauscrit ot appeld, non vomd

INVERS

Valeurs mohilidnzs de plcement

(damt actions propres - J _
Dis pamibilitds 16 996 43 14s 545 4555 53 135 825
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'svances

ACTIF CTRCULANT I7 T4H HOT 17 748 597 &l ol 318

Changes 3 réparic sur pligicans caerioes
Trimess de reipboursement des obligations
Fenrs de conversion acisd

TOFTAL GENERAL 1352071 302 e e e 934 R40DE0 I el R
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Honeywell Holding France 5.A.5.

Etats Fimanciers au_11 December 2009 Page 3
BILAN PASSIF

Rubhrigeats FIT IR A0 2200
Capeal social ou indrvidioel [ domt versé : I 20 ) Q30 XR 210 3% 3R 210
Primes d'émas bon, de fision, dapport
Ecans de rédvalantion  { donl écan d'iquivalenes ¥
Réserve lEgalks
Hksgrves sraitaines ou contreciuelles
Réserves réglementées (domt rés. Prov. fluctusisan cours ]
Autmes réservies (dont acliat muvees ariginales artistes i
Hzpart 4 nouvens (3912 877) (18 424 469}
RESULTAT DE L'EXERCICE (Dwdfiie oun sl 540971 1501 582
Subventions dinvestissemenl
Provismons réglomenidos

CAPITALX PROMRES 21026 05 Y33 470 331

Produits des dmmseons di s panicipsiils
Avangs condilionndes

AUTHES FOMNIDS PRONFRES

Provisions paur fsgues 1 Tl
Prowiions pour charpes 4T Téd 13T
FROYE HINS POLR Hﬁq[:m ET CHARGES R K 3273

DETTES FINANCTERES

Emprunts ohligataines converibles

Antres emprunts ohligatanes

Emprunts et deries aapnés des dnblissements de crédig

Emprunts et dettes fimanciires divers (dont copr. partespatifi ¥
AvARCES el ACOmples npus Sur commancdes ¢n cours

DETTES IFEXPLOFTATION

Dieties foumlsseurs e compies mitachis 14 1k
[eties fiscoles et socibs 208 947 104 656

DETTES PIVERSESY

Dettes sur urrobidisations o comptes mblachiés
At detes 555234 B 00 EE|

COMPTES DE REGIILARISATION
Produits constatés d'svanos

DETTES T4 1RT H 513 B4T
Foans de conversion passy
TOTAL GENERAL AL4 A0 05D MINT) 448
Resuliat de Vexercice en cenlles 4% 972,05
Total du hilan en confimes 34 40 0300, 21
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Homneywell Holding France 5.A5.
Etats Financiers au 31 Decemiber 2009 Page 3

COMPTE DE RESULTAT (en liste)

Enbofones Frowae Exgoriadion FIAT 22000 AT X008

Ventes de marchand ses
Production wendwe de hiens
Procluction vendwe dis 5oy ks 74 547 ok RUTE 50T 61

CHIFFRES IPAFFAIRES NETS T T 674 997 =0T ai

Production stockée

Pro-dusction mmmobilikde

Subyentwons d'exploitation

Reprises sur amonissemenls b provisions, tmnsfent de charges
Antres produls 1 1 094

PROFBUITS DPEXPLOITATION BT S04 160

Achars de parchandis=s {y compr drols de douane)

Varintion de stock (marchandses)

Achats de pratidres premidres ot autres approvsoinements (@ doits de douane)
Wariation de stock (matidnes presmiies o approvEREnements|

Auires achats & charges cstemes 104 293 T ST
[pdits, s ef versemenls assanlés 0 5048 7 766
Salnires et mibements 343 500 L5 92E
Charpes sockkles 180} B33 1541153
IMFTATIONS DEXFLOTTATION

Sy amenchilEations | dointions suxamoissaireins
Sr imenehilsations @ didations suxprovisions
Saractil circulant | dotations aux provisions

Pour iscques et charges - didalions aux provisions

Antres charges 2134 T
CHARGES DPEXPLOITATION 00 174 698 161
RESULTAT IV EXPLOTT A TN {15 170k (180 101 )

OFERATIONS EN COMMUN
Béndlice arnbud ou perte trans fonée
Pene suppartée au hénéfice Irans i

PRODUTTS FINANCIERS

Produits fmanciens: dé pamicipations 75557
Produits des autres waleurs mohilieres et eréances do Pactif immobilisé

Autres intéréts of prduils asserehie 6 540 1 550095
Reprises sur provissisg ¢ fansfens de changes 200 7

Dilferanass positives de change
Procluiis nets sur cessions de vakus mobilignes de placement

PRODLITS FINANCIERS Tl Sh 9 507 253
Dintations financaics AU pmortEsements et provisions § (0
Intéritd @ changes nesimilées 153 918
Lhifférences négatives di change &
Charges nefles aur esssions de valeurs nobiliéres dis plceiment
CHARGES FINANCIERES Hbnl 151 906
HFSULTAT FINAMNCIER 293 484 0153 4T
BESULTAT OOURANT AVANT IMPOTS 237 0K A PR3 545
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Honeywell Holding France 5.A.5.
Etats Fmanciers an 31 December 2 Page &

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Ruhriguey AT 22000 EFEre el il

Produits esceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels suropérmtions en capical I0an &2 321 980
Rieprzes sur provismons o iomns fers de charges 52Tk % B0
PROBIITS EXCEFTINNELS IGT 20T £2 391 Hay

Charges exceptionnelles sur opémtions de gestion

Charges exceptionnellss sur opémtions en capital A2 520
Dotations excepimnnelles suxamornssements e provizions 40 543 31273
CHARGFS FXCEPTIONNELLES 20540 =3 843 Hilz

RESTLTAT EXCEFTHFNNEL ) bg g 047

Participation des salarkds auxnésultals de Fembreprse
[rmpiits sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS 1 297 752 Ta 107 372
TOTAL DES CHARGES THT TED 5% 695 980
BENFFICE(H PERTE 540971 12 500 593
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Annexe aux comptes annuels

T HONEYWELL HOLDING France SAS
~ 31-Décembre Z{Iﬂ":"_
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HONEYWELL HOLDING France SAS
ZI Inova 3000 2 rue de I’ Avenir
88150 Thaon les Vosges

Annexe anx compies annuels

Exercice clos le 31 décembre 2009

[ - PRESENTATION DE LA SOCIETE ET FAITS CARACTERISTIQUES DE
L'EXERCICE

1.1 Prisentation de |

La 5A5 Honeywell Holding France est une société du groupe Honeywell international Inc.

A ce titre elle pére les participations du groupe dans plusicurs filiales situdes essentiellement en
France. Elle assure aussi, le rile de téte de groupe d'intégration fiscale constituce avec les
filiales francaises du groupe Honevwell, dont elle détient plus de 95%.

L exercice social, clos le 31 décembre 2009, a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent, clos le 31 décembre 2008, avait une durée de 12 mois,

Le total du bilan de I"exercice avant affectation du résultat est de 934 840 030 curos
Le résultal net comptable est un profit de 549 972 euros,

Les informations communiquées ci-aprés font partic intégrante des comptes annuels,
1.2 its caraciéristigues i ice

o Augmentation de capital des filiales

La société a participé & plusieurs augmentations de capital au cours de 'exercice
- augmentation de 30.000.K€ chee Honeywell Finco France. Elle a regu 30,000,000 actions
en contrepartie. Elle détient 7.07 %4 du capital,
- augmentation de 6.736 K€ chez Honeywell 34,
- régularisation de la eréation fin 2008 de la sociélé Honeywell France E pour laquelle elle
a apporté 8 KE en numéraire et gqu'elle détient & 100%.

#» [Intégration fiscale

Les sociélés Friedland SAS ot Honevwell Analytics France SAS sont sortie de Mintégration
fiscale avec effet rétroactif au 1% janvier 20009 suite 4 leur fusion absorption par Novar France.
Honeywell France E est entré dans I"intégration fiscale au Ler janvier 2009,

PA:5775237.15
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2.2

23

24
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1l - PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D'"EVALUATION

Principes eompiahles

Les comptes annuels de 'exercice ont é¢ prépards conformément aux dispositions de la
|égislation frangaise, au PCG et aux principes complables généralement admis en France.

“Méthodes d”évaluation :

A compter du 017012005, i1 est fait application des réglements CRC n® 2004-06 du 231 104 e
AE2002-10 du 1271272004 relatifs d"une part a la définition, la comptabilisation et I"évaluation des
actifs, et d*autre part & "amortissement et & la dépréciation des actifs

Immokiliznti nAnciéres

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés sont évaluds aw prix
d’sequisition,

Une provision pour dépréciation est constituée, le cas échéant, pour ramener leur valeur au plus
bas du coiit d"acquisition et de la valeur d"usage, apprécié sur la base du potentiel économique de
la fliale.

De plus, une provision pour risque est constituée le cas échéant, & hauteur des capitaux négatifs.

Les autres immobilisations financiéres sont évaludes a leur colt d’acquisition. Line provision
pour dépréciation a é1¢ constituée lorsque leur valeur d'usage est inféricure & la valeur comptable.

Creances

[.es créances sont valorisées 4 leur valeur nominale.

Elles sont déprécides par voie de provision en fonction des risques de nom recouvrement,
appréciés au cas par cas,

visinns pour risques ef

«  Litlges
D'une maniére générale, chacun des litiges connus, dans lesquels la société est impliquée, a fait
I'objet d'un examen & la date darété des comptes par la direction, et aprés avis des conseils
extemies, e cas échéant, les provisions jugées ndcessaires ont é¢ constituées pour couvrir les
risgues estimés,

o Perter de change.

Les pertes de change latentes font 1"objet d"une provision pour risques,

. Sivevarions  neifes négarives
Une provision pour risque est constituée & hauteur des capitaux propres népatifs dans les filiales
détenues,



2.5 Indemnités de départ & la retraite

Les engagements relatifs aux indemnités de départ en retroite sont dvalués & lo valewr acieelle
probable des droits acquis en temant comple des dispositions légales et de la convention
collective, en fonction d"hypothéses actuarielles tenant compte principalement des augmentations
de salaires jusqu'd 'dge de départ & la retraite, de la rotation du personnel et des tables de
mottalités, Les engagements ainsi calculés sont comptabilisés en provision pour risques ef
charges.

2.6 Gratifications accordées au titre des médailles du travail

Les engagements relatifs aux gratifications accordées au tire des médailles du travail sont évalués
4 la valeur actuelle probable des droits acquis en tenant compte des dispositions légales et des
accords d'entreprise en fonction d'hypothéses sctuarielles tenant compie principalement de la
rotation du personnel et des tables de mortalités. Les engagements ainsi calculés sont complabilisés
€N provision pour risques ef charges.

Les écarts résultant des changements d'hypothéses actuanelles sont amortis sur la durde
résiduelle moyenne de présence dans la sociélé des salariés,

Les gratifications au fitre des médailles du travail sont comptabilisées en charge lorsqu’elles sont
effectivement supportées.

2.7 Dpérations en devises

Les transactions en devizes sonl enregistnées au cowrs de change du mois for di jowr) de
"opération. Les créances et dettes en devises sont valorisées auw cours de cloture ou & leur cours
de couverture. La différence résultant de I"actualisation des créances ot des detles en devises est
portée sous la rubrique Ecart de conversion. Les pertes de change latentes font I'objet d'une
PrOovision pour Tisques.

28 Intépration fiscale

La société Honeywell Holding France Sas est téte du groupe d'intégration fiscale qu'elle a
constitué avec ses filiales détenues directement ou indirectement 4 plus de 95 %,

La nouvelle convention signée le 1% janvier 2005 entre Honeywell Holding France et ses
filiales intégrées prévoit (article 2) une répartition de la charge d'impdt de la fagon  suivante.

La filiale versera i la maizon mére, 4 titre de Pimpdt sur les sociétés du groupe et guel que
soit le montant effectif dudit impot, une somme égale & la charge d7impdt effectivement due
par la mére au promta de son résultat etou de sa plus-value nette & long terme au fitre de
I"exercice considére,

L’impédt sur les sociétés s'entend de |° impdt au teux nommal et faux réduit, de la
contribution temporaire et de la contribution sociale sur les bénéfices,

Mans I hypothése o0 la mére s trouverail créanciére & 17 égard du Trésor de crddits
d'impits remhoursables, celle-ci restituera cette eréance aux filiales qui lui ont transfére les
crédits d impdts au prorata du montant de ces derniers.

En cas de distribution de dividendes donnant lieu & précompte péndral, chague filiale
retiendra ce précompte, quelle versera 8 Honeywell Holding France, sous déduction des
crédits d impdts ot avoirs fiscaux qui auraient é1¢ imputables en "absence 4’ intégration.

Au titre de Pexercice clos au 311272009 la sociéte Honeywell Holding France n'est pas
redevable de 1'impdt sur les sociétés & raison des résultats déficitaires du groupe d'intégration
fiscal. Les filiales ne sont donc pas redevables d'une contribution d*impét sur les sociétés a la
s0Ciéte mere.
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111 - NOTES SUR LE BILAN

mohilisations financieres

A1

En 2009, Honeywell Holding France a participé 4 ["aupmentation de capital de la société
Honeywell Finco France 4 hauteur de 30,000,000 € et de Honeywell SA 4 hauteur de 6.736.000
E.

Elle avait participé 4 la création de la société Honeywell France E qu'elle détient 4 100¢%% en 2008
pour un montant de §.000 € mais cetie enirée, omise dans les comptes de 2008, a e1é régularisge

sur 2005,
Autil irnmobilisé A l'ouvriune Augrngnilatian Diminigion A la cifiture
Immobilisations Financiéres 1187 870 36 744 123 a
TOTAL 1187 ETR J67dq 12348 822

La société o provision la totalité des titres de la société Honeywell Frunce E.

Provisions Dépréciations Titres
& Vouveriure Augrantation Diminution

Immebilisations Financiéres N7 323 a
TOTAL M7 aE a

32 Fehéance des eréances

L'ensemble des créances est 4 maoins d'un an

(voir echéancier des Créances et Dettes)

3.3 Disponibilité

Le poste disponibilité 8"éléve & 16,996 KE ot comespond au cash pool (53.136 KE en 2008}
La variation sur le poste Cash pool refléte les augmentations de capital chez Honeywell Finco
France et Honevwell 54

34 Capital social

Le capital social 5'éléve & 939 389 210 € et se compose de 4 606 946 050 actions au nominal de
0,2€ chacune, détenues 4 hauteur de 98.95% par la société Honeywell France LLC et 4 hauleur de
1.05 % par Honeywell Mova Scotia Finance 1.

PA:5775237.15



3.4

35

16

A7

Capitaux propres
Capitaux propres au 31 décemhbre 2008

Bénéfice de 1'exercice

Capitanx propres au 31 décembre 2009

933 476

550

234 026

{en KE)

Jl=die
2008

Ditation de
I'exercice

Reprise de
IMexercice

H-dée
21

redraite

Provision pour Risquee situation netie
AULTES provisicns pouT risques
Provision pour indemmités de départ 4 |2

Provision stocks aptions

kR

48

0
a

k3|

L= L

|

i

Blo &

Tadal

Echéance des deites

[.'ensemble des dettes au 31 décembre 2009 est & échéance de un an au plus,

Entreprises lices

Les principaux postes du bilan représentatifs de transactions avec les entreprises lides sont les

suivanis
{en KE) i Hi-hie4
Clhients @ comples rallachés 2 150
Empruniz 0 o
Disponibalite- OC cash pool 16,886 53.136
Cormples couranis impal __.maz -3.280 |
Créances / {dettes) Nettes 16.605 24.908 |

Les comples courants sont reclassés en « Emprunts el Dettes financiéres Divers » lorsqu’ils sont
créditeurs et en « Disponibilité » lorsqu'ils sont débiteurs et en « Awires deties » ou « Antres

Criéances w pour les comptes couranits d'impt groupe,

La variation sur le poste Cash pool refléte les angmentations de capital chez Honeywell Finco

France et Honeywell 54,
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IV - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

4.1 Ventilation du ¢ 'affaires net
(en KE) 2000 2008 Variation
France B78 507 + 20%
Etranger
Total 675 s07 131%
4.2 Produi aver les cnfreprises
[en KE) o0 308
Yentes E78 507
Aulres pchats et charges externes 0 <38
Produiiz financiers 261 2108
Charges Inanciéres o 154
Produits exceptionmels M 62322
Charges exceptionnelles i -508.813

4.3 Produits el cha ier
{en K.E_]- F-dde-08 3t-dac-08
Reprises sur provisions 0 202
Dotations aux provisions -8 a
Intéréts sur financement cntreprises lides 261 1386
[Mividendes o 7 558
Autres produiis / {charpes) financiers i ]
Produit net {charge) 253 8,154
4.4  Hésultat excepiionnel
ien KE] M-céc-08 IM-dbe-08
Plus-values sur cessions d immobilisations
financiéres 2 3501
Diotations aux provisions 50 31
Autres produits o o
Feprises sur provisions 3 70
Produit net !thlEl:} Rk 3548
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4.5

L8|

5.2

53

54

Bésuliat Groupe

Le résultat d"ensemble pour le groupe avant imputation des déficits est un profit de 35 132610 €.
Les déficits antéricurs sont de 69 690 214 €.
Au 31 décembre 2009, il existe des déficits reportables pour un montant de 34 557 604 €.

V- AUTRES INFORMATIONS

Identité de la sociéié consolidante

Les comptes individuels de la socidid sont inclus, suivant la meéthode de lintégration globale,
dans les comptes consolidés de la sociétd Honeywell Inc (Morristown, USA). 11 a été décidé de
ne pas présenter de comptes consolidés pour le sous groupe frangais, en accord avee larticle
L2323-17 du nouvean eode de commerce,

Effectifs moyens

¢  Codres
®  Afam
+  Total 3

—

Rémunération des organes de direction

La rémunération des dirigeants n'est pas mentionnée, car cela conduirait 4 fournir une
information & caractére individuel.

Plan " option d'achat d*actions

# Le Groupe Honeywell, dont la société Honeywell Holding France fait partie, a mis en place en
faveur de certains de ses salariés un plan d'option d"acquisitions d'actions dont résulieraient
éventuellement des engagements pour la société en cas de levée dedites options. »
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3.1 RENSEIGNEMENTS D'ORDRE GENERAL CONCERNANT HONEYWELL
FRANCE C.

3.1.1 Dénomination sociale
Honeywell France C. SAS.

3.1.2 Siége social

Le siége social de Honeywell France C. est situé Zone Industtielle - 2 rue de I'Avenir, 88150 Thaon Les
Vosges.

3.1.3 Forme et nationalité

Honeywell France C. est une société par actions simplifiée de droit francais.

3.1.4 Registre du commerce, durée et exercice social

Honeywell France C. est immatriculée aupres du Registre du commerce et des sociétés de Epinal sous le
numéro 428 766 901.

Honeywell France C. est une société créée et immatriculée le 22 décembre 1999 et, sous réserve de
prorogation ou de dissolution votée par la société en assemblée générale extraordinaire, expirera le 16
décembre 2050.

L' exercice social commence le ler janvier de chaque année et s'acheve le 31 décembre de chaque année.

3.1.5 Objet social de la société

L'objet social de Honeywell France C. est défini a l'article 2 de ses statuts , reproduit ci-dessous :
"La société a pour objet :

— L'étude, la création, l'exploitation, la gestion, la direction, I'administration de toutes
sociétés ou entreprises industrielles, commerciales, immobilieres ou financieres ;

— L'acquisition, la location, avec ou sans promesse de vente, la construction et le
fonctionnement de tous ateliers, usines, bureaux ou locaux ;

— La prise de participation, directement ou indirectement, dans toutes sociétés,
d'établissements ou groupements d'intéréts économique de nature immobiliere,
industrielle ou commerciale, a créer ou déja existantes ;

— La gestion d'un portefeuille de patticipation et de titres ;

— Dans les limites du champ d'application de 'article 12 de la loi n°84-46 du 24 janvier
1984, toute transaction de financement ou de paiement au comptant avec les sociétés
du groupe auquel elle appartient, comprenant, et sans limitation, tout prét et/ou octroi
de garantie, de gage, d'aval ou de tout autre engagement, garantir ses obligations et les
obligations des sociétés du groupe auquel elle appartient, ainsi que, plus généralement,
toute opération relative aux actions, titres, valeurs mobiliéres ou obligations, cession ou
transfert de toute créance de toute nature, toute opération de change ou de taux
d'intérét, tout swap, toute opération de titrisation ou de défaillance ;
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3.1.6

3.2

3.21

3.2.2

3.3

3.341

— La prestation de services de conseil et d'assistance en matiére (i) de gestion et de suivi
d'activités industrielles ou commerciales, (i) de gestion et suivi d'opérations financieres,
(iii) de gestion er suivi des ressources humaines, et (iv) généralement, toute prestation
de service ou d'assistance se rapportant directement ou indirectement a l'activité de la
société ou des sociétés dans lesquelles la société détient, directement ou indirectement,
une participation ;

— La propriété et I'administration de tout immeuble ;

— Tous services relatifs aux activités ci-dessus et aux activités des sociétés dans lesquelles
la société détient, directement ou indirectement, une participation, notamment tous
services de valorisation de son expétience, d'assistance, d'études, de formation et de
conseils d'ordre technique, commercial, publicitaire, administratif et financier ;

— L'étude, l'obtention, l'acquisition, le développement, l'exploitation, la vente, la cession,
sous quelque forme que ce soit, dans tous les pays du monde, de toutes dénominations
commerciales, marques, dessins, modeles, procédés et secrets de fabrication, inventions,
demandes de brevets, perfectionnements et extensions, savoir-faire et tous autres droits
de propriété industrielle et intellectuelle, ainsi que l'acquisition, l'exploitation et la
concession de toutes licences des droits ci-dessus ;

— Toutes opérations, permettant ou facilitant le financement des transactions précitées
comprenant, sans limitation, 'émission de tout instrument financier sous forme de
dette ou de tout titre, valeur mobiliéres ou obligation (notamment les valeurs mobilieres
composées et les valeurs mobiliéres complexes) et tout emprunt obligataire ;

— Et, de maniere générale, effectuer toute opération industrielle, financiere ou
commerciales, qu'elle soit relative a des biens mobiliers ou immobiliers, qui peuvent
étre liées directement aux objets ci-avant énoncés."

Consultation des documents constitutifs de Honeywell France C.

Les documents constitutifs de Honeywell France C. peuvent étre consultés au Tribunal de commerce
d'Epinal.

RENSEIGNEMENTS D'ORDRE GENERAL CONCERNANT LE CAPITAL SOCIAL

DE HONEYWELL FRANCE C.

Montant du capital social

Honeywell France C. a un capital social d'un montant de 100.000 euros, entierement libéré et divisé en
200.000 actions d'une valeur nominale de 0,50 euro chacune.

Répartition du capital social - contrdle

Toutes les actions de Honeywell France C. sont détenues par la société Financiere Honeywell SA, une
filiale de Honeywell Holding France SAS.

DIRECTION ET CONTROLE DE HONEYWELL FRANCE C.

Président
Le seul mandataire social de Honeywell France C. est son Président.

Les fonctions du Président au sein de Honeywell France C. sont exercées par M. Jérome Maironi, qui a
été nommé le 21 décembre 1999. La durée du mandat du Président est de un (1) an, expirant le 30 juin
2010. Le mandat du Président est renouvelable. Le Président peut étre révoqué de ses fonctions a tout
moment sur simple décision de l'associé unique ou sur simple décision des actionnaires.
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3.3.2

3.4

3441

3.4.2

3.43

3.5

11 dispose, en tant que représentant légal de la société, de tous pouvoirs pour engager Honeywell France

C.

M. Jérome Maironi occupe divers mandats de mandataire social dans les sociétés du groupe Honeywell.
Les autres postes de ditection qu'occupe M. Jérome Maironi en dehors du groupe Honeywell sont
notamment les fonctions de Président de Enraf Marine Systems SAS et de Honeywell Libya SAS.

Commissaires aux comptes

Le commissaire aux comptes titulaire de Honeywell France C. est PricewaterhouseCoopers Audit, 63 rue
de Villiers 92200 Neuilly Sur Seine. PricewaterhouseCoopers Audit a été nommé le 23 juin 2006, pour
un mandat qui expirera a l'issue de l'assemblée générale devant statuer sur les comptes de 2010.

Le commissaire aux comptes suppléant de l'lnitiateur est M. Nicolas Yves, 63 rue de Villiers
92200 Neuilly Sur Seine. M. Nicolas Yves a été nommé le 23 juin 2006, pour un mandat qui expirera a
l'issue de l'assemblée générale devant statuer sur les comptes de 2010.

DESCRIPTION DES ACTIVITES DE HONEYWELL FRANCE C.

Principales activités

Honeywell France C. a été créée pour faciliter les projets de développement du groupe en France et n'a
exercé aucune activité depuis sa création.

Employés

Honeywell France C. n'a pas d'employés a la date de diffusion du présent document.

Evénements exceptionnels et litiges significatifs

A la connaissance de l'Inidateur, il n'existe pas d'événement exceptionnel ou de litige significatif
susceptible d'affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation financiere ou ses actifs.

INFORMATIONS FINANCIERES DE HONEYWELL FRANCE C.

Les états financiers de Honeywell France C. relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2009 figurent ci-
apres :
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PRICEWATERHOUSE(COPERS @

PricewnterhoaseCoopers Andit

63, rue de Wikiers

33304 Meuilly-ser-Saine Codex.

Téltphone 11 56 57 58 53
Fax 1] 56 57 58 &0

RAPPORT DU COMMISSATRE AUX COMFPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

{Exercice clos le 31 décembre 2009)

A lAssocié Unigque
HOMEYWELL FRANCE C
Z1 dOncourt

BR150 THAON LES VOSGES

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a éé confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relarif i lexercice clos le 31 décembre 2009, sur :

- le contrile des comptes annuels de la société HONEYWELL FRANCE C, tels quiils sont
jodnts au preésent rapport ;

- lajustification de nos appréciations |

- les vérifications ct informations spécifiques prévucs par la lod.

Les comptes annuels ont £ié amétés par le président. 11 nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ¢es comptcs.

I - Opinion sur les comples annuels

Mous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionne]l applicables en
France ; ces normes requibrent la mise en cuwvre de diligences permettant d'obtenir
Fassurance raisonnable que les compies annucls ne comportent pas  d'anomalics
significatives, Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres meéthodes de
sélection, les éléments justifiam des montants et informations figurant dans les comptes
annucls. 11 consiste également & apprécier les principes compiables suivis, les cstimations
significatives retenues et la présentation densemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Hoobéid Meperiess complable irssrite du tablzan e Pandoe de Peris - lle de Feanie = Siraiourg « Alseoe + Lille - Mond Pas de Cabyis -
Lanralne + Lyoe - Rhénn Alpis » Provesse - Ciie & Axur « Corse « Pays de Loing » R - Moemande < Tolouse - Midi Pyninée.
Bueidtd (e pomnkserial mes somples membes de e cmpagnie rigonale de Versailles, Beremis  Grenibie, Lile, Lyon, Marseille,
Metz, Manies, Heuilly-sor-Siize, Puilicn, Remes, Roen, Sophia Astpolis, Seashoseg, Toulouse.

Bocithé Anonyme i cepital de 2 500 $60 6. ROS Mameme B 672 {00 481 - code APE 4830 £ - TVA 2 FR TEGTL G AED

Sirgl 72 (06 K3 DOIAT - Sidge soqial : 63, nee de Villiers 52200 Heuiliy-sur-5eine moées.



HONEYWELL FRAMNCE C

Rapport dit commissaire atx comples sur les conyies anniels
Exercice clos le 31 décembre 2009 - Page 2

Mous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes complables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de
cel exercice,

I1 - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de I'article L.823-9 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s"inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annvels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

I - Vérifications et informations spécifiques

Mous avons également procédé, conformément aux normes d exercice professicnnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par ka loi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les compies
annuels des informations données dans le mapport de gestion du président ef dans les
documents adressés 4 Iassocié unique sur la situation financiére et les comples annuels.

Fait & Neuilly-sur-Seine, le 11 juin 2010

Le Commissaire aux Comptes

PricewaterhouseCoopers Audit

hg

Picrre Marty
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Honeywell France C 5.A.8.

Fiats Fimanciers au 31 décembre 200G

BILAN ACTIF

Bty bpraew

Mongan! Bred

Amiriyammiy

ANTL2009 (i3

11122008 (1)

Capaal spusceil non appsks

T MORILISATIONS INCORPOIRELLES
Frais d'¢ablissement

Frais de développement

Concessions, brevets et drmits 3imilires
Fomnds commercial

Autneg meobilisations meorponeiles
Avaness, aoomples surimme, incorporneles
THMORILISATIONS CORMIRELLES
Temrams

Construgtions

Installations tecknagues, matén:l ouwtllage
Aubres immobiliations comporelles
Irenabilisations en cours

Avarcos ol acoimpies
FHMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mie en équivalence
Autres paricpations

Criances mitnchées & des participations
Auokres bbres menchalsda

Préts

Avutres immabilisations fnancibes

ACTIF IMAMO RILIS E

STOCKRS ET EN-COURY

Matidnes prémsaes, RppROVEE nNsments
En-cour de production de biens

En-cours de production de services
Produiie infermédmires et fnis
Marchandises

Aovances ob scomples versds sur cosmandes

CREANCES

Créarces clisnts of comptes ratachds
Autros oréances

Capital souscol o appeld, non versé
VERY

Wakurs mohiligres de placement

(dant activns propnes 1
Disponibilités
COMPTES DE REGULARISATION
Charges consiatées d'avance

15 435

L2

ACTIF CTRCULANT

29 495

8 o

Frais d'Emission d'emprunts 4 éealer
Primas de rembousement dos abhigstions
Ecans de conversion sl

TOTAL GENERAL
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Honevwell France C S.AS,
Etats Financiers au 31 décembre 2009 Pags 2

BILAN PASSIF

Rt igaes IAL2009 (Ih ALT22008 (11

Capital social au individueel [ dont versd oo oog ) oD e 100 000
Primes d¥émmssion, de fisior, dapport

Fearts de edvalsaton | dont deart déguivalenee ; 1
Réserve [Egals

Téserves siatataines oo contmstuslles

Béserves rbglementées (dont rés, Proy. fluctuation cours i
Aulres ridorves (dont achal guvees ofginales ankies 1
Baport & Bouvens (67 53 {63 55Xy
RESULTAT DE L'EXERCICE (béndfice su perte) 9 471) 14 203}
Sabventions d'investssement
Provsions églemenibes

CAPITALUX PROIRES FFRY 32 466

Produzs des éomssions de (fnes pl.:l.i:'pﬂ.ﬁ
Avances condilionséss

AUTRES FONDS PROPRES

Provisions pour nsquss
Provisions pour chenzes

FROYVIES BONE

DETTES FINANCIERES

Empnints obigataires convertibles

Autres emprunts nbligataires

Emprunts i dertes auprnis des édeablissements de crédin

Empranis et dettes financiérs divers [dont empr. partcpstifs i
Avances of acomples refus sur commandes an cours

DETTES EXPLINTATION

Dettes foumisscurs e compees metachés
Drettes fiscales of sooiales

DETTES DIVERSEY

[ertes aur mmobilisatons of comptes miiaches
Awtres dethes & 500 & 0og

OOMPTES DFE REGULARIEATTON
Produits constatés davancs

DETTES & S & i)

Giarls de convenmon passif

TOTAL GENERAL 0495 ELE

Reémliar de Vexarcior en continmes A 471 3%
Total du bilan en centimes 040451
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Honeywell France C 5.A.5,

Etats Firanciers au 31 décenbre 2009 Fage 3 |
COMPTE DE RESULTAT (en liste)
.r_.h&-fquu- Fravee Eypariation FLANINR (12 FLA LI - (1)
| Wentes de marchandisss
Production vendwes de e
Production vendue de services
CHIFFHES IVAFFAIRES NETS
Production sosckes
Produciinn srenobilsée
Subventions deaplodatmon
Hepnses sur déprbcistions, provisions (st amonssements), mnsferts de charges
Autres produits
FRODUITS DEXPLOITATMIY
Achats do marchandises (y commprs droild de douans)
“ariatien de stock (marchandises)
Achets de matiénes promns of aotres approvisionnements (o1 droils de douans)
Woarmdion &¢ slock (Frvimece premdnes of SpProvIeIcnRerenis)
Awires achats et chorges exemes L 1k 2523
Trmpdits, lases el Versemenis 435 imikks I L
Salaires of traitemenis
Chasges socibes
ENFTATIONS DVEXPLOFTATION
Sur immobilisations - dolations sux amostistaments
Sur immabilisations : deiations aux déprécistions
Sur actif circalandt : dotations sux déprécntions
Datalions gux provisions
Autres charges
CHARGES VEXPLOITATION 27T & 189
RESTLTAT IPEXPLOITATION (Ll ] (LR
OPERATIONS EN COMMLN
Bitndfiee artnbud on pere tmans fnde
Perte suppartdée au bénéfo: tansfEnd
PRODEUTTE FINANCIERS
Prodluits fimanciers de participstons
Prodluits des awtnes vakeurs mobibignes ef crbances de Facul sarobilisé
Aubres nfdrdts of produits assimilés k7 1 36
Reprses sior dépriciations ol provisions, ansfens 4 charges
Dilférences poaitives de change
Prodlaits nets sur cessions de volewrs mobilidres de placerent
PRODUTTS FINANCIERS 33 1 %86
Dntntions finandimes auxamortissaments, dépréciatons el proviiions
[EbéEnis & C-']'Iﬁl'gﬁ AEE Emkcs
Tiifférences négatives de change
Charges nettes sur cesswns de valeuns mobalignes de plcemzm
CHARGES FINANCIERES
RESTULTAT FINAMNCIER i 1 98
RESULTAT COLRANT AVANT DIFOTS {FdT1) (4 205)
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Honeywell France C 5.A.8.

Etats Fmanciers an 31 décembre 2009 l'u:.4
COMPTE DE RESULTAT (suite)
Rubrjuses 3A2009 (14 | ILI2T00OR (11}

Produits exceptionnels sur opértions do gestion
Produiis exzepiionsels sur opérations en capital
Repnses sur déprécitions e provisions, imesfens de changes

FRODUITS EXCEFTIONNELS

Charges exceptiopnelles sur opémtions de geston
Charges exceptiopnelles sur opémtions en capiml
TDotaisors paceplionnells aux smortBaements, déprécations ef provsions

CHARGES FXCEPTIONNELLES

 RESULTAT EXCEFTHNNEL
Participation dis salusbs auxndsultsts de fentroprse
Tepitts sur les héndfces
TOTAL DES FRODUITS kP 1 986
TOTAL DES CHARGES @74 LE 1

BENEFICE (M PERTE 24T G 2033
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HOMNEYWELL FRANCE C SAS
ZI Inmowa HHID

2, rue de ' Avenir

8150 THADON LES VOSGES

Annexe aux compies annuels
Exercice ¢los le 3171272009

[T~ PRESENTATION DE LA SOCIETE ET FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

1.1 Présentation del iété
La société Honeywell France C est une société du groupe Honeywell Inc.

L'exercice social clos le 31 décembre 20009 4 une durée de 12 mois.
L'exercice précédent, ¢los le 31 décembre 2008, avait une durée de 11 mois et 5 jours.

1.2 Faits caractéristiques de I'exercice

- Aupcun fait caractéristique au couwrs de 1'exercice

PA:5775237.15



[ 1i- PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES DEVALUATION |

2.1 Principes compiables

Les compies annuels de l'exercice ont éué prépards conformément aux dispositions de la
begislation rangaise, au PCO el aux principes comptables généralement admis en France.
Meéthodes d'évaluation :

A compter du 01/01/2003, il est fait application des réglements CRC n*2004-06 du 2371 1/04 e

n® 2002-10 du 121272002 relatifs d'une part & la définition, la comptabilisation et 'évaluation
des actifz, et d'autre part 4 Pamortissement et 4 [a dépréciation des actifs.

2.2_Immobilisations inanciéres

Les titres de participation ainsi que les autres titres immobilisés sont évaluds au prix
d'acquisition.

Une provision pour dépréciation est constiteée, le cas echéant, pour ramener leur valewr au plus
bas du codit dacquisition et de la valeur d'usage, apprécié sur ln base du potentiel économique de
la filiake.

De plus, une provision pour risque est constituée ke cas échéant, 4 hauteur des capitaux négatifs.
Les autres immobilisations financiéres sont évaludes & leur colit d'acquisition. Une provision

pour dépréciation a éié constimée lorsgue leur valeur dusage est inférieure 4 la valeur
comptable.

2.3 Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur mominale.

Elles sont déprécides par voie de provision cn fonction des risques de non recouvrement,
APPrécies au cas par cas,
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2.4 Intégration fiscale

La société Financiére Honevwell gui détient directement ou indirectement plus de 95% du
capital de Honevwell France C, s"est constituée seule redevable de I'impdt sur les sociétés, de
ses éventuelles contributions additionnelles et de 'imposition forfaitaire annuelle dus par le
groupe formé par elle-méme et ses filiales, conformément aux dispositions des articles 223 A
el suivants du Code Général des Impdds.

La convention d’intégration fiscale, entrée en vigueur le 27 janvier 2008, a dté signée entre
Financitre Honeywell el ses filiales intégrées. Cette convention (article 1) préveit une
répartition de la charge 4" impdt enfre les sockétés intégrées de la fagon suivante :

« La Filiale versera & la Société Mére, & titre de contribution au patement de I"impdt sur les
sociétés du groupe et quel que soit le montant effectit dudit impét, une somme égale 4 I"impdt
qui aurait greve son résultat, comme si elle ¢tait imposable distinctement, déduction faite par
conséquent de ensemble des droits 4 imputation dont la Filizle aurait bénéficie en 1"ghsence
d"imtégration.

Pratiquement, il s'agit de I"impdt déterminé d aprés le résultat apparaissant sur I"impeimié
2058 A bis, ¢'est-a~dire en particulier, aprés imputation du déficit subi antéricurement par la
sOCiEE. »

Les sociétés membres de ce groupe au 31.12.09 et détenues & plus de 935 % par la société mére
sont les sulvantes :

Financiére Honeywell

Honeywell France C 5.A8

Honeywell Systémes de Freinage 5.A.
Honeywell Laminate Systems 5.A.
Honeywell Europe Services 5.A.5
Honeywell France B SAS

Honeywell Garrett 5.A.

Honeywell Matériaux de Friction 5.A.
Honeywell Aftcrmarket Europe S.A,
Honeywell Polymers S.AS
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| Il - NOTES SUR LE BILAN

3.1 Capital social

Le capital social £'%éldve & € 100000 et s compose de 200,000 actions au nominal de € 0.50
chacune, détenues 4 hawteur del 00 %o par la société Financiére Honeywell SA.

3.2 Capitaux propres

KE
Capitaux propres au 31 décembre 2008 32
Augmentation de Capital
Perte de l'exercice -4
Capitaux propres au 31 décembre 2009 3

3.3 Echéance des deties

Lienzemhble des dettes de [a sociéte est 2 échéance 4 mains d'un an.

3.4 Entreprices liées

Les principaux postes du bilan représentatifis de transactions avec les entreprises lides sont les
Suivants :

an KE) 31 décembre 2009 31 diécembre 2008
lienes et comptes rettachds i 1
tes Fourmbsseurs o comgies rattachds 0 0
ash Fb:lLﬂ - i 37
[Creances S (debies) nettes 24 35

Les comptes courants sont classés en "Emprunts et Dettes financiéres Divers" lorsqu'ils sont
créditeurs et en “Préts et Disponibilités” lorsqu'ils sont débitours.
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| IV - NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

4.1 Produits et charges avec les enfreprises lides

{cn BE)

31 désom bare 2008

[ 31 décombre 2008 |

Auires achats et charges extomes
utres chargss
rocludls fnancios

Charges financiéres

Produits exceptianne]s

Charges exceptionnedles

i .

| V - AUTRES INFORMATIONS

5.1 ldentité de la société consolidante

Les comptes individuels de la société sont inclus, suivant la méthode de Uintéeration globale,
dans les comples consolidés de la société Honeywell Intemational Inc., Mormristown, USA, [l a é&té
décidé de ne pas présenter de comptes conzolidés pour e sous groupe frangais, en accord avec

l'article L233-17 du nouvean code de commerce,
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Honevwell France (C 5.AL5.
Ftats Financiers au 31 décembre 20084

Fage &

IMMOBILISATIONS

Rk ey

FRAIS DETABLISSEMENT ET DE DEVELOFFEM ENT
AUTEES POETES DI MOBILISATEONS INCORPORELLES

Temaies

Dot
Crnstroctions sur sol propee
Comstruetions sur sl dauinal
Const, [nstall. génémlos, agencements, andnagomenis
Install. techniques, maténel o catillage ndustricls
Inztallsiona pénémies, agencemenis, aménagements
Maténel de tmnspod
Mlabériel de bzne, informatique, mobilisr
Emballages récupémbles ot divers
[rmmaknlizatsons mlp-:-nllm CIL DHALS
Avapces f acomples

Débent demercice

Rédvaluation

Acgulsiy,, appoFoy

TNV ETLIS ATHIME CORMYRELLES

Pamticipations dvaludes par mise en dquivalenoe
Autres participations

Aoutrea fitres Emmobilisds
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Briprumts ef dettes fmancitnes dives
Foumissours of comples milachés
Permonnel et conpes roaches

Sdvarité sociale ot aulres arganismes sociauy
Etar 1 impdt aor les béndfices
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DETAIL DES CHARGES A PAYER

I1/1XTE09
CHARGES A FAYER i SO0 00
| AUTRES DETTES i SO0,00
4686200 Prov. Heonorabres Devvers 5 500,00
4RS00 Prove. Honoraires CAC W0, 00
TOTAL DES CHARGES A PAYER & 500
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4.2.2

RENSEIGNEMENTS D'ORDRE GENERAL CONCERNANT HONEYWELL
INTERNATIONAL INC.

Dénomination sociale
Honeywell International Inc.
Siége social

Le siege social de Honeywell International Inc. est situé au 2711 Centerville Road, Suite 400, City of
Wilmington 19808, County of New Castle - USA.

Forme sociale - nationalité

Honeywell International Inc. a été constituée en vertu des lois de 'Etat du Delaware.

Constitution, durée et exercice social

Honeywell International Inc. a été enregistrée et immatriculée le 13 mai 1985 au Registre du Commerce
de I'Etat du Delaware, sous le numéro 2061772. Conformément au droit de 1'Etat du Delaware, la
société a été constituée pour une durée indéterminée.

L'exetcice social s'achéve le 31 décembre de chaque année. Le dernier exercice social s'est achevé le 31
décembre 2009. Les derniers comptes consolidés audités de Honeywell International Inc. a la date du
dépot de la présente note d'information sont ceux de l'exercice clos le 31 décembtre 2009.

Obijet social

L'objet social d'Honeywell International Inc. est de conclure tout acte juridique et de mener toute
activité autorisés a une société qui est organisée selon la General Corporation Law de 'Etat du Delaware,
ainsi que prévu dans le Titre 8 du Delaware Code.

RENSEIGNEMENTS D'ORDRE GENERAL CONCERNANT LE CAPITAL SOCIAL
DE HONEYWELL INTERNATIONAL INC.

Montant du capital social

Au 31 janvier 2010, le capital social de Honeywell International Inc. est divisé en 766.182.091 actions
ordinaitres (shares of commion stock).

Le nombre total d'actions que Honeywell International Inc. a le droit d'émettre est 2.040.000.000 parmi
lesquelles 2.000.000.000 devront étre des actions ordinaires et 40.000.000 des actions de préférence sans

valeur nominale.

Cotation des actions ordinaires de Honeywell International Inc.

Les actions ordinaires de Honeywell International Inc. sont cotées aux Bourses de New York, de
Chicago et de Londres sous le symbole HON. Honeywell International Inc.est membre du Standard &
Poor’s 500.

Le tableau suivant, établi sur la base de la liste des procurations ("proxy statement") prépatée pour les
besoins de l'assemblée générale d'Honeywell International Inc. tenue le 26 avril 2010, fait figurer les



détenteurs d'actions identifiés par Honeywell International Inc. comme étant les propriétaires (beneficial
owners) de plus de 5% des actions ordinaires émises et en circulation au 31 décembre 2009 (la date la plus
récente a laquelle cette information était disponible). State Street Corporation figure dans le tableau ci-
dessus parce que l'une de ses filiales (State Street Bank and Trust Company ) détient 7,1% des actions
ordinaires en circulation, en qualité de "#ustee” pour certains plans d'épargne d'Honeywell (voir les notes
sous tableau pour des détails complémentaires).

Nom et adresse compléte

Pourcentage
Nombre d'actions
d'actions ordinaires

en circulation

State Stree Corporation
State Street Financial Center, 80.328.567 (y 10,5 @
One Lincoln Street, Boston, MA 02111

BlackRock Inc

40 East 52nd Street 38.745.63503) 5.1
New York, NY 10022

©)

€)

State Street Corporation a un droit de vote partagé (shared voting power) et un pouvoir de
disposition partagé (shared dispositive power) dans chaque cas s'agissant des 80.328.567 actions
visées ci-dessus.

State Street Bank and Trust Company, une filiale de State Street Corporation, a un droit de vote
partagé (shared voting power) et un pouvoir de disposition partagé (shared dispositive power) dans
chaque cas s'agissant de 74.008.482 actions visées ci-dessus.

State Street Bank and Trust Company détient 7,1% des actions ordinaires en circulation, en
qualité de "#ustee" pour certain plans d'épargne d'Honeywell. Aux termes de ces plans, State
Street est tenue d'exercer les droits de vote attachés aux actions attribuables aux participants
selon les instructions de ces participants et exerce les droits de votes attachés aux actions pour
lesquelles il n'a pas recu d'instruction selon la méme proportion que les actions pour lesquelles il
a recu des instructions.

BlackRock Inc. est le seul détenteur du droit de vote (voting power) et de disposition (dispositive
power) s'agissant de 38.745.365 actions. Le ler décembre 2009, BlackRock Inc. a réalisé
l'acquisition de Barclays Global Investors aupres de Barclays Bank PLC. En conséquence, les
entités de Barclays qui détiennent des titres d'Honeywell font maintenant pattie des filiales de
BlackRock aux fins d'effectuer les dépot de la Schedule 13G aupres de United States Securities &
Exchange Commission.

Le responsable de la tenue des registres d'actionnaires (registrars) de Honeywell International Inc. Est :
American Stock Transfer & Trust Company LLC, 59 Maiden Lane, New York, NY 10038, 1-800-647-
7147, http:/ /www.amstock.com; e-mail: info@amstock.com.

4.2.3 Commissaires aux comptes

Le commissaire aux comptes de Honeywell International Inc. est PricewaterhouseCoopers LLP
(Florham Park, New Jersey - USA).
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4.2.4

Gouvernement d'entreprise

Les principales missions du Conseil d'administration de Honeywell International Inc. consistent a
superviser, pour le compte des actionnaires, la gestion des organes de direction, assurer la préservation
des intéréts long terme de ces actionnaires, controler le respect des standards de conduite définies au
niveau d'Honeywell, promouvoir l'exercice d'une gouvernance responsable et citoyenne, et en général,
exercer les devoirs et responsabilités assignés a un Conseil d'administration conformément a la
législation du Delaware.

Les cadres dirigeants d'Honeywell International Inc. sont désignés annuellement par le Conseil
d'administration. M. David M. Cote, 4gé de 57 ans, est le Président du Conseil d'administration et le
Directeur Général depuis juillet 2002.

Le Code de conduite d'Honewell International Inc peut étre consulté sans frais sur le site Internet de la
Société sous la rubrique "Investors Relations" (Section Corporate Governance) ou peut étre requis par courrier a
l'adresse suivante : Honeywell, 101 Columbia Road, Mortis Township, New Jersey 07962 USA c/o
Vice President and Corporate Secretary.

4.3 DESCRIPTION DES ACTIVITES DE HONEYWELL INTERNATIONAL INC.

4.31

Description des activités

Honeywell International Inc. est l'un des leaders mondiaux en divers technologies et produits
manufacturés dont le chiffre d’affaires s’est élevé en 2009 2 30,9 milliards de dollars. L'activité de
Honeywell International Inc. est organisée en quatre principaux métiers :

- Aerospace: Honeywell est l'un des principaux fournisseurs internationaux de composants
d'avion, de moteurs d'avionique, de produits et services connexes;

- Automation and Control Solutions ("ACS"): Honeywell ACS a vocation a protéger
l'environnement et les personnes, les capitaux et les batiments;

- Specialty Materials: Honeywell Specialty Materials est l'un des principaux fournisseurs en
matériels de haute performance présents dans presque tous les éléments de la vie quotidienne;

- Transportation Systems: la division Honeywell Transportation Systems est l'un des principaux
foutrnisseurs de l'industrie automotrice.

Honeywell Life Safety ("HLS"), une sous-division du pdle ACS, propose une gamme compléte
d'équipements de protection individuelle ("EPI"), de systemes de sécurité incendie et d'appateils de
détection de fumée et de gaz.

Le 16 mai 2008, Honeywell a réalisé I'acquisition de Norcross Safety Products LLC, 'un des principaux
producteurs d’EPI, pour environ 1,2 milliards de dollars. Cette acquisition a permis a Honeywell de
renforcer l'offre commerciale de sa division ACS, notamment dans les systémes de lutte contre l'incendie
et de détection des gaz, qui partagent les mémes canaux de distribution que ceux de Norcross.
Honeywell, qui avait anticipé la complémentarité de son offre produits et de sa base de clientele avec
celles de Norcross, a ainsi pu dégager d'importantes synergies commerciales et créer de véritables
opportunités de croissance en renforcant notamment l'attractivité de certains produits Norcross qui ont
bénéficié de technologies développées par Honeywell (notamment dans les domaines des détecteurs
électroniques de gaz, des détecteurs d'incendie et des technologies fibre). Cette acquisition s'insctivait, en
outre, dans le prolongement de l'acquisition et de lintégration des sociétés Novar plc, Zellweger
Analytics et First Technology plc, menées avec succes par Honeywell dans le domaine des produits de
sécurité.

Notcross, qui constitue l'un des plus importants producteurs d'EPI dans le secteut industtiel, offre des
solutions d'équipement de protection intégrées « de la téte aux pieds » et bénéficie d'une réputation de
leader reconnu dans plusieurs secteurs de ce marché tels que les appareils respiratoires a adduction d'air,
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4.3.2

les chaussures de sécurité, les harnais, les équipements de protection pour pompiers, les gants et
manchons de protection contre les lignes électriques de haute tension et la protection pour faire face aux
risques de type arc électrique, et dans les marchés a intégration verticale liés a la sécurité et a la
prévention (protection respiratoire, chaussures de sécurité, protection des mains, protection oculaire,
protection de la téte, protection auditive, secourisme et protection antichute) ; les services de lutte contre
l'incendie (équipement de protection pour pompiers, chaussures, casques, gants et autres accessoires) ; la
protection contre le risque électrique (gants et manchons, équipement pour les poseurs de lignes
électriques et protection contre les risques de type arc électrique). Par ailleurs, Norcross bénéficie d'un
important réseau de distribution constitué de plus de 2.500 distributeurs et de marques reconnues et
réputées telles que North, KCL, Fibre-Metal, Morning Pride, Pro-Warrington, Salisbury et Servus.

Employés

Au 31 décembre 2009, le groupe Honeywell emploie approximativement 122.000 personnes a travers le
monde, parmi lesquelles environ 54.000 sont localisées aux Etats-Unis.
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Données financiéres sélectionnées (source: page 22 du rapport annuel 2009 de Honeywell International Inc.2)

Resultats d'exploitation
(Results of Operations)
Chiffre d'affaires

(NEL SAIES) ..

Revenu net part du groupe

(Net income attributable to Honeywell).................

Par Action Ordinaire

(Per Common Shares)

Résultat d'exploitation courant

(Earnings from continuing operations)
Avant dilution potentielle

(BASIC) vt

Apreés dilution potentielle

(Assuming dilution) ........cccceeevvvieniecicieiee

Dividendes

(OIS 11e R

Situation financiére constatée en cléture
d'exercice

(Financial Position At Year End)
Immobilisations corporelles

(Property, plant and equipment-net) ..........c.........

Total des actifs

(TOtal @SSELS)...c.veverveeeeirieieierieee s

Dettes court terme

(Short-term Debt) ......cccevevviviivese e

Dettes long terme

(Long-term Debt) .......ccevveveieiiiece e

Total dettes

(Total Debt) ..cvviciic

Capitaux propres @

(Shareowners' equity) ......ccccceverieveresieseeeereeies

Exercice clos au 31 décembre

(Year Ended December 31)

2009

2008

2007

2006

2005

(En millions de dollars, sauf pour ce qui concerne les
montants par Action )

$30,908

2,153

2.86
2.85

121

4,847
36,004
1,361
6,246
7,607

8,954

$36,556

2,792

3.79

3.76

1.10

4,934

35,490

2,510

5,865

8,375

7,269

$34,589

2,444

3.20

3.16

1.00

4,985

33,805

2,238

5,419

7,657

9,293

$31,367

2,078

2.53
2.51

0.9075

4,797
30,941
1,154
3,909
5,063

9,777

$27,652

1,564

1.85
1.84

0.825

4,658,
31,633
2,024
3,082
5,106

10,806

@ Concernant I'exercice clos au 31 décembre 2006, les capitaux propres ont été affectés par une réduction de $1,512
résultant de I'adoption d'une norme comptable révisée concernant le poste "Employers' Accounting for Defined Benefit

Pension and Other Postretirement Plans".

Les comptes consolidés d'Honeywell International Inc. dans leur intégralité (pour les exercices clos au 31
décembre 2009, 2008 et 2007) sont inclus dans le rapport annuel d'Honeywell International Inc. qui peut

étre consulté sur son site Internet : http:

reportsannual

investor.honeywell.com/phoenix.zhtml?c=94774&p=irol-

2 La traduction en francais des postes figurant dans les données financiéres sélectionnées tirées du rapport annuel 2009 d'Honeywell International Inc.

est une traduction libre.
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6.1 POUR L'INITIATEUR

"'atteste gue le présent document qui a été déposé le 9 juillet 2010 et qui sera diffusé an plus tard le jour de négociation
précédant ['onverture de I'Offre, comporte 'ensemble des informations requises par l'article 231-28 du Réglement général de
VI AME et par son instruction n°2006-07 dans le cadre de I'offre publique d'achat initiée par Honeywell Holding France,

visant les actions de Sperian Protection. Ces informations sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent
pas d'omission de nature a en altérer la portée."

Paris, le 9 juillet 2070

Président
Jérome Maironi

6.2 POUR HONEYWELL FRANCE C.

"J'atteste que le présent document qui a ét¢ déposé le 9 juillet 2010 et sera diffusé an plus tard le jour de négociation
précédant ['onverture de ['Offre, comporte ['ensemble des informations requises par ['article 231-28 du Réglement général de
I AME et par son instruction n°2006-07 dans le cadre de l'offre publigne d'achat initiée par Honeywell Holding France
(Honeywell France C pouvant étre substitnée a Honeywell Holding France dés lors que cette derniére obtiendrait plus de
94% du capital de Sperian Protection) visant les actions de Sperian Protection. Ces informations sont, a ma connaissance,
conformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée."

Paris, le 9 juillet 2010

Président
Jéréme Maironi
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