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Avis important
A l'issue de la présente offre publique de retlaifprocédure de retrait obligatoire prévue patitée L. 433-4 I
du Code monétaire et financier sera mise en celgeeactions Prodef qui n'auront pas été apportéapeésente
offre publique de retrait seront transférées le fieinégociation suivant la cléture de I'offre pghe de retrait a
la société J2F Finances SAS, moyennant une indatiorisde 1 040 euros par action Prodef.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

En application de l'article L. 621-8 du code moiétat financier et de I'article 231-23 de son edgént général,
I'Autorité des marchés financiers (I' « AMF ») & application de la décision de conformité de Fefpublique
du 6 janvier 2011, apposé le visa n° 11-004 endiat® janvier 2011 sur la présente note d'inforomatCette note
d'information a été établie par la société J2F mdea SAS conjointement avec la société Prodef gage la
responsabilité de ses signataires. Le visa, coforemt aux dispositions de l'article L. 621-8-1 | Gode
monétaire et financier, a été attribué apres qudH a vérifié 'si le document est complet et compréhensible, ¢t si
les informations qu'il contient sont cohéreritds n'implique ni approbation de I'opportunité depération, ni
authentification des éléments comptables et firaa@résentés.

La présente note d’'information est disponible susite internet de 'AMF (www.amf-france.org) etr da site
internet de Prodef (www. Prodef.fr), et peut étoteaue sans frais aupres de :

- J2F FINANCES SAS, 3, rue Jules Guesde, 92300llodvdPerret ;

- PRODEF, 3 rue Jules Guesde, 92300 Levallois Perre

- SODICA ECM, 100 boulevard du Montparnasse 7504dsP

- la BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ, 20 rue deBaume 75008 Paris Cedex.

Les informations relatives aux caractéristiquesamment juridiques, financiéres et comptables degtes J2F
Finances SAS et Prodef seront mises a la dispositiopublic, conformément aux dispositions de ikét231-28
du Réglement général de 'AMF, au plus tard laleailu jour de I'ouverture de I'Offre selon les mé&meodalités.
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1. PRESENTATION DE L'OFFRE

1.1

1.1.1.

En application des articles 236-3 et suivants @22t suivants du Reglement général de 'AMF, J2F
Finances SAS, société par actions simplifiée dersiége social est situé 3, rue Jules Guesde, 92300
Levallois Perret, immatriculée au Registre du comumest des sociétés de Nanterre sous le numéro
481479863 (désignée indifferemment I'kiitiateur » ou « J2F Finances SAS ») offre
irrévocablement aux actionnaires de Prodef, so@étinyme a directoire et conseil de surveillance
dont le siege social est situé 3 rue Jules Gu&2R0 Levallois-Perret, immatriculée au Registre du
commerce et des sociétés de Nanterre sous le ni562650714 (désignée indifferemmerProdef »

ou la «Société»), et dont les actions sont admises aux négongmsar le marché réglementé NYSE
Euronext Paris (compartiment C) sous le code ISRO®D0038176, d’'acquérir la totalité de leurs
actions Prodef au prix de 1 040 euros par actiors d@ cadre de la présente offre publique de tetrai
(I' « Offre »).

L'Offre sera immédiatement suivie de la mise en eeuw/une procédure de retrait obligatoire (le
« Retrait Obligatoire »). Dans le cadre de ce Retrait Obligatoire, #Bas Prodef, autres que celles
détenues par le Concert, qui n'auraient pas étértgms a I'Offre seront transférées au profit de J2
Finances SAS moyennant une indemnisation identgugrix de I'Offre (1 040 euros par action).

La BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ est I'étabkssent présentateur de I'Offre (I'«
Etablissement Présentateur») et garantit, conformément aux dispositions datitle 231-13 du
Reglement général de I'AMF, la teneur et le caraciérévocable des engagements pris par J2F
Finances SAS dans le cadre de I'Offre et du ReDhligatoire.

CONTEXTE DE L'OFFRE

Historique

L'Offre fait suite a I'offre publique de rachat d®ons initi€ée par Prodef sur ses propres actians q
s’est déroulée du 19 novembre 2010 au 9 décemidi@ @0« OPRA ») et dont le résultat a été publié
par I'AMF dans son avis n° 210C1279 en date duéid&chbre 2010.

L'OPRA portait sur un maximum de 13 300 actionst 28,17 % du capital social de Prodef au prix de
1 040 euros par action dans le cadre :

- a titre principal, d'une offre publique de rachadiions en vue de leur annulation, en application
des dispositions des articles L. 225-204 et L. 2@3-du Code de commerce et de l'article 233-1 5°
du Réglement général de I'AMF, portant sur un n@mbeximum de 13 300 actions Prodef soit
22,17 % du capital, et

- a titre subsidiaire, d’'une offre publique d’achanglifiée réalisée dans le cadre du programme de
rachat d’actions, en application de I'article L52209 du Code de commerce et de l'article 233-1 6°
du Réglement général de I'AMF, portant sur un maxmde 5 999 actions Prodef, soit 10 % du
capital.

Dans le cadre de cette OPRA, Prodef a acquis 12184&s propres actions. Ainsi, a la suite de cette
OPRA et aprés annulation des actions acquises gmasidn du directoire de Prodef en date du 17

décembre 2010, le capital social de Prodef estro&ss composé de 47 650 actions. Le concert

d’actionnaires formé par la société J2F FinanceS,SAprésentée par Monsieur Jean Fiévet ainsi que
différentes personnes physiques et morales repedgela famille Fiévet (le «Concert ») détient

46 698 actions Prodef, représentant 98,0% du dagit®8,3% des droits de vote de Prodef (en

considérant qu’aucune action avec un droit de #glotéble n'a été apportée a 'OPRA).



1.1.2.

Les modalités de cette OPRA sont indiquées danstkad’information visée par I'AMF le 2 novembre
2010 sous le numéro 10-385. Il est rappelé qutilim$iqué dans cette note d’information visée par
I’AMF le 2 novembre 2010 que :

« le Concert s’est engagé a soutenir le projet deolziété d'obtenir la radiation des actions Prodef d
marché NYSE Euronext Paris ;

+ le Concert avait I'intention de faire déposer p&F Finances SAS, en application des articles 236-3
et 237-1 du Réglement général de 'AMF, un projeffce publique de retrait suivie le cas échéant
d'un retrait obligatoire sur le solde des actior=dEf, si ce dernier venait a détenir plus de 95% d
droits de vote de Prodef a 'issue de 'OPRA, cartgnu de I'effet relutif de la réduction de capita
résultant de l'annulation des actions rachetées ;

- lindemnisation qui serait proposée aux actionsaite Prodef dans le cadre de cette offre publique
de retrait serait de 1 040 euros par action.

La présente Offre est déposée conformément auxtiotes indiquées dans le cadre de cette OPRA.

Déclarations de franchissements de seuils

Conformément aux dispositions de l'article L.233d Code de commerce, la déclaration de
franchissement de seuils suivante a été adres8ddIk a la suite du rachat par la Société de ses
propres actions dans le cadre de 'OPRA et de Ukation des actions correspondantes :

Par lettre en date du 20 décembre 2010, le Coaadétlaré avoir franchi mécaniquement a la hausse,
le 17 décembre 2010, les seuils légaux de 90% %t @b capital et des droits de vote de Prodef a la
suite de la réduction du capital de Prodef réstilten I'annulation par Prodef des 12 348 actions
acquises dans le cadre de 'OPRA ; par cette méttre,|Monsieur Jean FIEVET, membre du Concert,
a déclaré avoir franchi individuellement le seudl ©5% du capital et avoir franchi directement et
indirectement par l'intermédiaire de la société Jfrances SAS qu'il contrdle le seuil du tiers des
droits de vote, et Monsieur Bernard FIEVET a délavoir franchi individuellement le seuil de 15%
du capital et de 20% des droits de vote (incluas@lctions détenues en usufruit).

Cette déclaration a fait I'objet d'un avis publi@rpg’AMF le 21 décembre 2010 sous le numéro
210C1295. Cette déclaration de franchissement dis se également été adressée a la Société le 20
décembre 2010, conformément aux dispositions Iéglstatutaires.



1.1.3.

1.1.4.

Répartition du capital et des droits de vote de Praef

Le Concert détient 46 698 actions de la Sociétéésmmtant 98,0% du capital et 98,3% des droits de
vote de Prodef (en considérant qu’aucune actiort ave droit de vote double n'a été apportée a
I'OPRA) aprés prise en compte de I'annulation de#as acquises dans le cadre de 'OPRA.

Répartition du capital et des droits de vote de Pradef
(aprés annulation des actions acquises dans le cadie 'OPRA)

. . Nb droits de % droits de
Nb actions % capital vote (3 vote (3

J2F Finances (1) 15 131 31,75% 15 13: 19,02%
Jean Fiévet 7 72¢ 16,21% 15 45( 19,42%
Total 22 85¢ 47 ,97% 30 58: 38,45%
Serfi (2) 9 421 19,77% 18 84. 23,69%
Sodifa (2) 3 92( 8,23% 7 84( 9,86%
Autre famille Fiéve 10 38( 21,78% 20 71+ 26,04%
Autres 121 0,25% 22z 0,28%
Total Concert 46 69¢ 98,00% 78 20( 98,31%
Public 952 2,00% 1 34t 1,69%
Total 47 65( 100,00% 79 54t 100,00%

(1) détenue majoritairement par Jean Fiévet
(2) controlée par la famille Fiévet
(3) en considérant qu’aucune action avec un dreitzdte double n’a été apportée a 'OPRA

Motifs et intérét de I'opération pour la Société eses actionnaires

Conformément aux motifs indiqués dans la note dtimiation visée par I'AMF le 2 novembre 2010
sous le numéro 10-385 décrivant les caractérisdicgteles modalités de 'OPRA, I'Offre vise a
procéder au retrait de la Société du marché baursie

La cotation n’est en effet plus considérée comméiraate par la Société et ses dirigeants pour les
raisons suivantes :

- absence d'appel au marché : Prodef, introduite @mse en 1917 (sous la dénomination
Produits du Lion Noir) dans I'objectif d’accéderxamarchés financiers pour assurer son
développement, n'a cependant jamais fait appel awmé depuis plus de 40 ans et n’envisage
pas de le faire ;

- absence de liquidité : la liquidité de l'action Beb est trés faible ; aucune action ne s’est
échangée au cours des 5 derniéres séances de prgédant le dépdt de I'Offre ;

- contraintes et co(ts : la cotation en bourse sordeché réglementé de NYSE Euronext Paris
présente pour la Société un certain nombre deaiatds en matiére juridique et comptable et
en termes de communication financiere, entrainestfihis non productifs pour la Société.

L’Initiateur propose en conséquence aux actionsaie Prodef qui apporteront leurs titres a I'Offre
une liquidité immédiate sur l'intégralité de lewrpcipation au prix de 1 040 euros par action Bfod
Conformément aux intentions indiquées dans la ddtgormation visée par I'AMF le 2 novembre
2010 sous le numéro 10-385 décrivant les caratitres et les modalités de 'OPRA, ce prix est
identique au prix offert dans le cadre de 'OPRA sjest déroulée du 19 novembre au 9 décembre
2010.

Le caractére équitable de ce prix a fait I'objetirs8 attestation par un expert indépendant (voir
section 4 ci-apres).



1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.3.

INTENTIONS DE L’INITIATEUR POUR LES DOUZE PROCHAINS MOIS
Stratégie

L’Initiateur n'entend pas modifier la stratégie ldeSociété qui poursuivra son activité dans le doena
des produits d’entretien, comme dans celui de &igede son patrimoine immobilier.

Orientations en matiere d’emploi - composition desrganes sociaux et de direction aprés I'Offre

L’Initiateur n’envisage pas de changement au seitadlirection en place ou des organes sociaua de |
Société et n'envisage pas de modifier la politiquizie en matiére d’emploi et de relations sociales

Statut juridique de la Société

Il n'est pas envisagé de transformer le statutod@e anonyme a directoire et conseil de survaita
a la suite de I'Offre.

Politique de distribution de dividendes — réductiorde capital

La politique de distribution de dividendes suivir fpinitiateur dépendra principalement des rédsita
dégagés par la Société, de sa situation finanetéde sa politique d’investissement.

Suite a la radiation de la cote, une nouvelle rédnade capital de la Société pourrait étre mise en
ceuvre afin d'offrir aux membres du Concert une mileMiquidite.

Perspective d'une fusion

A ce jour, I'Initiateur n'envisage pas de fusionagec Prodef.

Perspectives en matiere d’'investissements

La Société envisage a moyen terme de développeactmité industrielle dans le domaine des produits
d’entretien, d’hygiéne et de désinfection pour stdels et collectivités par croissance organiquieue
externe.

Par ailleurs, le maintien d’'une offre locative edéquation avec le marché nécessite d'engager
régulierement des investissements de rénovatigrattimoine immobilier de la Société.

ACCORDS POUVANT AVOIR UNE INCIDENCE  SIGNIFICATIVE S UR
L’APPRECIATION DE L'OFFRE OU SON ISSUE

Ni J2F Finances SAS et les membres du ConcertitdrRiEvet, ni Prodef ne sont parties a un accord
ou ont connaissance d'un accord susceptible d’awwgr incidence significative sur I'appréciation de
I'Offre ou son issue.



1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE ET DU RETRAIT OBLIGATOI RE

Termes de I'Offre et du Retrait Obligatoire

En application des dispositions des articles 231288-3 et suivants et 237-1 et suivants du Régi¢me
général de I'AMF, la BANQUE DE GESTION PRIVEE IND@E&Z, agissant pour le compte de
I'Initiateur, a déposé auprés de I'AMF le projeOdffre sous la forme d’une offre publique de retrait
portant sur la totalité des actions Prodef non enchétenues a ce jour par le Concert, suivie d'un
Retrait Obligatoire. Dans ce contexte, la Sociétéiré la mission confiée a Paper Audit & Conseil
représenté par Xavier Paper, en qualité d’expetépendant, conformément aux dispositions des
articles 261-1 et suivants du Réglement générdlAddF. L'attestation complémentaire de I'expert
indépendant figure en section 4 de la présentedimt®rmation conjointe.

Les termes de I'Offre et du Retrait Obligatoire @€ approuvés par décision du Président de
I'Initiateur en date du 17 décembre 2010.

En conséquence, I'Initiateur s’engage irrévocablgnaeipreés des actionnaires de Prodef a acquérir, au
prix de 1 040 euros par action, les actions Progeflui seront présentées dans le cadre de I'Offre
pendant une période de 10 jours de négociation.

La BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ, en tant qabBlissement présentateur de 'Offre,
garantit, conformément aux dispositions de I'agtieB1-13 du Reglement général de I'AMF, la teneur
et le caractére irrévocable des engagements pridmBateur dans le cadre de I'Offre.

Nombre d’actions susceptibles d’étre apportées adffre

Il est rappelé gu'apreés annulation des actions isequdans le cadre de I'OPRA, llInitiateur et les
autres membres du Concert détiennent 46 698 adfiosdef représentant 98,0% du capital et 98,3%
des droits de vote de la Société, sur la basembumbre total de 47 650 actions et 79 545 droiteade
Prodef (en considérant qu’aucune action avec uit dvote double n'a été apportée a 'OPRA)
calculés en application de l'article 223-11 du Regtnt général de 'AMF.

L'Offre porte sur l'intégralité des actions Prodhises a I'exception des actions Prodef détenues pa
I'Initiateur et les autres membres du Concert, 86R actions sur 47 650 actions Prodef, représentan
2% du capital et 1,7% des droits de vote de la&éden considérant qu'aucune action avec un droit
de vote double n’'a été apportée a 'OPRA).

A la date de la présente note d’information, ad&ption des actions mentionnées ci-dessus, il stexi
aucun droit, titre de capital ou instrument fin@nglouvant donner accés, immédiatement ou a terme,
au capital social ou aux droits de vote de la Sécié

Modalités de I'Offre et du Retrait Obligatoire

L'Offre

Le projet d'Offre a été déposé auprées de I'AMF 2ed2cembre 2010. Un avis de dépbt a été publié par
I’AMF sur son site Internet (www.amf-france.org)d@ décembre 2010 sous le numéro 210C1308.

Conformément aux dispositions de l'article 231-ll6et 231-17 du Réglement général de 'AMF, un
communiqué de presse conjoint relatif aux terme$@ffre a été diffusé le 22 décembre 2010 par
I'Initiateur et Prodef et mis en ligne sur le dit¢ernet de Prodef (www.prodef.fr), et a été pubbés
forme d’avis financier par le journal La Tribune @ate du 24 décembre 2010. En outre, conformément
aux dispositions de l'article 231-16 du Reglemegnédgal de 'AMF, le projet de note d'information
conjointe est tenu gratuitement a la dispositionpdblic au siege social respectif des sociétés J2F
Finances SAS, Prodef, auprés de SODICA ECM et dBANQUE DE GESTION PRIVEE
INDOSUEZ, et a été mis en ligne sur les sites ieede I'AMF (www.amf-france.org) et de Prodef
(www.prodef.fr).



Le 6 janvier 2011, 'AMF a publié sur son site Imtet une déclaration de conformité motivée relative
a la présente Offre aprés s’étre assurée de laowoité de I'Offre aux dispositions |égislatives et
réglementaires qui lui sont applicables. Cettesiéaide conformité a emporté visa de la présert& no
d'information.

La note d’information conjointe ainsi visée par W&k ainsi que les autres informations relatives aux
caractéristiques notamment juridiques, financiétesomptables de I'Initiateur et de la Société sero
disponibles sur les sites Internet de 'AMF et dedef et seront mises a la disposition du public au
plus tard la veille de I'ouverture de I'Offre. Dexemplaires de ces documents seront également
disponibles gratuitement au siége social respdetid2F Finances SAS, de Prodef, auprés de SODICA
ECM et de la BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ. Gormément aux dispositions des
articles 231-27 et 231-28 du Réglement généralAMH, un communiqué précisant les modalités de
mise a disposition de ces documents sera publi@iotement par I'Initiateur et Prodef.

Préalablement a I'ouverture de I'Offre et en accawvdc la reglementation applicable, 'AMF publiera
un avis d'ouverture de I'Offre et NYSE Euronext iBapubliera le calendrier et les modalités de
I'Offre.

Les actions Prodef détenues sous la forme nomenatévront étre converties au porteur pour étre
présentées a I'Offre. En conséquence, pour répant@ffre, les détenteurs d'actions Prodef ingwit
en compte nominatif devront demander, dans ledauedl délais, I'inscription de leurs actions saas |
forme au porteur chez un intermédiaire habilité.

Les actions Prodef apportées a I'Offre devront Bmes de tout gage, nantissement ou restricten d
quelque nature que ce soit au libre transfert de peopriété. J2F Finances SAS se réserve le droit
d’écarter tous les titres apportés qui ne répoadtgias a cette condition.

Les actionnaires de Prodef qui souhaiteraient dpptaurs actions dans les conditions proposées dan
le cadre de I'Offre devront remettre a leur intedia&e financier dépositaire de leurs actions
(établissement de crédit, entreprise d’'investissgemeé un ordre de vente irrévocable, en utilisant le
document mis a leur disposition par ce dernieplas tard le jour de la cl6ture de I'Offre.

L'Offre s’effectuant par achats sur le marché dglement-livraison sera effectué au fur et & medare
I'exécution des ordres, trois jours de bourse aph@sjue négociation. Le membre de marché acheteur
agissant pour le compte de I'Initiateur est CA Ghieux. Les frais de négociation resteront en tigtali

a la charge des actionnaires vendeurs.

Le Retrait Obligatoire

A l'issue de I'Offre, les actions Prodef qui n'antgas été présentées a I'Offre seront transfdeées
jour de négociation suivant la cloture de I'Offsejt selon le calendrier indicatif le 25 janvierl2Q a
I'Initiateur, moyennant une indemnisation d’un nmamtégal au prix de I'Offre, soit 1 040 euros par
action Prodef, conformément aux dispositions désles 237-1 et 237-10 du Réglement général de
I'AMF.

Un avis informant le public du Retrait Obligatoisera publié par l'Initiateur dans un journal
d’annonces légales du lieu du sieége social de té&ben application de I'article 237-3 du Regleimen
général de 'AMF.

Le montant de I'indemnisation sera versé sur unpterbloqué ouvert a cet effet auprés de CACEIS
Corporate Trust, centralisateur des opérationgddimisation. Euroclear France cléturera le code de
négociation FRO000038176 des actions Prodef aimsilgs comptes des affiliés et délivrera a ces
derniers des attestations du solde de leur comptaotions Prodef. CACEIS Corporate Trust,

centralisateur des opérations d’'indemnisation psésentation des attestations délivrées par Ewnocle

France, créditera les établissements dépositaresits de comptes du montant de I'indemnisation a
charge pour ces derniers de créditer les comptesléenteurs des actions Prodef de I'indemnité leur
revenant. Conformément a l'article 237-6 du Regiethgenéral de 'AMF, les fonds non affectés

correspondant a I'indemnisation des titres dontalgents droit sont restés inconnus, seront conservé
par CACEIS Corporate Trust pendant une durée den$G compter du Retrait Obligatoire et versés a



1.4.4.

1.4.5.

la Caisse des Dépbts et Consignations a I'expivadi® ce délai. Ces fonds seront a la dispositien de
ayants droit sous réserve de la prescription tnaiite au bénéfice de I'Etat.

Les actions Prodef seront radiées du Compartimeshi Giarché réglementé géré par NYSE Euronext
Paris a la date a laquelle le Retrait Obligatoima £ffectif.

Calendrier indicatif de I'Offre et du Retrait Oblig atoire

22 décembre 2010 Dépot du projet d’Offre auprelsAddF
Communiqué de presse conjoint diffusé par Prodd2EtFinances SAS

Mise a disposition du public et mise en ligne dojgtrde note d’information
conjointe sur les sites Internet de 'AMF (www.afrdnce.org) et Prodef
(www.prodef.fr)

24 décembre 2010 Avis financier conjoint relatif @&p6ét de I'Offre publié par Prodef et J2F
Finances SAS dans La Tribune

6 janvier 2011 Déclaration de conformité de I'Offsar ’AMF emportant visa de la note
d’'information conjointe

10 janvier 2011 Mise a disposition du public eterém ligne sur les sites Internet de 'AMF
(www.amf-france.org) et Prodef (www.prodef.fr) de hiote d’information
conjointe visée par 'AMF et des documents rela#itsx caractéristiques
juridiques, comptables et financiéres de ProddREtFinances SAS

Avis financier conjoint relatif aux modalités desma disposition de la note
d'information et des documents relatifs aux camsti§ues juridiques,
comptables et financieres de Prodef et de J2F E@saiBAS dans La

Tribune
11 janvier 2011 Ouverture de I'Offre
24 janvier 2011 Cldture de I'Offre
25 janvier 2011 Publication par 'AMF de I'avis d&sultat de I'Offre

Mise en ceuvre du Retrait Obligatoire et radiati@s @ctions de NYSE
Euronext Paris

Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

L’'Offre est faite exclusivement en France.

L'Offre n’a fait I'objet d’aucun enregistrement eisa en dehors de la France. Les titulaires d'astio
en dehors de la France peuvent participer a I'Oéfrée droit local auquel ils sont soumis le leur
permet. En effet, la diffusion du présent documé@iffre, I'acceptation de I'Offre ainsi que la
livraison des actions peuvent faire I'objet d'urieglementation spécifique ou de restriction dans
certains pays. L'Offre ne s’adresse pas aux peessaumises a de telles restrictions, ni directgmen
ni indirectement, et n'est pas susceptible de féatget d’'une quelconque acceptation a partir d’'un
pays ou I'Offre fait I'objet de restrictions. Le®ngonnes disposant du présent document doivent
respecter les restrictions en vigueur dans leus.pag non-respect de ces restrictions est susde ol
constituer une violation des lois et réeglementdiegples en matiére boursiére dans I'un de ces.pays
La Société décline toute responsabilité en casialaton par toute personne des restrictions qui lu
sont applicables.

Le présent document et les autres documents eefatiOffre ne constituent pas une offre de vente o
une sollicitation ou une offre d’achat de valeumsbitieres dans tout autre pays dans lequel une tell
offre ou sollicitation est illégale. L'Offre n’a itd’objet d’aucune formalité, d’aucun enregistratheu
visa en dehors de la France.



1.4.6.

1.46.1

146.1.1

(@)

La présente note d'information ne constitue pasaxtension de I'Offre aux Etats-Unis et I'Offre ste
pas faite, directement ou indirectement, aux Biatis, a des personnes se trouvant aux Etats-Usuis, p
les moyens des services postaux ou par tout mog@oihmunications ou instrument de commerce (y
compris, sans limitation, les transmissions pagcidie, télex, téléphone et courrier électronigles
Etats-Unis ou par I'intermédiaire des services d’bourse de valeurs des Etats-Unis. En conséquence,
aucun exemplaire ou copie du présent documenticeineautre document relatif a celui-ci ou a I'Offre
ne pourra étre envoyé par courrier, ni communiquéliffusé par un intermédiaire ou toute autre
personne aux Etats-Unis de quelque maniére quepiteAgicun actionnaire de Prodef ne pourra
apporter ses actions a I'Offre s'il n’est pas ersane de déclarer (i) qu’il n'a pas regu aux EtatésU
de copie de la présente note d'information ou de¢ @aoitre document relatif a I'Offre, et qu'il n'ap
envoyé de tels documents aux Etats-Unis, (ii) gud pas utilisé, directement ou indirectement, les
services postaux, les moyens de télécommunicatiansutres instruments de commerce ou les
services d’'une bourse de valeurs des Etats-Unielation avec I'Offre (iii) qu'il n'était pas suel
territoire des Etats-Unis lorsqu’il a accepté lesrtes de I'Offre ou, transmis son ordre d’apport de
titres et (iv) qu’il n’est ni agent ni mandatairgigsant pour un mandant autre qu’un mandant luitaya
communiqué ses instructions en dehors des Etats-Uers intermédiaires habilités ne pourront pas
accepter des ordres d’apport de titres qui n'aupastété effectués en conformité avec les dispasiti
ci-dessus.

Pour les besoins du paragraphe qui précéde, oncepge Etats-Unis, les Etats-Unis d’Amérique, leurs
territoires et possessions, ou I'un quelconqueesetats, et le District de Columbia.

Régime fiscal de I'Offre et du Retrait Obligatoire

Les informations contenues dans la présente segmment les conséquences fiscales de I'Offre et d
Retrait Obligatoire pour les actionnaires de lai&éc Cet exposé est fondé sur les dispositiorsldég
francaises actuellement en vigueur et est donceptibte d'étre affecté par toutes modifications
ultérieures de ces dispositions ou de leur intéagioh par I'administration fiscale francaise.

En tout état de cause, les informations contenaes th présente section ne constituent qu'un simple
résumé du régime fiscal applicable a la date gedaente note d’'information et les actionnairesade
Société devront étudier leur situation particuli@vec leur conseiller fiscal habituel.

Les personnes n'ayant pas leur résidence fiscalérance devront par ailleurs se conformer a la
Iégislation fiscale en vigueur dans leur Etat deidence et, le cas échéant, aux dispositions de la
convention fiscale applicable entre la France eEtat.

Gains ou pertes réalisés dans le cadre de I'OffréuwRetrait Obligatoire

Les gains ou pertes réalisés par les actionna@da &ociété reléveront du régime des plus ou moins
values, que ce soit dans le cadre de I'Offre oReéltrait Obligatoire.

Actionnaires personnes physiques ayant leur résel@m France, agissant dans le cadre de la
gestion de leur patrimoine privé et ne réalisans mopération de bourse dans des conditions
analogues a celles qui caractérisent une activikéreée par une personne se livrant a titre
professionnel a de telles opérations

Cas général

La cession d’actions dans le cadre d’'une opératilbe que I'Offre ou le Retrait Obligatoire peutoav
pour effet de mettre fin a d’éventuels reports atsis d'imposition dont auraient pu bénéficier les
actionnaires au titre d’opérations antérieures.

En application des articles 150 0-A et suivantCduae général des impdts ¢&Gl »), les plus-values
nettes réalisées dans le cadre d’une opératiandab I'Offre ou le Retrait Obligatoire sont souesis

dés le premier euro, a I'imp6t sur le revenu aauxtactuellement fixé a 19%. Elles sont par aileur
soumises a divers prélévements sociaux dont legbubal est actuellement de 12,3% et se décompose
comme suit : 8,2 % au titre de la CSG ; 2,2 % e tu prélévement social ; 0,3 % et 1,1% au tiee
contributions additionnelles au prélevement sgcal0,5 % au titre de la CRDS (lePrélevements
Sociaux»). Les montants versés au titre des Préléevememtisus ne sont pas déductibles de la base
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(b)

1.46.1.2

(@)

(b)

de I'impét sur le revenu.

Conformément aux dispositions de l'article 150-0I Hu CGl, si I'opération génére des moins-values
nettes, celles-ci sont imputables exclusivementesuplus-values de méme nature réalisées au deurs

la méme année ou des dix années suivantes. Sagidsa Prélevements Sociaux, les moins-values
nettes sont également imputables sur les plus-saleeméme nature réalisées au cours de I'année et
des dix années suivantes.

Plan d’Epargne en Actions REA »)

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit éjgant la durée du PEA, a une exonération d'impot
sur le revenu et de Prélevements Sociaux a raissprebduits nets et des plus-values nettes géparés
les placements effectués dans le cadre du PEAn@itmm notamment que ces produits et plus-values
soient maintenus dans le PEA, et (ii) au momentadddture du PEA (si elle intervient plus de cing
ans apreés la date d’ouverture du PEA) ou lors dagrait partiel (s'il intervient plus de huit angras la
date d'ouverture du PEA), a une exonération d’'ingétle revenu a raison du gain net réalisé depuis
I'ouverture du plan (ces produits ou plus-valuetast néanmoins soumis aux Prélévements Sociaux).

Les moins-values réalisées a raison d’actions détemlans le cadre du PEA ne sont en principe
imputables que sur des plus-values réalisées @am#£ine cadre (des régles spécifiques s'appliquant
toutefois a certains cas de cléture du PEA).

Les actionnaires qui détiennent des actions deolaé® dans le cadre d'un PEA sont invités a se
rapprocher de leur conseiller fiscal habituel sitecquestion.

Actionnaires personnes morales dontégessocial est en France et qui sont passiblesdrdpdt sur
les sociétés

Cas général

Les plus-values nettes réalisées dans le cadre dpération telle que I'Offre ou le Retrait Obligia¢
sont généralement incluses dans le résultat dertee concerné soumis a I'impét sur les sociétés a
taux de droit commun de 33 1/3%, augmenté le daSadrt d’une contribution sociale égale a 3,3% du
montant de I'impdt sur les sociétés di apres apipdin d'un abattement qui ne peut excéder 763.000
euros par période de douze mois (@antribution Sociale »).

Cependant, pour les personnes morales dont leretdfaffaires hors taxes est inférieur a 7.630.000
euros et dont le capital social, entierement lipést détenu, de maniére continue pendant la digée
I'exercice considéré, pour au moins 75% par desqgueres physiques ou par une personne morale
satisfaisant elle-méme a I'ensemble de ces comdities revenus distribués percus dans le cadned'u
opération telle que I'Offre ou le Retrait Obligatosont imposés a un taux d’'imp6t sur les soci@tés

a 15% dans la limite de 38.120 euros du bénéfigmsable par période de douze mois. Ces personnes
morales sont, en outre, exonérées de la Contrib&aziale.

Les moins-values réalisées dans le cadre d'uneabpértelle que I'Offre ou le Retrait Obligatoire
viennent, en principe, en déduction des résultafpsables a I'imp6t sur les sociétés de la personne
morale concernée.

Régime spécial des plus-values a long terme

Les plus-values nettes réalisées dans le cadre dpération telle que I'Offre ou le Retrait Obligiat

a raison de titres de participation répondantd@éfaition donnée par I'article 219-lI-quinquiesdu CGl

et qui ont été détenus pendant au moins deux amszonérées d'imp6t sur les sociétés, sous réserve
de la réintégration, dans le résultat imposabléayn de droit commun de I'impét sur les sociétés de
entreprises concernées, d’'une quote-part de ftatharges égale a 5% du montant des plus-values
nettes.

Constituent des titres de participation au senbadéicle 219-l-aquinquiesdu CGI, certaines actions

(autres que des actions de sociétés a prépondérancmiliere définies a l'article 219 | a sexiebid
du CGI) qui revétent ce caractére sur le plan cahipf certaines actions acquises en exécution d’'une
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1.4.6.1.3

1.46.1.4

offre publique d’achat ou d’échange par I'entreprigui en est l'initiatrice, ainsi que certainsetr
ouvrant droit au régime « mére-fille » visés auxchas 145 et 216 du CGI si ces actions ou titd s
inscrits en comptabilité au compte de titres ddigipation ou a une subdivision spéciale d’'un autre
compte du bilan correspondant a leur qualificatiomptable.

Les moins-values nettes réalisées a raison de tiFgarticipation répondant a la définition donpée
I'article 219-l-a quinquiesdu CGI et qui ont été détenus pendant au moins d&sxne sont ni
reportables ni imputables.

Actionnaires non-résidents

En application de l'article 244 bis C du CGl, lelsigppvalues nettes réalisées dans le cadre d'une
opération telle que I'Offre ou le Retrait Obligabsont exonérées d’'impbt en France.

Par exception, et sous réserve des stipulationsodeentions fiscales internationales plus favorable
éventuellement applicables, les plus-values netiasimposables en France si elles sont rattachable
un établissement stable ou a une base fixe du tédaRrance ou si les droits détenus directement ou
indirectement par I'actionnaire, avec son groupeilfal, dans les bénéfices de la société conceonée
excédé 25% a un moment quelconque au cours deseitéps précédant I'opération (article 244 bis B
du CGI). Les plus-values nettes réalisées a ralaame participation excédant ou ayant excédé Id seu
de 25% au cours de la période susvisée sont saairdi$enpdt en France a un taux proportionnel
actuellement fixé a 19%.

Quel que soit le pourcentage des droits détenus lasnbénéfices de la société concernée, les plus-
values sont imposées en France a un taux foritaituellement fixé a 50% lorsque les actionnaires
sont des personnes ou organismes domiciliés, gtahliconstitués hors de France dans un Etat ou
territoire non coopératif (au sens des dispositams$article 238-0A du CGlI).

Lorsqgu’elles sont imposables en France, les plliseganettes ne supportent pas de Prélevements
Sociaux.

Autres actionnaires

Les actionnaires autres que ceux visés aux 1.4.2.4.2.3 ci-dessus sont invités a étudier leuansdn
particuliére avec leur conseiller fiscal habituel.
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1.4.6.2

1.4.7.

Droits d’enregistrement

En principe, aucun droit d’enregistrement n’esgiie en France au titre de la cession d’actionse!’
société dont les titres sont négociés sur un marépgementé d’instruments financiers ou sur un
systeme multilatéral de négociation, & moins queelssion ne soit constatée par un acte passé en
France. Dans ce cas, I'acte de cession doit étegestré dans le délai d’'un mois a compter de $a da
et cet enregistrement donne lieu au paiement d'ait de 3% plafonné a 5 000 euros par mutation.

Financement et colts de I'Offre et de la mise en cene du Retrait Obligatoire

Le montant maximum de I'Offre est de 990 080 euomsrespondant a I'acquisition de 952 actions
Prodef au prix unitaire de 1 040 euros, étant pécjue la totalité des actions Prodef apportées a
I'Offre ou transférées dans le cadre du Retraiigalbire seront acquises par I'lnitiateur.

Le montant global de tous les frais, colts et déperxternes exposés par I'lnitiateur dans le cdere
I'Offre et du Retrait Obligatoire, y compris lesraraires et frais de ses conseils financiers, iguies
et comptables ainsi que les frais de publicitéesBimé a environ 140 000 euros (hors taxes).

Le codt total maximum de I'Offre et du Retrait Qjaltoire est ainsi estimé a 1 130 080 euros et sera
financé en partie par un découvert d'un montant/88@ 000 euros octroyé par la BANQUE DE
GESTION PRIVEE INDOSUEZ a J2F Finances SAS, rembahie le 30 juin 2011 au plus tard, et
pour le solde sur fonds propres de I'lnitiateur.

2. INFORMATIONS RELATIVES A PRODEF SUSCEPTIBLES D'AVOI R UNE INCIDENCE

EN CAS D'OFFRE PUBLIQUE (ARTICLE L225-100-3 DU CODE DE COMMERCE)

Prodef n’a connaissance d’aucun élément visé diclarL. 225-100-3 du code de commerce
susceptible d’avoir une incidence en cas d’offrbligue.
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3. ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX OFFERT ET DU RETRAI T OBLIGATOIRE

Le prix offert par I'lnitiateur dans le cadre depigsente Offre est égal a 1 040 euros par actiodeP

(le «Prix de I'Offre »). Conformément aux intentions indiquées dan®la d’information visée par
I'’AMF le 2 novembre 2010 sous le numéro 10-385 éat les caractéristiques et les modalités de
I'OPRA, le Prix de I'Offre est identique au prixfeft dans le cadre de 'OPRA qui s’est dérouléd @u
novembre au 9 décembre 2010.

Les éléments d’appréciation du prix offert dansddre de 'OPRA établis par SODICA ECM (groupe
Crédit Agricole), agissant pour le compte de la BADE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ
(groupe Crédit Agricole), banque présentatrice' @ RA, sont indiqués dans la note d’'information
visée par I'AMF le 2 novembre 2010 sous le numéxr<as.

La Société a confirmé qu'aucun élément pouvantranniimpact significatif sur la valorisation de
Prodef n’est intervenu depuis le dépdt de 'OPR#&afié le 11 octobre 2010, excepté le rachat puis
I'annulation des actions Prodef acquises dansdesode cette OPRA.

- Le tableau ci-aprés reprend la synthése des éléndéappréciation du prix de 'OPRA
indiqués dans la note d’information visée par 'ANMF2 novembre 2010 sous le numéro 10-
385 (avant prise en compte du rachat puis de Ilation des actions rachetées dans le cadre

de 'OPRA)
«
Méthodes retenues Valeur par Prime induite par
action (€) e prix de I'offre
(1040 €)
Actif net social réévalué au 30 juin 2010 (aprésdiité latente)f 928 12 %
Actif net comptable consolidé au 30 juin 2640 826 26 %
Cours de bourse

Cours de cléture au 26 juillet 2019 855 22 %

Au 26 juillet 201
Moyenne 3 mof® 780 33 %
Moyenne 6 mof® 737 41 %
Moyenne 12 mof@ 527 97 %
Cours le plus élevé sur 1 an (26 juillet 2010 855 22 %
Cours le plus bas sur 1 an (9 octobre 2009) 56 2 306 %

@ Aprés prise en compte de la cession de Sin&Stes
@ Dernier jour de cotation avant le dép6t du prajedffre par I'Initiateur
® Moyenne des cours pondérés par les volumes (soficénfo) »
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L’incidence de I'OPRA sur I'Actif net social rééwaf au 30 juin 2010 (apres fiscalité latente)
et I'Actif net comptable consolidé au 30 juin 20&6t présentée ci-aprés. Elle provient du
rachat de 12 348 actions Prodef au prix de 1 04@seuar action puis de leur annulation.

(aprésl? 8225 i?] Cc%nnigltg%eeslz l::sgs{glnndzg é(i)n&stes vant OPRA l(r)nlfszt Apres OPRA
Actif net comptable consolidé (M€) 49,6 -138 36,7
Actif net social réévalué aprés fiscalité lateM€) 55,6 -12.8Y 42,8
Nombre d’actions 59 998 -12 348 47 650
Capitaux propres par action (€) 826 - 56 770
Actif net social réévalué apres fiscalité laterde p 928 - 29 899

action (€)

(1) Diminution de la trésorerie: 12 348 actions 84D euros = 12,8 millions d’euros

Le tableau ci-aprés reprend la synthése des élénadéaqppréciation du Prix de |'Offre ; ces
éléments correspondent a ceux indiqués dans la dim®rmation visée par I'AMF le 2
novembre 2010 sous le nhuméro 10-385 dans le casldO&RA actualisés de la prise en
compte de I'impact du rachat puis de I'annulaties dctions Prodef suite a TOPRA.

Il fait ressortir des primes induites dans le eade I'Offre plus importantes que celles
extériorisées dans le cadre de TOPRA pour I'appeode valorisation par I'Actif net.

Méthodes retenues Valeur par Prime induite par

action (€) le Prix de I'Offre
(1040 €)
Actif net social réévalué au 30 juin 2010 (aprésdlité latente§" 899 16%
Actif net comptable consolidé au 30 juin 2020 770 35%

Cours de bourse
Au 26 juillet 20102 :

Moyenne 3 moi¥ 780 33%
Moyenne 6 moi¥ 737 41 %
Moyenne 12 mofd 527 97 %
Cours le plus élevé sur 1 an (26 juillet 2010 855 22 %
Cours le plus bas sur 1 an (9 octobre 2009) 56 2 306 %
Cours de cléture au 21 décembre 2610 1037 0,3%

@ Aprés prise en compte de la cession de Sin&Steschat puis de I'annulation des actions Prodiéé su
aI'OPRA

@ Dernier jour de cotation avant le dépdt du prdj@PRA-OPAS le 11 octobre 2010, cotation suspendue
du 26 juillet 2010 au 18 novembre 2010

® Moyenne des cours pondérés par les volumes (so&info)

“ Dernier jour de cotation avant le dép6t du prdjéxfre par I'Initiateur
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4. RAPPORT DE L’'EXPERT INDEPENDANT

Le Directoire de Prodef réuni le 30 novembre 2040gitéré la mission confiée a Paper Audit &
Conseil, représenté par Xavier Paper, en qualggpert indépendant conformément aux dispositions
de l'article 261-1 Il du Réglement général de 'AMF

Dans le cadre de ses travaux conduits pour la miEsen de 'OPRA qui s'est déroulée du 19
novembre 2010 au 9 décembre 2010, I'expert indépendPaper Audit & Conseil, a conclu le 26
octobre 2010 que le prix de 1 040 euros par action Prodef proposérploffre envisagée, en ce
inclus I'offre publique de retrait suivie d’'un retit obligatoire susceptible d’étre déposée par la
société J2F FINANCES SAS, est équitable pour lesramaires minoritaires» L'intégralité de son
rapport est présentée dans la note d’informatis@evpar '’AMF le 2 novembre 2010 sous le numéro
10-385, décrivant les caractéristiques et les nitddadle 'OPRA.

Aux termes de son rapport complémentaire du 16z 2010, I'expert indépendant a confirmé le
caractére équitable du prix de 1040 euros pamractiroposé dans le cadre de I'Offre et de
'indemnisation remise dans le cadre du Retraiigalbbire.

Au titre de ce rapport complémentaire Paper Aud€@nseil a percu une rémunération de 5 000 euros
hors taxes.

L’intégralité de son rapport complémentaire estisgpci-apres :

« Le Conseil de surveillance de la société PRODEF@&s de sa séance du 8 octobre 2010, a décidé
de mettre en ceuvre une Offre Publique de Rachartta&ss titre subsidiaire d'une Offre Publique
d’Achat Simplifiée portant sur les actions de l&ziété (ci-aprés dénommées « 'OPRA »). Dans ce
cadre, au terme d’'une lettre de mission en dat@&juillet 2010, contresignée par le Président du
Directoire de la société PRODEF SA, nous avons &gy en qualité d'expert indépendant, le
caractére équitable du prix d'offre de 1 040 eyras action PRODEF SA, proposé dans le cadre de
'OPRA. Notre rapport d’expertise indépendantedate du 26 octobre 2010, a été inséré dans la note
d'information (visa n° 10-385) visée par I'Autoridés Marchés Financiers (AMF) le 2 novembre 2010.
Pour effectuer cette mission, nous nous sommeooogk aux dispositions de l'article 261-1 1 (3° et
4°) du reglement général de I'AMF, de son instarctd'application n° 2006-08 sur l'expertise
indépendante ainsi que des recommandations de I'%EB septembre 2006 (modifiées le 19 octobre
2006 et le 27 juillet 2010).

Selon l'avis de résultat (n° 210C1279) publié pAMF le 16 décembre 2010, 'OPRA, qui s’est
déroulée du 19 novembre 2010 au 9 décembre 2010sjna permis a la société PRODEF SA
d'acquérir 12 348 de ses propres actions, devaaetatnulées par voie de réduction de capital. Le
concert d'actionnaires formé par la société J2FANRES SAS, représentée par Monsieur Jean
Fiévet, ainsi que différentes personnes physiquanceales représentant la famille Fiévet (ci-apres
dénommées « le Concert »), qui détiendra plus @& 86 capital social et des droits de vote de la
société PRODEF SA a l'issue de la réduction detagpmnvisage de faire déposer par la société J2F
FINANCES SAS un projet d'Offre Publique de Retmitvie d’un Retrait Obligatoire portant sur les
actions de la société PRODEF SA (ci-aprés dénomxi&PR-RO » ou « I'Offre ») au méme prix
d'offre que 'OPRA. Dans ce cadre, nous avons égrges, en qualité d'expert indépendant désigné
par le Directoire de la société PRODEF SA réunBlenovembre 2010, de confirmer le caractére
équitable du prix d'offre proposé de 1 040 eurasgusion PRODEF SA aux actionnaires minoritaires.
Nous avions indiqué dans notre rapport d’expeitis€épendante, en date du 26 octobre 2010, qu’en
cas de dépbt d'un projet d'OPR-RO, nous émettriamsavis complémentaire, sur le fondement de
I'article 261-1 1l du réglement général de 'AMF.
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1. EVALUATION DE LA SOCIETE PRODEF SA

Les éléments d’'évaluation repris dans le préseppad (ci-aprés dénommé « le rapport
complémentaire ») reposent notamment sur la ldtaffirmation, en date du 16 décembre 2010, que
nous a communiquée le Président du Directoire d@d#&té PRODEF SA, Monsieur Jean Fiévet, qui
nous a confirmé que, depuis la date d’émissionadiee mapport d’expertise indépendante, le 26 oetobr
2010, aucun élément nouveau n'était intervenu, epidde de remettre en cause les éléments
d’évaluation retenus pour les besoins de 'OPRAtifsl ;

- ala valorisation du patrimoine immobilier deslaciété PRODEF SA ;

- aux hypotheses retenues dans le business plHR2Z13 des sociétés HYGIENE & NATURE
et DEO sous-tendant la valorisation de I'activitereduits d’entretien » ;

- au business plan 2010-2015 des codts de steudtuda holding PRODEF SA sous-tendant la
valorisation de I'activité « Holding » ;

- aux hypothéses sous-tendant I'évaluation desdtspde la clause de complément de prix et des
garanties données dans le cadre de la cessiorsdei&é SIN&STES au groupe ELIOR, pris en
compte dans I'évaluation de la trésorerie issula dession SIN&STES ;

- au niveau de la trésorerie de la société PROBEFqui n'a diminué qu’a raison de l'incidence
de I'OPRA liée au rachat, pour un montant de 12,84#lons d'euros, des 12 348 actions
apportées par les actionnaires minoritaires.

Des lors, les éléments d’évaluation de la soci@OPEF SA contenus dans notre rapport d’expertise
indépendante, en date du 26 octobre 2010, demeuadides, a I'exception de ceux relatifs a la
méthode de la somme des parties dans la mesueet@sorerie de la société PRODEF SA a diminué a
raison de l'incidence de 'OPRA.

1.1. Méthode de la somme des parties

1.1.1. Incidence de 'OPRA

Le tableau ci-dessous présente la répartition dqutatade la société PRODEF SA avant et aprés
OPRA:

(K€) Avant OPRA Aprés OPRA
Nombre d'actions détenues par le 46 698 77 83% 46 698 98.00%
Concert
Nombre d'actions détenues par le 13 300 22 17% 952 2.00%
public
Total 59 998 100.00% 47 650 100.00%

* et aprés la réduction de capital liée a I'annulation des 12 348 actions acquises

La société PRODEF SA a racheté 12 348 de ses pragtions au prix de 1 040 euros par action, soit
un montant global de trésorerie a décaisser égalg&42 millions d’euros (= 1 040€ x 12 348). Sus ce
bases, la trésorerie de la société PRODEF SA, '4lévait & 37,88 millions d’eurdsavant OPRA,
s'éléve désormais a 25,04 millions d’euros apreRAP

I Dont 28,359 millions d’euros au titre de la trésorerie issue de la cession Sin&Stes.
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1.1.2. Valorisation de la société PRODEF SA

La société PRODEF SA a été évaluée selon l'appr@etigmoniale de la somme des parties. Le

1 en ce compris la trésorerie issue de la cession Sin&Stes d'un montant de 28 359 k€

tableau ci-aprés présente la valeur de la soci®ODEF SA ventilée en ses différentes
composantes/activités :
(k€) Valeur retenue au Incidence de Valféusreitle:adafndu Valeur par
26 octobre 2010 I'OPRA presem rappo action (€)
complémentaire
Trésorerie et autres éléments accessoires’ 37881 -12 842 25040 525,49
Activité immobiliere 18 926 18 926 397,19
Activité entretien 4989 4989 104,70
Activité de holding -5299 -5299 -111,21
Valeur de la société PRODEF SA 56 497 -12 842 43 655 91 6,16
Nombre d'actions 59 998 -12 348 47 650
Valeur par action PRODEF 942 € 1040 € 916 €

La valeur de la société PRODEF SA, aprés OPRA, salit a 43,66 millions d'euros selon la
méthode de la somme des parties. Sur la base d'unmbre d’actions composant le capital social
devant étre égal a 47 650 actions suite a la rédiart de capital, la valeur de la société PRODEF

SAressort a 916,16 euros par action.

1.2. Synthése des méthodes

A l'issue de nos travaux complémentaires, le pri@ffite retenu, soit 1 040 euros par action, fait
apparaitre les primes suivantes par rapport auguvalrésultant des méthodes que nous avons

sélectionnées :

Méthodes de valorisation retenues Valeur Prime (%) Rri  x d'offre
Méthode de la somme des parties 916 € 13.5% 1040 €
Bgference au cours de bourse du 22 855 € 21.6% 1040 €
juillet 2010

Référence au cours de bourse du 7 awril 308 € 237 7% 1040 €
2010

R(_—:'ference au prix d'offre de 'OPRA de 488 € 113.1% 1040 €
juin 2005

En outre, il convient de noter que le prix d’Offie 1 040 euros par action PRODEF SA fait ressortir
une prime de 0,3% par rapport au cours de bour&dicembre 20fpégal & 1 037 euros par action,
correspondant au dernier échange constaté dep2sdetobre 2010.

229 actions PRODEF SA ont été échangées au prix de 1 037 euros (Source Reuters).
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2. CONCLUSION

Dans le cadre de notre rapport d’expertise indémeatedrelatif & 'OPRA, nous avions conclu de la
maniére suivante :

« Le prix de 1 040 euros par action PRODEF SA pséppour I'Offre envisagée, en ce inclus I'Offre
Publique de Retrait suivie d’'un Retrait Obligatoiseisceptible d'étre déposée par la société J2F
FINANCES, est équitable pour les actionnaires mtaoes. »
A la date du présent rapport complémentaire, nousanfirmons que le prix d'Offre proposé de
1 040 euros par action PRODEF SA est équitable poues actionnaires minoritaires, dans le
cadre de la présente Offre Publique de Retrait suie d’'un Retrait Obligatoire.

Fait a Paris, le 16 décembre 2010

PAPER AUDIT & CONSEIL

Xavier PAPER »

19



5. AVIS DU CONSEIL DE SURVEILLANCE DE PRODEF, SOCIETE VISEE PAR L'OFFRE
ET LE RETRAIT OBLIGATOIRE

Le Conseil de surveillance de Prodef s’est réunsds séance du 17 décembre 2010, en présence de
Monsieur Jean Fiévet, Président du directoire, dfegxaminer le projet d’'Offre suivie du Retrait
Obligatoire et de rendre un avis motivé sur ce gir@t ses conséquences pour la Société, ses
actionnaires et ses salariés. La totalité des mesndu Conseil de surveillance de Prodef étaient
présents ou représenteés.

Les documents suivants ont été portés a la coramgiesles membres du Conseil de surveillance :

- Le projet de note d'information conjointe prépa g2F Finances SAS et Prodef présentant
notamment les caractéristiques, termes et conditchn projet d’Offre et la présentation des
éléments d’appréciation du Prix de I'Offre prépapge SODICA ECM pour le compte de la
BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ, banque présaitatde I'Offre ;

- Le projet des informations complémentaires conadriea Société devant faire I'objet d’'une
publication dans le cadre de I'Offre ;

- Le rapport complémentaire en date du 16 décemht® 9Qi a été établi par le cabinet Paper
Audit & conseil, représenté par Monsieur Xavier &aen sa qualité d’expert indépendant.

Le Conseil de surveillance a pris acte (i) du €nie le prix proposé dans le cadre de I'Offre et du
Retrait Obligatoire envisagé était considéré paxgdert indépendant comme équitable pour les
actionnaires minoritaires de Prodef et (ii) degntibns de J2F Finances SAS en matiére de poursuite
de la stratégie de la Société et en matiére d’emplo

Sur cette base, le Conseil de surveillance de Peotendu I'avis motivé suivant :
" Au vu de ce qui précede, le Consell, aprés délii@raprend a I'unanimité les décisions suivantes :

- décide que le projet d’'Offre est conforme tant aigréts propres de PRODEF qu'a ceux de ses
actionnaires et salariés ;

- approuve I'Offre devant étre initiée par la soéid2F FINANCES ainsi que les termes du projet de
note d’information conjointe et des informationsqémentaires sur la Société, et décide en
conséquence d’émettre un avis favorable a I'Offrdeerecommander aux actionnaires d’apporter
leurs actions a I'Offre, étant précisé que les @t non apportées a l'offre publique de retrait
seront transférées a J2F FINANCES dans le cadrestiait obligatoire ;

- donne tous pouvoirs au Président du Directoiréedfdt de signer I'attestation relative a la note
d’information et celle relative au document « astieformations » relatives a Prodef, ainsi qu'a
I'effet de procéder a toutes modifications sur ®jgt de note d’'information conjointe et les
informations complémentaires sur la Société quirpoent étre requises dans le cadre de leur
examen par I'Autorité des marchés financiers ; et

- invite le Président du Directoire a apporter sooncours au dépét de I'Offre et a effectuer les
démarches nécessaires & son bon déroulement ;

- prend acte de ce que les actions PRODEF seroniéeadde NYSE-Euronext Paris SA deés le
lendemain de la cléture de I'offre publique de adtir date a laquelle le retrait obligatoire sera
effectif ;

- autorise le Président du Directoire a faire proeéa la radiation de la cotation des actions de la

société sur le marché NYSE Euronext et plus géed@eit a effectuer toutes formalités requises
dans le cadre de I'Offre et du retrait obligataire
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6. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE D'l NFORMATION

6.1.

6.2.

6.3.

POUR L’INITIATEUR J2F FINANCES SAS

« A ma connaissance, les données de la préseratioformation sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d’'omission de nature a en alténgoitge. »

Jean Fiévet
Président

POUR LA SOCIETE VISEE PRODEF

« A ma connaissance, les données de la préseratioformation sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d’'omission de nature a en alténgortée. »

Jean Fiévet
Président du Directoire

ETABLISSEMENT PRESENTATEUR

« Conformément a l'article 231-18 du Reglement géinde 'AMF, la BANQUE DE GESTION
PRIVEE INDOSUEZ, établissement présentateur de fl&)f atteste qu'a sa connaissance, la
présentation de I'Offre suivie du Retrait Obligagogu’elle a examinée sur la base des informations
communiquées par I'Initiateur, et les éléments piépiation du prix proposé, sont conformes a la
réalité et ne comportent pas d’'omission de natume altérer la portée. »

La BANQUE DE GESTION PRIVEE INDOSUEZ
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