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conformément aux articles 231-13 et 231-18 de soidtement général.

Cette offre et le présent projet de note d'informabn restent soumis a I'examen de I'Autorité des mahés financiers.

AVIS IMPORTANT

Si les conditions de l'article L. 433-4 1l du Coshenétaire et financier et des articles 237-14istasts du Reglement
général de I'Autorité des marchés financiers séumies a l'issue de l'offre publique d'achat, Firexe des Minquiers a
l'intention de mettre en ceuvre le retrait oblig&taies actions Cofigeo moyennant le paiement diwhemnité par
action de 530 euros (dividende 2010 attaché) égajmix de l'offre.

Le présent projet de note d'information est displensur le site Internet de I'Autorité des marcfiéanciers
(www.amf-france.orjjet peut étre obtenu sans frais auprés de :

- Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, @iciu Président Paul Doumer, 92920 Paris La
Défense Cedex ;
- Financiere des Minquiers, 69 boulevard Haussmaoog Paris.

Conformément a l'article 231-28 du Réglement géraad'Autorité des marchés financiers, les infotiores
relatives aux caractéristiques, notamment juridigdmanciéres et comptables de Financiére des Witng|
seront mises a la disposition du public au plud tarveille du jour de l'ouverture de l'offre pujle d'achat
selon les mémes modalités.
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1. PRESENTATION DE L'OFFRE

En application du Titre Il du Livre Il et plus geulierement des articles 232-1 et suivants et-23du
Reglement général de I'Autorité des marchés firaadl"AMF"), Financiere des Minquiers (anciennement
MPF SA), société par actions simplifiée de draftffais au capital de 75.000 euros, dont le siégjalsEst situé
69, boulevard Haussmann, 75008 Paris, et immaéecal Registre du Commerce et des Sociétés desBass
le numéro 349 714 485Klnhanciére des Minquiers ou ["Initiateur "), propose de maniére irrévocable aux
actionnaires de Cofigeo, société anonyme de daniichis au capital de 1.191.248 euros, représanté4453
actions de 16 euros de valeur nominale unitairat Biosiege social est situé 28, boulevard Kellenm&5013
Paris, immatriculée au Registre du Commerce eSdegtés de Paris sous le numéro 542 076 688fi¢fed’

ou la "Société) et dont les actions sont admises aux négociatom le compartiment C du marché réglementé
de NYSE Euronext a Paris§lironext Paris") sous le code ISIN FR0O000035008, d'acquérir falité de leurs
actions Cofigeo au prix unitaire de 530 euros (tBvide 2010 attaché) dans les conditions décritapres
(" Offre™").

L'Offre fait suite a l'acquisition, le 3 mars 20Jdar Compagnie des Minquiers de l'intégralité dpitzd de
MPF (renommée par la suite Financiere des Mingyiexiété holding ayant pour seul actif 26.523oast
Cofigeo représentant 35,6% du capital et 44,0%dileis de vote théoriques de la Société, sur & lnhs
nombre de droits de vote au 28 février 2011.

Compagnie des Minquiers est une société qui a étstituée dans le but de prendre une participation
majoritaire dans Cofigeo. Elle est contrdlée pausdard & Gavaudan Holding Limited, société cotéa a
bourse de Londres qui détient, a la date des pess83,2 % du capital et des droits de vote de settiété, le
solde étant détenu par les dirigeants du groupég&mf(a hauteur de 13,5%) et par d’autres investiss
financiers (a hauteur de 3,3%).

Crédit Agricole Corporate and Investment BanRACIB ™) a, en tant qu'établissement présentateur did’')0
déposé le projet d'Offre auprés de I'AMF pour lenpte de ['Initiateur le 29 mars 2011. Conformémeamnt
dispositions de l'article 231-13 du Reéglement ga@inéle 'AMF, CACIB garantit la teneur et le caraeté
irrévocable des engagements pris par I'Initiateunsde cadre de I'Offre.

L'Offre porte sur la totalité des actions Cofigemrdétenues par I'Initiateur, soit & la date dedtiép I'Offre,
47.930 actions, étant précisé qu'a la connaissd@dénitiateur, il n'existe ni instrument financiémis par la
Société donnant acces immédiatement ou a termaptalcde la Société ni plan d'attribution gratutactions
nouvelles.

L'Offre sera réalisée selon la procédure normalgfa@mnément aux dispositions des articles 232-lusiasts
du Réglement général de 'AMF.

1.1  Contexte de I'Offre
1.1.1 Acquisition des actions de Financiére des MinquiersCompagnie des Minquiers

A lissue d'un processus de cession initié en 2008 pagnie des Minquiers d'une part et Messieurgad@n,
Daniel, Edouard, Georges, Guillaume, Hubert, Jdaan-Paul, Jérdme, Julien, Maxime, Olivier, Stéphan
Foucault et Mesdames Marie-Claude Angwin, Clairerskiet et Clémence, Elise, Justine, Marie-Amélie
Foucault (ensemble l&Gtoupe Familial Foucault") d'autre part, ont conclu, le 18 février 2011,aamtrat de
cession d’'actions aux termes duquel ils se soraggmrespectivement a acquérir et a céder, le 8 2041, les
5.000 actions Financiére des Minquiers représetfitatégralité du capital et des droits de votecddte société
(le "Contrat de Cessiofti).

Cette transaction fait ressortir, par transparenceprix par action Cofigeo de 530 euros (divider2®d0
attaché).

Le Groupe Familial Foucault n’a consenti aucunegée au bénéfice de I'acquéreur.

Concomitamment a l'accord concernant l'acquisitid@ 100% des actions de Financiere des Minquiers,
Compagnie des Minquiers a conclu avec les membeda tamille Foucault, actionnaires directs de Gexdi,
des engagements d’apport a I'Offre portant sur@4qu capital de Cofigeo (voir paragraphe 1.2.4-4pees).
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Le 21 février 2011, Compagnie des Minquiers apaitaitre un communiqué de presse informant le pulds
principales caractéristiques de I'opération et agant son intention de déposer, via FinanciéreMiaguiers,
une offre publique d'achat au prix par action dé B@ros (dividende 2010 attaché) sur la totalit® algtions
Cofigeo non détenues.

Le 3 mars 2011, conformément aux termes du ComteatCession, Compagnie des Minquiers a acquis
l'intégralité des actions Financiére des Minquieuprés du Groupe Familial FoucaultAEfuisition™).

Préalablement a la signature du Contrat de Ces§lompagnie des Minquiers ne détenait, directement o
indirectement, seule ou de concert, aucune actmiig€. Depuis la réalisation de I'Acquisition, Quagnie
des Minquiers, détient indirectement par l'intermaé@ de Financiere des Minquiers, 26.523 actionfigéo
représentant 35,6% du capital et 44,0% des dreitgote théoriques de la Société, sur la base dibreode
droits de vote théoriques au 28 février 2011.

Compagnie des Minquiers n'a procédé, directemermditectement, seule ou de concert, a aucune sitiqui
d'actions Cofigeo au cours des 12 derniers moipigagedent la signature du Contrat de Cession.

Le dépdt de I'Offre s'inscrit dans le cadre delityaition faite a Compagnie des Minquiers de déposer offre
publique a la suite de la réalisation de I'Acqgigsiten application des stipulations de l'article4-23du
Reéglement général de I'AMF. L'Offre sera réalisdigant la procédure normale conformément aux diipas
des articles 232-1 et suivants du Réglement gémi&rdlAMF, dans la mesure ou, a lissue de I'Adtjais
I'Initiateur ne détient pas la majorité du capéaties droits de vote de la Société.

1.1.2 Répartition du capital de la Société

Le tableau ci-apres présente la répartition dutabge la Société a l'issue de I'Acquisition.

Actions Droits de vote théoriques
au 28 février 2011
Nombre % Nombre %

Compagnie des Minquiers via Financiére 26.523 35,6 52.696 44,0
des Minquiers
Actionnaires familiaux Foucault 18.405* 24,7 26.356 22,0
Groupe Patrick Bindschedler 16.711* 22,4 27.595 3,12
Public 11.814 15,9 12.108 10,1
Actions auto-détenues 1.000 1,3 1.000 0,8
Total 74.453 100 119.755 100

*Etant précisé que Compagnie des Minquiers béretitngagements d'apport a I'Offre portant sur
l'intégralité de ces actions détenues par les aotaires familiaux (voir 1.2.4.1 ci-dessous).
**Etant précisé que le Groupe Patrick Bindschededéclaré avoir I'intention d’apporter ses actions
a I'Offre (voir 1.2.4.2 ci-dessous)
A la connaissance de [I'lnitiateur, il n'existe nstrument financier émis par la Société donnan&scc
immédiatement ou a terme au capital de la Socigitan d'attribution gratuite d'actions nouvelles.

1.1.3 Déclaration de franchissements de seuils

Conformément aux dispositions de l'article L.23d@trCode de commerce, Compagnie des Minquiers ardécl
par lettre en date du 24 février 2011, avoir franctdirectement en hausse, le 18 février 2011, par
l'intermédiaire de Financiére des Minquiers, legilsede 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30% et du 1/3 ghitaket

des droits de vote de Cofigeo et a déclaré somtiote de déposer, conformément a la réglementation
applicable, un projet d’'offre publique d’achat vitdes actions émises par la Société qu'elle neetEpas
directement ou indirectement. Cette déclaratioaital'd6bjet d'un avis publié par IAMF le 25 féuri2011 sous

le numéro 211C0237.

Par ailleurs, par courrier en date du 9 mars 2@téssé a la Société, Compagnie des Minquiers arééaVoir
franchi le seuil et les multiples concernés dulsstatutaire de 3 % du capital et des droits de detla Société.



1.2  Motifs de l'opération et intentions de I'Initiateur
1.2.1 Motifs de I'opération

L'Initiateur considére que, suite au recentragesele activités historiques autour du marché des plasinés
appertisés, la Société offre des fondamentaux emlvec notamment des parts de marché qui fontalpg
Cofigeo le deuxiéme acteur du secteur en France.

Toutefois, le marché final de Cofigeo devrait conér de décroitre sur les prochaines années, éame un
contexte économique qui devrait rester difficileupdes consommateurs et pour les principaux clients
distributeurs de Cofigeo.

Il apparait donc essentiel d’endiguer cette tenelatcde limiter I'érosion de I'activité du groupefigeo au
travers d’'une politique volontariste de croissaextrne, qui permettrait de renforcer la positionaurrentielle
de Cofigeo et de renouer avec une croissance tentedwute de quoi, le périmetre d’activité de lai8e risque
de continuer de se réduire et, par conséquentaggimaliser Cofigeo face a ses clients.

Avec l'appui financier et opérationnel de Boussa#dGavaudan, ['Initiateur entend mener a bien des
acquisitions de taille moyenne visant a faire déigéo un acteur majeur de I'épicerie. Les sociétéguises
bénéficieraient ainsi des outils industriels / &tigjues et du savoir-faire marketing du groupeeeingttraient a
Cofigeo d’élargir son offre auprés de la grandéritistion.

A l'aube de ce virage stratégique face a un coaetexti oblige la Société a réagir, 'Offre donnesaaux
actionnaires de Cofigeo l'opportunité de cédeesaabnditions attractives, leur participation.

1.2.2 Intentions de I'Initiateur pour les 12 mois a venir

1.2.2.1 Stratégie, politigue commerciale, industrielleiathciére

En collaboration avec les dirigeants et I'ensendds salariés du groupe Cofigeo, I'Initiateur atémtion
d’accélérer le développement du groupe afin deoreef ses positions sur le marché de I'épicerie.

L'objectif premier de [l'Initiateur est d’apportee Isoutien nécessaire a la Société pour lui pereneltr
consolider son périmetre actuel (i) en asseyanbiariété de ses marques encore trop peu visibl@asiculier
Zapetti (anciennement Buitoni) et Raynal & Roqueday(ii) ainsi qu’en renforcant ses activités deices
récemment reprises.

Fort de ses compétences d’accompagnement d'éqdipgeantes performantes, I'objectif & long-terme d
I'Initiateur est d’apporter le soutien financier @iérationnel pour permettre a la Société de margen des
acquisitions visant a consolider ses positions deché.

1.2.2.2 Composition des organes sociaux et de |la DireafierCofigeo

A la suite de I'Acquisition, Monsieur Olivier Foudaa démissionné de ses fonctions de membre dsedate
surveillance le 3 mars 2011. Il n’a pas été rempace jour. Monsieur Edouard Foucault a démisgiatanses
fonctions de représentant permanent de Financiése Minquiers. Il a été remplacé par Monsieur Alexis
Chevriére.

Aucune modification n’est intervenue parmi les messidu directoire de Cofigeo.

1.2.2.3 Intention concernant I'emploi

L'Offre s'inscrit dans une logique de poursuite lthetivité actuelle du groupe Cofigeo et de polikg
volontariste de croissance externe qui nécesdieesautien de I'ensemble des salariés du groupeceDfait,
I'Acquisition et I'Offre ne devraient pas avoir mipact sur la politique de Cofigeo en matiere deffe de
politique salariale et de gestion des ressourcesmmes.



L'Initiateur entend par ailleurs maintenir les acde participation et d'intéressement actuellérervigueur
au sein de la Société, et ne prévoit pas de matiific des bénéfices octroyés aux salariés issusudestatut
social individuel et collectif.

Conformément aux dispositions de l'article L. 2223du Code du travail, une copie de la note d'méiion
sera adressée aux représentants du personnel dgecCafans les trois jours suivant sa publicationesp
approbation par I'AMF.

1.2.2.4 Fusion

Afin de simplifier la structure juridique du nouvehsemble, Compagnie des Minquiers pourrait engisag
d’absorber Financiére des Minquiers et de déterecttment Cofigeo.

A la date des présentes, il n’est en revanchepasagé de fusion entre Financiére des Minquiet3oéigeo.

1.2.25 Politigue de distribution de dividendes

Il devrait étre proposé a la prochaine assembléergée de la Société de distribuer aux actionnaires
dividende par action dont le montant sera fixé parConseil de surveillance de Cofigeo qui se tiandr
postérieurement au dépdt du présent projet d'Offie.mise en paiement du dividende, sous réserve de
l'approbation par I'Assemblée Générale, interviaitqrostérieurement au reglement/livraison de HOff

Il est prévu que la politique de distribution deidendes soit en accord avec la capacité distibute Cofigeo,
de ses besoins de financement et des éventueltastioms de croissance externe que souhaite potgsui
I'Initiateur, sans que cela constitue un engagerder part de Compagnie des Minquiers ni sur ilecjpre ni
sur la quotité d'une distribution future de divides.

1.2.2.6 Retrait obligatoire

Conformément aux articles 237-14 et suivants dudRégnt général de I'AMF, si a l'issue de I'Offre &etions
non présentées par les actionnaires minoritaireSafigeo ne représentent pas plus de 5 % du capitales
droits de vote de Cofigeo, Financiére des Minqu&t$ntention de mettre en ceuvre a l'issue ddréQine
procédure de retrait obligatoire dont le prix dénthisation serait le prix de I'Offre soit un priarpaction de
530 euros (dividende 2010 attaché).

1.2.2.7 Radiation d'Euronext Paris

Dans I'hypothése ou I'Initiateur ne pourrait pastrmesn ceuvre un retrait obligatoire comme indigue section
1.2.2.6 et ou la liquidité de l'action Cofigeo seuverait fortement réduite, I'Initiateur pourraé réserver la
possibilité de demander a Euronext Paris la radiates actions Cofigeo sous réserve des réglesdé

1.2.3 Avantages pour les deux sociétés et leurs acticemali

1.2.31 Intérét de I'opération pour la Société et ses auimres

Le prix de I'Offre proposé en numéraire par I'atigur est égal a un prix unitaire de 530 eurosdeinde 2010
attaché) pour l'acquisition de la totalité desadinon encore détenues. Ce prix par action fagoréir une
prime de 36% par rapport au cours de cloture dtidia Cofigeo qui cotait a 391,1 euros le 16 favé11l
avant la publication du communiqué relatif a lansigire du Contrat de Cession et a I'annonce de Ggmg
des Minquiers de son intention de déposer une pffldique d'achat sur la totalité des actions @Gafigu'elle
ne détient pas encore. Il fait ressortir une priteel05 % sur la moyenne pondérée par les volunsesales de
I'action Cofigeo sur un an, soit 258,9 euros. Gg palorise la Société a un prix trés sensiblensaipérieur au
plus haut historique atteint avant I'annonce deélation et représente une opportunité de liquithtéaine pour
I'ensemble de ses actionnaires sur la totalitéedeparticipation. Il est de plus souligné qu't pobable qu'a
lissue de I'Offre, le marché des actions CofigHora une faible liquidité et que les cours detian Cofigeo
pourront en étre affecté.



Les éléments d'appréciation du prix des actionsgéofsont présentés a la section 2 (Eléments @aijayion
du prix de I'Offre) ci-dessous.

L'Initiateur étant un véhicule d’investissementties a la gestion de sa participation il n'a pasatmn a
développer des synergies industrielles et/ou comiales avec la Société.

1.2.4 Accords pouvant avoir une incidence sur l'apprémabu l'issue de I'Offre, auxquels I'Initiateurt es
partie ou dont il a connaissance

A I'exception de ce qui est mentionné ci-dessdmstidteur n'a pas connaissance d'autres accaisteptibles
d'avoir une incidence significative sur l'appréoiatde I'Offre ou son issue.

1.24.1 Engagements d’apport a I'Offre

Aux termes de conventions conclus entre les menmdeda famille Foucault détenant directement déiors
Cofigeo et Compagnie des Minquiers, les membrda flmille Foucault signataires se sont engagésparser
a I'Offre la totalité des actions Cofigeo qu’ilstiddnent, soit au total 18.405 actions représerdni% du
capital de Cofigeo. En application de ces convestita participation de I'Initiateur dans la Soéiéevrait étre
portée a un minimum de 60,3 % du capital de Cof@géssue de I'Offre.

1.2.4.2 Intention exprimée d’apport a I'Offre

Conformément aux dispositions de l'article 231-4i7rélglement général de 'AMF M. Patrick Bindschedle
agissant de concert avec les sociétés Gustave Maassilly Holding et Participex et détenant diesoént et
indirectement 16.711 actions (soit 22,4% du capi@l Cofigeo) et 27.595 droits de vote a déclaréravo
l'intention de ne pas poursuivre les achats d'ast@ofigeo et d’apporter ses actions a I'Offre t€declaration
d'intention a été rendue publique par I'AMF sousuméro 211C0284, en date du 8 mars 2011.

Au titre de cette déclaration d’intention et deg@ayements d’apport mentionnés au paragraphe 1.2e4.1
nombre d'actions Cofigeo qui devraient étre appatBOffre s’éléverait au moins a 35.116 représeit 7,2%
du capital de Cofigeo. Cumulé avec la détentionellet de Financiére des Minquiers, I'Initiateuridétirait a
l'issue de I'Offre au minimum 82,8% du capital ddigxo.

1.2.4.3 Investissement capitalistigue des cadres dirigedatss Compagnie des Minguiers et pacte
d’associés

Un protocole d’investissement a été conclu le 18iéé 2011 (le Protocole d'Investissemerit) entre Boussard
et Gavaudan Holding Limited et d’autres investissdinanciers (leslhvestisseurs Financier) d’'une part et
les cadres dirigeants du groupe Cofigeo (dont Manmsiérome Foucault et Monsieur Mathieu Thomazgas)
"Cadres Dirigeants’) d’autre part a I'effet d’organiser les modalitds leur investissement dans Compagnie
des Minquiers.

Aux termes de cet accord, les Cadres Dirigeantoee engagés a investir dans Compagnie des Mirgjuier
montant de 1,22 millions d'euros par la souscriptien numéraire (i) de 1.098.000 actions ordinaires
Compagnie des Minquiers d’'une valeur unitaire depa€ action et (i) de 1.220.000 bons de sousoripti
d’actions Compagnie des Minquiers (Ie8SA") d’'une valeur unitaire de 0,1€ par BSA. Grace 884, les
Cadres Dirigeants bénéficient d’'un mécanisme datiin a la performance éventuelle réalisée par les
Investisseurs Financiers. Les BSA sont exercabtebigivement a I'occasion d’'une cession du contdde
Compagnie des Minquiers avec un prix d’exercic&€i@ar action et sous condition notamment de padace
financiére satisfaisante pour les Investisseurarkiers.

Aux termes du Protocole d’Investissement, les Itisesurs Financiers, quant a eux, se sont engagg®stir
dans Compagnie des Minquiers au travers d’'actiodisaires et d'obligations convertibles. M. JérORrmicault
a également souscrit des obligations convertibles.



A la date de la présente note d’information, cometeu des opérations intervenues depuis la sigmatur
Protocole d’'Investissement et de I'arrivée de nawxelnvestisseurs Financiers, le capital sociaCdmpagnie
des Minquiers est détenu a hauteur 83,2% par Baligs&avaudan Holding Limited, & hauteur de 13,586 p
les Cadres Dirigeants (dont Messieurs Jéréme Fitu@hid%) et Mathieu Thomazeau (3,8%)) et a hauteur
3,3% par les autres investisseurs financiers (Wi Pyrénées Développement (1,8%), Tordouet S#9%),
Frédéric Azémard (0,3%).

Les associés de Compagnie des Minquiers sont tatiep a un pacte signé le 3 mars 2011 Placte'), pour
une durée initiale de 10 ans (renouvelable patetaeconduction pour des durées de cing ans) ganise leurs
relations au sein de cette société.

Le Pacte prévoit, notamment, une inaliénabilité geraire des titres, un droit de préemption au proé

Boussard et Gavaudan Holding Limited, une obliga&b un droit de cession conjointe proportionnaliee

obligation et un droit de cession obligatoire es da cession du contrble de Compagnie des Minquigrs
dispositif d’anti-dilution, ou encore la possibdlipour Boussard et Gavaudan Holding Limited de rcédes

certaines conditions une partie de sa participadimms Compagnie des Minquiers sous réserve d’ereuem
majoritaire. Les clauses du pacte ne comportentipasix de sortie garanti pour les Cadres Diriggan

Le Pacte contient également des clauses concdmeaamposition et le fonctionnement des organemaacet
en particulier des dispositions relatives a la m@ation, au sein du conseil d'administration de Cagme des
Minquiers, de personnes proposées par les différgraupes d’actionnaires, l'autorisation préalatiée ce
conseil d’administration étant requise s'agissamtdécisions importantes (investissement et cessiactifs

significatifs, création de filiales, modificatiotasutaires, etc...).

1.3  Caractéristiques de I'Offre
1.3.1 Teneurs et modalités de I'Offre

A lissue de I'Acquisition et a ce jour, I'Initiatredétient directement 26.523 actions de la SociEpéésentant
35,6% du capital et 44,0% des droits de vote thiées de cette derniére au 28 février 2011.

Conformément a l'article 231-6 du Reglement géngeal AMF, I'Offre vise (i) la totalité des actio@ofigeo

non détenues directement ou indirectement patiditair, soit a la connaissance de ['Initiateu©3d.actions,
étant précisé qu'a la connaissance de l'Initiateafexiste ni instrument financier émis par lac&té donnant
acces immédiatement ou a terme au capital de l&t6au plan d'attribution gratuite d'actions ndie Il est
également indiqué que I'Initiateur a été convoquéCanseil de surveillance de la Société qui selteefe 29
mars 2011 a I'effet notamment de se prononcerappdrt ou non a I'Offre des 1.000 actions autcedées par
Cofigeo. Si le Conseil décide de ne pas apporter 800 actions, seules 46.930 actions seront alors
susceptibles d’'étre apportées a I'Offre.

En conséquence, I'Initiateur s'engage de manig¥eoicable a acquérir, au prix de I'Offre, soit uix pinitaire
de 530 euros (dividende 2010 attaché), toutesdésna non détenues de la Société qui seront péeseR
I'Offre, pendant une période de 25 jours de négjocizoit au maximum 47 930 actions.

En application des dispositions de I'article 231dii3Reglement général de I'AMF et aux termes deite de
dépdt en date du 29 mars 2011, CACIB, agissant lpacompte de I'Initiateur, a déposé le projet fit@aupres
de I'AMF sous la forme d'une offre publique d’acpartant sur la totalité des actions Cofigeo nonoes
détenues directement ou indirectement par I'leitiat

Conformément aux dispositions de I'article 231-L3Rgglement général de I'AMF, CACIB, agissant ealitp
d'établissement présentateur, garantit la tenele earactéere irrévocable des engagements prisipisiateur
dans le cadre de I'Offre.

En application de l'article 231-16 du Reglementégaéhde I'AMF, un communiqué de presse relatif surmes
de I'Offre sera publié sous forme d'avis finandi@ns le journal "Les Echos" en date du 31 mars.2011

Cette Offre et le présent projet de note d'inforomatestent soumis a I'examen de I'AMF.



L'AMF publiera sur son site internet une déclarati@ conformité motivée relative a I'Offre apré&re’' assurée
de la conformité de I'Offre aux dispositions législes et réglementaires qui lui sont applicabléstte
déclaration de conformité emportera visa de la détéormation.

La note d'information ayant ainsi recu le visa @MIF et le document "Autres Informations" visé article
231-28 du Réglement général de I'Autorité des néardmanciers relatifs a Financiére des Minquienoist
tenus gratuitement a la disposition du public, bus pard la veille du jour de l'ouverture de I'@ffaupres de
CACIB et de Financiere des Minquiers. Ces documeatsnt également disponibles sur le site intedeet
I'AMF.

Préalablement a l'ouverture de I'Offre, 'AMF pebdi un avis d'ouverture et de calendrier de I'QOfée
Euronext Paris publiera un avis annoncant les nitédale I'Offre et son calendrier.

1.3.2 Procédure d'apport a I'Offre

Les actionnaires de Cofigeo dont les actions swstrites au porteur auprés d’un intermédiaire fir@met qui
souhaitent apporter leurs actions a I'Offre, detr@mettre a l'intermédiaire financier, au plugditarla date de
cléture de I'Offre, un ordre d'apport a I'Offre, mfmrme au modéle qui sera mis a leur disposition qed
intermédiaire.

Les actionnaires de Cofigeo dont les actions swurites en compte nominatif pur dans les registee€ofigeo
(tenu par son mandataire BNP Paribas) et qui stariiaapporter leurs actions a I'Offre devront desearau
préalable la conversion au porteur et remettrentetmédiaire financier teneur de compte, au dud & la date
de cléture de I'Offre, un ordre d'apport a I'Offregnforme au modéle qui sera mis a leur disposjiancet
intermédiaire.

Les actions Cofigeo apportées a I'Offre devrong &tsrement négociables et libres de tout privilégage,
nantissement, autre slreté ou restriction de geefgiure que ce soit restreignant le libre trahgferleur
propriété. L'Initiateur se réserve le droit d'éeatbutes les actions Cofigeo apportées qui nendpgent pas a
cette condition.

Conformément aux dispositions de l'article 232-2R#iglement Général de 'AMF, les ordres de prétenta
des actions Cofigeo a I'Offre pourront étre révagaidout moment jusque et y compris le jour dddtuce de
I'Offre. Apres cette date, ils seront irrévocable¥Offre n'est soumise a aucune condition prévoylant
présentation nécessaire d'un nombre minimal dieEcpour que I'Offre ait une suite positive.

Les frais d'apports a I'offre et tous autres féaisntuels sont en totalité a la charge des acti@mmaouhaitant
apporter leurs actions a I'Offre.

La présente Offre et tous les contrats y afférentst soumis au droit francais. Tout différend digdi, quel
gu'en soit I'objet ou le fondement, se rattachdatprésente Offre sera porté devant les tribuawmpétents.

1.3.3 Centralisation des ordres — Résultat et reglemeraison de 'Offre

Chaque intermédiaire financier devra, a la dat@uek dans I'avis NYSE Euronext, transférer a EexbRaris
les actions Cofigeo pour lesquelles ils ont recwrgre d'apporter a I'Offre.

Aprés réception par Euronext Paris de tous lesesrde présentation a I'Offre dans les conditiorsiteé ci-
dessus, Euronext Paris centralisera I'ensembleslerdres et déterminera le résultat de I'Offre.

L'’AMF fera connaitre le résultat de I'Offre au pliasd neuf jours de bourse apres la cléture denOf
Euronext Paris indiquera dans un avis la date glem&ent-livraison de I'Offre.

Aucun intérét ne sera di pour la période allarifajgport des actions a I'Offre a la date de regletmraison
de I'Offre.



Les actions apportées a I'Offre et I'ensemble destsl qui y sont attachés (en ce compris le droit a
dividendes) seront transférés a I'lnitiateur, & p@nde la date de réglement-livraison mentionraes d'avis
diffusé par Euronext Paris.

La contrepartie en numéraire qui devra étre vepsel’lnitiateur, conformément aux termes de I'@ffaux
actionnaires de Cofigeo ayant apporté leurs actiofOffre sera transférée par CACIB, a Euronextis?pour
transfert au prorata a chacun des actionnairefige® ayant apporté leurs actions a I'Offre.

1.3.4 Interventions de I'Initiateur sur le marché desas Cofigeo pendant la période d'Offre

A compter de la publication par I'AMF des princggmkaractéristiques du projet d'Offre et jusqaléavkrture de
['Offre, I'Initiateur se réserve la possibilité ajaérir des actions Cofigeo conformément et damdifgites de
l'article 231-38 du Reglement général de I'AMFedt rappelé qu'entre la date d'ouverture de I'@ffta date de
publication de l'avis de résultat de I'Offre, kiaieur est autorisé a intervenir a l'achat suradesons de la
SOcCiété visée

1.4 Calendrier indicatif de I'Offre

29 mars 2011 Dépb6t du projet d’'Offre auprés de IAMt du projet de note
d'information de I'Initiateur.

Mise a disposition du public et mise en ligne Rusite Internet de
'AMF (www.amf-france.or)) du projet de note d'information de
I'Initiateur

14 avril 2011 Déclaration de conformité de I'Offrar 'AMF emportant visa de la
note d'information de I'Initiateur

Visa de la note en réponse de la Société

Mise a disposition du public de la note d'inforimatde I'Initiateur et
de la note en réponse de la Société, conformémiatiale 231-27 du
Réglement général de I'AMF

18 avril 2011 Mise a disposition des documents féaitinformations” relatifs a
I'Initiateur et & la Société

Diffusion d'avis financiers informant de la miseliaposition des notes
de I'Initiateur et de la Société et des documehtdres Informations”

19 avril 2011 Ouverture de I'Offre

25 mai 2011 Cl6ture de I'Offre

7 juin 2011 Annonce du résultat de I'Offre par vis @e I'AMF

10 juin 2011 Reglement-livraison de I'Offre

21 juin 2011 Réouverture de I'Offre ou, le cas éhémise en ceuvre du Retrait

Obligatoire (auquel cas ce qui suit deviendraissatnjet)

5 juillet 2011 Cléture de I'Offre Réouverte
18 juillet 2011 Publication de I'avis de résultatltOffre Réouverte
21 juillet 2011 Réglement-livraison de I'Offre Réeute
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26 juillet 2011 Mise en ceuvre du Retrait Obligatoir

1.5 Réouverture de I'Offre

Conformément a l'article 232-4 du Réglement géndeal’ AMF, I'Offre sera réouverte dans les dix jeute
négociation suivant la publication du résultat wiéfi de I'Offre pour une période d’au moins 10 jeude

négociation (I'Offre Réouverte"). Les termes de I'Offre Réouverte seront identiquesux de I'Offre initiale.

Toutefois, si I'lnitiateur de I'Offre mettait enwee directement le retrait obligatoire dans leaditions des
articles 237-14 et suivants, dans les dix jouraélgociation suivant la publication de I'avis deuléd de I'Offre,
celle-ci ne serait pas réouverte.

1.6 Mode de financement de I'Offre
1.6.1 Frais liés a l'opération

Le montant global des frais exposés par I'Initintéans le cadre de I'Offre, en ce compris les haires et
autres frais de conseils externes, financiergliguies, comptables ainsi que de tous experts Esacbnsultants
et les frais de publicité et de communication, iaipge le montant des frais relatifs au financemeat
l'opération, est estimé a environ 1,5 millions isyhors TVA.

1.6.2 Mode de financement de |'Offre

Le prix d'acquisition par ['lnitiateur des actio@ofigeo non détenues par llnitiateur s'éleve atal ta
25.402.900 euros (sur la base du capital socidadgociété a la date du dépét de la présente @ffidans
I'hypothése ol toutes les actions Cofigeo serappbrtées a I'Offre) et a 24.872.900 euros (surake du
capital social de la Société a la date du dépda gpeesente Offre, dans I'hypothése ou toutesdisrs Cofigeo
seraient apportées a I'Offre a I'exception des@ &fions auto-détenues).

Le financement des sommes dues par Financiére deguMrs au titre de I'Offre se fera principalempat
recours a un emprunt bancaire et, de facon maggieat fonds propres.

1.7  Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

L'Offre est faite exclusivement en France.
Le présent projet de note d'information n'est pestidé a étre diffusé dans les pays autres quele€.

L'Offre n'a fait I'objet d'aucun enregistrementuisa en dehors de la France. Les titulaires diast@ofigeo en
dehors de la France ne peuvent pas participeifféel'€auf si le droit local auquel ils sont soumaeideur permet.
En effet, la participation a I'Offre et la distriimn du présent projet de note d'information petfaine I'objet
de restrictions hors de France. L'Offre ne s'adrgss aux personnes soumises a de telles restsictin
directement, ni indirectement, et n'est pas suiseple faire l'objet d'une quelconque acceptadigrartir d'un
pays ou I'Offre fait l'objet de restrictions. Lesrgonnes disposant du présent projet de note wtiatmn

doivent respecter les restrictions en vigueur damspays. Le non-respect de ces restrictionsiessteptible de
constituer une violation des lois et reglementdiapples en matiere boursiére dans I'un de ces pays

L'Initiateur décline toute responsabilité en casvidation par toute personne des restrictions Iguisont
applicables.

La diffusion du présent document et des informatigu’il contient, ainsi que I'Offre elle-méme, fditbjet de
restrictions légales particulieres, entre autres; BEtats-Unis d’Amérique, conformément a la Iédiska en
vigueur dans ce pays.
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A ce titre, la présente note d'information ne citnet pas une extension de I'Offre aux Etats-Uni$@ffre
n'est pas faite, directement ou indirectement, Bta¢s-Unis ou a des personnes se trouvant aux-Btass
telles que définies a la Regulation S du U.S. SeesirAct de 1933, tel que modifié. En conséquelateun
exemplaire ou copie de la présente note d'informmagt aucun autre document relatif & la présente no
d’information ou a I'Offre, ne pourra étre envoydr gourrier, ni communiqué, ni diffusé par un imédiaire
ou toute autre personne aux Etats-Unis de quelgueanme que ce soit. Aucun actionnaire de Cofigepmera
apporter ses actions a I'Offre s'il n’est pas ersuane de déclarer (i) gu'il n'a pas recu aux EtatésUe copie
de la présente note d'information ou de tout adweument relatif & I'Offre et qu’il n’a pas envogeé tels
documents aux Etats-Unis, (ii) qu'il n'est pas y@sonne se trouvant aux Etats-Unis telles quenigédi la
Regulation S du U.S. Securities Act de 1933, tel opadifié, (iii) qu'il n’était pas sur le territ@rdes Etats-Unis
lorsqu’il a accepté les termes de I'Offre ou traissaon ordre d’apport d'actions Cofigeo a I'Offt€ie) qu'il
n'est ni agent ni mandataire agissant pour un mandatre qu'un mandant lui ayant communiqué ses
instructions en dehors des Etats-Unis. Les interam&d habilités ne pourront pas accepter des srdfepport
d'actions Cofigeo a I'Offre qui n'auront pas étéetfiés en conformité avec les dispositions ciukess

Pour les besoins du paragraphe qui précéde, omcemtar Etats-Unis, les Etats-Unis d’Amérique, leurs
territoires et possessions, ou I'un quelconqueedektats, et le District de Columbia.

1.8  Reégime fiscal de I'Offre

L'attention des actionnaires est attirée sur kedfae le présent exposé est un résumé du régica &ipplicable
en |'état actuel de la législation applicable.

Ces informations ne constituant qu'un résumé dimesgjscal applicable donné a titre d'informatiagmgrale et
n'‘ayant pas vocation a constituer une analyse cimple I'ensemble des effets fiscaux susceptibées d
s'appliquer a un actionnaire, il est recommandé autionnaires de consulter leur conseil fiscal tuabiafin
d'étudier avec lui leur situation particuliere.

Les non-résidents fiscaux francais doivent paeai§ se conformer a la Iégislation fiscale en vigwans leur
Etat de résidence, sous réserve de I'applicatiomledtonvention fiscale internationale signée elatférance et
cet Etat, le cas échéant.

1.8.1 Personnes physiques résidentes fiscales en Frgissaat dans le cadre de la gestion de leur patrano
privé

Les informations contenues dans le présent exppsbuvrent pas la situation des personnes qusesdldes
opérations de bourse dans des conditions qui éaisent une activité exercée a titre professionnel.

1.8.1.1 Régime de droit commun

Conformément aux dispositions des articles 1504t Auivants du Code général des impo&3|"), les plus-
values de cession d'actions de la Société réaldetes personnes physiques, dans le cadre daotfapes
actions a I'Offre, sont imposables dés le premigroea I'impdt sur le revenu a un taux proportionnel
actuellement fixé & 19%.

Ces plus-values sont également soumises dés ldgurenro aux prélévements sociaux énumeérés ci-desso
non déductibles du revenu imposable, a un tauxafjidd 12,3% qui se décompose comme suit ;

- 8,2% au titre de la contribution sociale généralig€SG"),

- 0,5% au titre de la contribution pour le remboursetde la dette socialeGRDS"),
- 2,2% au titre du prélevement social,

- 0,3% au titre de la contribution additionnelle aél@vement social, et

- 1,1% au titre de la contribution au financementeltenu de solidarité active.

Le taux global d'imposition (imp6t sur le revenypeilévement sociaux) s'éléve donc a 31,3 %.
Le cas échéant, I'apport a I'Offre aura pour edfetmettre fin & un éventuel sursis d'impositiontdmmt pu

bénéficier les actionnaires dans le cadre d'opératantérieures d'échange mentionnées a I'artiifle01B du
CGI. Dans I'hypothése ou les actions apportée©ffrd' auront été recues dans le cadre de l'uneede ¢
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opérations d'échange, la plus-value réalisée lerdadcession des actions dans le cadre de I'Offra s
déterminée par référence au prix ou a la valewqgdiaition des titres remis par I'apporteur a e, diminué
le cas échéant de la soulte recue ou majoré dmileeversée (article 150-0 D, 9° du CGlI).

Conformément aux dispositions des articles 150-@D,du CGl, les moins-values éventuellement suloies
de la cession des actions dans le cadre de I'PHuwent étre imputées sur les plus-values de mé&mngen
réalisées au cours de la méme année et, éventaeelledes dix années suivantes.

1.8.1.2 Plan d'épargne en actions

Les actions de la Société constituent des actifibéds au plan d'épargne en actions ("PEA").
Les personnes qui détiennent des actions de I&t®8atans un PEA pourront participer a I'Offre.
Le PEA ouvre droit, sous certaines conditions :

() pendant la durée du PEA, a une exonérationpdtnsur le revenu et de prélévements sociaux anass
produits et des plus-values générés par les platsreéfectuées dans le cadre du PEA, sous résetaemment
gue ces produits et plus-values demeurent inveatis le PEA, et

(i) au moment de la cldture du PEA (si elle intent plus de cing ans aprés la date d'ouvertureki) ou lors
d'un retrait partiel (s'il intervient plus de haits aprés la date d'ouverture du PEA), a une extimérd'impot
sur le revenu a raison du gain net réalisé defnusdrture du plan ; ce gain reste néanmoins soand<SG, a
la CRDS, au prélévement social et aux contributaeditionnelles & ce prélévement aux taux en vigaela

date a laquelle ce gain aura été acquis ou constaté

Les moins-values subies dans le cadre du PEA rteesoprincipe imputables que sur des plus-valuaksées

dans le méme cadre ; toutefois, en cas (i) derddnticipée du PEA avant l'expiration de la ciegug année a
compter du premier versement, ou, (ii) sous cegticonditions, de cléture du PEA apres I'expiratienla

cinquieme année suivant le premier versement lersgwaleur liquidative du plan (ou la valeur dehat du

contrat de capitalisation) est inférieure au montis versements effectués sur le plan depuis seertore et

sous réserve qu'a la date de cl6ture, les actifpldn aient été intégralement liquidés, les moialsies

constatées le cas échéant a cette occasion souiainhgs sur les gains de cession de titres horsriéalfsés au
cours de la méme année ou des dix années suivantes.

1.8.1.3 Détermination de la plus ou moins-value de cession

La plus ou moins-value de cession éventuellemelisé® au titre de I'apport des actions de la $éd'Offre
est égale a la différence entre le prix offert densadre de I'Offre et le prix ou la valeur d’agsjtion des
actions de la Société (éventuellement ajusté,arthgraphe 1.8.1.1. ci-dessus).

1.8.2 Personnes morales résidentes fiscales de Frangetties a I'imp0t sur les sociétés

1.8.2.1 Régime de droit commun

Les plus-values réalisées et les moins-values s@bileccasion de la cession de titres de poriéfeapales a la
différence entre, d'une part, le prix offert equtfe part, le prix de revient fiscal des actiomesla Société
apportées a I'Offre, sont soumises a I'imp6t suséziétés au taux de droit commun de 33,1/3% énaercas
échéant, de la contribution sociale de 3,3% (&®d5ter ZC du CGI) qui s'applique au montant de I'impét su
les sociétés diminué d'un abattement qui ne paddex 763 000 euros par période de douze moist d roter
gue certaines personnes morales sont susceptiales Jes conditions prévues aux articles 219-1286ter ZC

du CGl, de bénéficier d'une réduction du taux idepbt sur les sociétés a 15% dans la limite de ZBduros
par période de 12 mois et d'une exonération dergibution sociale de 3,3%.

1.8.2.2 Régime des plus- values a long terme

Conformément aux dispositions des articles 219¢umquiesdu CGl, les plus-values nettes a long terme
réalisées a I'occasion de la cession de titremadiipation répondant a la définition donnée petrasticle et qui
ont été détenus depuis au moins deux ans sont sodémpbt sur les sociétés ; toutefois, une gpaté de
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frais et charges égale a 5% du montant net desvpluss de cession est prise en compte pour landiétion
du résultat imposable au taux de droit commun.

Constituent notamment des titres de participatiour fapplication de l'article 219-Iquinquiesdu CGI précité
les actions revétant ce caractére sur le plan abigtainsi que, sous certaines conditions, lésrecacquises
en exécution d'une offre publique d'achat ou diégbaar I'entreprise qui en est l'initiatrice, aose les titres
ouvrant droit au régime fiscal des sociétés méréiBates visé aux articles 145 et 216 du CGl'exdeption des
titres de sociétés a prépondérance immobiliere.

Les moins-values a long terme résultant de la aesdians le cadre de I'Offre, d'actions relevaniadeatégorie
des titres de participation éligibles a I'exoné@matiles plus-values ne sont imputables que surlissvalues a
long-terme de méme nature réalisées au cours diema&arcice (réduisant ainsi la quote-part de 5%plles
values nettes a long terme restant soumise a [tisyrdles sociétés au taux de droit commun) etome gas
reportables sur les exercices ultérieurs.

1.8.3 Actionnaires non résidents

En régle générale, sous réserve de I'application amventions internationales, les plus-valuesisées a
l'occasion de cessions a titre onéreux d'actiorla @eciété effectuées par les personnes ou magale®e sont

pas fiscalement domiciliées en France au senadilé 4 B du CGI, ou dont le siege social esiésiors de
France, sont généralement exonérées d'impdt encdsraous réserve que ces plus-values ne soient pas
rattachables a une activité d'entreprise exercig dia établissement stable ou une base fixe saufinispot en
France et sous réserve que la personne cédariteanjatermes de I'article 244is B du CGI, a aucun moment
détenu, directement ou indirectement, seule ou &egr conjoint, ses ascendants ou ses descendasts, |
ascendants ou les descendants de son conjoinpartieipation représentant plus de 25% des dratsdes
bénéfices sociaux de la Société a un moment quegleoau cours des cing années précédant la cession.

En outre, en application de l'article 244s B du CGI, les cessions de titres réalisées pampeéesonnes ou
organismes domiciliés, établis ou constitués her§idnce dans un Etat ou territoire non coopéaatiéens de
I'article 238-0 A du CGl, quelque soit le pourceggade participation cédé, un prélevement de 50%.

Il est cependant rappelé que les actionnaires @ésidants de France devront d'une maniére générdtamer
de la fiscalité s'appliquant a leur cas particulier

1.8.4 Autres situations

Les actionnaires soumis a un régime d'impositioineague ceux visés ci-dessus et qui participenOfiré,
notamment les actionnaires non-résidents de Frahdes contribuables dont les opérations portantdes
valeurs mobilieres dépassent la simple gestionodiefeuille ou qui ont inscrit leurs titres a liacte leur bilan
commercial, sont invités a étudier leur situatisadle particuliere avec leur conseil fiscal hadditu

2. ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX DE L'OFFRE

Le prix de I'Offre par I'Initiateur est de 530,0res par action Cofigeo (dividende 2010 attachék €l€ments
d’appréciation du prix de |'Offre tels que préssntéapres ont été établis par CACIB, banque ptéasére
dans le cadre de I'Offre, éventuellement suiviend’etrait obligatoire, sur la base d'informatioreismises par
I'Initiateur (notamment le plan d'affaires de la cB&é), d’'entretiens avec la direction de la Seéciét
d’informations publiques disponibles sur Cofige@&bn les principales méthodes usuelles d’évalnati

2.1  Synthese

Sur la base des éléments de valorisation ci-afggsix de I'Offre de 530,0 euros par action (dénde 2010
attaché) fait apparaitre les primes suivantes :

Synthese Valeur ou fourchette de Prime ou fourchette de
valeur prime offerté” (en %)
(en euros)
Transaction significative sur le capital de 530,0 -
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Synthéese Valeur ou fourchette de Prime ou fourchette de
valeur prime offerté” (en %)
(en euros)
Cofigeo
Cours de référence (16/02/2013) 391,1 35,5%
Moyenne 1 moid 346,2 53,1%
Moyenne 3 moid 315,2 68,2%
Moyenne 6 moid 284,3 86,4%
Moyenne 1 ar} 254,3 108,4%
Transactions comparables 529,5/570,0 0,1% / -7,0%
Comparables boursiers 457,31 496,1 15,9% / 6,8%
Actualisation des flux de trésorerie disponible A9%540,4 6,1% /-1,9%

®pPrimes calculées sur la base de 530,0 euros pan gdividende 2010 attaché)

@Dernier cours avant I'annonce par Compagnie desjérs de son intention d’acquérir les actions @afidétenus par Financiére des
Minquiers

®Source : Datastream, cours moyen pondéré par lesiee

2.2 Les méthodes de valorisation écartées
Les méthodes de valorisation suivantes ont étdésar

Objectifs de cours de bourse des analystes
Actif net comptable

Actif net réévalué

Actualisation des dividendes

Obijectifs de cours de bourse des analystes
Cofigeo n’étant pas suivi par les analystes, cqatithode n’a pas été retenue.
Actif net comptable

La méthode de I'actif net comptable consiste autaicle montant des capitaux propres part du grqugre
action. Cette méthode, fondée sur une valeur hhstercomptable des actifs et des passifs, apppeait
pertinente dans la mesure ou elle ne tient compde fa valeur actuelle des actifs et des passifedociété, ni
de ses performances futures. A titre indicatifctifanet comptable consolidé de Cofigeo au 31 déren2010
s’éleve a 44 562 k€ (représentant 606,7 € parrgcsioit 64% au dessus de la capitalisation bowsiayenne
de l'année 2010. Cette décote que représente Italisgtion boursiére par rapport a 'ANC est réente et
stable depuis la réévaluation des actifs et pagsif@a suivi le passage en IFRS en 2004. Il doé& éh outre
observé que la rentabilité financiére observéefoleds propres de la société (ROE) est nettemeaétiaire a
son codt estimé des fonds propres
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Actif net réévalué

Cette approche consiste a corriger I'actif net cadle d’'une société des plus ou moins values lagent
identifiées a I'actif, au passif ainsi que des gagaents hors bilan. Cette méthode est mal adapiée &ociété
industrielle dont les actifs sont essentiellemerstitiés a I'exploitation.

Actualisation des dividendes

L’approche consiste & évaluer une entreprise shase de la valeur actualisée de ses dividendessfuGette
méthode n’est pertinente que pour des sociétébénéficient d’'une capacité de distribution sigmifice et ont
un taux de distribution régulier et prévisible. Bartée est de plus limitée dans la mesure ou cedthode
repose sur la politique de distribution future alogue celle-ci peut étre décorrélée des résultatssf de la
Société.

2.3  Les méthodes de valorisation retenues
Pour apprécier le prix de I'Offre par l'initiateles cing méthodes suivantes ont été retenues :

Prix induit par I'acquisition de Financiére des Kfiiners (anciennement MPF) par Compagnie des
Minquiers

Référence aux cours de bourse

Multiples des sociétés comparables

Multiples des transactions comparables

Actualisation des flux de trésorerie disponible

Et les éléments financiers suivants ont été retenus

(a) Plan d’affaires retenu :

Les agrégats financiers historiques retenus popréager les termes de I'Offre sont issus des éiassciers
consolidés audités de Cofigeo pour les exercic€3,22008, 2009 ainsi que les comptes annuels ddéschu
31 décembre 2010 en cours de finalisation. Le glaffaires retenu pour la période 2011-2013 a éb@aré par
le management de Cofigeo sur la base des hypothasestes :

- un léger tassement du chiffre d’affaires surdagre 2011-2013, apreés une croissance exceptlersre2010
liée a une prise de marché significative auprésh djuand distributeur grace a un contexte concusalent
favorable. Le management prévoit une diminutiorpds de 2% en 2011, puis une évolution stable jasqu
2013 en ligne avec la tendance historique du matebéolats cuisinés appertisés ;

- une décroissance mesurée des marges d’EBITD@sdfmxercice exceptionnel de 2010 qui a vu 'atkei
d’'un plus haut historique de 4.8% (hors loyer tajréié aux effets cumulés d’'un développement conumaé
significatif et d’'une évolution favorable des cofiess matiéres premiéres. .Durant la période 201B-Zbfigeo
devrait retrouver des niveaux de marge d’EBITDAigne avec la moyenne historique ;

- des dotations aux amortissements et provisi@islses a hauteur d’environ 2,0% du chiffre dias ;

- des investissements en cohérence avec les niesawels récurrents historiques de I'ordre de 2J896hiffre
d’affaires ;

- un besoin en fonds de roulement de 60 jours dfech’affaires.
(b) Eléments de dette nette (passage de la valentreprise a la valeur des fonds propres)
La trésorerie nette ajustée au 31 décembre 20¥e’a 2,9 millions d’euros et se décompose comuite s

13,4 millions d’euros de trésorerie et de valeuohitieres de placement ;
9,9 millions d’euros de dettes financieres moyecoett terme ;
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4,0 millions d’euros d'autres éléments a caraatiérdettes (retraites, médailles du travail, impiifférées)
et d’actifs financiers retraités (autres immobiiisas financieres).

A cela s’ajoutent deux éléments :

un ajustement de BFR normatif s’élevant a 2,2 amblid’euros permettant de tenir compte de la
saisonnalité de I'activité du groupe ;
la prise en compte du produit attendu de la ces$iamactif immobilier pour un montant net de 5,7
millions d’euros aprés imposition de la plus valigecession estimée.
Suite a ces retraitements, les éléments de passdge la valeur d’entreprise et la valeur des fopdmpres
s'élevent a 2,9 millions d’euros (trésorerie posi}i

2.3.1 Prix induit par l'acquisition de Financiére des MKfiers (anciennement MPF) par Compagnie des
Minquiers

Le 3 mars 2011, Compagnie des Minquiers a acqyiséaude la famille Foucault I'intégralité du capide
Financiére des Minquiers, qui détient 26 523 astiGofigeo, soit 35,6% du capital et 44,0% des s vote
théoriques au 28 février 2011.

Le prix des actions Financiére des Minquiers c@oad a un prix par action Cofigeo de 530,0 eurosdende
2010 attaché). Le prix par transparence des ac@afigeo a été déterminé sur la base des comptigsaule
Financiere des Minquiers au 31 décembre 2010. Uiaten de Financiere des Minquiers a été réalméda
base d’'un prix de 14 millions d’euros. Le 3 mardP0e bilan de Financiére des Minquiers, outreaesons
Cofigeo, intégrait des disponibilités pour 14,8 é&les dettes courantes de 12,1K€. Le prix derB@fé 530,0
euros par action (dividende 2010 attaché) corregpamnondi a I'unité supérieure, au prix de cet@saction.

2.3.2 Cours de Bourse
L'action Cofigeo est cotée sur le compartiment Eudonext Paris.
Nous avons retenu comme cours de référence, les amucléture du 16 février 2011, veille de I'anr®mar

Compagnie des Minquiers de son intention d’acquénarticipation de Financiére des Minquiers apiteade
Cofigeo.

Synthése Valeur (en euros) Prime offette(en %)
Cours de référence (16/02/2013) 391,1 35,5%

Moyenne 1 moi§’ 346,2 53,1%

Moyenne 3 moi§’ 315,2 68,2%

Moyenne 6 moi§’ 284,3 86,4%

Moyenne 1 aff’ 254,3 108,4%

@ Primes calculées sur la base de 530,0 euros fian gdividende 2010 attaché)

@ Dernier cours avant 'annonce par Compagnie degjMers de son intention d’acquérir les actionsdg@af détenus par Financiére des
Minquiers
@ Source : Datastream, cours moyen pondéré paplemes

2.3.3 Multiples de sociétés cotées comparables
La méthode d’évaluation par référence a des sac@iparables consiste a appliquer aux agrégatsciers

de Cofigeo les multiples observés sur un échantitle sociétés cotées comparables intervenant suéiee
secteur d’activité.
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Il nNexiste pas de sociétés cotées présentes éxefusnt sur le marché des plats cuisinés appertisés
L'échantillon sélectionné se compose de fabricauiopéens de plats cuisinés frais / surgelés veltagnt
diversifiés ayant un ancrage local. Ces sociétéssegmtent des niveaux de marges et de croissance
significativement supérieurs a Cofigeo.

Les multiples de valeur d’entreprise sur EBITDAletvaleur d’entreprise sur EBIT ont été retenus feseule
année 2011, compte tenu du caractere exceptioeri@dmhée 2010 et du différentiel de profil de ssaince de
notre échantillon pour I'année 2012.

L’échantillon de sociétés cotées se compose déstéssuivantes :

BONDUELLE (France) qui propose des légumes frais, appesisgsrgelés. Bonduelle réalise 80% de son
chiffre d’affaires en Europe dont 35% en Francep{tadisation boursiére : 524 millions d’euros ; ftfa
d’'affaires 2010 : 1,5 milliards d’euros ; marge BIEDA : 11%) ;

LDC (France) qui est un leader francais (93% du chitfaffaires) de la volaille possédant un pole
d’activité traiteur frais (13% du chiffre d’affask (Capitalisation boursiére : 620 millions d’euradhiffre
d’'affaires 2010 : 2,1 milliards d’euros ; marge BIEDA : 7%) ;

FLEURY MICHON (France) qui propose de la charcuterie libre-seret des produits traiteur frais
principalement a base de charcuterie (Capitalisdt@ursiére : 148 millions d’euros ; chiffre d'affss

2009 : 532 millions d’euros ; marge d’EBITDA : 10%)

TIPIAK (France) qui est un groupe alimentaire spécidlii® les produits d'épicerie, les plats cuisinés
surgelés, les produits traiteur patissier et ldfjzation séche (Capitalisation boursiére : 42 imilk

d’euros ; chiffre d’affaires 2009 : 155 millionsediros ; marge d’'EBITDA : 10%) ;

GREENCORE (Irlande) qui propose une large palette de pleiparés frais et surgelés aux débouchés
divers (grande distribution, fabricants de prodagsoalimentaires, chaines de restauration, congggn
aériennes...) principalement au Royaume-Uni (Capaébtn boursiére : 238 millions d’euros ; chiffre
d’'affaires 2010 : 856 millions d’euros ; marge dIEBA : 9%) ;

TERBEKE (Belgique) qui propose une gamme de charcutede @lats préparés frais pour une clientéle
de particuliers et de professionnels principalenaenBenelux (Capitalisation boursiére : 104 milson
d’euros ; chiffre d’affaires 2009 : 392 millionsadiros ; marge d’EBITDA : 9%) ;

LA DORIA (ltalie) qui propose des fruits, tomates et sougresonserve, verre et briques en Europe, dont
23% du chiffre d’affaires est réalisé en ltalie palisation boursiére : 54 millions d’euros ; dref
d’'affaires 2009 : 446 millions d’euros ; marge dIEBA : 13%).

Les informations financiéres retenues pour lesétési comparables proviennent des derniéres pubhisat
annuelles et trimestrielles ainsi que des agrégaieisionnels établis a partir d'études d’analydteanciers
récentes.

Pour I'application de la méthode des comparablesdiers, la valeur d’entreprise (VE) est définienooe suit :
capitalisation boursiére + dette nette ajustéen{der dette nette publiée ; la dette nette étafmidécomme la
dette financiére nette + intéréts minoritaires #beur comptable) + engagements de retraite + pomaspour
risques et charges). L'EBITDA est défini comme ésultat d’exploitation consolidé avant dépréciatitn
amortissement des actifs incorporels. L'EBIT esfinilékcomme le résultat d’exploitation (avant éléngen
financiers, éléments exceptionnels et impdt surbléséfices). Le tableau ci-dessous présente letipiesl
moyens observés sur I'échantillon des sociétés acahfes a la date du 25 février 2011 sur la base ddurs
moyen pondéré par les volumes sur un mois :

VE / EBITDA
2011e
Moyenne des multiples 5,0x
Prix induit par action (euros) 496,1
Prime offerte implicite 6,8%
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VE / EBIT

2011e
Moyenne des multiples 8,4x
Prix induit par action (euros) 457,3
Prime offerte implicite 15,9%

L’application des multiples de I'échantillon auxrégats financiers de Cofigeo conduit & une valticsade
457,3 euros a 496,1 euros par action. Le prix@#ré de 530,0 euros par action (dividende 201&cht) fait
donc ressortir une prime comprise entre 6,8% €1%5,

2.3.4 Multiples des transactions comparables

La méthode des multiples de transactions appligseriultiples constatés lors de transactions intere® dans
le méme secteur d'activité ou qui présentent dest&istiques similaires en termes de modéleidigct

La difficulté de cette méthode réside dans le clu®s transactions retenues comme références diéoalu
alors que (i) la qualité et la fiabilité de I'infoation varient fortement d'une transaction a l@etn fonction du
statut des sociétés rachetées (cotée, privéde fdian groupe), (i) les sociétés rachetées né jaomais tout a
fait comparables du fait de leur taille, de leusifonnement et de leur présence géographiquei)eke(iprix
payé peut inclure une prime de contrdle plus ounsiclevée en fonction de lintérét stratégique de
l'acquisition.

L’échantillon retenu est composé de deux transastivancaises récentes qui ont concerné deux actkur
segment frais / surgelés leaders sur leurs segmespectifs:

La cession de France Champignon a Bonduelle pourni®iéns d’euros en 2010,
La cession de Marie Frais a Lambert Dodard Chantér®C) pour 71 millions d’euros en 2009.

L'analyse des transactions comparables a été @éfesur la base du multiple d’'EBITDA en raisonalgriande
disparité constatée des multiples d’EBIT. Le midtip’EBITDA a été appliqué aux agrégats d’EBITDA
consolidés 2009 et 2011 de Cofigeo compte tenwadactere exceptionnel de I'exercice 2010.

-19 -



Le multiple moyen relatif aux transactions citées@ssus a été déterminé a partir des valeurstewipiar le
prix d’acquisition et les agrégats financiers hisfoes de ces sociétés sur I'exercice fiscal praaedeur
acquisition. Il en ressort le multiple suivaht

Valeur

s . , . Multiple
Société cible Acquéreur d’Entreprise JEBITDA
(M€)

France Champignon SCA Bonduelle SCA 96,0 6,0x

Marie frais Lambert Dodard 71,3 5,7x
Chancereul
Moyenne des multiples 5,8x
Multiple Prix induit par  Prime / Décote

d’EBITDA action (euros) offerte implicite

Année de référence 2009 2011

Moyenne des multiples 5,8x 529,5 570,0 0,1% -7,0%

@'Source : Mergermarket, presse, sociétés

L'application du multiple moyen de I'’échantillonxaagrégats financiers de Cofigeo conduit & unerisgtion
de 529,5 euros a 570,0 euros par action. Le prikQffre de 530,0 euros par action (dividende 2@ft@ché)
fait donc ressortir une prime / décote compriseecdl% et -7,0%.

2.3.5 Actualisation des flux de trésorerie disponibles

Cette méthode consiste a déterminer la valeur adif économique de la société (valeur intrinsécpo)
actualisation des flux de trésorerie disponible&visionnels générés par cet actif. La valeur atiibe aux
actionnaires est obtenue en déduisant le montantlignents de dette de la société de la valeutadsf |
économique.

La valorisation par actualisation des flux de trése disponible a été effectuée au 31 décembr®.205s flux
de trésorerie disponibles retenus ont été déteswirgartir du plan d’affaires établi par le managein

Le co(t moyen pondéré du capital de Cofigeo ress6,6% (se décomposant entre 8,3% de colt duatapit
2,6% de co(t de la dette aprés imp6ts) et repadeshypothéses suivantes :

Taux sans risque de 3,6% (moyenne 1 mois OAT Fra@@ns au 21 février 2010, source : Datastream) ;

Prime de risque de marché de 6,6% (moyenne 3 a4 &vrier 2010 de la prime de risque des scxiété
de l'indice francais Small 90, source : Détroyaf&8s0ciés) ;

Béta désendetté de 0,55 (Béta 4 ans désendets@alés®s du secteur agroalimentaire, calculé pmora a
I'indice de référence de chaque valeur, sourcetrdyat & Associés) ;

Levier normatif de 44%, calculé sur la base d'uettadnette égale a 2,5x 'EBITDA 2010 (levier ficéTt
normatif de source bancaire) rapporté au montasmtdpitaux propres induit par I'offre de 530,0 esupar
action (dividende 2010 attaché);

Colt de la dette normatif de 4,0% avant imposiénrcohérence avec le colt d’endettement moyen de
Cofigeo au 31 décembre 2010 ;

Taux d'imposition de 33,33%.
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La valeur terminale a été calculée a partir d'ux fiormatif fondé sur les hypothéses suivantes :

Un taux de croissance a l'infini de 0,5% ;

Une marge d’EBITDA normative de 4,6% ;

Un montant d’investissement normatif correspon@a20% du chiffre d’affaires ;
Un niveau d’amortissement égal a celui des investients ;

Une variation de besoin en fonds de roulement &ga& 4% du chiffre d’affaires, calculée sur laebds
BFR normatif du groupe.

Des analyses de sensibilité de la valeur par acimanue par cette méthode ont été effectuées it du
capital, la marge d’EBITDA et le taux de croissaackinfini. La fourchette de valorisation retenpeend en
compte les analyses de sensibilité suivantes :

Taux d'actualisation compris entre 6,3% et 6,8% ;
Taux de croissance a l'infini compris entre 0,2590,&85% ;
Une marge d’EBITDA a l'infini comprise entre 4,5%47%.

Sur la base de ces analyses, la valeur d’entregas€ofigeo s'inscrit dans une fourchette de vaddion
comprise entre 33,8 millions d’euros et 36,8 miliod’euros dont 87% pour le flux terminal, corregent a
une valeur des fonds propres entre 36,7 milliomudis et 39,7 millions d’euros, soit une valeur’detion

Cofigeo comprise entre 499,4 euros et 540,4 ewmgrix de I'Offre de 530,0 euros par action (déride 2010
attaché) extériorise ainsi une prime / décote c@emntre 6,1% et -1,9%.

3. INFORMATIONS RELATIVES A L'INITIATEUR

Conformément aux dispositions de l'article 231-28R&glement général de I'AMF, les informations treés
aux caractéristigues notamment juridiques, finamesie&t comptables de Financiére des Minquiers'flesres
Informations" ) seront déposées auprés de I'AMF au plus tardelievde l'ouverture de I'Offre. Ces
informations qui feront I'objet d'un document diimhation spécifique établi par Financiére des Mierg)
seront disponibles sur le site internet de I'AMp@trront étre obtenues sans frais auprés de :

- Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, @iciu Président Paul Doumer 92920 Paris La
Défense Cedex ;
- Financiere des Minquiers, 69 boulevard Haussmafog Paris.

4, PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE D'INFORMATION
4.1 Initiateur

"A ma connaissance, les données de la présentaimfiermation sont conformes a la réalité et ne pontent
pas d'omission de nature a en altérer la portée.

Compagnie des Minquiers

Président — représentée par Alexis
Chevriére

4.2  Etablissements Présentateurs
"Conformément a l'article 231-18 du Reéglement gdndeal’AMF, CACIB, établissement présentateur de
I'Offre, atteste qu'a sa connaissance, la prés@ntate I'Offre qu'elle a examinée sur la base aésrimations

communiquées par I'Initiateur et les éléments d’@piation du prix proposé sont conformes a la riéaét ne
comportent pas d'omission de nature a en altérguodaée”

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
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