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TERMES DE L'OFFRE
31,60 euros par action Rhodaprées détachement du dividende) *
52,30euros par OCEANE **
la contre-valeur en dollars américains de 3B6®s parmerican Depositary Shal(@prés détachement du dividende) ¢

* la distribution d'un dividende de 0,5 euro patiac sera soumise a I'approbation de 'assembléeégde de Rhodia convoquée le
18 mai 2011
** |e prix par OCEANE est susceptible d’ajustemaria hausse si la date de reglement-livraisonaffed’ est postérieure au
1° septembre 2011

DUREE DE L'OFFRE:
Le calendrier de I'offre sera déterminé par I'Autidrdes marchés financiers AMF) conformément a son Reglement
général.

AVIS IMPORTANT

En application de l'article L. 433-4 Il du Code n@aire et financier et des articles 237-14 etaty du Réglemen
général de 'AMF, dans le cas ou les actionnairésoritaires de Rhodia ne représenteraient pas,saul de I'offre
publique d’achat, plus de 5 % du capital ou destslde vote de Rhodia, Solvay se réserve la po#silié demander
I’AMF, dans un délai de trois mois a I'issue declature de I'offre publique d’achat, la mise en @eud’une procédure d
retrait obligatoire afin de se voir transférer detions Rhodia non apportées a I'offre publique ladc
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Solvay se réserve également la possibilité de deéeranl’AMF, dans un délai de trois mois a l'issleela cl6ture de I'offre
publiqgue d’achat, la mise en ceuvre d’'une procédereetrait obligatoire visant les OCEANESs émises Rhaodia non
apportées a I'offre publique d’achat, si les acioon apportées a I'offre publique d’achat et [e®as susceptibles d'étr
émises a la suite de la conversion des OCEANEs n#septées a I'offre publique d’achat, ne représgmas plus de 5 %
de la somme des titres de capital de Rhodia exsstrgusceptibles d'étre créés.
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ANIF

En application de Il'article L. 612-8 du Code moné&tait financier et de I'article 231-23 de son Reégetrgénéral, I'AMF
a, en application de la décision de conformité€’alifré publique en date du 10 mai 2011, apposéda a° 11-148 en date
du 10 mai 2011 sur la présente note d'informatiGette note d’information a été établie par Solvayeegage lg
responsabilité de ses signataires. Le visa, corforemt aux dispositions de l'article L. 621-8-1 | Gode monétaire et
financier, a été attribué aprés que 'AMF a vérifigi le document est complet et compréhensibleles shformations qu’il
contient sont cohérentes Il nimplique ni approbation de I'opportunitée d'opération, ni authentification des éléments
comptables et financiers présentés.

La présente note d'information est disponible ses bites internet de 'AMFwww.amf-france.orl) et de Solvay
(www.solvay.cony Des exemplaires de cette note d’information petiétre obtenus sans frais aupres de :

Solvay Morgan Stanley & Co. International plc
33, rue du Prince Albert 25 Cabot Square
1050 Bruxelles Canary Wharf
Belgique London E14 4QA

Conformément aux dispositions de l'article 231-28 Riéglement général de I'AMF, les informations relesi aux

caractéristiques, notamment juridiques, financi&esomptables de Solvay, de Solvay Participatierasce et de Solvay
Finance France seront déposées aupres de 'AMAsesm la disposition du public au plus tard ldleele I'ouverture de
I'offre publique d’achat.
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PRESENTATION DE L'OFFRE

En application du Titre Ill du Livre 1l et plus giulierement des articles 232-1 et suivants du
Reéglement général de 'AMF, la société Solvay, &scanonyme de droit belge capital de
1.270.516.995 euros, immatriculée au répertoirepgesonnes moralege Bruxelles sous le
numéro 403 091 220, dont le siege social est §8)&éue du Prince Albert, 1050 Bruxelles,
Belgique (Initiateur), propose de maniere irrévocable aux actionnaiesRhodia ainsi
gu'aux porteurs d’OCEANEs (tel que ce terme esindéf-apres) émis par Rhodia, société
anonyme de droit francais au capital de 104.57%12@s, divisé en 104.579.13a2tions d'une
valeur nominale de 1 euro chacune, dont le siégmlsest situé Immeuble Cceur Défense —
tour A — 110, esplanade Charles de Gaulle, 9240@rli&voie, immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Nanterre sous le nu3B&r@70 161,Rhodiaou la Société,
d’acquérir dans les conditions décrites ci-apréfite) :

(1) (a) la totalité des actions existantes de la S&¢eEn ce inclus les actions représentées
par desAmerican Depositary SharéADS9) ainsi que les actions susceptibles d’étre
émises a raison (b) de la conversion des OCEANEsdd I'exercice des bons de
souscriptions d’'actions émis par la Société et rdétepar le Fonds Commun de
Placement d’Entreprise « Zukunft 2006 » (BSA9 et (d) de I'exercice des options
de souscription d’'actions Rhodia attribuées auaris de Rhodia ou de ses filiales
(les Optiong et (e) de I'éventuel paiement en actions du @mide 2010 (tel que ce
terme est défini ci-apres), soit, a la connaissakecElnitiateur, un nombre maximum
de 120.694.373 actions Rhotimu 31 mars 2011 (léctions) (hors actions
susceptibles d’étre émises dans le cadre du paiezneactions du Dividende 2010).
Ces actionssont admises aux négociations sur le marché NYSE EutoRexis
(compartiment A) sous le code ISIN FR 0010479956¢émonique « RHA ». Le
Dividende 2010désigne le dividende de Rhodia de 0,5 euro paoraetu titre de
I'exercice 2016; et

(i) la totalité des obligations & option de convers&tiou d’échange en actions nouvelles
ou existantes (IEO@CEANES émises par la Société et admises aux négociatiarie
marché NYSE Euronext Paris sous le code ISIN FR0864487, soit, a la
connaissance de I'Initiateur, 12.372.636 OCEANEs.

L’attention du porteur de BSAs est attirée suraié due les BSAs deviendront caducs
de plein droit le T juillet 2011. Il est donc recommandé au porteuB&As de les
exercer et d’apporter a I'Offre les Actions sousejates au plus tard a la date de
cléture de I'Offre.

Les Actions et les OCEANES sont ci-aprés désignésrable leitres.

Soit : (a) 104.579.122 actions composant le abgi¢ Rhodia au 31 mars 2011, ainsi quelthp70.890 actions pouvant étre
émises a la suite de la conversion des OCEANES,7®B3 actions pouvant étre émises en raisoredertice des BSAs et (d)
1.126.428 actions pouvant étre émises a raisoexitice des Options exercables.

L’assemblée générale de Rhodia convoquée le 1861 est appelée a se prononcer (i) sur le paiedientdividende de
0,5 euro par action Rhodia ainsi que (ii) sur leuféé qui serait offerte aux actionnaires de Rhaliipter pour un paiement du
dividende en actions. En cas d’approbation paséathlée générale, ce dividende serait détachéadioh le 25 mai 2011 et
payable le 21 juin 2011. Les actionnaires souhiagpter pour le paiement du dividende en actionsdihdevront le faire savoir
au plus tard le 10 juin 2011 pour permettre unemdgint-livraison a partir du 21 juin 2011 (cf. tiéise et quatriéme résolutions
figurant dans I'avis de réunion publié au Bullediezs Annonces Légales Obligatoires n° 33 en dafi8duars 2011).
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Sous réserve des cas de levée des indisponihilithdaues par les dispositions légales ou
réglementaires applicables (déces ou invaliditéé&hgficiaire), les Titres suivants ne pourront
pas étre apportés a I'Offre :

(1) les Actions qui seront remises a la suite de l'eixer d’Options et dont la période
d’indisponibilité fiscale n‘aura pas expiré a latedae cloture de I'Offre et, le cas
échéant, de I'Offre Ré-ouverte (tel que ce termedééini a la section 2.18 de la
présente note d’'informatipn

(i) les actions attribuées gratuitement aux salariésRtledia ou de ses filiales
conformément aux dispositions des articles L. 22B-1 a L. 225-197-6 du Code de
commerce (leé\ctions Gratuite$ dont la période de conservation n'aura pas expiré
la date de cloture de I'Offre et, le cas échéant)|' Offre Ré-ouverte(lesActions
Gratuites Incessibles; et

(iii) Les Actions détenues en direct au sein du planadije groupe mis en place par
Rhodia (IePEG) qui sont soumises au délai d’'indisponibilité prévi’article L. 3332-
25 du Code du travail (Iections en PEG Bloquégssi ce délai n'est pas expiré a la
date de cloture de I'Offre et, le cas échéant;@#re Ré-ouverte.

Les principales caractéristiques des OCEANESs, det$o@s, des Actions Gratuites et des
BSAs sont décrites respectivement aux sections 25}, 2.6 et 2.8 de la présente note
d’information.

En cas de succes de I'Offre (voir la section 2.1della présente note d’information),
I'Initiateur (i) acquerra une quantité d’Actionspaptées a I'Offre représentant 10 % du capital
de Rhodia et (ii) se substituera :

() Solvay Participations France, société par actionplgiée de droit francaigu capital
de 675.037.500 euros, immatriculée au registrectdoneerce et des sociétés de Paris
sous le numéro 420 837 684, dont le siége sociaie® 25, rue de Clichy, 75009
Paris(Solvay Participations Franceen vue d’acquérir le solde des Actions apporéées
I'Offre et, le cas échéant, a I'Offre Ré-ouverte ;

(b) Solvay Finance France, société anonyme de droihcéia au capital de
755.274.807 euros, immatriculée au registre du cermoenet des sociétés de Paris
sous le numéro 757 801 261, dont le siége sodaies 25, rue de Clichy, 75009
Paris(Solvay Finance Francg en vue d’acquérir la totalité des OCEANES apgesta
I'Offre et, le cas échéant, a I'Offre Reé-ouverte,

étant précisé que Solvay est solidairement tendeuties les obligations de Solvay Participations
France et de Solvay Finance France au titre dédOf

Solvay Participations France est détenue a 100 PoSplvay Finance France tandis que

Solvay Finance France est détenue a 99,9 % parayolia sa succursale francaise.

Aux termes du Protocole d’Accord (tel que ce teesedéfini a la section 1.1.1 de la présente
note d’information), Solvay s’est engagée a ce geg pourcentages de détention restent
inchangés jusqu’a la date de reglement-livraisoli@ffre et, le cas échéant, de I'Offre Ré-

ouverte.

Morgan Stanley & Co. International plc, en tant &ablissement présentateur de I'Offre,
garantit, conformément aux dispositions de I'agti2B1-13 du Reglement général de I'AMF,
la teneur et le caractere irrévocable des engagenpeis par I'lnitiateur dans le cadre de
I'Offre.
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Il est précisé que I'Offre sera ouverte aux EtatésWd’Amérique en tant gu’extension de
I'Offre en France. L'Offre aux Etats-Unis sera aommfie aux dispositions applicables du droit
ameéricain (notamment Rule 14(eYu Securities Exchange Ade 1934, tel qu'amendé). Elle
sera ouverte aux porteurs ameéricains d’Actions,GEBNEs et d’ADSs. A cette fin, une
traduction en langue anglaise de la note dinfolomat incluant quelques spécificités
notamment liées a la procédure d’apport que doigemtre les porteurs américains, sera
diffusée ou mise a la disposition desdits porteurs.agent centralisateur américain pourrait
étre nommé afin de « centraliser » les Actions,O&EANEs et les ADSs apportés par les
porteurs ameéricains a I'Offre.

1.1  Motifs de I'opération

1.1.1 Contexte de I'Offre

A lissue d'une série d'échanges initiés par Solzay cours desquels les représentants de
Solvay et de Rhodia ont mené des discussions sutlénents clés d'un rapprochement de
fagcon a évaluer lintérét stratégique et les maéslid’une telle opération, le consell
d’administration de Solvay qui s’est tenu le 3 b28i11 a constaté le potentiel industriel de ce
projet et la complémentarité des deux groupes gardenotamment de leurs valeurs, de leurs
positionnements géographiques et de leurs stratégspectives en matiére de développement
durable et de croissance dans les pays émergeats/aidicu de lintérét stratégique et
financier d'une telle opération pour le développetm#es deux groupes, il a autorisé la
conclusion d’'un protocole d’accord (Rrotocole d’Accordl précisant les modalités de
rapprochement de Solvay et de Rhodia et notamnesntdnditions dans lesquelles serait
effectuée I'Offre.

A la suite de la signature du Protocole d’Accordlv8y et Rhodia ont publié le 4 avril 2011
un communiqué de presse conjoint disponible sur sige internet de Solvay
(www.solvay.conm et de Rhodiavgww.rhodia.con), aux termes duquel Solvay et Rhodia ont
notamment fait savoir que le conseil d’administiatide Rhodia avait recommandé a
'unanimité le projet d’Offre.

1.1.2 Protocole d’accord conclu entre I'Initiateur et Bociété

Le Protocole d’Accord a été conclu le 3 avril 2@&titre Solvay, Solvay Participations France,
Solvay Finance France et Rhodia.

Les principales stipulations du Protocole d’Acceomt résumées ci-apres :

® Principaux engagements de Solvay

(8) Solvay s’est engagée a déposer, au plus tard densihg (5) jours de
négociation suivant la date de signature du PrégoddAccord, une offre
publique d'achat portant sur les Titres. Le Protcd’Accord prévoit
notamment les principales caractéristiques de 18(fitres visés par I'Offre,
termes de I'Offre et ajustements, mécanisme deidiig) marchés viseés,
conditions d’ouverture de I'Offre, conditions suspies de |'Offre, seull
d’acceptation minimum et retrait obligatoire) ;

(b) en cas de suite positive de I'Offre, Solvay s’eglagée a étudier toute solution
de refinancement de Rhodia, conformément aux tedasemprunts existants
(y compris sous forme obligataire) contenant uraus® de changement de
controle ; et
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(c) Solvay s’est engagée a mettre en place un mécardsmguidité dans les
conditions décrites a la section 2.9 de la préseote d’information.

(i) Principaux engagements de Rhodia

(@ Rhodia s’est engagée a réunir son conseil d’adtréticn dés que possible
suivant la remise par I'Expert Indépendant (tel geeterme est défini a la
section 1.1.5 de la présente note d'information$aterapport et, en tout état de
cause, dans les trois (3) jours de négociationasiila remise dudit rapport,
afin de rendre un avis motivé sur I'Offre conforng@rha la reglementation
applicable ;

(b) Rhodia s’est engagée a ne pas rechercher, sollicitentreprendre de maniere
active des discussions concernant (i) toute offrecarrente a I'Offre au sens de
l'article 232-7 du Réglement général de 'AMF geslique soient ses modalités,
(i) toute opération de fusion impliquant de maeidirecte ou indirecte Rhodia,
(iii) toute opération relative a la cession de ¢oot1 d’'une partie substantielle de
l'activité de Rhodia et de ses filiales ou (iv) t®wpération ayant un effet
économique équivalent aux opérations visées auagpgphes (i) a (iii) ci-
dessus (les opérations visées aux paragraphegiy) é-dessus étant ci-aprés
désignées ensemble lag3pérations Equivalentds Rhodia s’est toutefois
réservée la possibilité d’entrer en relation avediers qui la solliciterait en vue
d’évoquer la possibilité d'une Opération EquivaéentDans une telle
hypothése :

- Rhodia devra en informer immédiatement Solvay ;

- Rhodia ne devra pas limiter son analyse de I'Om#raEquivalente au
prix éventuellement offert et devra prendre notamnen compte dans
son analyse, la qualité du projet stratégique dustriel, les propositions
de l'acquéreur en matiere de développement durablde politique
sociale, son financement et ses conditions d’ex@tyt

- le conseil d’administration de Rhodia ne pourra pasprouver
I'Opération Equivalente si Solvay a fait une prdpos a Rhodia jugée
supérieure par le conseil d’administration a I'Gytign Equivalente au
regard notamment des critéres visés ci-dessus ; et

(c) Rhodia s’est engagée a gérer ses activités daymite normal des affaires et a
faire en sorte que ses filiales soient égalemeritegédans le cours normal des
affaires.

(iii) Collaboration entre Solvay et Rhodia

Solvay et Rhodia se sont engagées a collaborer elfis dans le cadre de leurs relations avec
() 'Expert Indépendant, (ii) les autorités deellg (en ce compris, 'AMF, la Commission
bancaire, financiéere et des assurances et, lecbésugt, IsSecurity and Exchange Commission
et toute autre autorité de marché compétente), [iButorité de Contrble Prudentiel, le
Ministere de I'Economie, des Finances et de I'lndeset les autorités de la concurrence
(en ce compris, la Commission Européenne et I'é#étoompétente américaine).

1.1.3 Motifs de I'Offre et bénéfices économiques atterlusapprochement

En cas succes de I'Offre, le rapprochement enthea@@t Rhodia créera un leader européen
de la chimie qui bénéficiera (i) d’'un portefeuitle produits élargi et de nouveaux relais de
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croissance, notamment dans les pays émergents,d’(ife culture commune de la
performance, (iii) d’'une stratégie fondée sur lomation et la technologie et (iv) d'une
meilleure assise financiere.

) Facteurs de croissance et portefeuille élargi

(@) Taille critique renforcée et positions de leadendde monde

L’opération de rapprochement donnera naissanceé ™ giupe chimique européen avec un
chiffre d’affaires combiné d’environ i2illiards d’euros. Le nouveau groupe occupera des
positions de leader (parmi les trois premiers maundi sur les segments de marchés suivants
qui représentent plus de 9C @u chiffre d’affaires combiné du nouveau groupe :

Positionnement sur _
Segment . Description
le marché
Polymeéres de #1 Polymeéres techniques de haute performance,
spécialités polymeéres fluorés
Polyamide Materials #2 Polyamide 6.6
Consumer Chemicals #1 Formulation et tensioagidlymeres naturels,
dérivés phosphorés, solvants oxygénés, diphénols
(vanilline)
Advanced Materials #1 Silice de haute performafareulations a base de
terres rares
Oxygene #1 Peroxyde d’hydrogene
Minéraux #1 Carbonate de soude et bicarbonate utieso
Vinyles #3 PVC et compounds de PVC, tubes et raiscor
Electrochimie #3 Soude caustique, épichlorhydrine
Acetow #3 Cable acétate

(b)  Ouverture aux marchés a forte croissance et émésgen

La couverture géographique du nouveau groupe pgend profiter pleinement des marchés
a forte croissance situés notamment dans les paggénts.

Sur la base des données 20)1@ part de chiffre d’affaires réalisée dans legspa forte
croissance (notamment dans les zones Asie-Pagcifiquérique Latine (y compris Mexique),
Europe Centrale et de I'Est, Afrique et Moyen-Otjereprésente environ 40 % du chiffres
d’'affaires total du nouveau groupe, lui permettainsi de bénéficier de nouveaux relais de
croissance.

(c) Complémentarité des produits et répartition équéiddes marchés finaux

Solvay est I'un des leaders mondiaux sur le mardbé polyméres spéciaux a haute
performance, des carbonates de soude et du peraoiygdrogéne. De son c6té, Rhodia est
'un des leaders mondiaux des produits chimiquegrdeade consommation, des matériaux
spécialisés (silice et terres rares) et des polyasni

Sur une base pro-forma au 31 décembre 2010.
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La forte complémentarité des activités de SolvageeRhodia permettra au nouveau groupe
de diversifier ses débouchés de maniere équilibvéame le montre le tableau ci-dessous qui
présente la répartition du chiffre d’affaires conidu nouveau groupe sur ses différents
marchés. Cette diversification des débouchés ptangtassurer une meilleure stabilité des
revenus et de réduire I'exposition aux effets ddesyde certains marchés.

Marchés servis Solvay Solvay + Rhodia
Biens de consommation 4% circa. 19 %
Construction 22 % circa. 15 %
Industrie 14 % circa. 14 %
Automobile 9% circa. 14 %
Conditionnement, verre, 19 % circa. 11 %
papier, hygiéne
Engrgie/ Eau et 7% circa. 8 %
environnement
Produits chimiques 12 % circa. 7 %
Produits électroniques 7% circa. 6 %
Autres 5% circa. 5 %

Sur le marché de biens de consommation, Solvay @voiatise des produits tels que le
polyarylamide Ixef® utilisé dans la fabrication deasoirs électriques, le polysulfone
transparent utilisé dans la fabrication des couesrde friteuse diététiques ou 'amodel®
haute résistance utilisé dans la fabrication ddsrtes de pompe a eau. Rhodia commercialise
des produits destinés aux marchés de la santéa teduté et de la détergence avec ses
tensioactifs de spécialité et ses polymeres natuiedert également les marchés des arbmes et
parfums avec sa technologie des diphénols, et Bgh@és textile et loisirs avec son offre
Polyamide.

Sur le marché de la construction, les produitsidaiéis par Solvay tels que les profilés pour
fenétres en PVC haute isolation, boitiers élecésgen PVC ignifugé ou revétements de sol en
composite bois-polymére, base vinyle sont compléanes avec les produits fabriqués par
Rhodia tels que les plastiques techniques a bapelgamide utilisés dans la fabrication des
disjoncteurs électriques ou de profilés a faibledprctivité thermique pour fenétres dans les
batiments HQE.

Sur le marché des applications industrielles, Sobancoit et fabrique une gamme complete

de polymeres de spécialité, de produits chimiguesds, de carbonate de soude, de peroxyde
d’hydrogéne et de vinyles. Rhodia développe et cernialise des intermédiaires issus de la

chaine polyamide et des additifs & base de terti#made diphénols ou de solvants, pour des

secteurs d'activité variés comme le traitement dasx et des métaux, de peinture, de

nettoyage industriel, de synthése des polymere&lteation du cuir, de revétements et de

papier.

Sur le marché de I'automobile, Solvay et Rhodiaéfiéient de gammes complémentaires en
termes de polyméres techniques. Solvay concoidteidue des lubrifiants, des composants
meécaniques tels que des éléments de refroidissem@mission d’air ou des circuits de
carburant. De son c6té, Rhodia concoit des solsifiomovantes a base de polyamide, de terres
rares ou de silices qui répondent aux problémasigialégement des véhicules, de réduction
des émissions polluantes et d’économies d’énergie.
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Sur le marché de I'électronique, les produits fgés par Solvay tels que le polyarylamide
(PARA) pour coques de téléphones portables, lenpélg a cristaux liquides pour connecteurs
électriques/électroniques ou les plaques imprégdéddTFE pour cartes de circuit imprimeé

sont complémentaires avec les produits fabriguéfkpadia. Sur ce marché, Rhodia congoit
des formulations a base de terres rares utilisées tes ampoules a base consommation
d’énergie, les écrans plats, les appareils numésigti'imagerie médicale.

(i) Une culture commune de la performance

Le nouveau groupe bénéficiera d’une culture comndenta performance s’appuyant sur des
structures décentralisées. L'objectif du nouveaauge en termes d’organisation sera la mise
en place d'un modéle de gestion simplifié et déedisé pour stimuler la dynamique de
croissance.

Un tel modéle (i) favorisera le développement d’ankure entrepreneuriale, (i) améliorera la
réactivité, la prise de décision et la rapiditéxéeution et (iii) créera des entreprises plus
proches de leurs marchés et de leurs clients.

(iii) L'innovation et la technologie au coeur de la stigté

Le regroupement des activités de Solvay et de Rhpdrmettra la mise en commun des
ressources importantes des deux groupes en mdééavoir-faire technique, de Recherche et
Développement et d'innovation technologique.

Les départements Recherche et Développement detvragrouper environ 1.700 personnes
dans environ 20 centres de recherches a traver®tele. La Recherche et Développement
sera placée au centre de la stratégie du nouveapegcompte tenu de la part significative des
ventes provenant des innovations créées et déwdspgn interne. De nombreux partenariats
avec les plus grands centres de recherches umaigrsiou nationaux permettent de compléter
la recherche développée en interne. Les prioritésatiere de Recherche et Développement
s'articulent notamment autour de [I'électronique amigue, des nanotechnologies, de la
physicochimie des surfaces, des nouveaux matéoawncore des énergies renouvelables.

Une grande partie de l'effort d’innovation est oté&e vers la recherche de solutions qui
répondent aux enjeux de développement durable.pBiets comprennent notamment la
biotechnologie blanche et ses perspectives comaiescia faibles émissions de gaz
carbonique, les piles a combustible, les battediesnouvelles génération ou les cellules
photovoltaiques organiques. L’'objectif est égalemendévelopper des produits alignés sur
les priorités de développement durable tels gudalecation de matériaux de pointe a faible
consommation d’énergies (ampoules basse consommagioeus a faible résistance,
catalyseurs diesel etc.), le polyamide ou encofelecation de produits chimiques de grande
consommation a partir de matieres premiéres retaoles et/ou plus respectueuses de

I'environnement.

(iv) Une meilleure assise financiere

A lissue de I'Offre, le nouveau groupe sera underaeuropéen de la chimie regroupant
environ 31.000 employés avec un chiffre d’affaiceastitué de 12 milliards d’euros pour un
REBITDA*® multiplié par deux s'élevant & environ 1,9 miltlat’euros.

Recurring Earning Before Interests Tax Depreaiatind Amortization correspondant au résultat d@tqtion avant
amortissement des immobilisations corporelles @iriporelles retraité des éléments non récurrents.
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L'opération sera accompagnée par le maintien d’poltique financiere conservatrice.
En effet, le ratio d’endettement net du nouveauugeos’élévera a environ une fois le
REBITDA récurrent des douze (12) derniers mois.

1.1.4 Avantages pour I'Initiateur, la Société et leurdiacnaires

@ Avantages pour I'Initiateur et la Société

Ainsi que cela a été exposé en détail a la sedtiar8 de la présente note d’'information,
'objectif de Solvay et de Rhodia est de créer eader européen de la chimie. Ce
regroupement permettra une accélération de lasanoi® notamment dans les pays émergents
ol le nouveau groupe réaliserait environ £0d#son chiffre d’affaires.

Ce rapprochement est justifié par une forte cometéarité des marchés servis (notamment
les biens de consommation, la construction ou entautomobile), des produits vendus ou
des compétences détenues.

Au-dela des synergies de revenus, les synergiexadgés annuelles sont estimées a
250 millions d’euros a un horizon de trois (3) aB#es résulteraient de I'alignement des
structures de codts sur les bonnes pratiquesrakubirie en vigueur dans des groupes de taille
comparable. Les deux tiers de ces synergies prdrd@nt de l'optimisation des codlts

externes. De ce fait, aucune restructuration majeniest attendue dans le cadre du
rapprochement.

Des synergies de revenus (non quantifiées) sotgrégat attendues de la diversification et de
I'expansion géographique de la base client ainsidps ventes attendues dans les marchés a
forte croissance et émergents.

(i) Avantages pour les actionnaires et les porteur€EANES

L’Offre permettra aux actionnaires de Rhodia deéffiéier d’'une prime de 50,0 % par rapport
au cours de cléture de Rhodia de 21,07 euros enddat’ avril 2011 (dernier jour de cotation
avant I'annonce de I'Offre) et de 44,3 % par rappda moyenne des trois (3) mois précédant
'annonce de I'Offre.

L'Offre sur les OCEANES permettra a leur porteuesbénéficier d’'une prime de 5,6 % par
rapport au cours de cléture de 49,5 euros en datE' @wvril 2011 (dernier jour de cotation
avant I'annonce de I'Offre) et de 5,8 % par rappold moyenne des trois (3) mois précédant
I'annonce de I'Offre.

1.1.5 Expert indépendant

En application de I'article 261-1 du Réglement gahde I'’AMF, Monsieur Bruno Husson du
cabinet Accuracy a été designé le 3 avril 2011lpamonseil d’administration de Rhodia en
qualité d’expert indépendant Ekpert Indépendant afin d’établir une attestation d’équité sur
les conditions financieres de I'Offre.

1.1.6 Due diligence
Dans le cadre de la préparation de I'Offre, I'atgur a eu accés a un nombre tres limité

d’'informations concernant Rhodia et ses filialeslnitiateur estime qu'en dehors des
informations qui ont d'ores et déja été renduesligues ou qui sont mentionnées dans la

Sur une base pro-forma au 31 décembre 2010.
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présente note d’information, il n'a pas, dans ldreade la préparation de I'Offre, eu
connaissance d'informations précises qui (i) cora#rdirectement ou indirectement Rhodia,
et (i) si elles étaient rendues publiques, setaaaceptibles d'avoir une influence sensible sur
le cours de I'action Rhodia.

1.2 Intentions de ['Initiateur

1.2.1 Stratégie et politique industrielle

L’objectif de Solvay et de Rhodia est de construimenouveau groupe qui, en s’appuyant sur
leurs forces respectives et bénéficiant du sowteefiactionnariat stable de Solvay, deviendra
un des leaders de la chimie en Europe et dans telen@t dont le siege social et le quartier
général seront situés a Bruxelles. La nouvelle dgimn du groupe permettrait a Solvay et a
Rhodia de consolider leurs positions respectivesesus marchés et d’amplifier leur politique
de développement.

Conformément aux principes actuels d’organisatias en ceuvre par Solvay et Rhodia, des
centres de décisions opérationnels seraient sitags les différentes régions de maniere a
mieux capturer la croissance et les capacitésaVation. C'est le cas en France ou les deux
groupes ont et continueraient d’avoir une présamestrielle et Recherche et Développement
importante pour le nouveau groupe.

Le nouveau groupe poursuivrait la stratégie dessemice déja menée par Solvay et Rhodia
dans leurs différents domaines d'activités, sanhkigsixe et en allouant de maniére appropriée
les ressources financiéres. Cette stratégie semitme c'est déja le cas pour Solvay et
Rhodia particulierement axée sur les activitéssli@a développement durable en prenant
appui sur les réalisations et projets des deuxmg®ulans ce domaine et en les amplifiant,
notamment en fournissant & ses clients des prouwifsurs plus innovants et respectueux de
I'environnement.

D’'un point de vue géographique, le nouveau grougmits parfaitement positionné pour
continuer a étre un acteur clé du développemenipdgs émergents et pour participer a la
croissance créée a partir de ces pays.

Le nouveau groupe continuerait d'appliquer les plasts standards éthiques, sociaux et
environnementaux d'ores et déja mis en place padiBhet Solvay, et de privilégier le
développement durable dans une volonté constaaretioration.

Tout en continuant a promouvoir le progrés contifimportance du nouveau groupe lui
permettra de maintenir plus efficacement les bopnatiques ljest practicesindustrielles de

la profession, en appliquant dans chaque métietaas chaque domaine, les meilleures
solutions retenues par chacune de ses entitéselaudds économies d’échelles qui pourraient
intervenir dans différents domaines, le nouveawggosera en mesure de proposer des
solutions plus complétes et plus innovantes alsgs

1.2.2 Intentions de I'Initiateur concernant la directi@t les organes de contréle

) Organes de direction

(@) Organe de direction de Solvay
Afin de faciliter une intégration rapide et harneuse des deux groupes, Monsieur Jean-

Pierre Clamadieu, Président-directeur général dedRh deviendra membre du Comité
exécutif de Solvay avec le réle de « Deputy CE® eeta immédiatement apres le réglement-
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livraison de I'Offre initiale. Monsieur Gilles Auft deviendra membre du Comité exécutif de
Solvay a la date de sa nomination comme Directénéigl de Rhodia.

Par courrier en date du 3 avril 2011, Solvay a icoéf & Monsieur Jean-Pierre Clamadieu
que, le 3 avril 2011, le conseil d’administratiaa $olvay, sur recommandation du Comité des
nominations, a exprimé son plein soutien a sa datulie comme successeur de Monsieur
Christian Jourquin pour la fonction de PrésidenCdmnité exécutif et CEO a son départ, étant
précisé que cette approbation de principe devra fabjet d'une décision de confirmation

finale par le conseil d’administration de Solvayamatv 'assemblée générale de 2012
conformément aux régles de gouvernance de Solvags [Be contexte et cette perspective,
Solvay a également confirmé que le conseil d'adimation de Solvay proposera lors de
'assemblée générale de 2012 la nomination de Manslean-Pierre Clamadieu en gqualité
d’administrateur.

Dans l'attente de sa nomination comme PrésidenCamité exécutif et CEO de Solvay,

Solvay s’est engagée a ce que Monsieur Jean-Ritaneadieu bénéficie d’'une rémunération
équivalente a sa rémunération actuelle en tantRyésident-directeur général de Rhodia.
S'agissant de [lattribution d’actions de performancune équivalence sur base de
performances sera assurée, Solvay n'ayant pasadalgttribution gratuite d’actions.

Par ailleurs, concernant la rémunération de Momsiean-Pierre Clamadieu en qualité de
futur Président du Comité exécutif de Solvay, Splaandiqué que cette rémunération serait
déterminée dans les prochains mois sur la baséfdeences du marché pour des groupes
européens (notamment belges et francais) ayaraae#tés, une taille et un champ d'action

géographigue comparables au nouveau groupe ed@etle respect des regles applicables.

Enfin, Solvay a indiqué qu’elle veillerait a la ¢owité des couvertures de prévoyance et de
retraite de Monsieur Jean-Pierre Clamadieu.

(b) Organe de direction de Rhodia

A la date du reglement-livraison de I'Offre inigalMonsieur Gilles Auffret, actuel directeur
général des opérations de Rhodia, se verra cdafiirection générale de Rhodia.

(c) Equipes de direction
L'objectif de Solvay est d'associer pleinement §emble des dirigeants de Rhodia et de
Solvay au projet de rapprochement et a sa réumsite long-terme et donc de leur donner des
opportunités de développement au sein du nouveaupgrsur la base des compétences sans
distinction de leur appartenance a Solvay ou Rhodia

(i) Conseil d’'administration de Rhodia

A l'issue du réglement-livraison de I'Offre init&glla composition du conseil d’administration
de Rhodia et de ses comités sera modifiée de fagpamment, a tenir compte de la nouvelle
structure actionnariale.

Monsieur Jean-Pierre Clamadieu conservera ses idosctde Président du Conseil
d'administration de Rhodia et Monsieur Gilles Aefffsera coopté en qualité d'administrateur.

Tant que les actions de Rhodia demeureront adraisesiégociations sur le marché NYSE
Euronext Paris, le conseil d’administration de Raatkvra comprendre au minimum un tiers
de membres indépendants choisis parmi les memiotaslssdu conseil d'administration de
Rhodia.
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(iii) Siéges de direction

Le siege social et le siege de décisions opératlilmmde Rhodia demeureront initialement
localisés en France.

1.2.3 Intentions de I'Initiateur concernant I'emploi

Solvay et Rhodia placent les femmes et les hommesoaur de leurs valeurs et de leur
politique de développement durable et s’engageménmment & traiter les employés du
nouveau groupe de fagon équitable en leur offrastdonditions de travail aux meilleurs
standards notamment en matiere de santé et datée€les engagements resteront au cceur
des valeurs du nouveau groupe.

Solvay respectera les engagements de Rhodia dadsntaine des politiques sociales et
d'emploi et poursuivra les politiques de ressouragmaines de Rhodia, étant entendu que
I'objectif sera d'analyser les meilleurs pratiqups existent chez Solvay et chez Rhodia de
fagon a étudier la mise en place éventuelle denfacogressive et dans le respect du dialogue
social, d’'une politique d’harmonisation des modegdstion des ressources humaines au sein
du nouveau groupe.

Il n’existe quasiment aucun chevauchement entradasités industrielles et de Recherche et
Développement de Solvay et de Rhodia. Solvay readbren outre, la contribution des centres
de recherches de Rhodia et le potentiel d'innowatjo'ils représentent pour le nouveau

groupe. Dés lors, Solvay estime que, sous réseevéadmise en ceuvre des efforts de

productivité actuellement engagés par Rhodia dawadre de sa stratégie industrielle ou qui
seraient rendus nécessaires par des circonstardigzendantes de I'Offre, le rapprochement
ne devrait pas avoir d’impact sur les sites de gpetdn ou les centres de recherches, sur
lesquels le nouveau groupe continuera de s'appdgeis le cadre de sa politique de

développement.

Dans le cadre du projet industriel décrit a laisact.2.1 de la présente note d’'information et
sous réserve de la mise en ceuvre des efforts deqiigté actuellement engagés par Rhodia
et Solvay dans le cadre de leur stratégie indllstioe qui seraient rendus nécessaires par des
circonstances indépendantes de I'Offre et au-dedarelstructurations déja engagées, Solvay
n'‘envisage pas de réduction d'effectif a court amyan terme en ce qui concerne les sites
industriels et Recherche et Développement. La tftuades autres services/personnels de
Solvay et de Rhodia feront I'objet d’'un examen igatier.

Dans I'hypothese ou certaines réorganisations deadua la suppression de postes seraient
finalement envisagées, le nouveau groupe appliguérahaque fois et aprés mise en ceuvre
des procédures sociales applicables, les meillargards de protection pouvant exister en
son sein en matiere d’accompagnement des salanisscg type de circonstances.

Conformément aux dispositions de l'article L. 2228du Code du travail, un exemplaire de
la note dinformation visée par 'AMF contenant lggentions de I'Initiateur en matiere
d’emploi sera transmis au Comité d’entreprise eéeopde Rhodia, au plus tard le troisieme
jour suivant la publication de la note d’informatigisée par I'AMF.

1.2.4 Politique de distribution de dividendes
L’Initiateur réexaminera la politique de distributi de dividendes de Rhodia a lissue de

I'Offre, conformément aux lois applicables et auatwts de Rhodia et en fonction de la
capacité de distribution de Rhodia, de ses beswirisnds de roulement et en financement.

Page 11



1.2.5 Fusion

Solvay étudiera l'intérét et la faisabilité d’uneeétuelle fusion juridique entre Solvay ou les
entités francaises de Solvay et Rhodia a lissueédiement-livraison de I'Offre et, le cas
échéant, la réalisera dans le respect des proctdppdicables.

1.2.6 Retrait obligatoire et radiation de la cote

En application des dispositions des articles 237%i4uivants du Réglement général de
'AMF, I'Initiateur se réserve la possibilité derdander a 'AMF, dans un délai de trois (3)
mois a compter de la cléture de I'Offre, la mise @uvre d'une procédure de retrait
obligatoire portant sur les Actions non apportéé&®©fire ou a I'Offre Ré-ouverte, si lesdites
Actions ne représentent pas plus de 5 % du capitales droits de vote de la Société. Dans
une telle hypothese, seraient visées par la proeéde retrait obligatoire les Actions qui
n'auraient pas été apportées a I'Offre a I'excep(ip des Actions détenues par I'Initiateur ou
par Rhodia ou ses filiales, (ii) des Actions Grsiilncessibles, (iii) des Actions résultant de
I'exercice des Options et faisant toujours I'olgéine période d’'indisponibilité fiscale et (iv)
les Actions en PEG Bloquées dont le délai d’indisiidité n’est pas expiré a la date du retrait
obligatoire.

L’Initiateur se réserve également la possibilitédégenander & I’AMF, dans un délai de trois
(3) mois a compter de la cléture de I'Offre, la enisn ceuvre d’'une procédure de retrait
obligatoire visant les OCEANES non apportées aft&ddu a I'Offre Ré-ouverte, si les Actions
non apportées a I'Offre et les Actions susceptiblésre émises a raison de la conversion des
OCEANESs non apportées a I'Offre ou, le cas échéah@ffre Ré-ouverte ne représentent pas
plus de 5 % de la somme des titres de capital dgotaété existants et susceptibles d’'étre
créeés.

L’Initiateur se réserve la possibilité, dans I'hyip@se ou il viendrait & détenir, directement ou
indirectement, au moins 95 % du capital et destglé vote de la Société et ou un retrait
obligatoire ne serait pas mis en ceuvre dans ledittmms visées ci-dessus, de déposer aupres
de 'AMF un projet d’offre publique de retrait sigvd’'une procédure de retrait obligatoire
dans le cas ou les Actions détenues par les aefi@snminoritaires ne représentent pas plus
de 5 % du capital ou des droits de vote de la &nci@ans une telle hypothése, le retrait
obligatoire sera soumis au contréle de 'AMF quimenoncera sur sa conformité au vu
notamment (i) de I'évaluation des titres conce®$a Société qui sera fournie par I'Initiateur
et (i) du rapport de l'expert indépendant désigrnformément a la réglementation
applicable.

En outre, dans I'hypothése ou il ne pourrait pd8ssue de I'Offre, mettre en ceuvre dans les
conditions susvisées une procédure de retrait atolige, I'Initiateur se réserve la possibilité

de demander & NYSE Euronext Paris la radiationAd#®ns et des OCEANEs du marché

NYSE Euronext Paris. Il est rappelé que NYSE EuxbrRRaris ne pourra accepter cette
demande que si la liquidité des Actions est forreméduite a I'issue de I'Offre, de telle sorte

gue la radiation de la cote des Actions et, leécdant, des OCEANES soit dans l'intérét du
marché et sous réserve des régles de marché d&dron

1.2.7 Structure juridique

@ Dénomination sociale de Rhodia

A lissue de I'Offre, la dénomination sociale dedfia sera modifiée afin de refléter son
appartenance au groupe Solvay. Cette nouvelle déation intégrera les noms de Solvay et
de Rhodia.
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Solvay et Rhodia procéderont a une revue de lauvalemmerciale des marques Rhodia et
Solvay sur I'ensemble de leurs marchés de facofcaler, au cas par cas, du ou des noms a
retenir afin de bénéficier au mieux de la renomaeEsenoms Rhodia et Solvay.

(i) Double cotation de Solvay

Solvay étudie la faisabilité et les modalités ddrhission aux négociations des actions Solvay
sur NYSE Euronext Paris. Dans la mesure ou caftie&erait concluante et dans I'’hypothése
ou le retrait obligatoire des actions de Rhodiaisenis en ceuvre, Solvay demanderait

l'admission aux négociations de ses actions surENK\&onext Paris.

1.2.8 Organisation industrielle du nouveau groupe

Le groupe Solvay a réecemment décidé une réorgamsaans le cadre d'un projet connu sous
le nom « Horizon ». Les caractéristiques et odedibndamentaux de ce projet sont les
suivants :

- une nouvelle structure opérationnelle, dotée deb@IBusiness Units, de Regional
Business Units et de Strategy Development Unitsyapprochera l'entreprise de ses
clients, donnera davantage d'autonomie aux colabors actifs sur le terrain et
facilitera la réflexion et le déploiement stratégiq

- une délégation accrue des décisions relativeswestissement ;

- un Corporate Center allégé, qui pilotera le grop@ele déploiement de politiques et
de nouveaux processus de stratégie et de perfoemanc

- des entités de services trés efficaces, qui salrban I'entreprise, avec les services du
groupe et les services partagés au hiveau du gretipes Business Services intégrés
dans les business ;

- des responsabilités régionales et nationales iédégtans celles de I'entreprise, dans
la mesure du possible.

L’organisation générale du nouveau groupe auraiation a étre conforme a ce projet, dans le
respect des procédures applicables, notammentescia

Le groupe Rhodia a également mis en place un magédeloppement dénommeé « Move for
Growth » effectif depuis le®1juillet 2010 avec des objectifs similaires au pkwrizon, qui
s'articule autour d'une nouvelle structure, singsdifet plus décentralisée, et I'organisation de
Rhodia en onze entreprises regroupées en cing galetivités.

Dans un premier temps, les activités industriellesmmerciales et Recherche et
Développement de Rhodia constitueraient un troisigéetteur d’activités de Solvay. Au cours
des mois a venir, des études seront menées en'éuelidr les conditions et modalités qui
pourraient permettre de définir une meilleure oiggtion possible du nouveau groupe, dans le
cadre de la nouvelle organisation de Solvay déctitdessus. Ces études pourraient
éventuellement conduire a des réorganisations tipénzlles et/ou juridiqgues. Ces
réorganisations seraient réalisées dans le regdpsgirocédures et consultation applicables.

Un comité composé du Président du Comité exécatifalvay, du Deputy CEO et du CFO
assurera la direction des études et de la miseugreades décisions qui pourraient étre prises
suite a ces études concernant l'intégration des glewpes en un nouveau groupe. Ce Comité
sera présidé par Monsieur Christian Jourquin, Beési du Comité exécutif de Solvay.
Monsieur Jean-Pierre Clamadieu, outre sa famiitide avec le groupe Solvay et sa

Page 13



préparation dans la perspective d'une nominationne® Président du Comité exécutif, sera
particulierement chargé au sein de ce comité demila réflexion et de formuler des
propositions sur la stratégie, la réalisation detdgration et les leviers qui permettront au
nouveau groupe de réaliser le projet industrieriiécla section 1.2.1 de la présente note
d’information.

1.3  Accords susceptibles d’avoir une influence surgi@giation de I'Offre ou sur son
issue

A I'exception du Protocole d’Accord décrit & la ses 1.1.2 ci-dessus et du mécanisme de
liquidité décrit a la section 2.9 ci-dessous, tilteur n’est partie et n'a connaissance d’aucun
accord pouvant avoir une incidence significativel'syppréciation de I'Offre ou son issue.
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TERMES ET MODALITES DE L'OFFRE

En application des dispositions de larticle 231-18 Réglement général de I'AMF,

Morgan Stanley & Co. International plc, agissantrple compte de ['Initiateur, a déposeé le
6 avril 2011 le projet d'Offre auprés de I'AMF solasforme d’'une offre publique d’achat.

Morgan Stanley & Co. International plc, agissant qralité d’établissement présentateur,
garantit la teneur et le caractére irrévocablesthgmgements pris par I'Initiateur.

Un avis de dépbt a été publié par 'AMF le 6 a1l sous le numéro 211C0415.
Conformément aux dispositions de l'article 231-16 Reglement général de 'AMF, un
communiqué de presse comportant les principauxe#i&sdu projet de note d’information a
été publié sous forme d’'avis financier dans lefalix Les Echos le 7 avril2011.

Le 10 mai 2011, 'AMF a déclaré I'Offre conforme xaudispositions |égislatives et
réglementaires qui lui sont applicables et puble&geffet sur son site internet une déclaration
de conformité emportant visa de la présente natéodmation.

La présente note d'information ayant ainsi recwita de I'AMF ainsi que le document
« Autres informations » relatif aux caractéristigueotamment juridiques, financiéres et
comptables de [lInitiateur seront, conformément ‘artitle 231-28 du Reglement
général de TAMF, tenus gratuitement a la disponsiti du public auprés de
Morgan Stanley & Co. International p&t de I'Initiateur, au plus tard a la veille du jode
l'ouverture de I'Offre. Ces documents seront égatendisponibles sur les sites internet de
I'Initiateur et de I'AMF.

Un communiqué précisant les modalités de mise godison de ces documents sera diffusé
au plus tard la veille de I'ouverture de I'Offre.

Préalablement a [l'ouverture de [I'Offre, 'AMF et I$¥ Euronext Paris publieront
respectivement un avis d'ouverture et un avis agaonles modalités et le calendrier de
I'Offre.

2.1 Nombre et nature des titres visés par I'Offre

A la date de la présente note d’information, lietieur ne détient, directement ou
indirectement, seul ou de concert, aucun Titre graida Société. Par ailleurs, I'Initiateur n'a
conclu aucun contrat, & la date de la présentedimt®rmation, lui permettant d’acquérir, &
sa seule initiative, des Titres émis par la Société

Conformément a l'article 231-6 du Reglement géndedl AMF, et sous réserve des termes et
conditions de I'Offre, I'Initiateur propose irrévalslement aux porteurs de Titres d’acquérir la
totalité des Titres de la Société, a savoir :

® (a) la totalité des actions existantes de lai&é (en ce inclus les actions représentées
sous forme d’ADSSs) ainsi que les actions suscegtitliétre émises a raison (b) de la
conversion des OCEANEs, (c) de I'exercice des BS&sde I'exercice des Options
et (e) de I'éventuel paiement en actions du DivitheR010, soit, a la connaissance de
I'Initiateur, un nombre maximum de 120.694.373 @usi Rhodi% au 31 mars 2011
(hors actions susceptibles d'étre émises en raonpaiement en actions du
Dividende 2010) ; et

6

Soit : (a) 104.579.122 actions composant le ahpiicial de Rhodia au 31 mars 2011 ainsi qué4t$70.890 actions pouvant étre
émises a la suite de la conversion des OCEANES,7®B3 actions pouvant étre émises en raisoredertice des BSAs et (d)
1.126.428 actions pouvant étre émises en raistimxdzcice des Options exercgables.
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(i) la totalité des OCEANES émises par la Socigtit, & la connaissance de I'Initiateur,
12.372.636 OCEANEsS.

L’attention du porteur de BSAs est attirée suraié due les BSAs deviendront caducs
de plein droit le T juillet 2011. Il est donc recommandé au porteuB&As de les
exercer et d'apporter a I'Offre les Actions sousejates au plus tard a la date de
cléture de I'Offre.

Sous réserve des cas de levée des indisponihilithaues par les dispositions légales ou
réglementaires applicables (déces ou invaliditéé&hgficiaire), les Titres suivants ne pourront
pas étre apportés a I'Offre :

@ les Actions qui seront remises a la suite de l'eicer d’Options et dont la période
d’indisponibilité fiscale n‘aura pas expiré a latedae cloture de I'Offre et, le cas
échéant, de I'Offre Ré-ouverte ;

(i) les Actions Gratuites Incessibles ; et

(iii) les Actions en PEG Bloguées dont le délai d'indmépitité n'est pas expiré a la date
de cléture de I'Offre et, le cas échéant, de '©fRé-ouverte.

Les principales caractéristiques des OCEANES, det$o@s, des Actions Gratuites et des
BSAs sont décrites respectivement aux sections 25}, 2.6 et 2.8 de la présente note
d’information.

A la connaissance de [I'lnitiateur, il n’existe ancautre titre de capital, ni aucun autre
instrument financier ou droit pouvant donner acicesiédiatement ou a terme au capital
social ou aux droits de vote de la Société, aujesles Actions, les Actions Gratuites en
période d’acquisition, les OCEANES, les BSAs etQgsions.

2.2 Termes de I'Offre

L’Initiateur offre :

- aux actionnaires de la Société d’acquérir leursohsten contrepartie d'une somme
en numéraire de trente et un euros et soixanteinment(31,60 €) par Action,
Dividende 2010 détaché (lerix par Action), étant précisé que le prix par ADS
(le Prix par ADS) sera égal au Prix par Action converti en dolanmgéricains sur la
base du taux de change en vigueur au jour ou ltgggyeur recevra sur son compte
les fonds en euros dans le cadre du réglementdomale I'Offre ; et

- aux porteurs d’'OCEANEs d'acquérir leurs OCEANEscentrepartie d’'une somme
en numéraire de cinquante deux euros et trententent(52,30 €) par OCEANE
(le Prix par OCEANE). Il est précisé que le Prix par OCEANE a été wélen
prenant pour hypothése que la date de réglemenidon de I'Offre serait le
1% septembre 2011. Dans I'hypothése ol la date demegt-livraison de I'Offre
serait :

@ antérieure au®Lseptembre 2011, le Prix par OCEANE demeurera imgha
(i) postérieure au*lseptembre 2011, le Prix par OCEANE sera augmenté d
montant égal a 2,35 % du Prix par OCEANE (coupatuB) calculéprorata

temporispour la période allant dUflseptembre 2011 a la date de réglement-
livraison effectif de I'Offre.
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2.3  Ajustement des termes de I'Offre

Dans I'hypothése ou, entre le 6 avril 2011 (incless)e jour de la date de reglement-livraison
de I'Offre ou de la réouverture de I'Offre (inclys®hodia procederait & une Distribution (tel
gue ce terme est défini ci-aprés) sous quelquedamue ce soit, dont la date de paiement ou
dont la date de référence a laquelle il faut &ttmanaire pour y avoir droit est fixée avant la
date de reglement-livraison de I'Offre ou de I'@ffRé-Ouverte, le Prix par Action et le Prix
par ADS seraient respectivement réduits du momanAction distribué et/ou versé.

Pour les besoins de la présente section,Dis&ibution signifie le montant par Action de
toute distribution d’'un dividende, d’un acompte dividendes, de réserves ou de primes faite
par Rhodia aprés le 6 avril 2011 ou de tout ans®tigent ou toute réduction par Rhodia de
son capital pour un prix par Action supérieur a de I'Offre, décidée aprés le 6 avril 2011,
et dont le bénéfice requiert d’étre actionnairena date antérieure a la date de réglement-
livraison de I'Offre ou de I'Offre Ré-Ouverte. Pol@s besoins de la présente section 2.3, la
distribution du Dividende 2010 (en numéraire ouaetions) ne sera pas considérée comme
une Distribution.

Tout ajustement du Prix par Action et du Prix pddSAsera soumis a I'accord préalable de
I’AMF et fera I'objet de la publication d’'un commigiué de presse.

2.4  Situation des titulaires d'OCEANESs

Le 27 avril 2007 ]Ja Société a procédé a I'émission d’'OCEANES, d'vakeur nominale de
48,10 euros chacune, pour un montant nominal tee695 millions d’euros, a échéance au
1%janvier 2014 et portant intérét a un taux annued,8e% (soit un coupon de 0,24050 euros)
payable a terme échu I€" Janvier de chaque année. Les OCEANEs sont remhbless a
maturité, pour un montant de 54,46 euros par OCEA8dE une prime de remboursement de
13,22 %). Le taux de rendement actuariel brut @CEANE est de 2,35 % a la date de
réglement en l'absence de conversion, échange autiasement anticipé. Les OCEANEs
comprennent une option d’amortissement anticipégakde par la Société par rachats ou
offres publiques ainsi que par remboursement sedaines conditions.

A la suite des ajustements consécutifs au regroepedes actions de la Société décidé en
2007 et au versement de dividendes depuis I'énmisdes OCEANEsS, 1 OCEANE donne
désormais le droit d’obtenir 1,04 action Rhodia deeuro de valeur nominale (Ratio
d’Attribution d’Actions). Le Ratio d’Attribution d’Actions sera majoré etas d'offre
publique de la prime d’ajustement telle que cakewéla section 3.2.4 de la présente note
d’information, une OCEANE donnant par conséquemwitdi’obtenir 1,21 action Rhodia de
1 euro de valeur nominale.

A la date de la présente note d'information, le hmd’OCEANES en circulation s’éleve a
12.372.636.

Pour plus d’'informations sur les caractéristiques @CEANEs, il convient de se référer au
prospectus d’émission des OCEANES visé par I'AMB9eavril 2007 sous le numéro 07-127
(le Prospectus OCEANBs

2.4.1 OCEANEs apportées a I'Offre

Les titulaires d’OCEANESs qui le souhaitent peuvapporter leurs OCEANEs a I'Offre dans
les termes et conditions prévus aux paragraphessss.
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2.4.2 OCEANESs non apportées a I'Offre

® Remboursement anticipé en cas de changement déleont

L'Initiateur attire l'attention des titulaires d'B8NEs sur le fait qu'en cas de succes de
I'Offre, la clause intitulée Remboursement anticipé au gré des porteurs d’Otitiga en cas
de changement de contréle figurant au paragraphe 4.8.4 du Prospectus OGESAN
(laClause de Remboursement Anticjp&erait applicable. En conséquence, les titulaires
d'OCEANEs qui n'auront pas apporté leurs OCEANE®ffre (et, le cas échéant, a I'Offre
Ré-ouverte) pourront, s'ils le souhaitent, demaadehodia le remboursement anticipé de tout
ou partie de leurs OCEANES a un prix déterminé dmiare a ce que majoré des intéréts
courus, il assure, a la date de remboursementiéf@ecin souscripteur initial ’OCEANES un
taux de rendement actuariel brut identiqgue a apliii aurait obtenu en cas de remboursement
a I'échéance, soit un taux actuariel brut de 2,3%6 an (lePrix de Remboursement
Anticipé).

A cet effet, en cas d'application de la Clause @enlBbursement Anticipé, les titulaires
d'OCEANESs seront informés par Rhodia, par voieigl'aublié dans un journal financier de
diffusion nationale en France, d'un avis Euroneati$®et d’'un avis publié au Bulletin des
Annonces Légales Obligatoires, de l'existence damde changement de contrble (au sens de
I'article L. 233-3 du Code de commerce) donnant iercemboursement anticipé pour ceux des
titulaires d'OCEANESs qui le souhaitent. Ces avifiqueront la période au cours de laquelle
les titulaires d'OCEANES pourront demander le remnbement anticipé de leurs OCEANES.

Tout titulaire d'OCEANES souhaitant obtenir le remisement anticipé de tout ou partie de
ses OCEANEs en application de la Clause de Rembmarst Anticipé devra en faire la
demande au plus tard le dernier jour de la péraidsi annoncée aupres de l'intermédiaire
chez lequel ses titres sont inscrits en compteJagjtiansmettra & son tour a I'établissement
chargé du service financier.

Une fois présentée par un titulaire dOCEANESs atérmédiaire chez lequel les OCEANES
sont inscrites en compte, la demande de rembourdeanéicipé sera irrévocable et Rhodia
sera tenue de rembourser toutes les OCEANESs wisésschaque demande transmise dans les
conditions ci-dessus au plus tard [Ejour ouvré suivant le dernier jour de la période d
remboursement anticipé visée ci-dessus.

(i) Exigibilité anticipée en cas de radiation de |laeates Actions

L'Initiateur attire également l'attention des tiités d'OCEANESs sur le fait qu'en cas (i) de
mise en ceuvre d'une procédure de retrait obligatdéant les Actions ou (ii) de radiation des
Actions du marché d'Euronext Paris dans les camditindiquées a la section 1.2.6 ci-dessus,
la clause intitulée kxigibilité anticipée» figurant au paragraphe 4.8.5(f) du Prospectus
OCEANEs serait applicable. Dans une telle hypothésereprésentant de la masse des
titulaires d'OCEANES pourra, sur décision de I'eddée générale des titulaires dOCEANEs,
statuant aux conditions de quorum et de majoré&yes par la loi, décider le remboursement
de la totalité des OCEANESs a un prix égal au PebRémboursement Anticipé. Ce prix serait
majoré des intéréts courus depuis la derniére dafgaiement d'intéréts précédant la date de
remboursement anticipé jusqu’a la date de rembmeseeffectif, conformément aux termes
du Prospectus OCEANEs.
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(iii) Procédure de retrait obligatoire visant les OCEANERadiation de la cote des
OCEANESs

Comme indiqué a la section 1.2.6 ci-dessus :

- I'Initiateur pourrait, sous certaines conditionsetime en ceuvre une procédure de
retrait obligatoire visant les OCEANESs. Dans ce, éa&s OCEANES non apportées a
I'Offre et a I'Offre Ré-ouverte seraient automagguent transférées a I'Initiateur dans
les conditions prévues par cette procédure ;

- les OCEANEs pourraient, dans les conditions fix@as les regles de marché
d’Euronext et sous réserve de I'accord de NYSE-Bexo Paris, faire I'objet d'une
radiation du marché NYSE Euronext Paris.

2.4.3 Droits des porteurs dOCEANEs en cas d'Offre

L'Initiateur attire I'attention des titulaires d’EANE sur le fait qu’en raison de I'ouverture
de I'Offre, qui pourrait entrainer un changementdatrdle (au sens de l'article L. 233-3 du
Code de commerce), le Ratio d’Attribution d’Actiors®rait temporairement ajusté en
multipliant le Ratio d’Attribution d’Actions en vigeur avant I'ouverture de I'Offre par :

1+0,42 (INJT)
Pour les besoins du calcul susvisé :

- « J » désigne le nombre de jours compris entratia deffet de I'ajustement (incluse)
(soit la date d’ouverture de I'Offre) et la dateééyare pour le remboursement normal
des OCEANEs (exclue) ; et

- « JT » désigne le nombre de jours compris entrata d’émission des OCEANESs
(incluse) et la date prévue pour le remboursememhal des OCEANES (exclue) soit
2.441 jours.

L’ajustement du Ratio d’Attribution d’Actions stifguci-dessus bénéficiera exclusivement aux
demandes d’exercice du droit & l'attribution d’ans, a savoir la faculté pour chaque porteur
d’OCEANEs d'obtenir l'attribution d’actions nouveB et/ou d'actions existantes Rhodia,
recues par les intermédiaires financiers aupresjudds les OCEANES concernées sont
inscrites en compte pendant la période :

- débutant le premier jour auquel les Actions peuvdErg apportées a I'Offre (date
d’ouverture) ; et

- se cloéturant :
(@ si 'AMF constate que I'Offre a une suite post le dixiéme jour ouvré
suivant la publication par I'Autorité des marchdésahciers du résultat de

I'Offre ; ou

(b) si '’AMF constate que I'Offre est sans suitegdate de publication par celle-ci
du résultat de I'Offre ; ou

(© si I'Initiateur renonce a I'Offre, la date aqleelle cette renonciation est
publiée.
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2.5

Les titulaires d’Options attribuées par Rhodia densadre des plans 2001, 2002, 2003, 2004
A, 2004 B et 2009 pourront apporter a I'Offre lestidns qu’ils viendraient a détenir a la suite
de I'exercice de ces Options pour autant qu’eltésrt exercables et sous réserve des périodes

d’indisponibilité fiscale.

A la date de la présente note d’information, 2.928.0Options sont en circulation, parmi

lesquelles 1.126.428 Options sont exercables.

Le tableau ci-dessous résume les principales émistajues des Options a la date de la

présente note d’information :

Situation des bénéficiaires d'options de sous@iptu d’achat d’actions

d’administration / attribution

Plan 2001 Plan 2002 Plan 2003 Plan 2004 A | Plan 2004 B Plan 2009
Date de I'assemblée
i 18/04/2000 18/04/2000 21/05/2002 21/05/2002 21/05/2002 03(5/20
Date du conseil 16/03/2001 20/03/2002 28/05/2003 17/06/2004 17/06/2004 2005/20

Période d’exercice

9 ans a partir du
16/03/2004

9 ans a partir du
20/03/2005

9 ans a partir
du 28/05/2006

5 ans a partir du
17/06/2007

5 ans a partir du
17/06/2007

6 ans a partir du
21/05/2011

Durée des options
(en années

12

12

12

Prix d’exercice moyen

exercables

pondéré des options 80,16 € 62,76 € 31,44 € 15,12 € 15,12 € 5,62 €
exercables

Nombre total d'options en 397.713 305.257 201.042 138.170 84.246 892.500
circulation

Nombre total d'options 397.713 305.257 201.042 138.170 84.246

* Sans tenir compte pour les résidents fiscauxrande de la période d'indisponibilité fiscale dang a partir de 2001.

Les titulaires d’Options bénéficieront, sous cerai conditions, d’'un mécanisme de liquidité

(voir section 2.9 de la présente note d’informgtion

2.6

Situation des attributaires d’actions gratuites

La Société a mis en place plusieurs plans d'atinhugratuite d’'actions en 2007, 2008, 2009
2010 et 2011 (leRlans d'Actions Gratuitels

A la date de la présente note d’information, 2.286. Actions Gratuites sont en période
d’acquisition et 890.525 Actions Gratuites sont Aedons Gratuites Incessibles. En fonction
des Plans d’Actions Gratuites, les durées de l@ogerd’acquisition et de la période de

conservation varient respectivement de 2 a 4 ade 6ta 2 ans.
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Les tableaux ci-dessous résument les principalexctémistiques des Actions Gratuites a la
date de la présente note d’information :

Plan 2007 Plan 2007 Plan 2008 Plan 2008 Plan 2009 Plan 2009 Plan 2009 | Plan 2009
« 242 » « 4+0 » B «2+2 » B « 4+0 » A «2+2 » A « 4+0 » B «2+2 » B « 4+0 »

Date de I'assemblé¢

a s 03/05/2007 03/05/2007 03/05/2007 03/05/20Q7 03/05/2007 03@5/2p 03/05/2007 03/05/2007
autorisation

Date du conseil
d’administration / 30/07/2007 30/07/2007 17/03/2004 17/03/20Q8 16/03/2009 16[@B/20 16/03/2009 16/03/2009
attribution

Date d’acquisition 31/07/2009 31/07/201 18/03/2010 20/03/2012 6/0312011 16/03/2013 16/03/2011 16/03/2013
Durée de la période 2 ans apres 2 ans apres 2 ans apres 2 ans apres
de conserva'gon la période - la période - la période - la période
d’acquisition d’acquisition d’acquisition d’acquisition

Nombre total
d’actions gratuites 46.155 132.990 318.970 142.370 262.700 97.20Q 262.7 97.200
attribuées

Plan 2010 Plan 2010 Plan 2010 Plan 2010 Plan 2011 Plan 2011 Plan 2011 Plan 2011

A« 242 » A « 4+0 » B « 242 » B « 4+0 » A« 242 » A « 4+0 » B« 242 » B « 4+0 »
Date de
'assemblée 20/05/2009 20/05/2009 20/05/2009 20/05/2009 28/04/2010 28/0a/2|  28/04/2010 28/04/2010

d’autorisation

Date du Conseil
d’administration / 27/04/2010 27/04/2010 27/04/201( 27/04/2010 22/02/2011 22Mp/2p 22/02/2011 22/02/2011
attribution

Date d’acquisition 27/04/2012 27/04/201 27/04/2012 27/04/2014 1/03R013 31/03/2015 31/03/2013 31/03/2015
Durée de la période 2 ans apres 2 ans apres 2 ans apres 2 ans apres
de conservation la périade B la périade B la périade B la période
d’acquisition d’acquisition d’acquisition d’acquisition
Nombre total
d’actions gratuites 355.735 144.200 355.735 144.200 274.35( 114.30D .3804 114.300

attribuées

Les Actions Gratuites Incessibles ne pourront pasa®portées a I'Offre.

Il est précisé toutefois que dans I'hypothése stiletions Gratuites Incessibles deviendraient
cessibles par anticipation en application des lagid. 225-197-1 et suivants du Code de
commerce (cause de décées ou d’invalidité de kattaire), ces Actions Gratuites Incessibles
pourraient étre apportées a I'Offre (et, le castanh a I'Offre Ré-ouverte). De méme, les
Actions Gratuites acquises non soumises a une d#érie conservation pourront étre
apportées a I'Offre (et, le cas échéant, a I'OR&souverte).

Les titulaires d’Actions Gratuites bénéficierordus certaines conditions, d’'un mécanisme de
liquidité (voir section 2.9 de la présente notafiimation).

2.7 Situation des actionnaires dont les Titres sorgrmiét via des FCPE

Ainsi que cela a été exposé a la section 2.1 derdaente note d’opération, les Actions
détenues par des fonds communs de placement @jaa&€lesFCPE) mis en place au sein
du groupe Rhodia sont visés par I'Offre.

Il appartiendra aux organes de gestion des FCRE le @as échéant, aux porteurs de parts du
FCPE, dans les cas ou le reglement du FCPE le ipréd® prendre la décision d’apporter a
I'Offre des Actions détenues par les FCPE, sousrvés le cas échéant, d'une modification
des reglements desdits FCPE lorsqu’ils prévoiemt abligation d’investir uniguement en
Actions.
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2.8  Situation des titulaires de bons de souscriptidastidns

Le 23 juin 2005, 'assemblée générale mixte demmthires de la Société a autorisé une
augmentation de capital réservée aux adhérent&@uelP portant sur un nombre maximum de
30 millions d’actions. Les salariés ont souscritedte augmentation de capital a travers le
Fonds Commun de Placement d’Entreprise « Zukun®629 chaque lot de 23,52 actions
étant assorti de 7,42 bons de souscription d'astititachables de I'action.

A la date de la présente note d’information, 213.BBAs sont en circulation, 12 BSAs
donnant le droit de souscrire a une Action nouwvaltesyennant un prix d’exercice global de
19,08 euros afin de souscrire a une Action nouvelle

L'attention du porteur de BSAs est attirée suriedue les BSAs deviendront caducs de plein
droit le ' juillet 2011. Il est donc recommandé au porteurB®As de les exercer et
d’'apporter & I'Offre les Actions sous-jacentes s pard a la date de cléture de I'Offre.

Les Actions résultant de I'exercice des BSAs paurrétre apportées a I'Offre dans les
conditions et sous les réserves décrites dang$epte note d’'information.

2.9 Liguidité offerte aux titulaires d’Options et auttrdbutaires d’Actions Gratuites

Aux termes du Protocole d’Accord, I'Initiateur fesngagé, si les Actions ne sont plus
admises aux négociations ou si le marché sur leglesl sont admises souffre d’'une Liquidité
Insuffisante, a acqueérir :

0] les Actions Gratuites, dont la période d’acquisitiou de conservation n'aura pas
expiré a la date de cléture de I'Offre (et, le éakéant, de I'Offre Ré-ouverte) ou a la
date du retrait obligatoire, selon le cas ;

(i) les Actions qui seront remises sur exercice d'@gtiqui n'auraient pas été exercées
(notamment parce gu’elles ne seraient pas exeg)abla date de cléture de I'Offre (et,
le cas échéant, de I'Offre Ré-ouverte) ou a la dateetrait obligatoire, selon le cas ;

(i) les Actions issues de I'exercice d’Options qui ikemé I'objet d’une indisponibilité
fiscale a la date de cl6ture de I'Offre (et, le éabéant, de I'Offre Ré-ouverte) ou a la
date du retrait obligatoire, selon le cas ;

(iv) les Actions en PEG Bloquées.

Pour les besoins de la présente section 2.9, Ligeidité Insuffisante sera réputée
caractérisée si, bien que les Actions continudgitedadmises aux négociations sur le marché
NYSE Euronext Paris, Solvay détient, directementnalirectement, seule ou de concert, au
moins 90% du capital et des droits de vote de Rhodia, ole siolume moyen d'Actions
échangé par jour au cours des vingt (20) jours alede précédant la date a laquelle est
appréciée la liquidité est inférieur a 100.000awj sur la base des informations publiées par
Euronext Paris.

Ce mécanisme de liquidité prendra la forme d’'untredrsynallagmatique stipulant (i) une
promesse d’achat consentie par I'Initiateur auipdgf I'attributaire ou du titulaire concerné et
(i) une promesse de vente consentie par l'attailbeitou le titulaire concerné au profit de
I'Initiateur (le Contrat de Liquiditd.

L’acquisition de ces Actions dans le cadre de chacdes promesses d'achat ou de vente
selon le cas, se fera moyennant le paiement ecespaun prix par action égal (sous réserve
des ajustements qui peuvent étre requis pour mesrdicompte et/ou neutraliser les effets de
certaines opérations portant sur les capitaux psoge la Société ou de I'Initiateur telles que
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celles mentionnées a l'article L. 225-181 du Codecdmmerce et les opérations similaires
réalisées conformément a la législation belge) :

(i)

(ii)

au (a) Prix par Action, soit trente et un eurosaxante centimes (31,60 €) (ou, en cas
de procédure de retrait obligatoire, le prix pr@psur chaque Action dans le cadre
de cette procédure)

multiplié par (b) leRatio défini :

- en cas de Liquidité Insuffisante ou de mise en eediune procédure de retrait
obligatoire immédiatement apres la cl6ture de r®#n application de l'article
237-14 du Reglement général de 'AMF, paPléx Moyen par ActionSolvay
défini comme la moyenne du cours de bourse derel@e I'action ordinaire de
Solvay sur le marché réglementé NYSE Euronext Blesxeau cours des
vingt (20) derniers jours de bourse précédant le dbexercice de ladite
promesse d’'achat ou promesse de vente diviséeapaumoyenne pondérée du
cours de bourse de l'action Solvay sur le marclgéenéenté NYSE Euronext
Bruxelles au cours des vingt (20) jours de négmrigbrécédant et incluant le
jour de la cléture de I'Offre Ré-ouverte ;

- en cas de mise en ceuvre d'une procédure de rebthgatoire a un autre
moment, par le Prix Moyen par Action Solvay divig la moyenne pondérée
du cours de bourse de I'action Solvay sur le marépiementé NYSE Euronext
Bruxelles au cours des vingt (20) jours de négmoigbrécédant et incluant la
date effective du retrait obligatoire.

La promesse d’achat sera exercable pendaPétede d’Exercice de la Promesse d’Achat
telle que définie ci-aprés :

()

(ii)

pour les Actions résultant de I'exercice des Opgtidétenues par un bénéficiaire qui
est ou a été résident de France au sens de lanexgigtion fiscale ou qui relévent, ou
qui ont relevé des régimes francais de sécurit@lgoa tout moment depuis la date
d‘attribution des Options, et qui sont assujetestout ou partie, aux régimes fiscaux
et/ou aux régimes francais de sécurité sociale,pénmde débutant le premier jour
ouvré suivant l'expiration de la Période de Coretémm et se terminant a I'expiration
d'une période de deux (2) ans et trois (3) moiom@tée a partir de la derniere des
deux dates suivantes : (x) la date d'exercice tiffgar le bénéficiaire des Options et
(y) le premier jour ouvré suivant l'expiration @eHériode de Conservation ;

pour les Actions résultant de I'exercice des Ogptiantres que celles visées au
paragraphe (i) ci-dessus, pour les Actions Gratuée pour les Actions en PEG
Bloguées, une période de trois (3) mois débutama @erniere des deux dates
suivantes : (x) la date d’exercice des Optionsaoddte d'acquisition ou de livraison
effective des Actions et (y) le cas échéant, lengeejour ouvré suivant I'expiration de
la Période de Conservation.

La promesse de vente pourra étre exercée pendantpémode de soixante (60) jours
calendaires a compter de la date d’expiration d&tiode d’Exercice de la Promesse d’Achat.
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Pour les besoins de la présente sectioRgldode de Conservatiosignifie la période durant
laquelle le porteur d'Actions (ou d’Options) (i) peut transférer ses Actions (ou les Actions
issues de la levée de ses Options), ou (ii) ne tpausférer ses Actions (ou les Actions issues
de la levée de ses Options) sans entrainer degquoersces préjudiciables d'un point de vue
fiscal ou en matiere de charges sociales pour Rhetdiou pour Solvay et/ou pour toute autre
société des groupes Rhodia ou Solvay, a savoir :

€)) pour les bénéficiaires qui sont, ou ont été desdeéss francais au sens de la
réglementation fiscale ou qui relevent, ou qui mlevé des régimes francais de
sécurité sociale a tout moment depuis la dateribiation des Options, des Actions
Gratuites, ou de souscription des Actions en PEggBles,

0] a l'égard des Actions résultant de la levée desofptla période visée a
l'article 163 bis C | du Code Général des Impotgjuelle période est
actuellement de quatre (4) ans a compter de ladiatiibution des Options
dont la levée a permis lattribution des Actions qat été souscrites ou
acquises, a l'exception des cas ou, les condipioingues a l'article 91 ter de
I'annexe Il du Code Général des Impbts étant réuteés Actions peuvent étre
transférées avant I'expiration de la Période des@ummation,

(ii) a I'égard des Actions Gratuites, la période viséarticle 80quaterdeciesiu
Code Général des Impots, laquelle période est lmment de deux (2) ans a
compter de l'acquisition définitive desdites Actprsauf cas d'expiration
anticipée prévue par la loi ou les reglements ; et

(i)  al'égard des Actions en PEG Bloquées, la périgsieeva I'article L. 3332-25
du Code du travail, laguelle période est actueltdrde cing (5) ans a compter
de l'acquisition desdites Actions.

(b) Pour les autres bénéficiaires, la période prévuelgpaéglementation applicable,
durant laquelle les Actions ne peuvent étre traédef® ou durant laquelle, si les
Actions peuvent étre transférées, un tel transfaurait des conséquences
préjudiciables d'un point de vue fiscal ou en miatie charges sociales pour Rhodia
et/ou pour Solvay et/ou pour toute autre sociéségeupes Rhodia ou Solvay.

2.10 Conditions d’ouverture de I'Offre

L’ouverture de I'Offre est subordonnée a la résilisades conditions suspensives décrites ci-
apres.

2.10.1 Autorisation du Ministére de I'Economie

A la date de la présente note dinformation, I'otnee de I'Offre est, en vertu des
dispositions de l'article 231-32 du Reglement géhde I'AMF, subordonnée a I'obtention de
l'autorisation préalable du Ministere de I'Econontenformément a l'article L. 151-3 du
Code monétaire et financier relatif aux investissets étrangers réalisés en France.

En effet, certaines activités de Rhodia entrensdarchamp des activités visées aux articles
R. 153-2 9° et R. 153-2 11° (par renvoi) du Codenétaire et financier. En particulier,
Rhodia a été désignée comme « opérateur d'impateitale » au sens de l'article L. 1332-1
du Code de la défense et est a ce titre dépositaisecrets de la défense. En outre, Rhodia est
partie a certains contrats conclus avec une eigesfmurnisseur du Ministere de la défense.

Une demande d’autorisation a été déposée auprbBristére de I'Economie le 5 avril 2011
complétée par un courrier en date du 8 avril 2Ckhformément a 'article R. 153-8 du Code
monétaire et financier, le Ministre de 'Economie grononcera dans un délai de deux (2)
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mois a compter de la date de réception de la deendizditorisation compléte. A défaut de
réponse dans ce délai, I'autorisation sera ré@agaise.

2.10.2 Autorisation préalable de I'Autorité de ControlelRientiel

A la date de la présente note dinformation, I'otnee de I'Offre est, en vertu des
dispositions de l'article 231-32 du Reglement géhde I'AMF, subordonnée a I'obtention de
'autorisation préalable de ['Autorité de ControRrudentiel (IACP) conformément a
l'article 2 du Reglement du Comité de la réglemeotabancaire et financiére n° 96-16 du
20 décembre 1996 relatif aux modifications de sibmades établissements de crédit et des
entreprises d’investissement autres que les seait@estion de portefeuille (tel que modifié
par le réglement n° 2001-05 du 29 octobre 2001 at lps arrétés ministériels du
16 janvier 2008, du 2 novembre 2009 et du 25 a0L0R

Aux termes de cet article, toute opération de mise’augmentation de participation, directe
ou indirecte, par une personne dans une entrepimsestissement est soumise a l'autorisation
préalable de 'ACP lorsque (i) la fraction des tsale vote détenus par cette personne dans
I'entreprise d’investissement concernée passe ssugdedu dixieme, du cinquiéme, du tiers ou
de la moitié ou (ii) I'entreprise d’'investissemeonncernée devient la filiale de cette personne.

Or, en cas de succes de I'Offre, I'Initiateur cétdrait indirectement Orbéo, qui est une
société commune actuellement détenue a parts guadéthodia Energy (filiale de Rhodia) et
Société Générale Energie (filiale de Société Géegrapérant dans le domaine (i) de
l'origination (identification et développement deojets de réduction d’émissions de gaz a
effet de serre), (ii) du négoce et (iii) de la weme crédits carbone et ayant le statut
d’entreprise d’investissement agréée par I'ACP.

L’ACP a été saisie le 5 avril 2011. Conformémetiagicle 2 du Reglement du Comité de la

réglementation bancaire et financiére n° 96-16 @d&embre 1996 tel que modifié, 'ACP se

prononcera dans un délai maximum de soixante (@0¥%jouvrables a compter de la date de
'accusé de réception de la demande d’autorisatfordéfaut de réponse dans ce délai,
l'autorisation sera réputée acquise.

Les actionnaires de Rhodia seront informés de diftn de ces autorisations et de
I'ouverture de I'Offre par un communiqué publié pParitiateur.

2.11 Conditions de I'Offre

2.11.1 Seuil de réussite

Conformément aux dispositions de l'article 231-9Rkglement général de '’AMF, I'Offre est
soumise a la condition de I'apport d’'un nombre didws représentant, a la date de la cléture
de la période initiale de I'Offre, au moins 50 % chpital et des droits de vote plus une (1)
Action, sur une base totalement diluéeSaiil de Réusside

Pour les besoins du calcul du Seuil de Réussitensprises en compte :

0] au numérateur, (a) toutes les Actions valablemepportées a I'Offre au jour de
cléture de I'Offre (incluant les Actions représargépar des ADSs), (b) toutes les
actions pouvant résulter de la conversion des OUESANC) toutes les Actions
détenues par Rhodia ou ses filiales et (d) toee#ttions faisant I'objet de Contrats
de Liquidité conclus avant la cléture de I'Offre ;

(i) au dénominateur, toutes les Actions (en ce misnles Actions représentées par des
ADSs) émises par Rhodia et pouvant étre émisessanrga) de la conversion de
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'ensemble des OCEANEs, (b) de I'exercice de kanble des Options et (c) de
I'attribution définitive de I'ensemble des Actioratuites en période d'acquisition
qui ne sont pas couvertes par des actions autowtEse soit a la connaissance de
I'Initiateur, un nombre maximum de 122.546.389 Ao8 au 31 mars 2011 (hors
actions nouvelles émises, le cas échéant, en rdispaiement du Dividende 2010).

L’'Initiateur et les porteurs de Titres ne saurcas i le Seuil de Réussite sera atteint avant la
publication des résultats provisoires voire défmide I'Offre, qui interviendra apres la cléture
de cette derniére.

Si le Seuil de Réussite n'est pas atteint, I'Offtaura pas de suite, et les Titres apportés a
I'Offre seront restitués a leurs propriétaires, ssaju’aucun intérét, indemnité ou autre
paiement ne soit d0.

Conformément au Protocole d'Accord, l'Initiateurest engagé a ne pas renoncer a la
condition liée au Seuil de Réussite.

2.11.2 Approbation par les autorités de la concurrencenage |

L'Offre est soumise aux conditions suspensiveastis :

0] obtention de l'autorisation de I'opération pautorité américaine compétente en
matiere de concurrence a l'expiration de la périddgamen de la demandeating
period) applicable aux termes du Hart-Scott-Rodino Amgitrimprovements Act de
1976, tel que modifieHSR Ac) ; et

(i) obtention de l'autorisation de l'opération @ICommission Européenne en application
de l'article 6(1)(b) du Réglement CE N0.139/2004,

(ensemble, Approbation par les Autorités de la Concurrene®hase ).

L'Initiateur a saisi le&Federal Trade Commissioet la Commission Européenne de son projet
d'acquisition le 4 avri2011.

L'AMF fixera la date de cléture de I'Offre des ngtii@n de I'Approbation par les Autorités de la
Concurrence - Phase I.

Si I'Initiateur ne parvient pas a obtenir I'Appridba par les Autorités de la Concurrence - Phase
I, I'Offre sera automatiquement caduque, confornméraex dispositions de l'article 231-11 du
Reglement général de 'AMF.

Il est précisé que l'lnitiateur a saisi de son @raj’acquisition certaines autorités de la
concurrence, en particulier en Chine et en Russie.

2.12 Possibilité de renonciation a I'Offre

Conformément aux dispositions de larticle 232-1a Beglement général de I'AMF,
I'Initiateur peut renoncer a son Offre dans un idééacing (5) jours de négociation suivant la
publication du calendrier d’'une offre ou d’'une sungere concurrente. Il informe 'AMF de sa
décision qui fait I'objet d'une publication.

Il peut également renoncer a son Offre si celldesiient sans objet ou si Rhodia, en raison de
mesures qu’elle a prises, voit sa consistance mediendant I'Offre ou en cas de suite
positive de I'Offre. Il ne peut user de cette fa€uju’'avec I'autorisation préalable de 'AMF
qui statue au regard des principes poseés parclar?31-3 du Réglement général de 'AMF.
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En cas de renonciation, les Titres présentés dréGieraient restitués a leurs propriétaires
sans qu’aucun intérét, indemnité ou autre paiemesoit dd.

2.13 Procédure d’apport a I'Offre

Les Titres apportés a I'Offre (et, le cas échéarntQffre Ré-ouverte) doivent étre librement
négociables et libres de tout privilege, gage, isaament ou autre sdreté ou restriction de
quelgue nature que ce soit et restreignant le litznesfert de leur propriété. L'Initiateur se
réserve le droit d’écarter tout Titre apporté quir@pondrait pas a cette condition.

Conformément aux dispositions de l'article 232-2Rkglement général de I'AMF, les ordres
de présentation des Titres a I'Offre (et, le cadsééat, a I'Offre Ré-ouverte) pourront étre
révoqués a tout moment et jusque, et y comprigoue de la cléture de I'Offre (et, le cas
échéant, de I'Offre Ré-ouverte). Apres cette diteseront irrévocables.

Les actionnaires de la Société ou détenteurs d’Q@sAdont les Actions ou les OCEANEs
sont inscrites auprés d’'un intermédiaire financjétablissements de crédit, entreprises
d’investissement, etc.) et qui souhaitent appdeters Actions ou OCEANESs a I'Offre devront
remettre a leur intermédiaire financier, au plusl @ la date de cl6ture de I'Offre, un ordre
d’apporter a I'Offre conforme au modele qui sera enleur disposition par I'intermédiaire.

Les porteurs dont les Actions ou les OCEANESs sastrites en compte sous la forme
« nominatif pur » dans les registres de la Soaét@ont demander leur conservation sous la
forme « nominatif administré » pour apporter leAdions ou leurs OCEANEs a I'Offre a
moins que leur titulaire n’en ait demandé au pi#ala conversion au porteur. En cas de suite
positive de I'Offre, NYSE Euronext Paris transférérla banque chargée du service titres de
la Société les Actions et les OCEANEs en vue de demversion au porteur afin qu’elles
puissent étre transférées respectivement a Itaittaet a Solvay Participations France
s’agissant des Actions (a concurrence des pougestdases a la section 1 de la présente note

d’'information) et a Solvay Finance France s’agissims OCEANES.

Les porteurs américains d’Actions, dOCEANEs ou 0%s pourront les apporter a I'Offre
selon les modalités exposées dans la documenti@fre destinée aux porteurs américains.

2.14 Centralisation des ordres

Chaque intermédiaire financier et I'établissememietir de compte de la Société devra, a la
date indiguée dans l'avis NYSE Euronext, transféredYSE Euronext Paris les Actions,
les OCEANEsS et les BSAs pour lesquelles ils ont ket ordre d’apporter a I'Offre.

Apres réception par NYSE Euronext Paris de tousidees de présentation a I'Offre dans les
conditions décrites ci-dessus, NYSE Euronext Paeidralisera I'ensemble de ces ordres et
déterminera le résultat de I'Offre.

2.15 Publication des résultats de I'Offre et regleménison

L'’AMF fera connaitre le résultat de I'Offre au plterd neuf (9) jours de bourse apres la
cléture de I'Offre.

NYSE Euronext indiquera dans un avis la date dienggnt-livraison de I'Offre.
Aucun intérét ne sera d0 pour la période allantajgport des Titres a I'Offre a la date de

reglement-livraison de I'Offre, qui devrait intenig en principe, dans les cing (5) jours de
négociation suivant la publication des résultaf;diés de I'Offre.
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Les Titres apportés a I'Offre et 'ensemble desitdrqui y sont attachés (a I'exception du

Dividende 2010) seront transférés a I'InitiateuSetvay Participations France s’agissant des
Actions (& concurrence des pourcentages visés &etdion 1 de la présente note

d’information), et & Solvay Finance France s’agissies OCEANES, a compter de la date de
réglement-livraison mentionnée dans l'avis NYSE dbeixt, moyennant réglement par ces
derniers de la contrepartie en numéraire conformémex termes de I'Offre.

2.16 Calendrier indicatif de I'Offre

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, TAMF et I$E Euronext publieront respectivement
un avis d’ouverture et avis annoncant les caratigues et le calendrier de I'Offre.

Le calendrier ci-dessous est communiqué a titrecatidl et a été préparé en prenant pour
hypothese que I'ensemble des autorisations réglaimes et concurrence nécessaires dans le
cadre de 'opération (a I'exception de I'autorieatide I'ACP) seraient obtenues a I'expiration
des délais légaux.

Dépbt du projet d’'Offre auprés de I'AMF, et misdigposition du publig
6 avril 2011 | et mise en ligne sur le site Internet de I'AMBMw.amf-france.ory du
projet de note d'information de I'Initiateur

Dépbt auprés de I'AMF du projet de note d'inforraten réponse de |a

3mai 2011 | g ciste, comprenant le rapport de IExpert Indépend

Déclaration de conformité de I'Offre par I'AMF emijamt visa de la not
d'information de I'Initiateur

D

10 mai 2011

23 mai 2011 Obtention de I'autorisation de 'ACP

Obtention de l'autorisation du Ministre de I'Econientonformément a

15 juin 2011 I'article L. 151-3 du Code monétaire et financier

16 juin 2011 | Ouverture de I'Offre

18 juillet 2011 | Approbation par les Autorités dedancurrence — Phase |

21 juillet 2011 | Clbture de I'Offre

3 aolt 2011 Annonce du résultat de I'Offre parvis de I'AMF

10 aolt 2011 | Reéglement-livraison (période d’Offrigidale)

17 ao(t 2011 | En cas de succes de I'Offre, reoueds I'Offre

30 ao(t 2011 | Clbture de la période de réouvertandaffre

12 sept. 2011| Annonce des résultats définitifs@tre Ré-ouverte

19 sept. 2011| Reglement-livraison (période de rédure de I'Offre)

Page 28



2.17 Extension de la durée de I'Offre

Conformément aux dispositions de l'article 231-82REglement général de 'AMF, les dates
d’'ouverture, de cléture et de publication des téssilde I'Offre seront publiées par I'AMF.
Pendant la durée de I'Offre, I'AMF peut en repottedate de clbture et est seule compétente
a cet égard.

2.18 Réouverture de I'Offre

Conformément aux dispositions de l'article 232-4Rkglement général de 'AMF, si I'Offre
connait une suite positive, elle sera automatiqmém&ouverte dans les dix (10) jours de
négociation suivant la publication du résultat wiéfi et ce pour une période minimale de dix
(10) jours de négociation Qffre Ré-ouvertg.

En cas de réouverture de I'Offre, les termes dffiédCRé-ouverte seront identiques a ceux de
I'Offre initiale. Dans cette hypothese, 'AMF pubta un calendrier relatif a I'Offre Ré-
ouverte.

Toutefois, I'Initiateur se réserve la possibiligans I'hypothése ou il serait en mesure de
mettre en ceuvre un retrait obligatoire directengelissue de I'Offre dans les conditions des
articles 237-14 et suivants du Réglement générdiAdiéF, de demander a 'AMF de mettre
en ceuvre un tel retrait obligatoire dans les di) (burs de négociation a compter de la
publication de l'avis de résultat de I'Offre. Damse telle hypothese, I'Offre ne serait pas ré-
ouverte.

2.19 Financement de I'Offre

2.19.1 Frais liés a I'Offre

Le montant global des frais exposés par l'Initintgans le cadre de I'Offre, en ce compris
notamment les frais de courtage et les autres éfatermédiaires, les honoraires et autres
frais de conseils externes, financiers, juridiqeesnptables ainsi que de tous experts et autres
consultants et les frais de publicité et de comgation, ainsi que le montant des frais relatifs
au financement de 'opération, est estimé a enwviirggt (20) millions d'euros, hors taxes.

2.19.2 Mode de financement de I'Offre

Dans I'hypothese ou (i) la totalité des Actions yant étre apportées a I'Offre (en ce compris
celles résultant de I'exercice des BSAs et de tege des Options exercables mais a
'exclusion de celles résultant de la conversiors ®@CEANES) et (ii) la totalité des
OCEANEs pouvant étre apportées a [I'Offre, seraiefiectivement apportées, le prix
d’acquisition par I'Initiateur des Titres s’élevigra un montant total d’environ 3.987.951.000

euros (hors frais visés a la section 2.19.1 cit®ss
Ce montant sera financé par des ressources pradgi#sitiateur.

2.20 Prise en charge des frais des actionnaires

A T'exception de ce qui est indiqué ci-dessous,uaufrais ne sera remboursé ni aucune
commission ne sera versée par I'lnitiateur & uoguejue intermédiaire ou a une quelconque
personne sollicitant I'apport d’Actions ou d’OCEABI& I'Offre.

L'Initiateur prendra en charge, le cas échéantfrigis de courtage et la TVA y afférente,
supportés par les actionnaires et les titulair€e3GEEANES qui apporteraient leurs titres a
I'Offre initiale ou a I'Offre Ré-ouverte, le cashé&ant, dans la limite de 0,2 % de la valeur de
chaque action Rhodia et/ou d’OCEANEs apportée, awveanaximum de 100 euros par
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dossier, toutes taxes incluses. Les actionnairetesettitulaires d’OCEANES ne seront
remboursés d’aucun frais de courtage dans le cd®©Offte serait déclarée sans suite pour
guelque raison que ce soit.

Toute demande de remboursement des frais de ceutilgyu’évoqué ci-dessus, devra étre
envoyée aux intermédiaires financiers dans un didaguarante (40) jours suivant (i) la

cléture de I'Offre initiale ou (i) la cléture dédffre Ré-ouverte, le cas échéant. Apres cette
date, aucune demande de remboursement ne serééaccep

Les porteurs susceptibles de bénéficier du rembmast des frais de courtage visés ci-dessus
(et de la TVA y afférente) seront seulement lesquos d’Actions ou d’'OCEANES inscrits en
compte le jour précédant I'ouverture de I'Offretimlie ou le jour précédant I'ouverture de
I'Offre Ré-ouverte, le cas échéant.

2.21 Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

L'Offre est faite exclusivement en France et awxt&tnis.

La présente note d'information n’est pas destinégedistribuée dans les pays autres que la
France, étant précisé que les porteurs d’Actiosisla@t aux Etats-Unis et les porteurs d’ADSs
auront acces a la version en langue anglaise getkente note d’information et des autres
documents relatifs a I'Offre.

La présente note d’information et tout autre doaunmelatif a I'Offre ne constituent pas une
offre en vue de vendre ou d’'acquérir des instruméinaanciers ou une sollicitation en vue
d’'une telle offre dans un quelconque pays ou ce tpffre ou de sollicitation serait illégale
ou a l'adresse de quelqu’un vers qui une telleeoffe pourrait étre valablement faite. Les
porteurs d’Actions, d’ADSs et d’OCEANES situésaiifs qu'en France ou aux Etats-Unis ne
peuvent participer a I'Offre que dans la mesureuo@ telle participation est autorisée par le
droit local auquel ils sont soumis.

La distribution de la présente note d'informatidnde tout document relatif a I'Offre et la
participation a I'Offre peuvent faire I'objet destdctions Iégales dans certaines juridictions.

L’Offre n'est pas faite a des personnes soumiseke delles restrictions, directement ou
indirectement, et ne pourra d'aucune facon faiwbjét d’'une acceptation depuis un pays dans
lequel I'Offre fait I'objet de restrictions.

En particulier, @ moins qu’il n’en soit décidé ament par I'Initiateur, I'Offre ne concerne
pas et ne peut pas recevoir d'acceptation proveha@anada, de I'Australie ou du Japon.

En outre, I'Offre n'est pas étendue en tant qufiublique en Belgique.

Les personnes venant a entrer en possession @enx# doivent se tenir informées des
restrictions légales applicables et les respetternon-respect des restrictions légales est
susceptible de constituer une violation des loigglements applicables en matiere boursiére
dans certaines juridictions. Solvay décline towsponsabilité en cas de violation par toute
personne des restrictions légales applicables.

Si vous étes résident des Etats-Unis, vous ételerggat invité a lire les paragraphes
suivants :

L'Offre est faite aux Etats-Unis conformément &Skction 14(ejlu US Securities Exchange
Actde 1934 tel que modifié @xchange Ac} et a la ReglementatidiMEYy relatif.

Page 30



L'Offre concerne les titres d'une société de difoéincais et est soumise aux obligations
d’'information prévues par le droit francais, ledtpse sont différentes des obligations
d’'information en vigueur aux Etats-Unis. Par aitieues investisseurs résidant aux Etats-Unis
doivent étre conscients que ce document a été ngré&oamformément aux standards francais
(tant pour ce qui est du format que pour ce quidesstyle), lesquels sont différents des
standards utilisés aux Etats-Unis. NiSacurities and Exchange Commissivraucune des
autorités de régulation financiére des Etats-Urés sest prononcée favorablement ou
défavorablement au sujet de I'Offre, ni ne s’esinpncée sur 'adéquation ou le caractéere
complet de ce document ou de tout autre documéatif i I'Offre. Toute déclaration en sens
contraire constitue un délit. En outre, la procédde reglement-livraison dans le cadre de
I'Offre sera effectuée selon les regles applicalelesFrance, lesquelles different des régles
applicables a la procédure de réglement-livraisox Btats-Unis, en particulier en ce qui
concerne la date de paiement du Prix par ActiorRr@dupar OCEANE et du Prix par ADS.

Solvay est une société de droit belge et Rhodiauestsociété de droit francais. Tous les
mandataires sociaux et dirigeants de, respectiverSaivay et Rhodia, ou certains d'entre
eux, sont résidents de pays autres que les Etass4Em outre, la plupart des actifs de Solvay
et de Rhodia sont situés hors des Etats-Unis. Beéguience, il peut étre difficile pour des
actionnaires de Rhodia résidant aux Etats-Unisrdeéoer & des mesures d’exécution aux
Etats-Unis a I'encontre de Solvay, de Rhodia odedes mandataires sociaux ou dirigeants
respectifs ou d’obtenir I'exécution forcée a lencentre d’'un jugement rendu par un tribunal
des Etats-Unis sur le fondement de la |égislationrsiére de I'Etat fédéral ou de I'un des
Etats des Etats-Unis.

L’Offre aux Etats-Unis est faite uniquement par V@gl Ni Morgan Stanley & Co.
International plc ni aucun de ses affiliés ne sautaétre considérés comme faisant I'Offre
aux Etats-Unis.

Nonobstant ce qui précéde, Morgan Stanley & Ccerhational plc, agissant en qualité
d’établissement présentateur, garantit la teneue egaractere irrévocable des engagements
pris par I'Initiateur tant envers les porteurs d&eb résidant aux Etats-Unis qu’envers ceux
résidant en dehors des Etats-Unis.

2.22 Régime fiscal de I'Offre

L’attention des porteurs de Titres est attiréelsdait que le présent exposé est un résumé du
régime fiscal applicable fondé sur les disposititumles francaises actuellement en vigueur.
Il est ainsi susceptible d’étre affecté par d’éueties modifications des régles fiscales
francaises (assorties, le cas échéant, d'un effgbactif) et de leur interprétation par
I'administration fiscale francaise.

Cette description ne constituant qu'un résumé dyinte fiscal applicable donné a titre
d'information générale et n'ayant pas vocation anstibuer une analyse compléte de
l'ensemble des effets fiscaux susceptibles de B@my a un porteur de Titres, il est
recommandé aux porteurs de Titres de consulterctnseil fiscal habituel afin d’étudier avec
lui leur situation particuliére.

Les non-résidents francais doivent en outre seocordr a la Iégislation fiscale en vigueur

dans leur Etat de résidence, sous réserve deikafiph d’'une convention fiscale visant a
éviter les doubles impositions conclue entre lan&eaet cet Etat.
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2.22.1 Personnes physiques domiciliées fiscalement encEralétenant des Titres dans le
cadre de leur patrimoine privé et ne réalisant mhspérations de bourse a titre
habituel

Les dispositions suivantes résument les conséqgsefiseales francaises susceptibles de
s'appliquer aux personnes physiques domiciliéesaliisnent en France ne réalisant pas
d’opérations de bourse dans des conditions anadogueelles qui caractérisent une activité
exercée par une personne se livrant a titre priof@ssl & ce type d’opérations.

® Régime de droit commun

Conformément aux dispositions des articles 150-€ Auivants du Code général des impbts
(CGl), les plus-values de cession de Titres réaliséedgs personnes physiques susvisées,
€gales a la différence entre, d'une part, le paxcdssion et, d’autre part, le prix de revient
fiscal des Titres apportés a I'Offre, sont imposabh I'imp6t sur le revenu au taux
proportionnel de 19 %. Les plus-values réaliséestiaude cessions effectuées a compter du
1% janvier 2011 sont imposables dés le premier eque| que soit le montant des cessions
réalisées par le foyer fiscal au cours de I'année.

La plus-value est également soumise aux préléevensaeiaux suivants (non déductible de la
base de I'impdt sur le revenu) au taux global d8 %2 :

- la contribution sociale généralisée de 8,2 YCEO ;

- la contribution pour le remboursement de la dedtéade de 0,5 % (I€ERDS ;
- le prélevement social de 2,2 % ; et

- les contributions additionnelles de 0,3 % et 1,1 %.

Le taux global d'imposition s’éleve donc a 31,3 %.

L’apport a I'Offre aura pour effet de mettre fiua éventuel report d’imposition dont auraient

pu bénéficier les actionnaires dans le cadre daimérs antérieures a raison des Titres
apportés a I'Offre.

Conformément aux dispositions de l'article 150-AD du CGlI, les moins-values de cession
de valeurs mobiliéres, droits sociaux ou titresnaitss peuvent étre imputées sur les plus-
values de méme nature réalisées au cours de l'atméeession ou des dix (10) années
suivantes.

(i) Régime spécial des plans d’épargne en actieBs)(

Les personnes qui détiennent leurs Actions darsatlse d'un PEA pourront apporter ces
Actions a I'Offre.

Le PEA ouvre droit, sous certaines conditionspé¢ifdant la durée du PEA, & une exonération
d'impdbt sur le revenu et de prélévements sociaugison des produits et des plus-values
générés par les placements effectués dans le dadPEA, sous réserve notamment que ces
produits et plus-values demeurent investis daREl et (i) lors de la clture du PEA (si elle
intervient plus de cinq (5) ans aprés la date déouwve du PEA) ou lors d'un retrait partiel
(s'il intervient plus de huit (8) ans aprés la ddteuverture du PEA), a une exonération
d’'impdt sur le revenu a raison du gain net réatispuis I'ouverture du plan ; ce gain reste
néanmoins soumis aux contributions sociales décatelessus (au taux applicable pour la
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période pendant laquelle la fraction du gain cam&ex été acquise, le taux global étant de
12,3 % pour la fraction acquise a compter dyahvier 2011).

Il est précisé que les pertes éventuellement céestdors de la cloture anticipée du PEA
avant I'expiration de la cinquiéme année (ou, strgaines conditions, en cas de cléture du
PEA aprés I'expiration de la cinquieme année logstpu valeur liquidative du plan ou de
rachat du contrat de capitalisation est inférieamemontant des versements effectués sur le
plan depuis son ouverture) sont imputables sugdéss de méme nature réalisés au cours de
la méme année ou des dix (10) années suivantes.

(iii) Salariés et mandataires sociaux titulaires d’Adtimtues lors de I'exercice d'Options

En application de larticle 16dis C du CGI, les bénéficiaires d’options d’achat ca d
souscription portant sur des actions attribuéedoca@ment aux dispositions des articles
L. 225-177 a L. 225-186 du Code de commerce negreglbénéficier du régime de faveur qui
leur est attaché, tant en matiéere fiscale que papplication des cotisations et prélévements
sociaux, que si les actions provenant de I'exerdieeces options sont conservées sous la
forme nominative et ne sont pas cédées ni congedtieporteur avant I'expiration d’'un délai
de quatre (4) ans (pour les options attribuéesngptar du 27 avril 2000) ou de cing (5) ans
(pour les options attribuées avant cette date) mpter de I'attribution des options (sauf
exceptions prévues a l'article &dr de I'annexe Il au CGI).

Ainsi, en cas d'apport a I'Offre d’Actions sousestou acquises dans le cadre d'un plan
d’options de souscription ou d’achat d’actions api@xpiration du délai de quatre (4) ou cinq
(5) ans visé ci-dessus, le gain d’acquisition (ggti égal a la différence entre (i) le premier
cours coté de I’Action au jour de I'exercice deption d’achat ou de souscription et (ii) le prix
d’exercice de I'option, majoré le cas échéant dé&dation du rabais imposée a la date de
levée de I'option dans la catégorie des traitemensalaires) sera soumis, dans les conditions
prévues a l'article 150-0 A du CGl, a I'imp6t serrevenu, aux prélévements sociaux et, le
cas échéant, a la contribution salariale prévuardicle L. 137-14 du Code de la sécurité
sociale (exigible lors de la cession d’actions ltésti de I'exercice d’options consenties a
compter du 16 octobre 2007) soit, pour les cessffastuées en 2011, entre 30,3 % et 61,3 %
selon la date d’attribution des options, le mont@untgain réalisé et le délai de portage des
actions cédées.

En revanche, en cas d’apport a I'Offre d’Actionsiswites ou acquises dans le cadre d’'un
plan d’options de souscription ou d’achat d’actiamant I'expiration du délai de quatre (4) ou
cing (5) ans visé ci-dessus, le gain d’acquisiiera imposé dans la catégorie des traitements
et salaires et soumis aux cotisations socialed &auenance d'un cas de déblocage anticipé
dans les conditions prévues a l'articletddde I'Annexe Il au CGI).

Par ailleurs, la plus-value de cession éventueliem@lisée au titre de I'apport des Actions a
I'Offre, égale a la différence entre, d’'une pagt,prix de cession, et d’autre part, le premier
cours coté des Actions au jour de I'exercice detian d’achat ou de souscription des
Actions, sera soumise au régime fiscal de droitroam des plus-values réalisées par des
personnes physiques résidentes frangaises détaitsaction 2.22.1.(i) de la présente note
d’'information.

(iv) Salariés et mandataires sociaux titulaires d’Adioecues dans le cadre d'un plan
d’attribution gratuite d’Actions

En application de l'article 8@uaterdeciesles titulaires d’Actions attribuées gratuitement
dans les conditions définies aux articles L. 228-1% L. 225-197-6 du Code de commerce
ne peuvent bénéficier du régime de faveur quiéstiiattaché, tant en matiére fiscale que pour
I'application des cotisations et prélevements sogGi@ue si les actions ainsi attribuées sont

Page 33



conservées sous la forme nominative pendant unsdeéminimale de deux (2) ans
décomptée a partir de leur date d'attribution dtie, c'est-a-dire a partir du terme de la
période d’acquisition desdites actions (sauf exoaptprévues par le Code de commerce ou le
Code de la sécurité sociale).

Ainsi, en cas dapport a I'Offre d’Actions gratuitent attribuées dans les conditions
susvisées, l'avantage, égal a la valeur desditéi®scdéterminée par référence au premier
cours coté de ces derniéres au jour de leur ditibwaéfinitive sera soumis, conformément
aux dispositions de I'article 200 Alfis du CGlI, a I'imp6t sur le revenu, aux préléevements
sociaux et, le cas échéant, a la contribution isédaprévue a l'article L. 137-14 du Code de la
sécurité sociale (exigible lors de la cession dast gratuites attribuées a compter du 16
octobre 2007), soit un taux global de 42,3 % o3 80, selon la date d’attribution des Actions
gratuites.

Par ailleurs, la plus-value de cession éventueliémilisée au titre de I'apport des Actions

susvisées a I'Offre, égale a la différence entimelpart, le prix de cession, et d’autre part, le
premier cours coté desdites Actions au jour déribattion définitive, sera soumise au régime

fiscal de droit commun des plus-values réaliséasdes personnes physiques résidentes
francaises décrit & la section 2.22.1.(i) de |Iz¢mé note d’information.

(v)  PEE

Les revenus des titres détenus dans un plan diépantrepriseREE) sont exonérés d'imp6t
sur le revenu s'ils sont remployés dans ce plaseints a la méme période d’indisponibilité
de cing (5) ans que les titres auxquels ils sachént. lIs sont définitivement exonérés a
I'expiration de la période d’indisponibilité corpemdante. Les plus-values réalisées sont
également exonérées d'imp6t sur le revenu a laitondjue ces titres revétent la forme
nominative et comportent la mention de leur origine

Les avoirs détenus dans le cadre d’un PEE dordrticipant a demandé la délivrance, soit en
cas de déblocage anticipé dans les conditions esépar les dispositions législatives ou
réglementaires applicables, soit au-dela des pe&siddndisponibilité, demeurent soumis aux
prélevements sociaux (CSG, CRDS, prélévement sod@l 2,2 % et contributions
additionnelles de 0,3 % et 1,1 %).

Dans I'hnypothese ou un FCPE investi en Actions dappait ces Actions a I'Offre, dans le
respect des dispositions Iégislatives, réglemergaiu statutaires applicables, le régime fiscal
et social applicable aux parts de ce FCPE ne sepicipe pas remis en cause si et dans la
mesure ou les avoirs détenus par les porteurs dentelbloqués pendant le délai
d’indisponibilité restant a courir, conformémentla Circulaire Interministérielle du 14
septembre 2005 relative a I'épargne salariale.

2.22.2 Personnes morales soumises a I'impo6t sur les sexidans les conditions de droit
commun

0] Régime de droit commun

Les plus-values réalisées lors de la cession dessTdans le cadre de I'Offre, égales a la
différence entre le prix offert et le prix ou laear d’acquisition des Titrespportés a I'Offre,
sont, en principe, incluses dans le résultat sodmisnpdt sur les sociétés au taux de droit
commun de 33,33 % (ou, le cas échéant, au tauws@é dans la limite de 38.120 euros de
bénéfice imposable par période de douze (12) mmig [es entreprises qui remplissent les
conditions prévues a l'article 219 | b du CGI) awmnté, le cas échéant, de la contribution
sociale de 3,3 % assise sur I'imp6t sur les sagié@prés application d’'un abattement qui ne
peut excéder 763.000 euros par période de douendi2 (article 23%er ZC du CGI).
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Les moins-values réalisées lors de la cession iiess Dans le cadre de I'Offre viendront, en
principe, en déduction des résultats imposablesmgpdt sur les sociétés de la personne
morale.

(i) Régime spécial des plus-values a long terme

Conformément aux dispositions de l'article 219dunquiesdu CGl, les plus-values nettes a
long terme réalisées a l'occasion de la cessionitdes de participation répondant a la
définition donnée par cet article et qui ont étéedés pendant au moins deux (2) ans
bénéficient d’'une exonération d'impdt sur les s@sgsous réserve de la réintégration, dans le
résultat imposable au taux de droit commun de IGtrgur les sociétés, d’'une quote-part de
frais et charges égale a 5 % du montant net desvalues.

Constituent notamment des titres de participationr p’application de l'article 219 | a
guinquiesprécité, les actions revétant ce caractere auqueptable, ainsi que, sous certaines
conditions, les actions acquises en exécution daffre publique d’achat ou d’échange par
I'entreprise qui en est linitiatrice, ainsi quesl¢itres ouvrant droit au régime fiscal des
sociétés meres et filiales visé aux articles 14218 du CGl, a I'exception des titres de
sociétés a prépondérance immobiliere.

Les OCEANESs et les BSAs n’entrent pas dans le chdiapplication de l'article 219 I-a
qguinquiesdu CGl.

Les conditions d'utilisation et de report des membtles a long terme obéissent a des régles
spécifiques et les contribuables concernés soitéga se rapprocher de leur conseil fiscal
pour déterminer les régles qui leur sont applicabien particulier, les moins-values a long
terme résultant de la cession, au cours d’'un eeddnné, d’actions relevant de la catégorie
des titres de participation éligibles a I'exonératdes plus-values ne sont imputables que sur
les plus-values a long terme de méme nature réaliaé cours du méme exercice (réduisant
ainsi la quote-part de 5 % des plus-values nettesgaterme restant soumise a I'imp6t sur les
sociétés au taux de droit commun) et ne sont gestebles sur les exercices ultérieurs.

2.22.3 Non résidents fiscaux francais

Sous réserve de I'application d’une conventiondiiscles plus-values réalisées a I'occasion de
cessions a titre onéreux d'Actions, effectuéeslgmipersonnes qui ne sont pas fiscalement
domiciliées en France au sens de l'article 4 B @l Qu dont le siege social est situé hors de
France, sont généralement exonérées d'imp6t erdsrarcondition que (i) ces plus-values ne
soient pas rattachables a un établissement statélaioe base fixe soumis a I'imp6t en France,
que (ii) le cédant n'ait pas détenu avec son coijteurs ascendants et leurs descendants,
directement ou indirectement, plus de 25 % degsldains les bénéfices sociaux de la Société
a un moment quelconque au cours des cing (5) arpréegdant la cession, et que (iii) le
cédant ne soit pas domicilié, établi ou constitadsdun Etat ou territoire non coopératif au
sens de l'article 238-0 A du Code général des ispot

Les plus-values de cession réalisées lors de Isioces’OCEANES ou de BSAs par ces
mémes personnes ne sont généralement pas imposalieance.

Les porteurs de Titres qui sont des non-résidastaudx francais devront d'une maniéere

générale s'informer de la fiscalité s'appliquatgu cas particulier, tant en France que dans
leur pays de résidence, aupres de leur consaill tigbituel.
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2.22.4 Autres porteurs de Titres

Les porteurs de Titres participant a I'Offre soumisin régime d’imposition autre que ceux
visés ci-dessus, notamment les contribuables demtopérations portant sur des valeurs
mobiliéres dépassent la simple gestion de portiéfent qui ont inscrit leurs titres a I'actif de
leur bilan commercial, devront s'informer du régifiseal s’appliquant a leur cas particulier.

2.22.5 Enregistrement

En principe, aucun droit d’enregistrement n’esigite en France au titre de la cession des
actions d’'une société dont les titres sont négosigsun marché réglementé d’instruments
financiers ou sur un systéme multilatéral de négmsi, a moins que la cession ne soit
constatée par un acte passé en France. Dans daci&sde cession doit étre enregistré dans
le délai d'un (1) mois & compter de sa date eenetgistrement donne lieu au paiement d’'un
droit de 3 % plafonné a 5.000 euros par mutation.
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3. ELEMENTS D’APPRECIATION DE L'OFFRE

Les éléments d'appréciation de I'Offre ont été Ksalpar Morgan Stanley & Co.
International plc sur la base d'une analyse mitéices reposant sur des méthodes de
valorisation usuelles. Les principales sources fafimations utilisées et les principales
hypothéses de l'analyse sont décrites ci-dessoes. dléments présentés ci-aprés ont été
préparés sur la base d'informations transmise®padia et d'informations publiques dont les
sources sont indiquées dans la présente note thation, sans aucune vérification
indépendante de ces informations ni valorisaticiépendante des actifs ou passifs de Rhodia.

3.1 Eléments d’appréciation du Prix par Action

3.1.1 Informations préliminaires

0] Valorisation de 'Offre

Les actionnaires de Rhodia recevront pour une Acéipportée a I'Offre un montant en
numeéraire de 31,60 euros aprés détachement du eDided 2010. Sous réserve de son
approbation par I'assemblée générale des acti@mde Rhodia convoquée le 18 mai 2011,
le Dividende 2010 sera détaché le 25 mai 2011ysthpe le 21 juin 2011.

(i) Agrégats de référence

Sauf indication contraire, les agrégats financietenus pour apprécier les termes de I'Offre
sont issus des états financiers consolidés audi®sRhodia pour I'exercice 2010
conformément aux normes IFRS (International FireriReporting Standards).

Le nombre d'actions Rhodia retenu est de 107.447<2%t le nombre d'actions en circulation
composant le capital social de Rhodia au 31 matd Z8oit 104.579.122 actions), diminué
des actions auto-détenues (soit 277.414 actiors)grhenté :

() du nombre d'actions susceptibles d'étre émaegeésultat de I'exercice (i) de la
totalité des Options dans la monnaie, ce nombat étauit par le nombre d’actions
rachetées (sur la base d’'un prix de 31,60 eurosa@ion) avec la trésorerie recue
grace a l'exercice des Options (méthode diteeasury stock methos), soit
850.783 actions et (ii) de la totalité des BSA$t(£8.933 actions), et

(b) de la totalité des Actions Gratuites en périd@equisition (soit 2.246.930 actions).

(iii) Eléments d’ajustement retenus

Les éléments d'ajustement suivants au 31 décerfiifedht été retenus pour le passage de la
valeur d'entreprise a la valeur des fonds propeegeposent notamment sur les données
financieres du document de référence 2010 déposéRpadia auprées de I'AMF le
23 mars 2011 :

- Dette financiére netfe 1.270 millions d’euros

- Intéréts minoritaires : 20 millions d’euros

La dette financiére nette est définie comme faprants et dettes financiéres non courants pounontant de 1.748 millions
d’euros et les emprunts et dettes financiéres otsirpour un montant de 338 millions d’euros ajusiéelimpact de la
valorisation des OCEANEs a la valeur de remboursémets de la trésorerie et équivalents de trésopeur un montant de 782
millions d’euros et autres actifs financiers cotsapour un montant de 34 millions tels que figurdans les états financiers
consolidés de Rhodia au 31 décembre 2010.
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- Engagements de retraites : 1.510 millions d’euros

- Autres élémenfs 396 millions d’euros
- Dette liée au Dividende 2010 52 millions d’euros
- Ajustements totaux retenus : 3.248 millions d’'suro

Dans le cadre des approches par les multiples afesdctions comparables et par les
comparables boursiers, il est tenu compte de leuvales CER. Dans le cadre des projets
entrant dans le champ du MBPRhodia a déployé sur ses sites d’Onsan (Cor&udjiet de
Paulinia (Brésil) des installations visant a rédulies émissions de gaz a effet de serre.
Lorsque, aprés vérification par des experts indépets, ces émissions se situent en deca des
niveaux de référence fixés par 'TUNFCCC, Rhodiaoiegles crédits d’émission certifiés
(CER) qui sont librement cessibles. Compte tenliédelution attendue de la réglementation
actuelle, il a été pris comme hypothése que lesegede CER prendront fin en mai 2013.
La valorisation des CER est faite par actualisaties flux liés a la vente des CER (issue d’'un
consensus de notes de recherches) au taux dej8dgeten 2013. La valorisation des CER a
été estimée a 247 millions d’euros.

3.1.2 Eléments d’appréciation du Prix par Action

La sélection des méthodes retenues pour apprécierix par Action a été établie en tenant
compte des spécificités de Rhodia, de sa tailtke eton secteur d’activité.

® Méthodes retenues

Pour apprécier le Prix par Action, les méthodesdé@nents suivants ont été retenus :
- approche par les cours de bourse historiques ;

- approche par les multiples de comparables boursiers

- approche par les multiples de transactions comfegralet

- méthode d’actualisation des flux de trésorerierfutlisponibles.

o Approche par les cours de bourse historiques

L'action Rhodia est admise aux négociations sumdeché NYSE Euronext Paris. Elle entre
notamment dans la composition des indices SBF P@w Jones Euro Stoxx Chemicals.

10

11

Les autres éléments comprennent notamment dessiores pour risques et charges pour un montasbdanillions d’euros, des
dettes liées aux instruments dérivés pour un momteard millions d’euros nets des actifs non cowadur un montant de
135 millions d’euros et des actifs disponibles @date pour un montant de 30 millions d’euros.

Calculé sur la base d'un dividende de 0,5 eums [104.301.708 actions (correspondant a 104.52%tflons composant le
capital social minoré de 277.414 actions auto-deggh

Certified Emission Reduction unit ou URCE (Urdig& Réduction Certifiée d’Emission).

“Mécanisme pour un Développement Propre” plaes $autorité du Secrétariat de la Convention Ctid&l'ONU (UNFCCC).
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Les volumes quotidiens échangés s'établissent3¥.829 titres en moyenne sur les douze
(12) derniers mois précédant I'annonce de I'Off@it une contre-valeur de 22,4 millions
d’euros échangés en moyenne par jour.

L'action Rhodia est par ailleurs suivie de mani&guliere par 14 analystes financiers qui
publient périodiquement des notes de recherchie sitire.

Les cours cibles des analystes de recherche pudiligkate du ® avril 2011 sont présentés
dans le tableau ci-dessous :

Analyste Date Cours cible Recommendatior
€

Aurel BGC 7 Mars 2011 23,00 Neutre
Bank of America Merrill Lynch 24 Févrie12011 26,00 Achat
Berenberg Bank 15 Mars 2011 30,00 Achat
CA Chevreux 7 Mars 2011 28,50 Achat
CM-CIC Securities 23Févrie12011 24,00 Neutre
Credit Suisse 28 Févrie12011 29,00 Achat
Deutsche Bank 30 Mars 2011 20,00 Neutre
Exane BNP Paribas 21 Mars 2011 20,00 Neutre
Goldman Sachs 23Févrie12011 26,00 Achat
HSBC 17 Mars 2011 30,00 Achat
J.P.Morgan 4 Mars 2011 22,00 Neutre
Morgan Stanley 4 Févriel2011 29,00 Achat
Nomure 24 Févrie2011 27,00 Neutre
Société Générale 24 Févrie 2011 20,00 Neutre
Medianne des cours cibles 26,00

Source : Factset

L'action Rhodia bénéficie ainsi a la fois d'unaiidtité et d'une couverture par les analystes de
recherche qui permettent de retenir le cours derseowcomme un critére pertinent
d'appréciation du Prix par Action.

Afin d’apprécier le Prix par Action, il a été reteta date du L avril 2011, dernier jour de
cotation des actions Rhodia avant I'annonce dueprdjOffre par Solvay et Rhodia. Les
primes indiquées dans le tableau ci-dessous stmti&as sur la base d'un Prix par Action de
31,60 euros (hors Dividende 2010 de 0,5 euro péinAcet également sur la base d’'un Prix
par Action de 32,10 euros (Dividende 2010 de Orb par Action inclus).

Rhodia Prime implicite de I'Offre Prime implicite de I'Offre

(euros / action (32,1 euros cumdividende) (31,6 euros ex-dividend)
Dernier cours avant annonce de 'Gffre 21,07 52,4% 50,0%
Moyenne 5 joufd 20,76 54,6% 52,2%
Moyenne 1 mof® 20,21 58,8% 56,3%
Moyenne 3 moftd 21,89 46,6% 44,3%
Moyenne 6 mofd 21,67 48,1% 45,8%
Moyenne 1 & 18,60 72,6% 69,9%
Source : Facts
Note
@ Au 17 avril 2011
o Approche par les multiples de comparables boursiers

La méthode de valorisation par l'analyse des sxigbdtées comparables consiste a appliquer
aux agregats financiers de Rhodia les multiplegmés sur un échantillon de sociétés cotées
comparables intervenant dans le méme secteurvit@ctdn échantillon de six sociétés a été
retenu : Celanese, Eastman, Lanxess, DSM, Clataitkema.

Les sociétés du secteur de la chimie sont commumiéévaluées sur la base du rapport entre

la valeur dentreprise et I'EBITDA, défini comme leésultat d’exploitation avant
amortissement des immobilisations corporelles aforporelles. La valeur d’entreprise
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correspond a la somme de la capitalisation bowst la dette financiere, des engagements
de retraites et des intéréts minoritaires a laguaiht soustraites la trésorerie et équivalents de
trésorerie (sur la base des comptes consolidésbnau 31 décembre 2010).

A des fins de comparabilité des multiples, la val@entreprise de Rhodia a été calculée en
excluant la valeur des CER. La valeur des CER apéstérieurement ajoutée a la valeur
d’entreprise implicite afin de comparer la valemplicite par Action et le Prix par Action
dans le cadre de I'Offre.

Ces multiples sont présentés dans le tableau sbdss

- . e Marge Multiple Multiple Multiple
 Cousau . Capitaisation  Valeur  Chiffre daffaites . epirn)  yERTDA  JEBITDA  dEBITDA
1% Avril 2011 boursiére d'entreprise 2010 ;
- - - 201cC 201C 2011 201z
€ (millions €) (millions €) (millions €) %) ® ) ®
Celanese 31,70 4944 7654 4471 17,6% 10,4x 8,5x 7,9x
Eastman 71,26 5041 6671 4413 19,5% 8,3x 7,7x 7,1x
Lanxess 54,71 4552 5957 7120 12,9% 6,5x 6,2x 5,7x
DSM 43,64 7264 8107 8176 14,2% 7,0x 6,3x 5,8x
Clariant 12,57 2892 3987 5168 12,7% 5,8x 5,3x 4,7x
Arkema 65,15 4009 4363 5905 13,4% 5,5x 4,9x 4,5x
Rhodia ex CER 21,07 2270 5156 5226 14,4% 6,9x 6,4x 6,2x
Multiple médian des comparable 14,2% 6,9x 6,3x 5,8x
EBITDA® Rhodia ex CER’ 749 808 834
Valeur d'entreprise implici 5149 5098 4 862
Valeur des CE @ 247 247 247
Eléments de passage (3248) (3248) (3248)
Valeur des fonds propres implicite 2148 2096 1861
Nombre d'actions (en millior 107,4 107,4 107,4
Valeur implicite (euros par action) 20,0 € 195€ 173 €
Prime / (décote) implicite offerte 58,0% 61,9% 82,4%

Source : Comptes consolidés annuels et Factset
Notes

@ pernier jour de bourse avant annonce de I'C

@ EBITDA 2011 et 2012 Rhodia basé sur un consensustte de recherches établies par Bank of AmeriaailMeynch, Crédit Suisse, Deutsche Bank, GoldmantBaJP Morgan, HSBC, Nomura et Société Générale

@ valorisation des CER par actualisation des flug ida vente des CER (issus d'un consensus dedwtesherche) au taux de 8,5% jusqu'en 2013 Adatguelle un changement réglementaire doit mfitraux
ventes de CER

Il convient de noter les éléments suivants :

(i) compte tenu de la diversité des produits fabriqgiédes marchés servis, il n’existe pas
de comparable direct a Rhodia. L'échantillon séecte comprend des groupes
chimiques de tailles proches et dont les prodwtzdus et les marchés servis sont les
plus proches de ceux de Rhodia. Les marchés senviprennent notamment l'industrie
automobile, les produits de grande consommatiotextle, I'industrie électrique et
électronique ou lindustrie de procédés (traitended eaux et des métaux, peinture,

nettoyage industriel, synthese des polyméres stsaapplications diverses) ;

(i) la répartition géographique des activités des grelgélectionnés se caractérise par une
présence forte sur les marchés développés d'EuebpAmériqgue du Nordmais
également par une part significative de leurs @étwréalisée dans les pays émergents
(notamment Asie et Amérique du Sud) ;

(i) Celanese est un groupe chimique nord américainaisécdans la fabrication de fibres,
polyméres et autres matiéres synthétiques. Celastsagn des principaux producteurs
mondiaux dans le domaine des acétyles : il progoiamment de l'acide acétique, de
l'acétate de vinyle monomeére (AVM) et des polyoxtmgienes (POM). Celanese
concurrence Rhodia (a) sur les solvants oxygénégsiination des marchés de la
peinture industrielle, de I'automobile ou du padkgg(b) sur les particules d'acétate de
cellulose ainsi que (c) sur les cables acétatestnd¢ion des marchés de la cigarette et
du textile. Parmi I'’échantillon sélectionné, Celsmelispose de I'exposition la plus forte
sur les marchés a forte croissance notamment enéisiu Moyen-Orient. Il convient
également de noter que 'EBITDA de Celanese estitétdes quotes-parts de résultat
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net des sociétés mises en équivalence ainsi qudiddendes recus de sociétés non
consolidée¥ ce qui conduit & surévaluer le multiple implicfiar rapport a celui qui
aurait été retenu si 'EBITDA des sociétés miseséquivalence et des sociétés non
cotées avait été retraité (cette information n'‘epas disponible) ;

(iv) Eastman Chemicals est un groupe chimique nord aaiBrispécialisé dans la
fabrication de revétements, adhésifs, polymeéresiapg fibres, plastiques qui ont un
large éventail d'applications y compris dans léeseade I'emballage, de la construction,
de l'industrie du tabac ou de I'industrie automenhil

(v) Lanxess est un groupe chimique européen spéciddiag la fabrication de composés
chimiques notamment dans les domaines des plastiqaetes performances et des
caoutchoucs a destination de l'industrie automobllanxess concurrence Rhodia
notamment sur le marché des plastiques techniquakeséination de lindustrie
automobile ;

(vi) DSM est un groupe européen diversifié présent temdomaines pharmaceutiques de
la nutrition mais également dans la chimie. L'atéivchimique se caractérise par la
fabrication de polymeres, résines et plastiquesM@8ncurrence notamment Rhodia
sur le marché des plastiques techniques a destindgi I'industrie automobile ;

(vii) Clariant est un groupe chimique européen spécidies la fabrication de produits
chimiques variés (additifs, détergents, émulsigigments, etc.) destinés entre autre
aux marchés de I'automobile, des biens de consoimmati de I'agro-alimentaire. Les
activités de Clariant sont similaires a la brantlwvecare de Rhodia notamment la
fabrication de tensioactifs et formulations, polye® et monomeéres de spécialité,
dérivés phosphorés ou solvants plus respectueligmg&onnement ;

(viii) Arkema est un groupe chimique francais et un daxipaux acteurs de la chimie
mondiale. Le groupe est né, en 2004, de la réagton de la branche Chimie de Total.
Arkema fabriqgue une gamme variée de produits airdgistn d'autres grandes
industries : béatiment, emballage, chimie, autongbiélectronique, alimentation,
pharmacie.

Le Prix par Action fait ressortir une prime pourl02011 et 2012 respectivement de 58,0 %,
61,9 % et 82,4 % par rapport aux cours implicite2d,0 euros, 19,5 euros et 17,3 euros issus
de I'application des multiples médians aux agréfiatmciers de Rhodia pour 2010, 2011 et
2012.

Les cours implicites de 20,0 euros, 19,5 euros/e® guros sont issus de I'application d’'un

multiple médian des sociétés comparables a I'EBITd2Rhodia en 2010, 2011 et 2012 hors
EBITDA relatif & la vente de CER, la valeur desdsmpropres étant obtenue par ajout de la
valeur des CER et déduction des éléments de passaigevaleur d’entreprise et valeur des
fonds propres.

o Approche par les multiples de transactions complasb
Cette analyse consiste a comparer le Prix par Adiieec la valeur implicite de I'Action

obtenue a partir de la moyenne des multiples oBsesur un échantillon représentatif
d’'opérations intervenues dans le secteur de laieldepuis 2005.

12

“Cost investments” - tel que défini dans les ctes@nnuels publiés par Celanese.
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Il convient de rappeler que I'analyse des multimlass le cadre de transactions comparables
doit tenir compte des conditions de marché qui gdeégnt au moment de ces opérations.
Chaque opération est par nature spécifique etrie®fferts dans le cadre des transactions de
I'échantillon reflétent & la fois la dynamique preple ces opérations, les synergies attendues,
des engagements spécifigues (garanties de passiutets) ainsi que les niveaux de
valorisation des entreprises acquises a I'époga®pérations.

Sous réserve de ce qui précéde, il ressort delysmades transactions comparables les
éléments suivants :

Valeur_d_‘entreprise Cible Acquéreur Multiple d'EBITDA
(millions €)

Mars 2011 6941 Lubrizol Berkshire Hathaway 7,6x
Juin 2010 3100 Cognis BASF 7,3x
Novembre 2008 2581 Hercules Ashland 8,4x
Septembre 2008 3835 Ciba BASF 7,8x
Juillet 2008 11978 Rohm and Haas Dow Chemical 11,5x
Juin 2006 593 Unigema Croda 8,1x
Octobre 2005 986 Perstop PAI 7,8x
Multiple médian des transactions comparables 7,8x
EBITDA 2010 Rhodia ex CER 749
Valeur d'entreprise implicite 5842
Valeur des CERY 247
Elements de passage (3248)
Valeur des fonds propres implicite 2841
Nombre d'actions (en millions) 107.,4
Valeur implicite (euros par action) 26,4 €
Prime / (décote) implicite offerte 19,5%

Source : Comptes consolidés annuels, notes d’offosmuniques de presse et Bloomberg

Note :

@ valorisation des CER par actualisation des flug &ida vente des CER (issus d'un consensus ded®tesherche) au taux de 8,5% jusqu'en 2013 ddatguelle
un changement reglementaire doit mettre fin\antes de CER

Il convient de noter les éléments suivants :

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

l'acquisition de Lubrizol par Berkshire Hathawaynancée en mars 2011 n’est pas
encore finalisée a la date de la présente notéodimation. Lubrizol numéro un mondial
des additifs pour lubrifiants est spécialisée d#émsproduction de polymeéres de
spécialités et d'additifs utilisés dans 'huilendeteur, les produits pharmaceutiques et
les revétements ;

Cognis est une société non cotée acquise par BA8Eiaisée dans les additifs pour
l'alimentation, les soins, les cosmétiques ou &erdents ;

Hercules est une société spécialisée dans la &iorcet la fourniture de produits

chimiques a usages spéciaux pour lindustrie pageetipolyméres hydrosolubles

(notamment dérivés de la cellulose et guar) ewvéérde la résine de bois. Ashland est
un groupe spécialisé dans la fabrication et larfibure de polymeres composites,

d'adhésifs, de systémes de traitement de l'edupdéants, de produits chimiques pour

automobiles, ainsi que dans la distribution de pitsdchimiques et plastiques et de
matériaux composites ;

Ciba est un groupe chimique dont l'activité est pamble a celle de Rhodia
notamment en termes de positionnement des produites marchés servis par Ciba
(produits chimiques utilisés par I'industrie duipapadditifs plastiques et pigments) ;

le multiple issu de la transaction impliquant RoBnHaas est a appréhender (a) au

regard de la taille de la transaction (de l'ordee 2 milliards d’euros en valeur
d’entreprise) mais également (b) par rapport adte dle réalisation de I'opération
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intervenue en haut de cycle (juillet 2008) avantdibut de la crise financiére.
Rohm & Haas est spécialisé dans les matériaux ftrniss notamment pour les
industries de I'électronique et de la microéledtjoe. Rohm & Haas est notamment I'un
des principaux fournisseurs mondiaux de résinesogkasibles et de matériaux utilisés
dans l'industrie du semi-conducteur ;

(vi) Uniquema était spécialisée dans la fabrication decipes actifs a destination des
marchés de la cosmétique ;

(vii) Perstop, qui a été acquis en 2005 par PAI Partastajn groupe de chimie spécialisée
dans la fabrication des additifs a valeur ajoutéerppeintures, résines et autres
revétements.

Le Prix par Action fait ressortir une prime de 1%bpar rapport a la valeur implicite de
I’Action de 26,4 euros issue de I'application dultiple médian issu de I'échantillon de
transactions comparables sélectionnées.

o Méthode d’actualisation des flux de trésorerie fatdisponibles

Cette méthode consiste a déterminer la valeur prise d'une société par actualisation de

ses flux de trésorerie disponibles prévisionneks.vialeur attribuable aux actionnaires est

obtenue en déduisant de la valeur d’entreprisedietamt des €léments de passifs financiers de
la société.

Les projections de flux de trésorerie disponibledRthodia pour la période 2010-2013 ont été

établies sur la base d’'un consensus de notes Hercbe publiées entre le 23 février 2011 et

le 30 mars 2014

Peu d'analystes de recherche publiant des estimsagio-dela de 2013, les flux de trésorerie
disponibles sur la période 2013-2015 ont été eatémpsur la base des hypothéses suivantes :

- croissance moyenne du chiffre d'affaires entre 281315 de 4,0 % en ligne avec le
taux de croissance moyen du chiffre d’affaires ded®a entre 2010 et 2013 ;

- marge d'EBITDA stabilisée progressivement a 14,dWehiffre d’affaires, en tenant
compte des changements réglementaires affectanel@nus provenant des CER
apres 2013 et en ligne avec l'objectif de 1 mididtEBITDA annoncé par la société a
moyen terme ;

- investissements stabilisés progressivement a 50 ehiffre d'affaires ;

- amortissements stabilisés progressivement a 4,6 ébiffre d’affaires ;

- besoin en fonds de roulement stabilisé a 10,0 %hdtre d'affaires en ligne avec les
projections moyen terme des analystes de rechegrthe

- taux d'imposition moyen de 30,0 %.

13

Bank of America Merrill Lynch, Crédit Suisse, Detlte Bank, Goldman Sachs, JP Morgan, HSBC, NomuBa@été Générale.
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La valeur terminale a été calculée par applicatierla méthode de Gordon et Shapiro a un
flux normatif fondé sur les hypotheses suivantes :

- une marge d'EBITDA normative de 14,1 %, en lignecales projections de moyen
terme des analystes ;

- un niveau d'amortissement et de dépréciation énvau niveau d'investissement,
soit 5,0 % du chiffre d'affaires ;

- un taux d'imposition moyen de 30,0 % ;
- un besoin en fonds de roulement stabilisé a 10 %hiffre d'affaires ;

- un taux de croissance a l'infini de 2,25 % en lignec le taux de croissance moyen en
volume des économies des pays dans lesquels Rimidiaésent.

Les flux de trésorerie et la valeur terminale détactualisés au’lavril 2011 sur la base d’un
taux d'actualisation de 8,50 % cohérent avec Ig thactualisation utilisé par les analystes
financiers dans leur exercice de valorisation dedrhpar actualisation des flux de trésorerie
disponibles. Les hypothéses retenues pour la détation du taux d’actualisation de 8,50%
se basent sur les éléments suivants :

- un beta désendetté de 1,2 en ligne avec la moydeaebetas désendettés d'un
échantillon de sociétés comparables

- un taux d’'endettement de 33,33 % en ligne avealx d'endettement cible des
sociétés comparablés

- un beta endetté de 1,5 résultant des deux élémpeusdents ;

- un taux sans risque de 3,7 % représentant le taugrdlement des obligations d’Etat
en France a horizon 10 ans et un taux d'intéréa diette aprés imp6ét de 5,3 % tenant
compte du profil de risque et d’endettement detaété ;

- une prime de marché action de 3,9 % en ligne agprimes de risques publiées par
les analystes de recherches.

Sur ces bases et en tenant compte d’une sensithilitdux de croissance a l'infini de (+/-)
0,5 % et du taux d'actualisation de (+/-) 0,5 %, héthode d'actualisation des flux de
trésorerie disponibles fait ressortir une valeur pation comprise entre 16,7 euros et
32,8 euros, avec une valeur centrale a 23,5 eleoBrix par Action de 31,60 euros fait donc
ressortir une prime de 34,7 % par rapport au midiedourchette de la valorisation susvisée.

Les tables de sensibilité du Prix par Action encfimom du taux de croissance a I'infini et du
taux d'actualisation se présentent comme suit :

14 Celanese, Eastman, Clariant, Lanxess et DSM.
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Taux de croissance a | infir

1,75% 2,25% 2,75%
c
2 800% 244 28,3 32,8
2
E
g 850% 203 23,5 27,2
T
5 900% 167 19,4 225
l—

(i) Méthodes écartées

Les méthodes suivantes ont été écartées car jngéegertinentes pour apprécier le Prix par
Action :

- Actif net part du groupe ;
- Actif net réévalué (ANR) ; et
- Actualisation des flux de dividendes (méthode dendement »).

o Actif net part du groupe

L'actif net comptable consolidé de Rhodia au 3leddwe 2010, avant affectation du résultat
net, ressort & une valeur négative de (2,68) eyvas Action sur la base de
107.417.354 Actions. Cette référence, fondée swr waleur historique des actifs et des
passifs, apparait peu pertinente dans la mesueieone tient compte ni de la valeur réelle des
actifs incorporels (parts de marché, relationsntdie image de marque et savoir-faire
notamment) de Rhodia, ni de ses performances &iture

o Actif net réévalué (ANR)

Cette approche habituellement utilisée pour langdtion de sociétés de portefeuille détenant
des participations financieéres minoritaires a égtée dans la mesure ou les actifs de Rhodia
sont essentiellement des actifs d’exploitation migibement controlés.

o Méthode du « Rendement »

Cette approche n'apparait pas pertinente dansdareeu le dividende dépend de la politique
financiére de Rhodia et n'est pas nécessairempréisentatif de la capacité de génération de
flux de trésorerie de l'activite.

A toutes fins utiles, il est rappelé que Rhodiastritbué les dividendes suivants au cours des
trois derniers exercices clos :

Dividendes annuels versés au titre de I'exercice moerné

Exercice 2007 2008 2009 2010 (proposé)

Dividende vers

. 0,25 - 0,25 0,50
(euros par action)

Source : Société

Par ailleurs, Rhodia a proposé un dividende de@xd par action au titre de I'exercice 2010.
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3.1.3 Résumé des éléments d’appréciation du Prix paioActi

Prime implicite de I'Offre

Critere Prix par Action (31,6 euros exdividende)

Cours de bourst

Dernier cours avant annonce de I'Gffre 211 50,0%
Moyenne 5 jouf¥ 20,8 52,2%
Moyenne 1 mof& 20,2 56,3%
Moyenne 3 mofd 219 44,3%
Moyenne 6 mof& 21,7 45,8%
Moyenne 1 dfl 18,6 69,9%
Cours cibles des Analystes de recherche

Médiane des Cours cible des analystes de recherche 26,0 21,5%
Approche par les multiples de comparables boursiers

Prix implicite sur la base de valeur d'entrepri&BITDA 2010 20,0 58,0%
Prix implicite sur la base de valeur d'entreprigBITDA 2011 19,5 61,9%
Prix implicite sur la base de valeur d'entreprigBITDA 2012 17,3 82,4%
Approche par les multiples de transactions comparaes

Prix implicite sur la base de valeur d'entreprigBITDA 2010 26,4 19,5%
Actualisation des flux de trésorerie disponibles

Prime par rapport au milieu de la fourch 23,5 34,7%

Source : Factset, Bloomberg, rapports annuelsatzétés
Note
@ Au £ Avril 2011

3.2 Eléments d’appréciation du Prix par OCEANE

3.2.1 Rappel des principales caractéristiques des OCEANEs

Les principales caractéristiques des OCEANEs séntites a la section 2.4 de la présente
note d’'information.

Pour plus d’'informations sur les OCEANES, il comtide se référer au Prospectus OCEANES
(tel que ce terme est défini a la section 2.4 gedaente note d'information).

3.2.2 Prix par OCEANE

Le Prix par OCEANE est de 52,30 euros. |l est pégue le Prix par OCEANE a été calculé
en prenant pour hypothése que la date de regldiaeaison de I'Offre serait le 1 septembre
2011. Dans I'hypothése ou la date de reglemeraibon de I'Offre serait :

(i) antérieure au®lseptembre 2011, le Prix par OCEANE demeurera imgpha

(i) postérieure au ’lseptembre 2011, le Prix par OCEANE sera augmenté montant
égal a 2,35 % du Prix par OCEANE (coupon includyuda prorata temporispour la
période allant du®Lseptembre 2011 a la date de réglement-livraistactéfde I'Offre.
Le taux de 2,35 % correspond au taux de rendenwtnariel brut des OCEANEsS tel
que défini dans le Prospectus OCEANEs. Ce prigosepare aux €léments décrits ci-
apres.

3.2.3 Valeur des OCEANEs issue du Prix de Remboursenmgictp®
Au 1% septembre 2011, le Prix de Remboursement Antigtglégue ce terme est défini a la
section 2.4.2(i) de la présente note d’'informatwig)éve a 52,28 euros. Le Prix par OCEANE

de 52,30 euros représente donc une prime de 0,0dr%apport au Prix de Remboursement
Anticipé.
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3.2.4 Valeur de conversion des OCEANEs en cas d’offréiqué

La valeur de conversion de 'OCEANE est détermipgeapplication du Ratio d’Attribution
d’Actions (tel que ce terme est défini a la secttoh.2(i) de la présente note d’information)
(soit 1,04) a la date estimée d’ouverture de I'©ffiajoré en cas d'offre publique de la prime
d’ajustement (telle que calculée ci-dessous) soitatio de conversion ajusté de 1,21 au prix
de 31,60 euros par action. La valeur de converssbaonc de 38,24 euros.

La prime d’ajustement résulte de formule suivaritePrime d'émission x (J/JT)
Prime d’émission des obligations : 42,0 %

J : Nombre de jours entre le 16 juin 2011 et’lgahvier 2014 (exclus) soit 930 jours
JT : 2.441 jours

Le Prix par OCEANE représente donc une prime deé 36, par rapport a la valeur de
conversion de 38,24 euros.

3.2.5 Cours de bourse

Le Prix par OCEANE se compare au cours de bour$©@E=ANE de la maniére suivante :

OCEANE Rhodia (euros Prime implicite de I'Offre
OCEANE) (52,30 euros
Dernier cours avant annonce de I'Offre @) 49,5 5,6%
Moyenne 5 jours(z) 49,4 5,8%
Moyenne 1 mois® 49,4 5,8%
Moyenne 3 mois® 49,4 5,8%
Moyenne 6 mois® 49,1 6,5%
Moyenne 1 an®® 47,6 9,8%

Source : Bloomberg Generic Price (BGN)
Note
@ Au 1% avril 2011

3.2.6 Taux de rendement actuariel brut

Compte tenu du Prix par OCEANE de 52,30 eurosggu& tle rendement actuariel brut pour le
souscripteur des OCEANEs entre le 27 avril 2007e de jouissance et de reglement, et le
5 avril 2011, dernier jour de négociation avardép6t de I'Offre, s’établit a 2,59 %.

Le taux de rendement induit par le prix de I'Offrst de 0,24 % supérieur a celui qu'un
titulaire d’OCEANESs ayant souscrit & I'émission iehdrait s'il conservait ses OCEANEs
jusqu’a maturité (& savoir 2,35 %) hors conversiéehange ou amortissement anticipé des
OCEANEs.

3.2.7 Valeur théorique (approche par transparence)

Il a été déterminé une valeur par transparencEO@HANE Rhodia.

La valeur de 'OCEANE présentée ci-dessous estigdun modele d’évaluation trinomial et
établie sur la base des conditions de marché arewigau I avril 2011. Les taux d'intérét
retenus (taux swaps) sont ceux a la cléture du méate £ avril 2011. Les hypothéses
suivantes ont été retenues :

Prix de I'action Rhodia sous-jacent21,07 euros.

Taux d’actualisationt 2,62 %, calculé par rapport au taux de swap uteéed comparable
augmenté d'une marge de 2,00 % correspondant pdthgse centrale de spread des
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investisseurs sur 'OCEANE a la date dt dvril 2011, dernier jour de cotation précédant
'annonce de I'Offre.

Cout de I'emprunt du titre Rhodidd,40 % en base annuelle.

Protection au dividendeau premier centime.

Volatilité de l'action Rhodia sous-jacente37 %, niveau proche de la volatilité historique
long-terme de I'action Rhodia a la date dliabril 2011 (la volatilité 200 jours au™lavril
2011 s’établit & 36,8%), dernier jour de cotatioécgdant I'annonce de I'Offre.

La valeur (coupon couru inclus) ainsi obtenue élrsant I'approche par transparence est de
49,52 euros pour un prix de I'action Rhodia sousfige de 21,07 euros. Ces valeurs sont a
comparer au Prix par OCEANE de 52,30 euros, s@tprime de 5,6 %.

Sur la base des mémes hypotheses et d'une valeliaalmn Rhodia sous-jacente de
25,73 euros, correspondant au cours de I'actigpiue haut au cours des douze (12) derniers
mois, la valeur théorique des OCEANESs serait dd5@uros. Le Prix par OCEANE de
52,30 euros fait ainsi ressortir une prime de 3,7p&6 rapport a la valeur théorique de
'OCEANE au f' avril 2011.

Le tableau suivant présente la sensibilité de lawahéorique de 'OCEANE en fonction du
prix et de la volatilité du sous-jacent.

Valeur de Iastion Hypothése de volatilité de I'action Rhodia
Rhodia (€) 31% 34% 37% 40% 43%
15,07 48,78 48,83 48,91 49,00 49,13
18,07 48,89 49,00 49,14 49,32 49,52
21,07 49,10 49,29 49,52 49,79 50,08
24,07 49,45 49,74 50,07 50,43 50,81
27,07 49,96 50,36 50,79 51,25 51,73
30,07 50,66 51,16 51,70 52,24 52,81
31,60 51,09 51,65 52,23 52,82 53,43

3.2.8 Résumé des éléments d’appréciation du Prix par QUEA

Critere Prix implicite par Prime implicite de I'Offre
OCEANE (52,3 euros

Valeur de conversion
Valeur de conversion en cas d'offre publ 38,24 36,8%
Valeur de remboursement anticipée
Valeur en cas d'offre publique al $eptembre 2011 52,28 0,04%
Cours de bourse
Dernier cours avant annonce de I'Offle 49,52 5,6%
Moyenne 5 jour@ 49,44 5,8%
Moyenne 1 moi& 49,42 5,8%
Moyenne 3 moi& 49,42 5,8%
Moyenne 6 moi& 49,10 6,5%
Moyenne 12 moi¥ 47,60 9,8%
Valeur théorique
Valeur a un cours de I'action sojacente 21,07 € 49,52 5,6%
Valeur a un cours de 'action soimcente 2573 € 50,42 3,7%

Note
@ Au 17 avril 2011
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4. PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE
D'INFORMATION

4.1 |Initiateur

«A ma connaissance, les données de la présentedfinofermation sont conformes a la
réalité et ne comportent pas d'omission de natues altérer la portée.

Monsieur Christian Jourquin

Président du Comité exécutif

4.2 Etablissement présentateur

« Conformément a l'article 231-18 du Réglement généeal’ AMF, Morgan Stanley & Co.
International plc, établissement présentateur defffe, atteste qu'a sa connaissance, la
présentation de I'Offre qu'il a examinée sur la bades informations communiquées par
I'Initiateur, et les éléments d’appréciation duysont conformes a la réalité et ne comportent
pas d’'omission de nature a en altérer la porsée

Morgan Stanley & Co. International plc
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