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Le présent document relatif aux autres informations de la société BROSSARD SA a été déposé auprès 
de l’Autorité des marchés financiers (l’« AMF ») le 21 juin 2011, conformément à l’article 231‐28 du 
règlement  général  de  l’Autorité  des marchés  financiers  et  à  l’instruction  n°  2006‐07  du  25  juillet 
2006. Ce document a été établi sous la responsabilité de la société BROSSARD SA. 

 
Le présent document est disponible sur le site Internet de l’AMF (www.amf‐france.org) ainsi que sur 
le site Internet de BROSSARD SA (« BROSSARD SA » ou la « Société ») (www.brossard.fr) et peut être 
obtenu sans frais auprès de : 

BROSSARD SA 
15 rue Dosne 
75016 PARIS 

 
Le  présent  document  est  établi  conformément  aux  dispositions  de  l’article  231‐28  du  règlement 
général de l’AMF. 

Le présent document d’information complète la note en réponse de BROSSARD SA visée par l’AMF le 
21  juin 2011 sous  le numéro 11‐245.  Il est constitué essentiellement par  l’information réglementée 
relative à l’exercice en cours, complétée par une mise à jour des éléments significatifs.  
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1 ATTESTATION DU RESPONSABLE DU DOCUMENT 

 

« J’atteste que le présent document, qui a été déposé le 21 juin 2011 et qui a été ou sera diffusé le 
22  juin 2011,  soit au plus  tard  la veille du  jour de  l’ouverture de  l’offre, comporte  l’ensemble des 
informations requises par l’article 231‐28 du règlement général de l’Autorité des marchés financiers 
et par  l’instruction 2006‐07 dans  le cadre de  l’offre  initiée par  la société  JACQUET SA et visant  les 
actions de la société BROSSARD SA. Ces informations sont, à ma connaissance, conformes à la réalité 
et ne comportent pas d’omission de nature à en altérer la portée ». 

Le 21 juin 2011 

François HEYRAUD 

Président  

 

 

2 INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE L’ARTICLE 231-28 DU 
REGLEMENT GENERAL DE L’AUTORITE DES MARCHES 
FINANCIERS 

Conformément aux dispositions de l’article 231‐28 du règlement général de l’AMF et de l’instruction 
n°  2006‐07  du  25  juillet  2006  modifiée  le  16  mai  2007,  le  présent  document  relatif  aux 
caractéristiques notamment  juridiques,  financières et comptables de BROSSARD SA est une mise à 
jour des  éléments  significatifs de  l’information périodique  et  permanente préalablement déposée 
par la Société. 

 

3 INFORMATIONS JURIDIQUES  

 

3.1 FORME JURIDIQUE 

BROSSARD SA est une société anonyme  immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de 
Paris sous le numéro 484.729.249. 

3.2 SIEGE SOCIAL  

Le siège social de la Société est fixé à Paris, seizième arrondissement, 15 rue Dosne. 
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3.3 EXERCICE SOCIAL  

L’exercice social commence le 1er juillet et finit le 30 juin. 

3.4 OBJET SOCIAL  

La Société a pour objet, en France et dans tous pays, toutes opérations  industrielles, commerciales, 
financières, mobilières et immobilières se rapportant à : 

La prise d’intérêts et la participation directe ou indirecte dans toutes sociétés ou entreprises créées 
ou à créer,  la participation financière dans tous groupements, sociétés ou entreprises françaises ou 
étrangères,  et  ce  par  tous  moyens,  notamment  par  voie  d’apport,  de  souscription  ou  d’achat 
d’actions ou de parts sociales, de fusion ou de groupements ; 

La prise de contrôle,  la gestion de portefeuille de titres de participation,  la gestion de trésorerie,  la 
gestion financière, l’acquisition de toute société ou entreprise quel qu’en soit la forme juridique ; 

La gestion de ses participations financières ; 

La direction, la gestion, le contrôle et la coordination de ses filiales et participations ; 

La  fourniture  de  toute  prestation  de  services  dans  les  domaines  administratif,  technique, 
commercial, financier, comptable et informatique et des conseils en gestion financière et en gestion 
de trésorerie concourant à l’animation et à la conduite de la politique du groupe ; 

La fourniture de prestations de formation commerciale et l’assistance technique ; 

La création,  l’acquisition,  la  location,  l’exploitation de  tous établissements,  fonds de commerce ou 
entreprises se rapportant à l’une des activités spécifiées ; 

La  prise,  l’acquisition  ou  l’exploitation  ou  la  cession  de  tous  procédés  ou  brevets  concernant  ces 
activités. 

Et  généralement,  la  participation  directe  ou  indirecte  dans  toutes  opérations  financières 
immobilières,  mobilières,  commerciales  ou  industrielles  pouvant  se  rattacher  à  l’objet  social  et 
contribuant à  la réalisation de cet objet. Et toutes opérations compatibles avec cet objet, celles s’y 
rapportant directement ou indirectement et celles pouvant contribuer à sa réalisation. 

3.5 DUREE  

La durée de la Société est fixée à quatre vingt dix neuf années à compter du 26 octobre 2005. 

3.6 CAPITAL SOCIAL  

Le capital social est fixé à  la somme de 50 666 526 Euros. Il est divisé en 5 629 614 actions de neuf 
Euros chacune entièrement libérée. 

3.7 FORME DES ACTIONS 

Les actions et autres valeurs mobilières émises par la Société revêtent  la forme de titres nominatifs 
ou de titres au porteur, sous réserve dans ce dernier cas qu’elles  soient admises aux opérations d’un 
dépositaire central. Elles sont régies par les dispositions législatives et règlementaires en vigueur.   
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3.8 TRANSMISSION DES ACTIONS 

Les  actions  sont  librement  négociables  entre  les  actionnaires,  sauf  dispositions  législatives  ou 
règlementaires contraires. 

3.9 DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS 

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et l’actif social, à une part proportionnelle à la quotité 
du  capital  qu’elle  représente.  En  outre,  elle  donne  droit  au  vote  et  à  la  représentation  dans  les 
assemblées générales dans les conditions légales et statutaires. 

Un droit de vote double de celui attribué aux autres actions, eu égard à la quotité du capital qu’elles 
représentent,  est  conféré  à  toutes  les  actions  entièrement  libérées  pour  lesquelles  il  sera  justifié 
d’une inscription nominative, depuis deux ans au moins au nom du même actionnaire. 

3.10 ASSEMBLEE GENERALE 

Les  décisions  collectives  des  actionnaires  sont  prises  en  assemblées  générales,  lesquelles  sont 
qualifiées  d'ordinaires,  extraordinaires  ou  de  spéciales  selon  la  nature  de  décisions  qu'elles  sont 
appelées à prendre. 

Les assemblées spéciales réunissent  les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer 
sur toute modification des droits des actions de cette catégorie. Ces assemblées sont convoquées et 
délibèrent dans les conditions que les assemblées générales extraordinaires.  

Toute assemblée générale régulièrement constituée représente l'universalité des actionnaires.  

Les délibérations des assemblées générales obligent tous les actionnaires, même absents, dissidents 
ou incapables. 

Les  assemblées  générales  sont  convoquées  soit  par  le  conseil  d'administration,  soit  par  le  ou  les 
Commissaires aux Comptes en cas d'urgence, soit par toute personne habilité à cet effet.  

La convocation de  l'assemblée générale est effectuée conformément aux dispositions  législatives et 
réglementaires en vigueur.  

Lorsque l'assemblée n'a pu délibéré faute de réunir le quorum acquis, la deuxième assemblée et, le 
cas échéant,  la deuxième assemblée prorogée, sont convoquées six  jours au moins à  l'avance dans 
les  mêmes  formes  que  la  première.  L'avis  et/ou  les  lettres  de  convocation  de  cette  deuxième 
assemblée reprécisent la date et l'ordre du jour de la première.  

3.11 TITRES DONNANT ACCES AU CAPITAL 

Néant. 

3.12 INSTRUMENTS FINANCIERS NON REPRESENTATIFS DU CAPITAL  

Néant. 
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3.13 CAPITAL AUTORISE, NON EMIS  

 

Résolution  Objet de la résolution  Montant 
maximal 

Durée de 
l’autorisation 

7ème – AGM 
14/12/2009 

Augmentation de capital par 
émission de valeurs mobilières 
donnant accès au capital, maintien 
du droit préférentiel de 
souscription ; délégation au Conseil 
d’administration 

100 000 000€  26 mois 

8ème – AGM 
14/12/2009 

Augmentation de capital par 
émission de valeurs mobilières 
donnant accès au capital ; 
suppression du droit préférentiel de 
souscription ; délégation au Conseil 
d’administration 

100 000 000€  26 mois 

9ème – AGM 
14/12/2009 

Augmentation de capital par 
capitalisation de réserves, bénéfices, 
primes et comptes assimilés ; 
délégation au Conseil 
d’administration 

100 000 000€  26 mois 

10ème – AGM 
14/12/2009 

Augmentation de capital réservée 
aux salariés ; délégation au conseil 
d’administration 

150 000€  26 mois 

5ème – AGM 
13/12/2010 

Autorisation de rachat et 
d’autocontrôle par la Société de ses 
propres actions 

10% du capital 
social dans 
une fourchette 
de 5 – 15 € 

12 mois 

6ème – AGM 
13/12/2010 

Autorisation de rachat et 
d’autocontrôle par la Société de ses 
propres actions 

10% du capital 
social dans 
une fourchette 
de 5 – 15 € 

18 mois 

7ème – AGM 
13/12/2010 

Autorisation au conseil 
d’administration à l’effet d’attribuer 
gratuitement des actions ordinaires 
existantes ou à émettre 

10 % du capital 
de la société 

38 mois 

 

3.14 PACTE D'ACTIONNAIRES  

Néant. 

3.15 ADMINISTRATION ET DIRECTION DE LA SOCIETE  

Pouvoirs du conseil d’administration 

Le Conseil d'Administration détermine les orientations de l'activité de la Société et veille à leur mise 
en œuvre.  
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Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées d'actionnaires et dans la limite de 
l'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la Société et règle par ses 
délibérations les affaires qui la concernent.  

Dans  les  rapports  avec  les  tiers,  la  Société  est  engagée  même  par  les  actes  du  Conseil 
d'Administration qui ne relèvent pas de  l'objet social, à moins qu'elle ne prouve que  le  tiers savait 
que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances.  

Le Conseil d'Administration procède aux contrôles et vérifications qu'il juge opportuns. 

Direction Générale 

Conformément  aux  dispositions  légales,  la Direction Générale  de  la  Société  est  assumée  sous  sa 
responsabilité,  soit  par  le  Président  du  Conseil  d'Administration,  soit  par  une  autre  personne 
physique nommée par le Conseil d'Administration et portant le titre de Directeur Général. 

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom 
de la Société. Il exerce ces pouvoirs dans la limite de l'objet social et sous réserve de ceux que la loi 
attribue expressément aux assemblées d'actionnaires et au Conseil d'Administration.  

Le Directeur Général représente  la Société dans ses rapports avec  les  tiers. La Société est engagée 
même par  les actes du Directeur Général qui ne  relèvent pas de  l'objet  social, à moins qu'elle ne 
prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des 
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise à constituer cette preuve. 

Directeurs Généraux Délégués 

Sur proposition du Directeur Général, que cette  fonction  soit assumée par  le Président du Conseil 
d'Administration  ou  par  une  autre  personne,  le  Conseil  d'Administration  peut  nommer  une  ou 
plusieurs  personnes  physiques  chargées  d'assister  le Directeur Général  avec  le  titre  de  Directeur 
Général Délégué. 

3.16 COMMISSAIRES AUX COMPTES  
 
Cabinet BLOIS, membre de la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes de Rouen, 
représenté par Bertrand Blois 
Adresse : 16 rue du Docteur Guindey, 27 000 EVREUX  
Date de première nomination : 27 juin 2006 
Date du dernier renouvellement : néant 
Echéance : AGO statuant sur l’exercice clos au 30/06/2011 
 
RSM  Secno,  membre  de  la  Compagnie  Régionale  des  Commissaires  aux  Comptes  de  Rouen, 
représenté par Eric Masurel 
Adresse : 28 rue Alfred Kastler, 76 130 MONT SAINT‐AIGNAN. 
Date de première nomination : 27 juin 2006 
Date du dernier renouvellement : néant 
Echéance : AGO statuant sur l’exercice clos au 30/06/2011 
 
La durée du mandat des Commissaires aux Comptes est de six années 
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3.17 ACTIVITES DE LA SOCIETE 

 

Créé en 1931 à Saint Jean d’Angely par Georges Brossard, pâtissier,  le Groupe a connu une histoire 
mouvementée au gré de rapprochements et de cessions industriels. Achetée en 2001, par le groupe 
coté Saveurs de France, la société Saveurs de France‐Brossard a été retirée de la cote en juin 2006 à 
l’issue de l’offre présentée par la société TESC. Cette dernière a été introduite en avril 2007 sur NYSE 
Alternext sous  le nom de BROSSARD SA. Depuis  la cession de son activité «  surgelés » début août 
2010,  le  Groupe  s’est  concentré  sur  les métiers  historiques  de  Brossard  dans  le  domaine  de  la 
pâtisserie  industrielle  ambiante  à  partir  de  son  usine  à  Pithiviers.  L’ensemble  des  produits  sont 
principalement commercialisés sous  les marques Brossard et Savane, à destination des Grandes et 
Moyennes Surfaces, de la restauration collective et de la restauration hors foyer.  

 

3.18 ORGANIGRAMME JURIDIQUE DE LA SOCIETE 

  

Il est rappelé ci‐après dans  le paragraphe « EVOLUTION DE L’ACTIVITE DE LA SOCIETE DEPUIS LE 30 
JUIN 2010 » que : 

« L’initiateur  a  convenu  avec  les  actionnaires  cédants  que,  préalablement  à  la  réalisation  de 
l’opération le 20 mai 2011, Monsieur Guy Schumacher achète, dans le cadre de contrats spécifiques,  
la  totalité  des  titres  détenus  par  BROSSARD  SA  et  l’ensemble  de  ses  filiales  dans  le  capital  des 
sociétés ALISCIENCE, PIZZA DE MANOSQUE et FRIANCE ». 

Les modalités de sortie des sociétés ALISCIENCE, PIZZA DE MANOSQUE et FRIANCE du périmètre sont 
rappelées dans ce même paragraphe. 

 

 

 

   

24,26%



Autres informations  ‐ BROSSARD SA    10 / 61 

 

 

 

4 INFORMATION PERMANENTE ET INFORMATION FINANCIERE 
ANNUELLE 2010 

4.1 COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS AU 31 DECEMBRE 2010 ­ RAPPORT 
D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 
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4.2 COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS AU 31 DECEMBRE 2010 – 
INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES 

 

 

Précisions sur le nantissement des titres SA Saveurs de France – Brossard (exposé en note 14.2 et 

24.2.5) 

Il est indiqué en note 14.2 (et en note 24.2.5) des états financiers pour le semestre clos le 31.12.2010 

que  l'intégralité  des  titres  Saveurs  de  France  ‐ Brossard  SA  a  été  nantie  en  'garantie'  d'emprunts 

représentant 20.7 M€. Le tableau ci‐dessous présente  les principaux agrégats financiers de Saveurs 

de France ‐ Brossard SA : 

 

Précisions sur les emprunts faisant l’objet de covenants (notes 14.3 et 14.4) 

Les notes 14.3 et 14.4 indiquent : 

« 14.3  Covenants  relatifs  aux  emprunts  contractés  auprès  du  pool  bancaire  dans  le  cadre  de 

l’acquisition de SAVEURS DE France – BROSSARD 

La convention de prêt du 16 décembre 2005, qui avait pour objet le financement de l’OPA‐OPR sur les 

titres de Saveurs de France‐Brossard SA et  ses avenants du 14 novembre 2007 et du 10 décembre 

2008 prévoient que l’emprunteur doit respecter 3 ratios financiers définis comme suit : 

R2 = dettes  financières nettes / EBE retraité ; R3= cash  flow  financières/fonds propres ;   R4= dettes 

financières/fonds propres 

Au  31  décembre  2010,  en  l’absence  de  dispositions  contractuelles  particulières  relatives  aux 

abandons d’activité, qui ont été autorisés par le pool bancaire, les ratios sont calculés sur la base des 

agrégats englobant les activités poursuivies et les activités abandonnées. Ils s’établissent comme suit, 

étant rappelé qu’ils sont calculés sur la base des comptes consolidés annuels et semestriels du groupe 

sur 12 mois glissants 

R2 = 7,57 (ratio devant être  inférieur à 3) ; R3 = 0.82 (ratio devant être supérieur à 1,1) ; R4 = 0.71 

(ratio devant être inférieur à 0.8) 

 

en M€ 6 mois 12 mois

31/12/2010 30/06/2010

CA 6,1 21,8

REX ‐0,2 0,8

RN 6,0 1,0

Actif immobilisé 7,4 8,4

Actif circulant 6,6 6,7

Capitaux propres 9,9 5,0

Dettes 3,8 9,9
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14.4 Covenant LCL 

La société Saveur de France – Brossard a souscrit en janvier 2008 un emprunt de 7000 K€ assorti des 

clauses de covenants financiers suivantes. 

Les 3 ratios suivants doivent être respectés, étant précisé qu’ils sont calculés sur la base des comptes 

consolidés annuels et semestriels sur 12 mois glissants du sous groupe Saveur de France – Brossard : 

R2 = Dettes financières nettes / EBE retraité ; R3 = Cash flow  libre / Service de  la dette ; R4 = Dettes 

financières / fonds propres 

Au  31  décembre  2010,  en  l’absence  de  dispositions  contractuelles  particulières  relatives  aux 

abandons  d’activité,  les  ratios  sont  calculés  sur  la  base  des  agrégats  englobant  les  activités 

poursuivies et les activités abandonnées. 

Ils s’établissent comme suit : 

R2 = 0 (ratio devant être inférieur à3) ; R3 = 0.91 (ratio devant être supérieur à 1.1) ; R4 = 0.49 (ratio 

devant être inférieur à 0,8) »   

Il est précisé qu’au 31/12/2010, le capital restant du de la dette senior (14.3) s’élevait à 17 463 851 € 

pour la tranche A2 et 3 210 000 € pour la tranche B (source société). Les emprunts contractés dans le 

cadre  de  l’acquisition  des  titres  Saveurs  de  France  –  Brossard  en  décembre  2005  (dette  senior) 

s’élevaient alors à 84 M€ (source : Prospectus de Brossard SA). 

Par ailleurs,  le groupe a obtenu de ses banques un accord pour surseoir à  l’exigibilité anticipée des 

prêts pour lesquels il a été constaté le non respect de covenants au 31 décembre 2010 : 

 Accord de  la BNP du 29 mars 2011, pour  le compte du pool bancaire, concernant  le prêt à 

BROSSARD  SA  visé  par  la  note  14.3  (dette  d’acquisition)  –  et  ce  pour  les  clôtures  au 

31/12/2009, 30/06/2010 et 31/12/2010 

 Accord de LCL du 15 avril 2011, concernant le prêt à Saveurs de France – Brossard SA visé par 

la note 14.4 – et ce pour les clôtures au 31/12/2009 et 30/06/2010.   

 

 

Précisions sur les autres engagements (notes 24.2.5) 

Le nantissement de la totalité des actions Saveurs de France – Brossard SA détenues par Brossard SA 

a été effectué auprès des banques lors de l’octroi du financement mis en place à l’occasion de l’offre 

publique visant les actions de la société Saveurs de France – Brossard qui avait été initiée par la 

société TESC devenue depuis Brossard SA. 

 

 

   



Autres informations  ‐ BROSSARD SA    54 / 61 

 

 

 

4.3 COMMUNIQUE DE PRESSE DU 10 AOUT 2010 RELATIF A LA CESSION DE 
L’ACTIVITE « SURGELES » 
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4.4 COMMUNIQUE DU 20 OCTOBRE  2010 RELATIF AUX RESULTATS ANNUELS 
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4.5 COMMUNIQUE DU 15 AVRIL 2011 RELATIF A LA SIGNATURE DU CONTRAT DE 
CESSION D’ACTIONS 

 

 

(Communiqué repris sur le site internet de Brossard SA.) 
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4.6 COMMUNIQUE DU 20 MAI 2011 RELATIF A LA REALISATION DE LA CESSION 
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4.7 COMMUNIQUE DU 23 MAI 2011 D’ANNONCE DU DEPOT DU PROJET D’OFFRE 
PUBLIQUE D’ACHAT SIMPLIFIEE 
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5 ELEMENTS D’ACTUALISATION DEPUIS L’ETABLISSEMENT DU 
RAPPORT DE GESTION AU TITRE DE L’EXERCICE CLOS LE 30 
JUIN 2010 

 

5.1 REPARTITION ACTUELLE DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE 

A la suite de l’acquisition par JACQUET SA, intervenue le 20 mai 2011, de la totalité de la participation 
directe et indirecte de Guy Schumacher et de certains membres de sa famille au capital de la Société, 
soit 4 344 057 actions représentant 77,16 % du capital et des droits de vote de la Société, le capital et 
les droits de vote sont répartis de la manière suivante : 

 

Pendant la période d’Offre, l’Initiateur, conformément à l’article 231‐38 III du Règlement Général de 
l’AMF,  a  acquis  304  000  titres  de  la  société  visée.  Il  détient  ainsi  au  jour  du  dépôt  du  présent 
document, 4 648 057 actions représentant 82,56% du capital et des droits de vote. 

 

5.2 COMPOSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 

A  la  suite du  changement de  contrôle  de  la  Société,  le  conseil d’administration de BROSSARD  SA 
réuni  le  20  mai  2011  est  désormais  composé  de  4  membres  après  avoir  coopté  en  qualité 
d’administrateurs Monsieur  Jean Denis Poulet, Monsieur Pascal Viguier, Monsieur Patrice Grand et 
Monsieur François Heyraud qui a été nommé Président et Directeur général,  suite aux démissions 
successives en séance des anciens administrateurs. Ces nouveaux administrateurs ont été désignés 
par JACQUET SA actionnaire majoritaire du Groupe.  

 

5.3 EVOLUTION DE L’ACTIVITE DE LA SOCIETE DEPUIS LE 30 JUIN 2010 

Le Groupe BROSSARD a concrétisé le 6 août 2010 la cession de ses activités « surgelés ». Celles‐ci ont 
été acquises par le groupe Alfesca. 

actions droits de vote* actions droits de vote

en % du total en % du total

JACQUET SA 4 344 057 4 344 057 77,16% 77,16%

Actions autodétenues 272 000 272 000 4,83% 4,83%

Actionnaires au nominatif 444 593 0,01% 0,01%

Public 1 013 113 1 013 113 18,00% 18,00%

Total 5 629 614 5 629 763 100,00% 100,00%

* cf article 223‐11 du règlement général de l'AMF "Le nombre total de droits de vote est calculée sur la base de

l'ensemble des actions auxquelles sont attachées des droits de vote, y compris les actions privées de droits de vote." 

Actionnariat

Répartition du capital et des droits de vote (ddv)
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Cette opération  a  recentré  le Groupe BROSSARD  sur  ses  activités historiques de   pâtisserie  et de 
biscuiterie. Elle s’est traduite par : 

i) la  sortie  du  périmètre  de  45,2 M€  de  chiffre  d’affaires  au  30  juin  2010 ;  (le  groupe 
BROSSARD ayant réalisé au 30 juin 2010 un chiffre d’affaires de 66,4 M€ net des activités 
cédées), 

ii) et la réduction de  l’endettement global du Groupe de 12,4 M€ le ramenant ainsi à 52,8 
M€.   

Les comptes semestriels consolidés arrêtés au 31 décembre 2010 font apparaitre un chiffre d’affaires 
de 35,4 M€, en retrait de 5,15 % par rapport à la même période de l’exercice précédent retraitée des 
activités abandonnées. Le résultat opérationnel courant ressort à   4,1 M€ pour 4,4 M€ à périmètre 
identique de la même période de l’exercice précédent.  

L’initiateur a convenu avec les actionnaires cédants que, préalablement à la réalisation de l’opération 
le 20 mai 2011, Monsieur Guy Schumacher achète, dans le cadre de contrats spécifiques,  la totalité 
des  titres  détenus  par  BROSSARD  SA  et  l’ensemble  de  ses  filiales  dans  le  capital  des  sociétés 
ALISCIENCE, PIZZA DE MANOSQUE et FRIANCE. 

ALISCIENCE est une société qui a développé un produit « alicament » permettant de  lutter 
contre la dénutrition, dans laquelle BROSSARD SA détenait 30 000 actions sur les 68 000 composant 
son  capital  social  (soit 44% du  capital). SAVANE  ‐ BROSSARD  (« SAVANE – BROSSARD »),  filiale de 
BROSSARD  SA,  était  par  ailleurs  liée  à  ALISCIENCE  au  travers  d’un  contrat  de  fabrication. 
Préalablement à l’Opération, Monsieur Guy Schumacher a acquis auprès de BROSSARD SA la totalité 
des  30  000  actions  ALISCIENCE  détenues  par  BROSSARD  SA  au  prix  global  de  1  €.  Par  ailleurs, 
BROSSARD SA a abandonné sa créance en compte courant sur ALISCIENCE d’un montant de 100 000 
€. Enfin, SAVANE ‐ BROSSARD ayant mis fin au contrat de fabrication, elle a convenu avec ALISCIENCE 
de  lui  verser  une  indemnité  de  rupture  transactionnelle,  forfaitaire  et  définitive  de  60  000  €. 
Monsieur Guy Schumacher s’est engagé envers  le cessionnaire à faire en sorte qu’à  l’issue de cette 
cession, ni BROSSARD  SA ni  aucune de  ses  filiales ne  soient  redevables d’aucune  charge  liée  à  la 
détention de cette participation.  

La PIZZA DE MANOSQUE est une société dans  laquelle SAVEURS DE FRANCE – BROSSARD (« 
SAVEURS DE FRANCE ») détenait 47 422 actions sur  les 195 499 composant son capital social  (soit 
24%  du  capital).  Préalablement  à  l’Opération,  Monsieur  Guy  Schumacher  a  acquis  auprès  de 
SAVEURS  DE  FRANCE  la  totalité  des  47  422  actions  de  la  PIZZA  DE  MANOSQUE  détenues  par 
SAVEURS DE FRANCE, au prix de 7,65 € par action correspondant au prix de  la dernière transaction 
intervenue  les  28  et  31 mars  2011  entre  SAVEURS  DE  FRANCE  et  la  holding  Felibre  actionnaire 
majoritaire de La PIZZA DE MANOSQUE. Il a été maintenu une avance rémunérée en compte courant 
de  250  000  €  pour  une  durée  expirant  au  31  décembre  2011,  date  à  laquelle  cette  avance  sera 
remboursée à BROSSARD SA. Monsieur Guy Schumacher s’est engagé envers  le cessionnaire à faire 
en sorte qu’à l’issue de cette cession, ni BROSSARD SA ni aucune de ses filiales ne soient redevables 
d’aucune charge liée à la détention de cette participation.   

FRIANCE est une société dans  laquelle SAVEURS DE FRANCE détenait 63 789 actions sur  les 
63 795 composant son capital social (soit 99,99% du capital). Cette société n’a pas d’activité. Elle est 
partie à des contentieux qui l’opposent à la société EVIAL NATURE ainsi qu’à son ancien dirigeant et 
actionnaire.  A  ce  titre,  une  provision  de  950  K€  était  inscrite  dans  les  comptes  consolidés  de 
BROSSARD  SA  au  31/12/2010  (la  note  30  desdits  comptes  présente  le  détail  des  principaux 
engagements et contentieux en cours).  Les capitaux propres de FRIANCE au 31 décembre 2010 étant 
négatifs, il avait été décidé avant l’Opération que SAVEURS DE FRANCE souscrive une augmentation 
de capital de FRIANCE d’un montant de 500 000 €. En complément de cette augmentation de capital 
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réalisée, SAVEURS DE FRANCE a consenti à FRIANCE une avance rémunérée en compte courant d’un 
montant de 900 000 €  lui permettant de  faire  face aux contentieux auxquels elle est partie. Cette 
avance ne peut être utilisée par FRIANCE qu’après utilisation de tous autres actifs dont elle pourra 
disposer. La quote‐part consommée de cette avance sera abandonnée par SAVEURS DE FRANCE et la 
quote‐part  non  consommée  lui  sera  remboursée  à  l’issue  des  contentieux.  Préalablement  à 
l’Opération, Monsieur Guy Schumacher a acquis auprès de SAVEURS DE FRANCE  la  totalité des 63 
789  actions  FRIANCE  détenues  par  SAVEURS  DE  FRANCE,  au  prix  global  de  1  €. Monsieur  Guy 
Schumacher  s’est  engagé  envers  le  cessionnaire  à  faire  en  sorte  qu’à  l’issue  de  cette  cession,  ni 
BROSSARD SA ni aucune de ses filiales ne soient redevables d’aucune charge  liée à  la détention de 
cette participation. 

L’actionnaire majoritaire et certains membres de sa famille ont cédé  le 20 mai 2011  l’intégralité de 
leur participation à JACQUET SA, qui conformément à la règlementation a déposé auprès de l’AMF le 
23 mai 2011 un projet d’offre publique d’achat visant la totalité des actions de BROSSARD SA qu’elle 
ne détient pas à cette date.    

Dans  le  cadre  de  ces  opérations  du  remboursement  anticipé  de  la  dette  d’acquisition,  les 
nantissements sur les titres Saveurs de France Brossard ont été levés. 

 

5.4 INTENTIONS DE LA SOCIETE QUANT A L’EVALUATION AU 30 JUIN 2011 DE 
SES ELEMENTS INCORPORELS 

Dans  le cadre de ses  travaux préparatoires sur  la clôture des comptes annuels au 30.06.2011, et à 
partir de l'analyse d'indices de pertes de valeur et de tests d'impairment réalisés conformément aux 
dispositions de  la norme  IAS 36,  la Société précise qu'elle envisage de  réviser à  la baisse pour des 
montants  potentiellement  significatifs  l’évaluation  de  ses  immobilisations  incorporelles  et  écarts 
d’acquisition dans ses états financiers pour l'exercice clos le 30.06.2011. 

 

6 PERSPECTIVES D’AVENIR 

En  collaboration  avec  le  management  et  l’ensemble  des  salariés  du  Groupe  BROSSARD  SA, 
JACQUET SA a l'intention de poursuivre les principales orientations stratégiques mises en œuvre par 
BROSSARD  SA  tout  en  l’accompagnant  afin  de  conserver  et  renforcer  sa  position  auprès  de  ses 
principaux clients. 

Il s’agira pour  le nouvel ensemble d’intensifier son positionnement sur son marché de référence,  la 
Boulangerie, la Viennoiserie et la Pâtisserie où son chiffre d’affaires réalisé avec ses marques propres 
le situe parmi les leaders du marché.  

 

 


