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OFFRE PUBLIQUE D'ACHAT SIMPLIFIEE 

VISANT LES ACTIONS DE LA SOCIETE 
 

 

 

THARREAU INDUSTRIES 
 
 

A L'INITIATIVE DE 
 

 

INFORMATIONS RELATIVES AUX CARACTERISTIQUES 

NOTAMMENT JURIDIQUES, FINANCIERES ET COMPTABLES 

 DE LA SOCIETE THARREAU INDUSTRIES 
 

 
 

Le présent document relatif aux autres informations de la société THARREAU INDUSTRIES a été déposé auprès de 

l’Autorité des marchés financiers (l’« AMF ») le 21 juin 2011, conformément à l’article 231-28 du règlement 

général de l’Autorité des marchés financiers et à l’instruction 2006-07 de l’Autorité des marchés financiers. Ce 

document a été établi sous la responsabilité de la société THARREAU INDUSTRIES. 

 

Le présent document complète la note en réponse de la société THARREAU INDUSTRIES visée par l’AMF le 21 juin 

2011, sous le numéro 11-243, en application d'une décision de conformité du même jour. 

 

Le présent document et la note en réponse sont disponibles sur les sites internet de la société THARREAU INDUSTRIES 

(www.tharreau-industries.com) et de l’AMF (www.amf-france.org) et peuvent être obtenus sans frais auprès de : 

 

THARREAU INDUSTRIES 

À l’attention de M. Alain MOLIS 

ZI de la Pierre Blanche, BP 49 

49120 Chemillé 

 

Un avis financier sera diffusé conformément aux dispositions de l’article 231-28 du règlement général de l’AMF 

afin d'informer le public des modalités de mise à disposition du présent document. 
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Le présent document est établi par THARREAU INDUSTRIES, conformément aux dispositions de 

l’article 231-28 du règlement général de l’AMF, dans le cadre du dépôt de l’offre publique 

d’achat simplifiée visant les actions de la société  THARREAU INDUSTRIES, au prix de 31,50 € par 

action (l’« Offre ») initiée par la société FIBERTEX NONWOVENS A/S, société danoise dont le 

siège social est sis à Svendborgvej 16, 9220 AALBORG Øst, DANEMARK et identifiée sous le 

numéro CVR No. 40 09 82 16 (ci-après « FIBERTEX » ou l’« Initiateur »). 

 

Ce dépôt est intervenu le 27 mai 2011, à la suite de l’acquisition par l’Initiateur le 11 mai 2011 

de 1.132.873 actions représentant 85,27% du capital et 85,26% des droits de vote de la société 

THARREAU INDUSTRIES (ci-après le « Bloc de Contrôle ») conformément aux termes et 

conditions d’un protocole d’acquisition en date du 8 mars 2011 conclu entre l’Initiateur et la 

société FINTA TECHNOLOGIES SA société anonyme au capital de 205.360 Euros, dont siège social 

est sis 31 rue des Arènes – 49100 ANGERS, identifiée sous le numéro sous le numéro 343 

789 798 RCS. Angers (ci-après « l’Accord »). 

 

Préalablement à cette acquisition, FIBERTEX ne détenait aucune action de la Société. 

 

 

1. INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE L’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT GENERAL DE 

L’AMF 

 

 

Les informations relatives aux caractéristiques, notamment juridiques, financières et comptables 

de THARREAU INDUSTRIES, au sens de l'article 231-28 du règlement général de l'AMF, figurent 

dans le rapport annuel de THARREAU INDUSTRIES (le "Rapport Annuel 2010") incluant : 

 

 le rapport de gestion du Directoire, le rapport du président du Conseil de Surveillance et 

les différents rapports émis par les commissaires aux comptes de la Société relatifs à 

l’exercice clos le 31 décembre 2010. Ces documents ont été mis en ligne le 28 avril 

2011 ; 

 les états financiers sociaux et consolidés relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2010, 

diffusés le 16 mars 2011. 

 

Ces documents sont disponibles en version électronique sur le site internet de THARREAU 

INDUSTRIES (www.tharreau-industries.com). Ils peuvent également être obtenus sans frais auprès 

de THARREAU INDUSTRIES à l’adresse suivante : ZI de la Pierre Blanche, BP 49 - 49120 

Chemillé. 

 

Le Rapport Annuel 2010 est complété par les informations suivantes relatives aux événements 

significatifs postérieurs à sa diffusion. 

 

 

1.1 Informations relatives au capital social 

 

Le capital social de THARREAU INDUSTRIES de 7.307.300 €, est divisé en 1.328.600 actions, 

d’une valeur nominale de 5,50 € chacune, entièrement libérées et toutes de même catégorie. 
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Avant le 11 mai 2011, la répartition du capital et des droits de vote de la Société était la suivante 

(sur la base d’un capital composé de 1.328.600 actions représentant 2.379.552 droits de vote 

réels et 2.379.624 droits de vote théoriques en application du 2ème alinéa de l’article 223-11 du 

règlement général) : 

 

 

 
Nombre 

d’actions* 

Pourcentage de 

capital 

Nombre de 

droits de vote 

Pourcentage de 

droits de vote 

Finta Technologies 1.132.873 85,27% 2.183.695 91,77% 

Louis-Paul Tharreau 33.200 2,50% 33.200 1,40% 

Indivision Louis-Paul et 

Anne-Marie Tharreau 
114.700 8,63% 114.700 4,82% 

Actionnaires au nominatif  7.029 0,53% 7.231 0,30% 

Actions auto-détenues** 72 0,0054% 72*** 0,0030% 

Public 40.726 3,07% 40.726 1,71% 

Total 1.328.600 100% 2.379.624 100% 

* Il n’existe pas d’autres valeurs mobilières ou droits donnant accès au capital de la Société. 

** 72 actions auto-détenues dans le cadre du contrat de liquidité à la date de l’Accord. 71 actions auto-détenues à la 

date de dépôt de la présente note. 

*** droits de vote théoriques. 

 

 

Après la cession du Bloc de Contrôle intervenue le 11 mai 2011 dans le cadre de l’Accord, la 

répartition du capital et des droits de vote était la suivante : 

 

 

 
Nombre 

d’actions 

Pourcentage de 

capital 

Nombre de 

droits de vote 

Pourcentage de 

droits de vote 

Fibertex Nonwovens A/S 1.132.873 85,27% 1.132.873 85,26% 

Louis-Paul Tharreau 33.200 2,50% 33.200 2,50% 

Indivision Louis-Paul et 

Anne-Marie Tharreau 
114.700 8,63% 114.700 8,63% 

Actionnaires au nominatif 7.029 0,53% 7.231 0,54% 

Actions auto-détenues*  72 0,0054% 72** 0,01% 

Public 40.726 3,07% 40.726 3,07% 

Total 1.328.600 100% 1.328.802 100% 

* 72 actions auto-détenues dans le cadre du contrat de liquidité au 11 mai 2011. 71 actions auto-détenues à la date de 

dépôt de la présente note. 

** droits de vote théoriques. 

 

Par courrier en date du 11 mai, FIBERTEX a déclaré avoir franchi à la hausse le 11 mai 2011, les 

seuils des 5%, 10%, 15%, 20%, ¼, 30%, 1/3, 50% et 2/3 du capital et des droits de vote de la 

société THARREAU INDUSTRIES et détenir 1.132.873 actions THARREAU INDUSTRIES représentant 
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1.132.873 droits de vote, soit 85,27% du capital et 85,26% des droits de vote de la Société. Cette 

déclaration a été publiée par l’AMF le 12 mai sous la référence 211C0653. 

 

Le nombre total de droits de vote théoriques au sens de l’article 223-11 du Règlement Général, 

attaché aux actions composant le capital de la Société est de 1.328.802, après l’opération de 

cession d’actions THARREAU INDUSTRIES réalisées dans le cadre de l’Accord. 

 

 

1.2 Informations financières récentes 

 

Aucun évènement significatif, de nature à avoir un impact sur l’activité ou sur la situation 

financière de THARREAU INDUSTRIES n’est intervenu depuis la publication du Rapport Annuel 

2010. 

 

Le Conseil de Surveillance de THARREAU INDUSTRIES s’est réuni le 8 mars, 8 avril, 18 avril et 10 

mai 2011 en vue notamment d’examiner les comptes sociaux et consolidés de l’exercice clos le 

31 décembre 2010 et la proposition d’affectation du résultat du Directoire. L’assemblée générale 

appelée à statuer sur lesdits comptes doit se tenir le 21 juin 2011. 

 

 

1.2.1 Informations financières au 31 décembre 2010 

 

Rapport général du Commissaire aux Comptes 
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1.2.2 Informations financières au titre du quatrième trimestre 2010 

 

THARREAU INDUSTRIES a diffusé, le 8 février 2011, un communiqué sur ses recettes au cours du 

quatrième trimestre 2010, ainsi rédigé : 

 

 

« Chiffres d'affaires consolidés comparés 

 

 2010 

K€ 

2009 

K€ 

Evolution 

 

CA Premier trimestre 14 350 9 469 51,5% 

CA Deuxième 

trimestre 

13 896 11 844 17,3% 

CA Troisième 

trimestre 

12 804 11 750 9,0 % 

CA Quatrième 

trimestre 

12 619 12 333 2,3 % 

Total 53 669 45 397 18,2% 
 

L'année 2010 a été marquée par une forte progression du chiffre d'affaires due à la reprise 

économique notamment dans le secteur automobile. Le 1er trimestre 2011 sera en progression 

significative avec cependant une hausse des matières premières qui reste préoccupante. » 

 

 

1.2.3 Informations financières au titre du premier trimestre 2011 

 

THARREAU INDUSTRIES a diffusé, le 13 mai 2011, un communiqué sur ses recettes au cours du 

premier trimestre 2011, ainsi rédigé : 

 

« Chiffres d'affaires Consolidés comparés 

 

 2011 

K€ 

 

2010 

K€ 

 

Evolution 

 

CA Premier trimestre 15 783 14 350 10,0% 

Total 15 783 14 350 10,0% 

 

Le chiffre d’affaires du 1er trimestre 2011 est en ligne avec les prévisions, l’activité étant 

soutenue sur l’ensemble des marchés, plus particulièrement dans l’industrie automobile. La 

visibilité sur les ventes dans le domaine automobile reste limitée pour le 2ème semestre à cause 

du contexte international. Les marchés connaissent une demande plus importante mais la 

compétitivité est touchée par l’augmentation du prix des matières premières. » 
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1.2.4 Autres Communiqués depuis le 1er janvier 2011 

 

Communiqué du 22 février 2011 

 

«La Société FINTA TECHNOLOGIES, actionnaire contrôlant la Société THARREAU 

INDUSTRIES, a engagé des pourparlers avec divers groupes industriels en vue de la cession du 

bloc d’actions qu’elle détient dans le capital de l’Emetteur. Des informations complémentaires 

seront publiées à l’issue de ces négociations.» 
 

Communiqué du 4 mars 2011 
 

« Tharreau Industries confirme être entré en négociation exclusive avec la société FIBERTEX 

Nonwovens. Toutefois, aucun accord de cession n’a été signé à ce jour. 

Des informations complémentaires seraient communiquées si un accord venait à être signé. » 

 

Communiqué du 8 mars 2011 
 

« Tharreau-Industries confirme qu’en date du 08 mars 2011, la Société Finta qui contrôle 

majoritairement l’émetteur a conclu un accord de cession avec la Société Danoise FIBERTEX 

Nonwovens, filiale du groupe SCHOUW sur la base d’un prix de 30 € par action. 

Cet accord reste soumis à l’agrément des autorités de la concurrence de certains pays 

étrangers. » 

 

Communiqué du 11 mai 2011 

 

« Finalisation de l’acquisition de 85,27 % des actions de Tharreau Industries par la société 

danoise Fibertex Nonwovens 

 

Le 8 mars 2011, l’actionnaire majoritaire de Tharreau Industries, la société Finta Technologies 

contrôlée par Monsieur Michel Tharreau, a conclu un accord avec le producteur danois de 

textiles non tissés Fibertex Nonwovens, société du groupe Schouw & Co, portant sur la cession à 

cette société de 85,27 % des actions de Tharreau Industries au prix unitaire de 30 euros, 

correspondant à une évaluation de l’ensemble du capital établie à 39,9 millions d’euros. Cette 

cession a été conclue sous conditions suspensives, comprenant notamment l’obtention d’une 

autorisation de l’autorité allemande de contrôle des concentrations. 

L’ensemble des conditions suspensives ayant été levées, l’acquisition a été finalisée le 11 mai 

2011. 

Les titres de Tharreau Industries étant admis aux négociations sur le marché Eurolist 

compartiment C de NYSE Euronext Paris, conformément à la réglementation boursière, Fibertex 

Nonwovens déposera prochainement une offre publique d’achat obligatoire visant le solde des 

actions. » 

 

Communiqué du 30 mai 2011 
 

« Dans le cadre du projet d’offre publique d’achat simplifiée déposé le 27 mai 2011 par la 

société Fibertex Nonwovens A/S auprès de l’Autorité des Marchés Financiers (“ AMF ”), faisant 

suite à l’acquisition par cette dernière de 1.132.873 actions Tharreau Industries auprès de la 

société Finta Technologies SA, le cabinet Paper Audit & Conseil a été désigné par le Directoire 

de Tharreau Industries le 10 mai 2011 sur proposition du Conseil de Surveillance en date du 



 
35 

3563413-1 

même jour, en qualité d’expert indépendant, en application des dispositions de l’article 261-1 du 

Règlement général de l’AMF afin d’établir une attestation d’équité sur les termes de ladite offre. 

Le rapport du cabinet Paper Audit & Conseil figurera dans la note en réponse de Tharreau 

Industries qui sera soumise au visa de l’AMF. » 

 

 

1.3 Procédures judiciaires et d’arbitrage 

 

A l’exception du contentieux douanier décrit ci-dessous, il n’existe pas de procédure 

administrative, judiciaire ou d’arbitrage, y compris toute procédure dont la société a 

connaissance, qui est en suspens ou dont elle est menacée, susceptible d’avoir ou ayant eu au 

cours des 12 derniers mois des effets significatifs sur la situation financière ou la rentabilité de la 

Société et/ou de son groupe. 

 

Par procès verbal en date du 8 avril 2009, il a été notifié à THARREAU INDUSTRIES, une infraction 

de fausse déclaration d’origine permettant d’éluder des droits anti-dumping pour un montant de 

2.160.484 euros et de la TVA pour un montant de 423.453 euros. 

Le receveur régional des douanes a émis un avis de mise en recouvrement le 24 avril 2009 pour 

ces montants. 

 

THARREAU INDUSTRIES a réglé la TVA et a contesté l’avis de mise en recouvrement par courrier 

en date du 28 août 2009 en demandant le sursis de paiement conformément à l’article 348 du 

Code de Douanes et en délivrant, à l’appui de cette demande, un acte de cautionnement de la 

banque BNP PARIBAS pour un montant de 2.160.484 euros. 

Ce litige a été provisionné pour la totalité de la demande de l’administration des douanes, savoir 

2.160.484 euros dans les comptes de THARREAU INDUSTRIES. 

 

 

1.4 Politique de distribution 

 

Le Directoire n’envisage pas de proposer à l'assemblée générale annuelle de la Société, qui se 

réunira le 21 juin 2011 pour approuver les comptes sociaux clos le 31 décembre 2010, la 

distribution d’un dividende. 

 

Cette politique est conforme aux intentions exprimées par l’Initiateur pour qui « la politique de 

distribution de dividendes de THARREAU INDUSTRIES continuera d'être déterminée par ses 

organes sociaux en fonction des capacités distributives, de la situation financière et des 

besoins financiers de THARREAU INDUSTRIES et de ses filiales ». 

 

Une distribution exceptionnelle de réserves de 9.964.500 € a déjà été réalisée au profit des 

actionnaires, le 26 novembre 2010. 

 

 

1.5 Informations relatives aux organes d’administration, de direction et de surveillance 

 

THARREAU INDUSTRIES est constituée en la forme d’une société anonyme à directoire et conseil 

de surveillance. 
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1.5.1 Directoire 

 

Le Conseil de Surveillance du 10 mai 2011 a procédé à la nomination de trois nouveaux 

membres, en sus des deux membres déjà en fonction, pour une durée de six années prenant fin le 

jour de l’assemblée générale ordinaire appelée à statuer sur les comptes de l’exercice clos le 31 

décembre 2016. Les nouveaux membres du Directoire sont : 

- M. Jørgen Bech Madsen, 

- M. Ali El Yousofy, et 

- M. Michel Vincent-Dospital. 

 

A la date du présent document, le Directoire de la Société est ainsi composé des 5 membres 

suivants : 

- M. Michel Tharreau, 

- M. Alain Molis, 

- M. Jørgen Bech Madsen, 

- M. Ali El Yousofy, et 

- M. Michel Vincent-Dospital. 

 

Monsieur Michel Tharreau ayant démissionné de ses fonctions de président du Directoire avec 

effet au 11 mai 2011, le Conseil de Surveillance du 10 mai 2011 a procédé à son remplacement 

et nommé au poste de président du Directoire Monsieur Jørgen Bech Madsen à compter du 

11 mai 2011. 

 

Monsieur Michel Tharreau a également remis au Conseil une lettre de démission de son mandat 

de membre du Directoire avec effet au 30 juin 2011. Il n’est pas envisagé de le remplacer à ce 

poste, le Directoire restant alors composé de quatre membres. 

 

1.5.2 Conseil de Surveillance 

 

Le Conseil de surveillance se compose à l’heure actuelle de trois membres : 

- M. Paul Salmon, Président, 

- M. Jean-Luc Grimonpont, et 

- M. Michel Fleur. 

 

Lors de la prochaine assemblée générale du 21 juin 2011, il sera proposé aux actionnaires de 

procéder au remplacement des trois membres actuels du Conseil de surveillance et de procéder à 

la nomination d’un membre additionnel, portant à quatre le nombre de membres du Conseil de 

surveillance à l’issue de cette assemblée générale. 

 

Le Directoire a, le 10 mai 2010, proposé la nomination des candidats suivants : 

- Monsieur Christian Langlois, de nationalité française, né le 12 mai 1953 à Levallois-Perret 

(92), demeurant à Beauchamp (95250), 59-61 Chaussée Jules César, 
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- Monsieur Henrik Eigenbrod, de nationalité danoise, né le 28 décembre 1966 à Frederikshavn 

(Danemark), demeurant à Geding Byvej 20 – 8381 Tilst (Danemark), 

- Madame Tina Charlotte Larsen, de nationalité danoise, née le 5 novembre 1970 à Nordfyn 

(Danemark), demeurant à Bjoernsonparken 17 – 9381 Sulsted (Danemark), 

- Monsieur Etienne Ficht, de nationalité française, né le 21 janvier 1949 à Sarrelouis 

(Allemagne), demeurant 34 rue du Moulin à Vent – 1460 Ittre (Belgique). 

 

1.5.3 Comité d’audit 

Le Conseil de Surveillance de la Société remplit les fonctions de Comité d’audit au sens de 

l’article L.823-20 du Code de commerce. 

 

 

1.6 Informations sur l’historique du cours de bourse de l’action Tharreau Industries 

 

Les actions  THARREAU INDUSTRIES sont admises aux négociations sur le marché réglementé 

d’Euronext Paris (compartiment C) sous le code ISIN FR0000062739 et sont cotées en double 

fixing. 

 

La cotation des actions  THARREAU INDUSTRIES est suspendue depuis le 30 mai 2011, dans le 

cadre du dépôt de l’Offre. 

 

Avant l’annonce du dépôt de l’Offre, le cours de bourse de l’action  THARREAU INDUSTRIES était 

de 29,61 €. 

 

Historique du cours de l’action  THARREAU INDUSTRIES (2009-2011) 

 

Evolution du cours de bourse du 10/02/2009 au 10/04/2011 

 

 
Source : NYSE Euronext 
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1.7 Evolution de la Société depuis le 31 décembre 2010 

 

A l’exception du changement de contrôle intervenu le 11 mai dernier, l’évènement le plus 

important à signaler sur la période courant du 1
er

 janvier 2011 à ce jour est l’augmentation du 

prix des matières premières que l’on peut estimer à environ 40 % sur les 5 premiers mois de 

l’année. 

Cette augmentation du coût des matières premières entrainera une baisse significative de la 

marge brute de la Société. 

 

 

2. ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DE L’INFORMATION RELATIVE A 

THARREAU INDUSTRIES 

 

« J’atteste que le présent document qui a été déposé le 21 juin 2011 comporte l’ensemble des 

informations requises par l’article 231-28 du règlement général de l’Autorité des marchés 

financiers et par l’instruction 2006-07 de l’Autorité des marchés financiers, dans le cadre de 

l’offre publique d’achat simplifiée initiée par Fibertex Nonwovens A/S et visant les actions 

THARREAU INDUSTRIES. Ces informations sont, à ma connaissance, conformes à la réalité et ne 

comportent pas d’omission de nature à en altérer la portée. Le présent document sera diffusé au 

plus tard la veille du jour de l’ouverture de l’offre.» 

 

 

 

 

 

Monsieur Jørgen Bech Madsen 

Président du Directoire de  THARREAU 

INDUSTRIES 

 


