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1. PRESENTATION DE L'OFFRE PUBLIQUE

En application du Titre 1l du Livre Il et plus geoulierement des articles 233-1 2° et 234-2 etvamniis du
reglement général de 'AMF, Supra Holding, socigé actions simplifiée au capital de 93.585,80 dtde
siege social est sis 31, avenue de I'Opéra, 75@@is,”fmmatriculée sous le numéro 529 571 986 gisie du
Commerce et des Sociétés de Paris (ci-aprémitiateur » ou «Supra Holding »), et dont le représentant est
Monsieur William Elbisser, s'est engagée irrévoeatant aupres de I'AMF a offrir aux actionnairedadgociété
Supra (ci-aprés la Société» ou «Supra»), société anonyme au capital de 1.682.088,91liviséd en
1.103.378 actions, dont le siége social est sisr@8,du Général Leclerc, 67210 Obernai, immatrizdé
Registre du Commerce et des Sociétés de Saveredesouméro 675 880 710, et dont les actions simises
aux négociations sur le compartiment C du marchénaxt Paris (ISIN : FRO000032567), d'acquérinlalité
des actions qui lui seront présentées dans le chdine offre publique d'achat simplifiée (ci-aptés Offre »),

au prix de 10,88 € par action, dans les conditéites ci-apres. Il est précisé que I'associéontajre de
Supra Holding est le fonds commun de placementsqueis France Special Situations Fund | (ci-apres
« Perceva»), dont la société de gestion est Perceva, sop#it actions simplifiée au capital de 272.22508it d
le siege social est sis 31, avenue de I'Opéra, TB@0is, immatriculée sous le numéro 500 208 15Registre
du Commerce et des Sociétés de Paris.

Le projet d'Offre fait suite a :

() l'acquisition par Supra Holding auprés de EDReEjies Nouvelles Réparties, société anonyme au
capital de 400.190.200 €, dont le siége sociakitgé 100, Esplanade du Général de Gaulle - 92932
Paris la Défense Cedex, immatriculée au registr&eaumerce et des sociétés de Nanterre sous le
numéro 444 608 574 &DF ENR »), le 9 novembre 2011, de 639.960 actions Sugm@ésentant
environ 58% du capital de Supra (ledgtions Cédées»), a un prix par action égal a 10,88 € ; et

(i) I'apport par EDF ENR au capital de Supra Halglile 9 novembre 2011, du solde de sa participatio
dans Supra, soit 256.969 actions Supra représesanion 23 % du capital de Supra (leAations
Apportées»), sur la base d’'une valeur d’apport de 10,8&r€qgtion apportée.

Les Actions Cédées et les Actions Apportées reptagnt, au 9 novembre 2011, 81,29 % du capitallg?0 %
des droits de vote de la Société.

Oddo Corporate Finance, établissement présentdeuiOffre, garantit, conformément aux dispositiotes
l'article 231-13 du reglement général de I'AMFdaeur et le caractére irrévocable des engagemestpar
I'Initiateur dans le cadre de I'Offre.

Le projet d’Offre porte sur I'ensemble des actigigsla Société en circulation non détenues, direst¢rou
indirectement, par I'lnitiateur a la date du dégédtprojet d’Offre, soit 206.449 actions de Supresgielles il
convient de retrancher les 24.538 actions détepaesSupra, le Conseil d’administration de la Sdcigyant
décidé de ne pas les apporter a I'Offre. Ainsitatal de 181.911 actions est susceptible d'étr@app I'Offre.

L'Offre sera réalisée selon la procédure simplifiéenformément & l'article 233-1 du réglement géinde
I'AMF.

La durée de I'Offre est de 10 jours de négociation.



11 Contexte de I'Offre
1.1.1 Modalités d'acquisition du contr6le de Supra

EDF ENR a décidé au cours du premier semestre d@tganiser la cession de sa participation au ahpli¢
Supra dans le cadre d’'un processus d'offre conipétinduit auprées d'investisseurs professionnels.

Faisant suite a la remise d’'une manifestation éi&ts, Perceva a eu accés a daa roomcontenant un certain
nombre d’informations relatives a Supra, ses &ésvet ses comptes.

A l'issue de cette revue, Perceva a remis le 2ie§i2011 une offre ferme d’acquisition précisaag modalités
du projet d’acquisition des Actions Cédées et dapges Actions Apportées.

Le 29 juillet 2011, Perceva et EDF ENR ont annc&tcé entrés en négociation exclusive en vue dedsien et
de I'apport par EDF ENR d’'un bloc majoritaire diacts de la société Supra.

L'offre de Perceva a été soumise le 7 septembrel Z201a consultation des instances représentatives d
personnel compétentes de Supra. Ces instancesnisué avis sur le projet de changement de contedi?
septembre 2011.

Aux termes d'un contrat de cession d'actions corel28 septembre 2011 entre Perceva et EDF ENR (le
« Contrat de Cession»), d'un traité d’apport en nature conclu le 26obce 2011 entre Supra Holding et EDF
ENR (le «Traité d’Apport ») et d’'un protocole d’'investissement conclu ledobre 2011 entre Perceva et
Supra Holding (le ¥rotocole d’Investissement») :

0] EDF ENR s’est engagée a céder a Supra Holdisghktions Cédées, a un prix par action égal a816,8
soit un prix total de 6.962.764,80 € ;

(i) Perceva s'est engagée a mettre a la dispasd® Supra Holding, par voie de souscription déatdide
Supra Holding et d’obligations remboursables eiastde Supra Holding (les&RA »), un montant en
numeéraire permettant notamment de financer I'adipisdes Actions Cédées par Supra Holding auprées
d'EDF ENR ;

(i) EDF ENR s’est engagée a apporter les Actidpportées a Supra Holding, valorisées 10,88 € pdioA
Apportée, étant précisé que cet apport a été rémbynaé I'émission d’actions ordinaires Supra Hagdin

L'ensemble des engagements souscrits dans le ComéraCession, le Traité d'Apport et le Protocole
d’Investissement a été soumis a certaines condisaspensives dont :

- l'autorisation du transfert au secteur privé depropriété des actions de Supra, en application de
l'article 21 de la loi n° 86-912 du 6 ao(t 1986atele aux modalités d'application des privatisatipat

- la remise par le commissaire aux apports de Sldptding d’un rapport sans réserves sur I'évaluatio
des Actions Apportées.

Les conditions suspensives prévues au Contrat dsid@e au Traité d’Apport et au Protocole d'Investiment
ont été levées. Notamment, I'opération a fait l&lg’'une déclaration préalable recue par le mimistrargé de
I'économie le 5 octobre 2011, qui n'a pas formépgasition dans le délai de 10 jours prévu paritt21 de la
loi n°86-912 du 6 aolt 1986 relative aux modalitBapplication des privatisations. De méme, Monsieu
Mohcine Benkirane, commissaire aux apports dégigmé@rdonnance du Président du Tribunal de Comnurce
Paris du 3 octobre 2011, a remis a Supra Holdingapport sans réserve sur I'évaluation des Actiypygortées.



En application du Contrat de Cession, du Traitépgért et du Protocole d'Investissement, Supra hhgjda
acquis, le 9 novembre 2011, les Actions Cédées privrpar action égal a 10,88 € et EDF ENR a agpait
cette méme date, les Actions Apportées a Supraimtpldour une valeur unitaire égale au prix par éwti
Cédée, soit 10,88 €. A l'issue de ces opérationsedsion et d’apport, Supra Holding détenait 89% &&ions
de Supra représentant, au 9 novembre 2011, 819 @apital de Supra et 81,20 % des droits de v@t8upra.

A raison des opérations décrites ci-dessus, Suptdird) était détenu, au 9 novembre 2011, par Paréev
hauteur de 70,13 % et par EDF ENR a hauteur d&/ 29,8

Il est précisé qu'il n'existe, dans les accordsobaes entre Perceva et EDF ENR, aucune clause dpléomant
ou d’'ajustement de prix en faveur d’EDF ENR dansddre de la cession des Actions Cédées et deofagps
Actions Apportées. Par ailleurs, EDF ENR s’est giégaa ne pas concurrencer l'activité de Supra pendee
durée de 3 ans.

1.1.2 Répartition du capital de Supra

A la connaissance de I'Initiateur, le capital sb&g sur une base théorique, les droits de votéadgociété
étaient répartis comme suit au 9 novembre 201X3lgsement a la réalisation des opérations de aressi
d’apport susvisées :

Actionnaires Nombre Pourcentage du Nombre de droits Pourcentage des
d’actions capital de vote droits de vote
EDF ENR 896.929 81,29% 1.793.328 89,62%
Financiére de I'Echiquier) 96.983 8,79% 96.983 4,85%
Autres actionnaires 84.928 7,70% 86.082 4,30%
Autodétention 24.538 2,22% 24.538 1,23%
Total 1.103.378 100% 2.000.931 100%

NB : Le pourcentage de droits de vote est calculdesbase de 'ensemble des actions auxquellesattathés les droits de
vote, y compris les actions privées de droits de,\en application du 2éme alinéa de l'article 22Bdu reglement général
de 'AMF.

(*) En prenant pour hypothése que la participatiorFidanciére de I'Echiquier au capital de Supratétai9
novembre 2011 identique a celle figurant dans Icladétion de franchissement de seuils de cetteiétern
publiée par ’AMF le 2 novembre 2011



A la connaissance de I'Initiateur, aprés la réttisade la cession a Supra Holding des Actions €gd#
I'apport a Supra Holding des Actions Apportées;dpital social et, sur une base théorique, lessdda vote de
la Société, étaient répartis comme suit au 10 nbverd011 :

Actionnaires Nombre Pourcentage du Nombre de Pourcentage des
d’'actions capital droits de vote droits de vote
Supra Holding 896.925 81,29% 896.925 81,20%
Administrateurs 4 0,00% 4 0,00%
Financiére de I'Echiquier 97.376 8,83% 97.376 8,82%
Autres actionnaires 84.535 7,66% 85.689 7,76%
Autodétention 24.538 2,22% 24.538 2,22%
Total 1.103.378 100% 1.104.532 100%

NB : Le pourcentage de droits de vote est calculdesbase de 'ensemble des actions auxquellesattathés les droits de
vote, y compris les actions privées de droits de,\en application du 2eéme alinéa de l'article 22Bdu reglement général
de 'AMF.

1.1.3 Déclarations de franchissements de seuils et déicard'intentions

Conformément aux dispositions de l'article L. 238tifcode de commerce, I'Initiateur a déclaré ledsembre
2011, a 'AMF et a la Société, avoir franchi en $srile 9 novembre 2011 les seuils Iégaux de 5 %4, 115 %,
20 %, 25 %, 30 %, 1/3, 50 % et 2/3 du capital datides droits de vote de la Société, et a déskaméntention
de déposer, conformément a la réglementation aippécun projet d’offre publique d’achat simplifiésant les
actions de la Société. Cette déclaration a étégripbr 'AMF le 16 novembre 2011 sous le numérbC2D83.
Aux termes de cette déclaration :

« Supra Holding souscrit la déclaration d’intent®auivante pour les six prochains mois :

0] les franchissements de seuils objets de la présitkaration résultent de la cession et de I'appamt
nature, par EDF Energies Nouvelles Réparties adipde Supra Holding, respectivement de 639.960 et
256.969 actions Supra, réalisés le 9 novembre 28ldpplication d'un contrat de cession en date 8u 2
septembre 2011 et d'un traité d’apport en date 6wetobre 2011 ;

(i)  racquisition des 639.960 actions Supra a été fiémpar recours a ses fonds propres, au moyen d'une
augmentation de capital intégralement souscritébétrée par le fonds commun de placement a risques
France Special Situation Fund | ;

(i) les 256.969 autres actions Supra apportées par EDErgies Nouvelles Réparties ont été rémunérées
par I'’émission d’actions nouvelles de Supra Holdiognférant a EDF Energies Nouvelles Réparties une
participation minoritaire de 29,87 % du capital 8eipra Holding ;

(iv) a la suite des opérations d'acquisition et d’appdecrites ci-dessus, Supra Holding détient seule,
directement, 896.929 actions représentant 81,29%apital et 81,20 % des droits de vote de Supra et
de ce fait, contrdle Supra ;

(V)  Supra Holding agit seule et n’agit pas de concert@un autre actionnaire de Supfa

(vi) la composition du Conseil d’administration de Supréaté modifiée le 9 novembre 2011 afin de refléter

2| est précisé qu'aux termes d’un pacte d’assoniéglu entre elles, Perceva et EDF ENR déclareetlgsi n’agissent pas
de concert vis-a-vis de Supra (voir paragraphe3d.présent projet de note d’information).
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

nouvelle répartition de l'actionnariat. Trois reméntants de Perceva ont ainsi ét¢é nommés par
cooptation en qualité d’administrateurs de Supraremplacement des représentants démissionnaires
d‘EDF Energies Nouvelles Réparties au sein du Comsadministration de la société, de sorte que
Perceva est représentée par trois administrateurdes quatre en fonction. Monsieur William Elbisse
Directeur Général de Supra, a été confirmé dansfeastions de Directeur Général et a été nommé
Président du Conseil d’administration de Supra. Bumtre, une assemblée générale ordinaire et
extraordinaire de Supra est convoquée le 2 décer@bid afin de statuer sur le changement du mode
d'administration et de direction de Supra et l'adiop d'un régime a directoire et conseil de
surveillance. Dans le cadre de cette assemblésgrd proposé aux actionnaires de Supra de nommer
trois représentants de Perceva en qualité de presmieembres du conseil de surveillance de Supra qui
sera alors composé de trois membres ;

a lissue de la réunion de l'assemblée générale @esonnaires de Supra susvisée, Supra Holding
déposera, en application du Titre 11l du Livre i @us particulierement des articles 233-1 2° e# Z23et
suivants du reglement général de I'AMF, une offubligue d’acquisition simplifiée auprés de 'AMF
portant sur la totalité des actions non détenues$pra Holding a un prix de 10,88 € par action.rn3a
ce cadre, Supra a désigné, en application de E#tR61-1 du Réglement général de I'AMF, le Cabinet
Détroyat & Associés en qualité d'expert indépendemargé d’établir un rapport sur les conditions
financiéres de I'offre publique ;

Supra Holding n’envisage pas, directement ou ired@ment, de poursuivre I'acquisition d’actions Saupr
avant I'ouverture de I'offre. Conformément au caniiie cession du 28 septembre 2011, Supra Holding a
par ailleurs pris I'engagement de conserver les .689 actions Supra objets dudit contrat pour une
durée de 18 mois & compter de leur acquisition f(sau profit d’affiliés contrélés par, ou contrélant
Supra Holding au sens de l'article L. 233-3 du Co@ecommerce) ;

Supra Holding se réserve la faculté, dans I'hypsth@u elle viendrait a détenir, directement ou
indirectement, au moins 95 % des actions et/ouldeits de vote de Supra, de déposer aupres de 'AMF
une demande de mise en ceuvre d'un retrait obliggtaelon les résultats de I'offre publique
d’acquisition susvisée et a l'issue, le cas échédhine offre publique de retrait visant les acsode
Supra non encore détenues directement ou indirestepar Supra Holding ;

Supra Holding entend mettre en ceuvre le plan giiqi® de Supra visant a confirmer le leadership de
I'entreprise sur son marché tant en France qu'&pert. Les opérations destinées a mettre en ceavre |
plan stratégique de Supra seront décrites dansd@pde note d’information de Supra Holding quise
déposé prochainement. A ce titre, Supra Holdingwisage pas a ce jour d'opération de fusion, de
réorganisation, de liquidation ou de transfert daupartie substantielle des actifs de Supra ;

Supra Holding n’envisage pas a ce jour de modifasgtivité de Supra ou, sous réserve des modifceti
visées au paragraphe (vi) ci-dessus, les statuSugea ;

Supra Holding n’envisage pas a ce jour de radies dégociations des titres financiers de Supra, sous
réserve du paragraphe (ix) ci-avant, ou de procé&uéémission de titres financiers de Supra ;

Supra Holding n’est partie a aucun accord de casgEmporaire ayant pour objet les actions ou les
droits de vote de Supra, a I'exception des prétsatsommation d’'une action Supra consentis a chacun
des administrateurs. »

D’autre part, conformément aux dispositions deitkr L. 233-7 du code de commerce, EDF ENR a dédia
15 novembre 2011, a 'AMF et a la Société, avanthi en baisse le 9 novembre 2011 les seuils ¥éda2/3,
50 %, 1/3, 30 %, 25 %, 20 %, 15 %, 10 % et 5 % akital social et des droits de vote de la Soci€ite
déclaration a été publiée par I'AMF le 16 noven#@#&l sous le numéro 211C2084.

La réalisation des opérations de cession et d'dmusvisées a fait I'objet d'un communiqué de pressjoint
diffusé par Perceva et EDF ENR le 9 novembre 2011.



1.2 Motifs de I'Offre et intentions de I'Initiateur au cours des douze prochains mois
1.2.1 Motifs de I'Offre

Le présent projet d'Offre s’inscrit dans le cadeel'dbligation faite a I'Initiateur par les artide234-2 et 233-1
2° du reglement général de 'AMF de déposer une=gfiublique visant la totalité des actions de Supma
encore détenues par Supra Holding.

1.2.2 Intentions de l'initiateur au cours des douze parothmois

1.2.2.1 Stratégie et politique industrielle, commercialdiranciére

L'Initiateur est une société non cotée contrdléeRerceva, fonds commun de placement a risquepegdes
dispositions applicables du Code monétaire et Giean

L’Initiateur a I'intention de poursuivre la stratégctuelle de Supra et entend donc apporter satfescd Supra
afin que celle-ci poursuive, de maniére indépergjastus la conduite de son management, son pkégtiue
visant a confirmer le leadership de I'entreprisesan marché tant en France qu’'a I'export.

Ce plan reposerait sur plusieurs axes :

- une adaptation de I'outil de travail d’Obernaii gevrait notamment permettre un renforcementade |
rentabilité et des positions commerciales de Stgomasur le segment des produits haut de gamme que
sur le segment des produits d’entrée de gamme ;

- un renouvellement progressif et étudié, tant aweau industriel que commercial, du portefeuille
produit, qui permettrait de proposer une offre aé@@ la demande en entrée de gamme avec un rapport
qualité-prix attractif et des produits performaetgesignen haut de gamme ;

- une poursuite de la démarche engagée en mat@reeabnquéte et d’'animation des réseaux de
distribution, visant & développer la présence deslpts Supra, notamment dans le réseau en propre
gue constitue Richard Le Droff ;

- une pénétration de nouveaux canaux de distribugio permettrait notamment d'étre présent chez les
constructeurs de maisons individuelles et les lias¢ars professionnels.

Ces différents plans d'actions s’appuieraient sueffort continu en termes d’'innovation et de déppement,
ainsi que sur une poursuite des démarches engagéeur par Supra en matiere de communicationedfart
et d’amélioration du service client d’autre part.

1.2.2.2 Composition des organes sociaux et de la direcliola Société

La composition du Conseil d’'administration de Suprété modifiée le 9 novembre 2011 afin de refléder
nouvelle répartition de I'actionnariat. Des repréaats de Perceva ont ainsi été nommeés par cooptati
qualité d’administrateurs de Supra en remplacerdestreprésentants démissionnaires d’EDF ENR audsein
conseil d’'administration de la Société. Monsieudlif Elbisser, Directeur Général de Supra, a étffiomé
dans ses fonctions de Directeur Général et a égngoPrésident du Conseil d’administration de Supra.

La composition du conseil d’administration de Supstla suivante depuis le 9 novembre 2011 :
- Monsieur William Elbisser, administrateur, présitiet directeur général de Supra ;

- Monsieur Jean-Louis Grevet, administrateur repmtsnt Perceva ;



- Monsieur Franck Kelif, administrateur représenhferceva ; et
- Madame Véronique Cayrol-Darnaudet, administrateprésentant Perceva.

En outre, une assemblée générale ordinaire etoegtraire de Supra est convoquée le 2 décembre 2fiitle
statuer sur le changement du mode d’administratible direction de Supra et I'adoption d'un régieme
directoire et conseil de surveillance. Dans le eallr cette assemblée, il sera proposé aux actresrde Supra
réunis en assemblée générale de nommer les adaieiss actuels en qualité de membres du conseil de
surveillance de Supra (a I'exception de M. Willi&ibisser, qui deviendrait Président du directoicgj, serait

dés lors composé de :

- Monsieur Jean-Louis Grevet, représentant Perceva

- Monsieur Franck Kelif, représentant Perceva ; et

- Madame Véronique Cayrol-Darnaudet, représentarce®a.
1.2.2.3 Intentions concernant I'emploi

Les représentants du personnel de Supra serontndimfiermés du présent projet d’Offre, conformémauk
dispositions des articles L.2323-21 et suivantsatile du travail.

L'acquisition du contréle de Supra par Supra Haldifinscrit dans une logique de continuité de la® et du
développement de Supra et ne devrait donc paginemte telle, avoir de conséquence sociale pewsdkariés
de Supra. De méme, l'acquisition du contrble der&upe devrait pas avoir d'impact direct sur le wgtat
individuel et collectif des salariés de Supra.

L’'Initiateur entend soutenir la politique actuelle I'emploi menée par I'équipe de direction de Supr
1.2.2.4 Structure du groupe — Perspective ou non d'unefusi

A la date du présent projet de note d’informatidimitiateur n'envisage pas d'opération de fusiote
réorganisation, de liquidation ou de transfert @'wartie substantielle des actifs de Supra, niesieaghder, sous
réserve du projet de changement du mode d’admatistr et de direction de Supra et I'adoption d’égime a
directoire et conseil de surveillance qui sera seuauix actionnaires de Supra lors de I'assembléérgée
convoquée le 2 décembre 2011, la modification dtusjuridique de Supra.

1.2.2.5 Retrait obligatoire

L'Initiateur se réserve la faculté, sous résenattdinte des seuils de participation réglementaolesdéposer
aupres de 'AMF une demande de mise en ceuvre @&traitr obligatoire dans les trois mois de la clétde
I'Offre, ou d'initier une offre publique de retrasuivie d'un retrait obligatoire visant les actiois Supra non
encore détenues directement ou indirectement gaaStolding.

Il est précisé que dans les deux cas visés aurnaatag ci-dessus, la mise en ceuvre d’un retraigatdire ou la
procédure d'offre publique de retrait suivie d'wetrait obligatoire sera soumise au contréle de IRMui se
prononcera sur la conformité de celle-ci au vu moteent de I'évaluation des titres de Supra fourrde p
I'Initiateur et d’un rapport de I'expert indépendayui sera désigné par Supra dans le cadre delka61-1 du
reglement général de 'AMF.

Sous réserve du paragraphe qui précéde, I'Initiatenvisage pas a ce jour de radier des négoomties titres
financiers de Supra.
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Dans le cadre de I'Offre, le cabinet Détroyat Asseca été nommé en qualité d’expert indépendantiepar
Conseil d’Administration de la Société le 24 octoB011.

Détroyat Associés intervient en application deticde 261-1 alinéas I-1 et I-2 du réglement géndeall AMF et
plus précisément au titre du risque de conflit@diéts, les dirigeants de Supra et de EDF ENR ay@mtlu un
accord avec I'Initiateur susceptible d’affecterrlendépendance. Le rapport de Detroyat Associés,sera
intégré dans le projet de note en réponse de |&tBom’'a pas été établi dans la perspective datrait
obligatoire.

1.2.2.6 Politique de dividendes

La politique de distribution de dividendes de Ixi8té sera déterminée par ses organes sociawnetiofo des
capacités distributives, de la situation financiéreles besoins financiers de la Société et déliséss. Il n'est
pas prévu a ce jour de distribuer des dividendes.

1.3 Intérét de I'Offre pour les actionnaires de la So@&té

L'Offre permet aux actionnaires de Supra qui lehsdteraient de bénéficier d'une liquidité immédiaser
l'intégralité de leur participation en apportanire titres a I'Offre, et ce dans un contexte datioh du flottant
faible sur le marché.

Une synthése des éléments d’'appréciation du priQffre établis par Oddo Corporate Finance estadpite
ci-apres au paragraphe 3 du présent projet dedfinfermation.

1.4 Accords susceptibles d'avoir une influence signifative sur I'Offre
1.4.1 Souscription par Perceva des ORA de Supra Holding

Comme indiqué en Section 1.1.1 du présent projeiode d'information, Perceva a souscrit le 9 noven#tD11
des ORA de Supra Holding a parité variable, peanéth Perceva de recevoir, en remboursement des @RA
nombre d’actions de Supra Holding qui varie en fimmcde la valeur de Supra a la date de rembounsedes
ORA. La mécanique des ORA permettra a Percevalderda participation d'EDF ENR dans Supra Holddgy
maniére plus ou moins forte selon que la valeuSdpra ou le prix de cession de Supra Holding oSudgra
sera plus ou moins élevé.

Les ORA seront remboursables :

0] a leur date d’échéance, soit le 8 novembre 202% ORA donneront alors droit @ un nombre d’'acio
nouvelles de Supra Holding fonction de la valeuBdgra a cette date ;

(i) par anticipation, en cas de changement derétntle Supra Holding ou de Supra (au sens déclait.
233-3 du Code de commerce) résultant du transéesttittes de la Société par Perceva ou I'un de ses
affiliés ou de toute opération financiére (fusisnission, augmentation ou réduction de capitals Le
ORA donneront alors droit a un nombre d’actionsvetles de Supra Holding fonction du prix de
cession de Supra Holding ou de Supra ; ou

(iii) par anticipation, dans le cas ou Supra Haddou Supra se trouverait en état de difficultéariieres
avérées (notamment en cas d'ouverture d'une proeéde conciliation ou de mandat ad hoc, ou
d’ouverture d'une procédure collective). Les ORAnderont alors droit a Perceva a un nombre
d’actions nouvelles de Supra Holding lui permettdatdétenir, avec les actions de Supra Holding
gu’elle détient déja, 97 % du capital de Supra khgid
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Il est précisé que les ORA ne permettront en awasra EDF ENR de se reluer, quelque soit le prigedsion
ultérieure de Supra Holding ou de Supra.

1.4.2 Engagement de conservation des Actions Cédées

Aux termes du Contrat de Cession, Supra Holdingsa’pngagement de conserver les Actions Cédéas ynte
durée de 18 mois a compter de leur acquisitionf @ezord exprés d’EDF ENR ou transfert au profffiliés
contrélés par, ou contrdlant Supra Holding au sknkarticle L. 233-3 du Code de commerce).

1.4.3 Pacte d’associés conclu entre Perceva et EDF ENR

Perceva et EDF ENR ont pris, aux termes d'un pde@ssociés relatif a Supra Holding conclu le 9 mobee
2011 (le «Pacte»), un certain nombre d’engagements régissans lelations au sein de Supra Holding.

Perceva et EDF ENR n’entendent pas agir de concee-vis de Supra et ont fait des déclarationgesens
dans le Pacte.

1.4.3.1 Gouvernance de Supra Holding

Le Pacte prévoit que Supra Holding est dirigéeymaPrésident désigné a la majorité simple des Bss@par
conséquent par Perceva). La direction de Supraihtplest en outre supervisée par un conseil de #Hanee,
composé de 5 membres au plus désignés a la majoripte des associés de Supra Holding (par conségae
Perceva).

EDF ENR ne dispose pas, aux termes des statutsigia $lolding et du Pacte, de droit d’étre représent
conseil de surveillance de Supra Holding mais dispiun siége de censeur au conseil de surveilldac&upra
Holding, sans voix délibérative, tant qu'elle détdea au moins 5 % du capital et des droits de detSupra
Holding. Par ailleurs, EDF ENR ne dispose pas, #umes du Pacte, de droit d’étre représenté auedons
d’administration ou au conseil de surveillance dpra.

Toutes les décisions prises par les associés de $iglding sont prises a la majorité simple deoeiés de
Supra Holding (par conséquent par Perceva). Ldeseécisions qui requiérent I'unanimité (et pansgmuent
l'accord d’EDF ENR) sont celles requises en verualloi et celles, limitativement énumérées paPéete, a
savoir : 'augmentation des engagements des assdaiénodification de I'objet social de Supra Halgli la
transformation de Supra Holding, ainsi que la diggan ou la liquidation de Supra Holding ou de &ypet la
décision de poursuivre ou non l'activité de Suprddihg en application des dispositions de l'article225-248
du Code de commerce.

1.4.3.2 Transferts de titres de Supra Holding

Aux termes du Pacte, Perceva et EDF ENR ont peisghgement de conserver les actions de Supra Igoldin
gu’ils détiennent pour une durée de 18 mois a cent 9 novembre 2011 (sauf transfert au profiffiliés de
Perceva ou d’EDF ENR).

Sans préjudice de cet engagement de conservai®acte prévoit que :

0] tout transfert de titres de Supra Holding par Iguelconque des signataires du Pacte sera soumis a u
droit de préemption de Perceva ;

(i) en cas de changement de contrble de Supraimtplau sens de l'article L. 233-3 du Code de
commerce), résultant du transfert par Percevauwude ses affiliés de tout ou partie de ses titesje
toute opération financiére (fusion, scission, augpaion ou réduction de capital), (x) les autres

12



porteurs de titres de Supra Holding signataire®dcte disposeront d’un droit de sortie totale atuve
duquel ils auront la faculté de céder a I'acquétauotalité de leurs titres de Supra Holding dkass
mémes conditions que Perceva, et (y) Perceva dispatun droit de sortie forcée en vertu duqued ell
pourra imposer a chacun des autres signatairesadte Rjue celui-ci transfere conjointement et de
maniere concomitante la totalité de ses titresufga&Holding a I'acquéreur dans les mémes condition
que Perceva ; et

(iii) en cas de transfert de titres de Supra Hgdiar Perceva qui n’entraine pas de changemerdrdebte
de Supra Holding (au sens de l'article L. 233-3Ghde de commerce), les autres porteurs de titres de
Supra Holding bénéficieront d’'un droit de sortiegortionnelle en vertu duquel ils auront la facualeé
céder une quote-part de leurs titres de Supra hiplein lieu et place des titres de Perceva ;

Par ailleurs, en application du Pacte et d’'une psse d’achat conclue entre Perceva et EDF ENR le 9
novembre 2011, EDF ENR peut a tout moment exigePeteeva que cette derniére lui rachéte sa paatioip
dans Supra Holding, au prix forfaitaire d’'un euga,cas notamment de désaccord d’EDF ENR sur lgogede
Supra Holding ou de Supra.

Sous cette réserve, le Pacte ne prévoit aucurdprsortie garanti au bénéfice de Perceva ou d’'ENR.E
1.4.3.3 Engagements de financement de Supra Holding etipeaS

Conformément au Pacte et aux conventions de coomuieant conclues le 9 novembre 2011 entre Perceva e
Supra Holding d’'une part, et EDF ENR et Supra Hajdi'autre part, Perceva et EDF ENR se sont enga@gée
mettre & disposition de Supra Holding, sous cestaiconditions, pour une durée de 18 mois a conuuted
novembre 2011, une avance en compte courant d’'uiambmaximum de 3.500.000 € chacun, afin que Supra
Holding mette ces sommes a la disposition de Sigmaout état de cause, I'engagement de mise asit&m
d’EDF ENR est subordonné au tirage et a la compigisation des sommes faisant I'objet de I'engagat de
mise a disposition de Perceva.

1.4.4  Accord avec I'équipe de direction

Perceva a adressé le 27 juillet 2011 & M. Willidimd$Ser, pour le compte de ce dernier et d’autrembres de
I'équipe dirigeante de Supra, une offre portantlssiprincipes dmanagement packagiont ils bénéficieront.

Dans le cadre de ladite offre, M. William Elbisseaccepté de quitter ses fonctions salariées aulsefjroupe
EDF et de rester mandataire social de Supra. MianlElbisser a demandé a bénéficier, en cas decadion

de ses fonctions au sein de Supra, d’'une inderdei@épart. Conformément a l'article L. 225-42-1Ghde de
commerce, cette indemnité devra étre subordonnéeespect de conditions liées aux performances de M.
William Elbisser, appréciées au regard de celleSujera. Le conseil d’administration de Supra n'a pacore
statué sur une telle indemnité dans la mesure o'étihit pas en mesure de fixer les conditions eléopmance.

Il a été décidé de réexaminer cette question gimsicelle de sa rémunération dans le cadre derapfion du
budget annuel 2012 et de I'offre de Perceva formalgjuillet 2011.

Comme d'usage dans ce type d’opération, I'équipdidetion de Supra sera invitée ultérieuremenardigper
a la création de valeur par I'’émission et I'atttibn a leur profit de bons de souscription d’actiate Supra
Holding. Il est précisé que I'équipe de directianSupra n’était pas avant les opérations de cessidiapport,
et n'est pas a ce jour, actionnaire de Supra. érggsement de I'équipe de direction ne constitysena
conséquent pas un réinvestissement. Les bons derguion d’'actions de Supra Holding qui seront £l
profit de I'équipe de direction devront faire I'&ljd’une valorisation par un expert indépendantsgua nomme
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par Supra Holding. L'exercice éventuel des bonsalescription d'actions de Supra Holding par I'éguite

direction aura un impact dilutif sur les participas d’EDF ENR et de Perceva au capital de Supidiitp En

revanche, les titres de Supra Holding qui serons éam profit de I'équipe de direction de Supra ndeat aucun
effet dilutif pour les actionnaires minoritaires 8epra. Il sera par ailleurs demandé aux bénéfsaie ces
bons d’adhérer préalablement au Pacte.

1.4.5 Engagement d’exclusivité, de non-concurrence, adesudliicitation et de non-débauchage

M. William Elbisser et certains membres de I'équie direction de Supra sont tenus par des engagemen
d’exclusivité, de non-concurrence, de non-solliwiaet de non-débauchage.

2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

2.1 Nombre de titres susceptibles d'étre apportés a I'tire

Le projet d'Offre porte sur 'ensemble des actiaiesla Société en circulation non détenues, direstérou
indirectement, par I'lnitiateur a la date du dégédtprojet d’Offre, soit 206.449 actions de Suprmsauelles il
convient de retrancher les 24.538 actions détepaesSupra, le Conseil d’administration de la S@ciyant
décidé de ne pas les apporter a I'Offre. Ainsitatal de 181.911 actions est susceptible d'étredgm I'Offre.

A la connaissance de l'Initiateur, sur la base’méormation publique disponible, la Société n'aspémis de
valeurs mobiliéres donnant accés, immédiatemeatteumne, a son capital.

2.2 Modalités de I'Offre

Conformément a l'article 231-13 du réglement gdrdgd AMF, le projet d’Offre a été déposé auprési'dMF
le 28 novembre2011 par Oddo Corporate Finance, agissant en udliitablissement présentateur, lequel
garantit la teneur et le caractére irrévocableetgmgements pris par I'Initiateur dans le cadi&dee.

L'Initiateur s’engage irrévocablement a acquérjpras des actionnaires de la Société, les actiora Beciété
qui lui seront présentées dans le cadre de I'O#fueprix de 10,88 € par action, pendant une périted&0 jours
de négociation. Conformément a l'article 233-1 @glament général de I'AMF, I'Offre sera faite emplagation
de la procédure simplifi€e.

Conformément aux dispositions de l'article 231-116du réglement général de 'AMF, un communiquéaser
diffusé par I'Initiateur sous forme d’un avis firaer a paraitre dans un journal de publicationarfaieres dans
le cadre du dépét du présent projet de note dimdébion.

Ce projet d'Offre et le présent projet de note fdimation restent soumis a 'examen de 'AMF.

L'’AMF déclarera I'Offre conforme apres s'étre asmurde sa conformité aux dispositions législatives e
reglementaires qui lui sont applicables et publgnason site Internetvivw.amf-france.orjjcette déclaration de

conformité motivée. Cette déclaration de conforrait@portera visa de la note d’'information.

La note d’information ayant ainsi recu le visa #&MF et le document « Autres informations » relagifix
caractéristiqgues, notamment juridiques, financi@tesomptables de I'Initiateur, seront tenus gtatoent a la
disposition du public, au plus tard la veille deuverture de I'Offre, auprés de Oddo Corporate ipaet de
Supra Holding. lls seront également disponibledessite Internet de 'AMF.
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Préalablement a I'ouverture de I'Offre, TAMF pulala un avis d’ouverture de I'Offre, et NYSE EuronBaris
publiera un avis rappelant la teneur de I'Offr@cisant le calendrier et les modalités de sésedain.

2.3 Procédure d'apport a I'Offre

Les actionnaires de la Société qui souhaiteraippbier leurs titres a I'Offre dans les conditigm®posées
devront remettre a leur intermédiaire financier amdre d’'apport a I'Offre (et les intermédiaires ditiers

transmettront alors lesdits ordres au compte d’&exb Paris) en utilisant le modéle mis a leur désjan par

cet intermédiaire, au plus tard le jour de la aétde I'Offre. Cet apport se fera sur le marche gletionnaires de
la Société devant ainsi remettre leur ordre deevent plus tard le jour de la cléture de I'Offre. leglement

livraison sera effectué au fur et a mesure de dlatdn des ordres, trois jours de négociation aprexjue

exécution.

Les frais de négociation (a savoir les frais derteme et la TVA afférente) resteront en totalité &harge des
actionnaires vendeurs. Oddo Corporate Financeagiss qualité de membre de marché acheteur, sergor
acquéreur, pour le compte de I'Initiateur, de telés actions de la Société qui seront apportéexfee.

Pour répondre a I'Offre, les actionnaires dont deions sont inscrites au nominatif pur doivent dader
l'inscription de leurs titres au nominatif admiméichez un intermédiaire financier habilité, a msaijr’ils n'en
aient demandé au préalable la conversion au porequel cas ils perdront les avantages attachéaraatére
nominatif des actions (tels que les droits de wdtebles). En conséquence, pour répondre a I'Ofég,
détenteurs d’actions inscrites au nominatif purrdetvdemander au teneur de compte-titres nomiciatifa
Société, a savoir a ce jour CM-CIC Securities (enae de Provence - 75441 Paris Cedex 09), dans les
meilleurs délais, la conversion de leurs actione@muinatif administré.

Les actions de la Société présentées a I'Offreata\vétre libres de tout gage, nantissement ouictstr de
quelgue nature gue ce soit restreignant le litmesfiert de leur propriété. L'Initiateur se résdevdroit d’écarter
toutes les actions de la Société apportées quépmndraient pas a cette condition.

Conformément aux dispositions de l'article P 2.de$ Régles de marché non harmonisées d’Euroneig Par
S.A., I'enregistrement de tout contrat optionneprés d’Euronext Paris S.A. sera interdit a compterla
publication de l'avis de dép6t du projet d’Offre pAMF et jusqu'a la cléture de I'Offre.

2.4 Calendrier indicatif de I'Offre

28 novembre 2011 Dép6ot du projet d’Offre aupreBAMF et du projet de note d'information de I'l@iteur

28 novembre 2011 Dépot du projet de note en répdmse Société

29 novembre 2011 Publication d'un communiqué iralifjle dépdt du projet de note d’information etrd’'u
communiqué indiguant le dép6t du projet de noteéponse

13 décembre 2011 Déclaration de conformité de t&fiar I'AMF emportant visa sur la note d’infornuati
et sur la note en réponse et mise a dispositiomales visées

14 décembre 2011 Mise a disposition du documentitre& Informations » de I'Initiateur et du document
« Autres Informations » de la Société
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15 décembre 2011 Publication d'un communiqué iraditiia mise a disposition des notes visées et des
documents « Autres Informations »

16 décembre 2011 Ouverture de 'Offre

29 décembre 2011 Cléture de I'Offre

30 décembre 2011 Publication de l'avis de résultat
2.5 Colts et modalités de financement de I'Offre
2.5.1 Frais liés a I'Offre

Le montant global des frais exposés par I'Initiatéans le cadre du projet d'Offre, en ce compgshlenoraires
et autres frais externes, notamment financiersdifjues et comptables, les frais des experts etesut
consultants, les frais de publicité et de commuitinaest estimé a environ 2&& (hors taxes).

2.5.2 Mode de financement de I'Offre

Le prix d'acquisition par I'Initiateur des actiosssceptibles d'étre apportées a I'Offre s'élévensiren
1.979.192 € (hors frais), si toutes les actionsr&wpsées par I'Offre sont apportées a I'Offre. @& sera
intégralement financé par Supra Holding aux moyknfonds propres mis a disposition par Perceva.

2.6 Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

Le projet d'Offre est fait exclusivement en Frante.présent projet de note d’information n’est pastiné a
étre diffusé dans les pays autres que la France.

Le projet d’Offre n'a fait I'objet d’aucun enregistment ou visa en dehors de la France. Les tiagaifactions
en dehors de la France peuvent participer a I'Gifte droit local auquel ils sont soumis le learmpet. En effet,
la diffusion du présent document, le projet d’Offfacceptation du projet d’Offre ainsi que la Bvson des
actions peuvent faire I'objet d'une réglementatapeécifique ou de restriction dans certains payspiaet
d’'Offre ne s’adresse pas aux personnes soumiseseles restrictions, ni directement, ni indireséant, et n'est
pas susceptible de faire I'objet d’'une quelconqueeptation a partir d’'un pays ou le projet d’Offaé I'objet de
restrictions. Les personnes disposant du présenindent doivent respecter les restrictions en vigdens leur
pays. Le non-respect de ces restrictions est stisleele constituer une violation des lois et régats
applicables en matiére boursiére dans I'un de @gs.pL'Initiateur décline toute responsabilité ess ae
violation par toute personne des restrictions giusdnt applicables.

Le présent document et les autres documents eelatifprojet d'Offre ne constituent pas une offrevelete ou
une sollicitation ou une offre d’achat de valeurshitieres dans tout autre pays dans lequel une téffe ou
sollicitation est illégale. Le projet d'Offre n'aif I'objet d’aucune formalité, d’aucun enregisterhou visa en
dehors de la France.

Le présent document ne constitue pas une extedsigmojet d’Offre aux Etats-Unis et le projet d’'@ffn’est
pas fait, directement ou indirectement, aux EtaisslUa des personnes se trouvant aux Etats-Unislepa
moyens des services postaux ou par tout moyenrdenoaications ou instrument de commerce (y comp&aBs
limitation, les transmissions par télécopie, téleédd¢phone et courrier électronique) des Etats-Unispar
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l'intermédiaire des services d’une bourse de valeles Etats-Unis. En conséquence, aucun exemplaitepie
du présent document, et aucun autre documentfralaglui-ci ou au projet d'Offre, ne pourra étreveyé par
courrier, ni communiqué, ni diffusé par un interiad@ ou toute autre personne aux Etats-Unis déqgae
maniere que ce soit.

Pour les besoins du paragraphe qui précede, omcergar Etats-Unis, les Etats-Unis d’Amérique, leurs
territoires et possessions, ou I'un quelconqueedektats, et le District de Columbia.

2.7 Régime fiscal de I'Offre

En I'état actuel de la législation francgaise, léspakitions suivantes résument les conséquencealdss
francaises susceptibles de s'appliquer aux acti@mde la Société qui sont résidents fiscaux aenet qui
participeront a I'Offre.

Ceux-ci doivent néanmoins s'assurer, aupres dectmseiller fiscal habituel, de la fiscalité s'agpant a leur
cas particulier.

2.7.1 Personnes physiques détenant des actions de kt&dens le cadre de leur patrimoine privé et ne
réalisant pas d'opérations de bourse a titre helbitu

Les dispositions suivantes résument les conséqsefiseales francaises susceptibles de s'appliquer a
personnes physiques ne réalisant pas d'opératienbodrse dans des conditions analogues a celles qui
caractérisent une activité exercée par une perssarirant a titre professionnel a ce type d'opéna. Les
personnes physiques qui réaliseraient de tellesatipés sont invitées a s'assurer, auprés de leosedler
fiscal habituel, de la fiscalité s'appliquant arleas particulier.

2.7.1.1 Régime de droit commun

En application de l'article 150-0 A du Code génélas impdts ("CGI") et sous réserve des cas d'dxaep
prévus par la loi (PEA notamment), les plus-valdesession d'actions de la Société réalisées paelsonnes
physiques dans le cadre de I'Offre, égales a férdiice entre le prix offert et le prix ou la valelacquisition
des actions de la Société apportées a |'Offre, sopbsables a I'impbt sur le revenu au taux pramonel
actuellement fixé a 19 %, dés le premier euro die, gaiel que soit le montant des cessions réalisaeke foyer
fiscal au cours de I'année.

Les prélévements sociaux énumeérés ci-apres, nanctiBles du revenu global imposable au titre denke de
leur paiement, s'ajoutent a I'impdt sur le reveaudaax proportionnel :

- la contribution sociale généralisée ("CSG") awtde 8,2 % ;

— la contribution pour le remboursement de la detiiale ("CRDS") au taux de 0,5 % ;

- le prélevement social de 3,40 % ;

- la contribution additionnelle au prélévement abde 3,40 % percue au taux de 0,3 % ; et
— la contribution additionnelle au prélévementiabde 3,40 % percue au taux de 1,1 %.

Le taux global d'imposition est donc de 32,50% (1894itre de I'impdét sur le revenu et 13,50% atetiles
prélévements sociaux) pour les plus-values de@eséalisées en 2011.

L'apport a I'Offre aura pour effet de mettre finua éventuel report ou sursis d’imposition dont amrapu
bénéficier les actionnaires dans le cadre d’opmatantérieures a raison des actions de la Soeippdrtées a
I'Offre.
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Conformément aux dispositions de l'article 150-A.D, du CGl, les moins-values éventuellement subiessde
la cession des actions de la Société dans le ckdf©ffre peuvent étre imputées sur les plus-walle méme
nature réalisées au cours de la méme année etuéllement, des dix années suivantes.

2.7.1.2 Régime spécial des plans d'épargne en actiGisA™)
Les personnes qui détiennent leurs actions dacediee d’'un PEA pourront participer a I'Offre.

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit éhgant la durée du PEA, a une exonération d'impobtes
revenu et de prélevements sociaux a raison desvpluss nettes générées par les placements effedans le
cadre du PEA, a condition notamment que ces pligsaoient maintenues dans le PEA, et (ii) au nmbnuke
la cléture du PEA (si elle intervient plus de cantp aprés la date d'ouverture du PEA) ou lorsrdtait partiel
(s'il intervient plus de huit ans apres la datiderture du PEA), a une exonération d'imp6t surdegenu a
raison du gain net réalisé depuis I'ouverture dmpCes plus-values restent néanmoins soumise&@, a la
CRDS, au prélévement social et aux contributiortaxhnelles a ce prélévement, aux taux en vigaelardate
de réalisation du gain.

Les moins-values réalisées sur des actions dételamssle cadre du PEA ne sont en principe impusaipie sur
des plus-values réalisées dans le méme cadre.f@isten cas de cléture du PEA, les moins-valuesstatées
peuvent étre imputées, sous certaines conditiemdes gains de méme nature réalisés hors du guidiire de
l'année de la cldture ou sur les dix années swegant

2.7.2 Personnes morales soumises a I'imp6t sur les gaciét
2.7.2.1 Régime de droit commun

Les plus-values réalisées lors de la cession désnacde la Société dans le cadre de I'Offre, é&galda
différence entre le prix offert et le prix ou lalear d'acquisition des actions de la Société agpsrt I'Offre,
sont, en principe, incluses dans le résultat soartimpdt sur les sociétés au taux de droit comdei83,1/3 %
augmenté, le cas échéant, de la contribution ®odmli3,3 % assise sur I'impdt sur les sociétégsappplication
d'un abattement qui ne peut excéder 763 000 €&ade de douze mois (article 235 ter ZC du CGlI).

Cependant, pour les sociétés dont le chiffre diaffahors taxes est inférieur & 7 630 000 €, et bonapital
social, entierement libéré, a été détenu de fagorirmie a hauteur d’au moins 75 % (calculés dass
conditions prévues a l'article 219 I-b du CGI) pamd’exercice fiscal en question par des persophgsiques
ou par des sociétés remplissant elles-mémes celitions, les plus-values nées de la cession désnacte la
Société sont imposées au taux de 15 %, dans lgeldei 38 120 € de bénéfices imposables par pédeddouze
mois. Ces sociétés sont également exonérées datlibation sociale de 3,3 % mentionnée ci-dessus.

Les moins-values réalisées lors de la cession clésna de la Société dans le cadre de I'Offre viemigl en
principe, en déduction des résultats imposabléspdt sur les sociétés de la personne morale.

2.7.2.2 Régime spécial des plus-values a long terme

Conformément aux dispositions de l'article 219 Bainquies du CGI, le montant net des plus-vakudsng

terme afférentes a des titres de participationsviséet article et détenus depuis au moins deurstrexonéreé,
sous réserve d'une quote-part de frais et chagge a 5 % du résultat net des plus-values dsiotequi est
incluse dans le résultat imposé dans les conditierdroit commun.
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Cette quote-part de frais et charges a été portdaux de 10 % pour les exercices ouverts a contpteter
janvier 2011.

Constituent des titres de participation au sensl'ddicle 219 I-a quinquies du CGl, les titrest(es que les
titres de sociétés a prépondérance immobiliere)reuétent ce caractére sur le plan comptable, désres

acquises en exécution d'une offre publique d'ashat'échange par I'entreprise qui en est l'iniiatrainsi que
les titres ouvrant droit au régime des sociétéemet filiales prévu aux articles 145 et 216 du ,d@bkque ces
actions ou titres sont inscrits au compte "titregdrticipation" ou & une subdivision spéciale dlutte compte
correspondant a leur qualification comptable.

Les moins-values a long terme subies lors de Isimesles actions de la Société qui releveraiened&gime ne
sont imputables que sur les plus-values de métoeengalisées au cours du méme exercice.

2.7.3 Autres actionnaires

Les actionnaires de la Société participant a [®©foumis a un régime d'imposition autre que cesgsvci-
dessus, notamment les contribuables non-résiderfesathce ou les contribuables dont les opératiortamt sur
des valeurs mobilieres dépassent la simple gedtoportefeuille ou qui ont inscrit leurs titres'actif de leur
bilan commercial, devront s'informer du régimedis€appliquant a leur cas particulier.

Sous réserves des dispositions des conventiorsdssmternationales éventuellement applicablesplies-
values réalisées a l'occasion de cessions d'agiaries personnes qui ne sont pas fiscalementoil@as en
France au sens de l'article 4B du CGl, ou doniglgessocial est situé hors de France, sont géméealke
exonérées d'imp6t en France, sous réserve (i) egiplas-values ne soient pas rattachables a uliséthent
stable ou une base fixe soumis a I'impd6t en Frafirgue les droits détenus, directement ou irddeément, par
le cédant avec son conjoint, leurs ascendantsurs tiescendants, dans les bénéfices sociaux deiéés dont
les titres sont cédés n'aient, a aucun momentoarsales cing années précédant la cession, dépassénble
25 % de ces bénéfices, et (iii) que le cédant iigpas domicilié, établi ou constitué dans un Btaterritoire
non coopératif au sens de l'article 238-0 A du C@daéral des Imp6bts.

3. ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX DE L'OFFRE

Les éléments d'appréciation du Prix de I'Offre ofté préparés par Oddo Corporate Finance a partir
d’informations publiguement disponibles et d’infations écrites ou orales communiquées par la $ooié¢tu
nom de celle-ci. Bien qu'Oddo Corporate Financenestces informations exactes, précises et sincésss,
derniéres n'ont fait I'objet d’aucune vérificationdépendante et Oddo Corporate Finance ne donngnauc
assurance ou garantie, expresse ou implicite, saneait accepter aucune responsabilité quankbdiestivité et
I'exactitude des informations figurant dans le préslocument.

3.1 Méthodologie

L’appréciation du Prix de I'Offre sur les actionsif®a a été menée a partir d'une approche mulérest
reposant sur des méthodes et références d'évaluasaelles et appropriées a I'opération envisagés.
principaux éléments de cette analyse, établie palo@orporate Finance, sont reproduits ci-apres.
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3.1.1 Méthodes et références d'évaluation écartées
Les méthodes et références suivantes ont été ésaid@s le cadre de I'évaluation des actions Supra.

Actif net comptable et actif net réévalué

L'actif net réévalué (ANR) consiste a corriger tibmet comptable (ANC) des plus ou moins-valugsrtes

identifiées a I'actif, au passif ou hors-bilan. ©®enéthode, souvent utilisée pour évaluer les gxide certains
secteurs (holdings, fonciéres, etc.), est paréicefnent adaptée aux entreprises dont les principetifs ont une
valeur sur un marché indépendamment de leur irlugans un processus d’exploitation, ce qui n'astlp cas
de Supra.

Si 'ANC de Supra ne permet pas d’appréhender rdal®lité de I'exploitation de la Société, il coant
néanmoins de noter que celui-ci ressort a 11,3 @giaon au 30 juin 2011.

Méthode des comparables boursiers

Cette méthode consiste a évaluer la Société padngeaa partir de multiples de valorisation ressor d’'une
part des cours de bourse de sociétés cotées apguarteu secteur d’'activité de Supra, et d'autré garleurs
agrégats comptables estimés par un consensusytesl

L'étude des comparables boursiers a permis d'ifientin échantillon de sociétés étrangéres (Nilwudtrier,
Tulikivi, HNI Corporation, Schulthess Group, et R Corporation) de capitalisations boursiéres bien

supérieures a celle de Supra.

En tout état de cause, le profil de redressemer8uga ne permettant d’envisager un retour a létabdité
gu’en 2012-2013, et les marges restant sensiblemfmteures a celles des sociétés comparablaséthode
conduirait & sous-évaluer la Société et n'est diéssdas applicable.

Multiples des transactions récentes sur des scigénparables a Supra

Cette méthode consiste a évaluer la Société pdogeaa partir de multiples de valorisation resmotr d’'une
part des prix de transactions récentes sur destéscappartenant au secteur d’activité de Supidiaetre part
de leurs derniers agrégats comptables publiésiEsdransactions.

L’étude des transactions comparables sur le sediela Société a permis d’identifier cinq transawsi depuis
2003.

Or, de par son profil de redressement, et pouraiesns exposées ci-dessus, la méthode n’est phsadge.

Obijectifs de cours des analystes de recherche

Supra n’est suivie par aucun analyste de recherche.
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Actualisation des dividendes

La méthode qui consiste a actualiser les dividefidiess n'a pas été retenue, en I'absence de li8ilsiur la
future politique de versement de dividendes. Plguas, la Société n'a pas versé de dividendes idgpillet
2006.

En tout état de cause, cette méthode permettraitaggréhender qu’une partie de la valeur de laé®a@ la
différence de la méthode des DCF, qui a été retenue

3.1.2 Méthodes et références d’évaluation retenues

Les méthodes et références suivantes ont été extelauns le cadre de I'évaluation des actions Supra

- Transaction récente sur le capital de la Société ;
- Actualisation des flux de trésorerie (DCF) ;

- Analyse du cours de bourse (a titre indicatif).

3.2 Application des méthodes et références retenues
3.2.1 Sources et hypothéses utilisées pour I'analyse
i. Sources

Les travaux d’évaluation sont notamment fondés sur

Le rapport annuel de la Société au 31 décembre 2010

Les comptes semestriels de la Société au 30 jdit 20
- Un plan d'affaires 2012-2015 établi par la Socjété

- Une visite du site principal d’exploitation de lacgté ;

- Plusieurs sessions de questions / réponses ageciété ;

- La documentation juridique relative a la cessiors de&tions Cédées et a I'apport des Actions
Apportées, en ce compris notamment le Contrat desi@e conclu entre EDF ENR et Perceva, le
protocole d'investissement conclu entre EDF ENRpr&uHolding et Perceva, le Traité d’Apport par
EDF ENR d’actions Supra a Supra Holding, le cordféimission par Supra Holding et de souscription
par Perceva des ORAs, et le Pacte conclu entre BYXIFF et Perceva relatif a leurs participations dans
Supra Holding.

ii. Hypothéses

La dette nette de Supra estimée par son managem&it décembre 2011 s’éléve a 6,3 M€.
Dans le cadre des travaux d'évaluation, pour étéblassage de la valeur d’entreprise a la valearcapitaux
propres de Supra, la dette nette de la Société est
- diminuée du montant des déficits fiscaux reporhblgtualisés, soit 3,1 M€ ;
- augmentée du montant des provisions pour risquebagges, et pour retraites et médailles du travail
soit 1,4 M€ (net d'impot).
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Ainsi, la dette nette ajustée de Supra retenue ldacedre de la méthode DCF, établie au 31 déceftie, est
prise a la méme date pour un montant de 4,6 M@&gdps retraitements susvisés).

Le nombre d’actions Supra retenu dans le cadrerdeaux d'évaluation est de 1 078 840, corresponean
nombre d’actions en circulation a la date du prédecument (1 103 378), net des actions autodéseaue30
juin 2011 (24 538 actions).

3.2.2 Transaction récente sur le capital de la Société

Cette méthode consiste a évaluer la Société pareréfe aux transactions significatives interveméesmment
sur son capital.

Le 28 juillet 2011, EDF ENR, actionnaire majorieaide Supra détenant 81,3% du capital de la So@été,
annonceé étre entré en négociations exclusivesRemeva en vue de céder le contrdle de la Société.

En vertu du Contrat de Cession et du Traité d’Appignés respectivement le 28 septembre 2011 26 le
octobre 2011, EDF ENR a cédé 58% des titres ded&ét® a un prix par action de 10,88 € et appertblde de
sa participation a Supra Holding, cet apport étamtiuement rémunéré en actions Supra sur la basepix
unitaire identique de 10,88 €.

Ce prix par action valorise les capitaux propre$dpra a 11,7 M€, soit environ I'actif net compg&hl 30 juin
2011.

Le Prix de I'Offre est égal au prix de cette trartisan.
3.2.3 Actualisation des flux de trésorerie disponible CH)

La méthode DCF consiste a déterminer la valeurtéprise de Supra par actualisation des flux deotefie
disponibles futurs qui ressortent du plan d’affaiéeabli par la Société sur la période 2012-2015.

Ce plan d’affaires de la Société repose sur lestingses opérationnelles suivantes :
- croissance du chiffre d'affaires de 4% en moyerareap ;
- marge d’EBIT en augmentation pour atteindre prés de 4,5% dfrekiaffaires en 2015 ;

- besoin en fonds de roulement en diminution progreste 80 jours a 57 jours de chiffre d’'affairesai
un plan défini de réduction des stocks ;

- investissements représentant en moyenne envirotéhiffre d’affaires sur la période.

Afin de réduire le poids de la valeur terminale dodCorporate Finance a établi un horizon de tramsjusqu’a
2020 dont les hypothéses sont les suivantes :

- atterrissage progressif de la croissance du chifaffaires vers la croissance retenue a I'infini ;

3 EBIT : Earnings before interest and taxesit le résultat opérationnel courant
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- maintien des achats consommés en proportion direkifffaires ;
- progression de la marge d’EBIT jusqu’a la fin detizon de transition.

Par ailleurs, compte tenu du rythme de retourraréabilité prévu par la Société en 2012-2013, Oddgorate
Finance a établi un scénario alternatif dans legaetetour a la rentabilité est plus lent et nlivient qu’en
2013-2014. Les hypothéses de ce scénario sontilemnges :

croissance du chiffre d’affaires plus faible pappart au plan d'affaires de la Société (3,7% en
moyenne par an sur la période 2012-2015);

- réduction moins rapide du codt des ventes (partadbats consommés dans le chiffre d’affaires de
47,0% en 2012 contre 46,6% dans le plan d'affaleela Société) ;

- marge d'EBIT en augmentation pour atteindre pre4,8&o du chiffre d’affaires en 2015 ;

- besoin en fonds de roulement et investissementsigies, en pourcentage du chiffre d'affaires, ixce
du plan d’affaires de la Société.

L’actualisation est effectuée au colt moyen pondéréapital, qui tient compte de la rémunératideratue par
les investisseurs :

- Le taux sans risque retenu de 3,7% corresponduxunt@yen de I'OAT 10 ans sur les cing derniéres
années ;

- Dans la mesure ou le coefficient de régressiorifela bétd de Supra est faible, ce dernier n'a pas été
retenu en tant que tel. Le béta économique de 0g&Au correspond a la moyenne des bétas des actif
économiques des comparables boursiers dont leideeffde corrélation est jugé pertinent ;

- La prime de risque de marché retenue, soit 7,0%dé&erminée de maniére indépendante par Oddo
Securities ;

- Une prime spécifigue de 2,5% a été appliquée aardede la différence de taille de la Société par
rapport aux comparables retenus, de la faibleditgiisur le titre et d’'un profil de risque élevé Au
redressement de la Société.

La Société n'étant pas endettée au terme de I'twrdu plan d'affaires, le cot moyen pondéré duitahp
correspond au co(t des fonds propres et ressait aith1,9%.

Scénario de base

Aprés prise en compte d’'une valeur terminale déterenpar actualisation a perpétuité d'un flux desdrerie
normatif extériorisant une marge d’EBIT de 6,0%,R@CE de 15,0%, et croissant de 1,0% a long terme, la
valeur d’entreprise de Supra ressort a 16,5 M€, 8@ valeur des capitaux propres de 11,9 M€ ol £1par
action. La valeur terminale représente 55,1% deleur d’entreprise de Supra.

* Le béta de I'actif économique ou béta désendegéure la dispersion des flux de trésorerie fulius actif
par rapport a ceux du marché
®> ROCE :Return on capital employedoit le rapport entre 'EBIT aprés impot théoeagur les sociétés et les

capitaux employés
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En introduisant une sensibilité de +/- 0,3% surctdit moyen pondéré du capital et de +/- 0,25% aur |
croissance a l'infini, la valeur par action Supi&tablit dans une fourchette de 10,5 € (soit uim@rde 3,8%
induite par le Prix de I'Offre) a 11,7 € (soit uthécote de 7,0% induite par le Prix de I'Offre).

Valeur par action (€)

Croissance perpetuelle

0.50% 0.75% 1.00% 1.25% 1.50%

11.3% 12.1 12.2 12.4 12.5 12.7
o 11.6% 11.4 11.6 11.7 11.9 12.0
2 11.9% 10.8 10.9 11.1 11.2 114
= 12.2% 10.2 10.4 10.5 10.6 10.7
12.5% 9.7 9.8 9.9 10.0 10.2

Scénario alternatif

Aprés prise en compte d’'une valeur terminale déteenpar actualisation a perpétuité d'un flux desdrerie
normatif extériorisant une marge d’EBIT de 5,3%,R@CE de 13,5%, et croissant de 1,0% a long telane,
valeur d’entreprise de Supra ressort a 14,3 M4, ws® valeur des capitaux propres de 9,8 M€ ouEp@r
action. La valeur terminale représente 58,7% delleur d’entreprise de Supra.

En introduisant une sensibilité de +/- 0,3% surctd&it moyen pondéré du capital et de +/- 0,25% aur |
croissance a l'infini, la valeur par action Supiétablit dans une fourchette de 8,6 € (soit unenprile 26,7%
induite par le Prix de I'Offre) a 9,5 € (soit unerpe de 14,2% induite par le Prix de I'Offre).

Valeur par action (€£)

Croissance perpetuelle

0.50% 0.75% 1.00% 1.25% 1.50%

11.4% 9.8 9.9 10.0 10.2 10.3
o 11.7% 9.3 9.4 925 9.7 9.8
&() 11.9% 8.8 8.9 9.0 ©.2 9.3
= 12.2% 8.4 8.5 8.6 8.7 8.8
12.4% 8.0 8.0 8.1 8.3 8.4

3.2.4  Analyse du cours de bourse de Supra (a titre itiflica

Les actions Supra sont admises aux négociationsesaompartiment C du marché Euronext Paris (ISIN :
FR0000032567).

La référence au cours de bourse a été retenue @ntiicatif du fait de la trés faible liquidité ditre, que justifie
un flottant réduit (moins de 8% du capital).
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Ainsi, au cours des 250 jours de négociation précetannonce, les volumes moyens quotidiens dasti
échangées sur le marché se sont élevés a env20@ Btres, soit une rotation du flottant de Sugpgasiblement
inférieure a celle du flottant de I'indice CAC M&Small.

L'analyse du cours de bourse a été réalisée aille de I'annonce, en date du 29 juillet 2011, 'datiée en
négociations exclusives entre Perceva Capital €& ERNR.

Cours en € Volume en '000

40 29 juillet 2011 30

Annonce de I'acquisition d'un

35 bloc majoritaire par Perceva
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Volumes en '000 = SUPRA CAC MID & SMALL Cours moyen pondéré
Source : Datastream
Au 28/07/2011 Spot 20 jours 60 jours 120 jours 250 jours
Cours moyen pondéré par les volumes (€) 17.44 17.44 15.68 16.38 19.92
Prime / (Décote) induite par le prix de I'Offre (37.6%) (37.6%) (30.6%) (33.6%) (45.4%)
Cours le plus haut (€) 17.44 17.51 19.10 23.69
Prime / (Décote) induite par le prix de I'Offre (37.6%) (37.9%) (43.0%) (54.1%)
Cours le plus bas (€) 17.44 14.40 14.40 14.40
Prime / (Décote) induite par le prix de I'Offre (37.6%) (24.4%) (24.4%) (24.4%)
Volumes moyens quotidiens (milliers de titres) - 0.10 0.24 0.20 0.32
Volumes cumulés sur la période (milliers de titres) - 0.10 2.20 6.00 18.30
% du capital 0.0% 0.2% 0.6% 1.7%
% du flottant 0.1% 2.6% 7.2% 22.0%

Source : Datastream

Depuis I'annonce de I'opération, le cours de Swapchuté pour s’établir dans une fourchette compnigee 10 €
environ et le Prix de I'Offre. A la veille du dépdt projet de note d’'information, le cours de beule Supra
s’établissait & 10,65 € soit une prime spot inddée,2% par le Prix de I'Offre.
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3.3 Synthése des éléments d’appréciation du Prix de [fDe

Prime / (décote)
induite par le Prix de
I'Offre (%)

. Valeur par action
Méthodes retenues p ;

Supra induite (€)
Transaction récente sur le capital 10.88

Actualisation des flux de trésorerie
Valeur centrale du scénario de base 11.1 (1.8%)

Valeur centrale du scénario alternatif 9.0 20.3%

Analyse du cours de bourse (a titre indicatif)

Cours au 28 juillet 2011 17.44 (37.6%)
CMP 20 jours 17.44 (37.6%)
CMP 60 jours 15.68 (30.6%)
CMP 120 jours 16.38 (33.6%)
CMP 250 jours 19.92 (45.4%)
4. AVIS DES ORGANES SOCIAUX DE L'INITIATEUR

Le conseil de surveillance de I'Initiateur s’estiméle 25 novembre 2011 afin d’approuver le dépdtpdojet
d’'Offre. Tous les membres du conseil de surveikba@@mient présents. Le conseil de surveillancélmi@dteur a
approuvé a l'unanimité le projet d'Offre et la miee ceuvre de celle-ci. Aucune opinion divergente été
émise.

5. RAPPORT DE L'EXPERT INDEPENDANT

Le 24 octobre2011, le Conseil d’administration de la Sociétéaighé le cabinet Détroyat Associés, représenté
par Monsieur Emmanuel Dayan, en qualité d’expatépendant en application de l'article 261-1 1.17.2% du
reglement général de ’AMF avec pour mission d’8tain rapport sur les conditions financieres defifte, et
notamment de vérifier le caractére équitable dx ghei I'Offre.

Le rapport de I'expert indépendant figurera dansoli@ en réponse de la Société.

6. MODALITES DE MISE A DISPOSITION DES INFORMATIONS RE LATIVES A
L'INITIATEUR

Conformément aux dispositions de I'article 231-28rdglement général de 'AMF, les informations tiekes
aux caractéristiques, notamment juridiques, firenes et comptables de I'Initiateur feront I'objéarte note
spécifique déposée aupres de 'AMF et mise a disposdu public selon les modalités propres a assune
diffusion effective et intégrale, au plus tard &lle de I'ouverture de I'Offre.
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7. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE D'l NFORMATION
7.1 Initiateur

«A ma connaissance, les données du présent projebtie d’information sont conformes a la réaliténet
comportent pas d’'omission de nature a en altérggdeée »

Supra Holding

Représentée par Monsieur William Elbisser

7.2 Etablissement présentateur

« Conformément a I'article 231-18 du reglement géhdel’Autorité des marchés financiers, Oddo Coiqter
Finance, établissement présentateur de I'Offreesi#t qu'a sa connaissance, la présentation der€QOdfu'elle a
examinée sur la base des informations communigpaed$|nitiateur, et les éléments d'appréciation gux

proposé, sont conformes a la réalité et ne compopas d'omission de nature a en altérer la portée.

Oddo Corporate Finance
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