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Le présent document relatif aux autres informatibm$a société Novagali Pharma a été déposé aypres
de l'Autorité des marchés financiers (TAMF ») le 30 novembre 2011, conformément aux
dispositions de I'article 231-28 du reglement géhéle I'AMF et de l'instruction n° 2006-07 du 25
juillet 2006 de 'AMF. Le présent document integrar référence (i) le document de référencqd de
Novagali Pharma enregistré auprés de 'AMF le 28l @011 sous le numéro R. 11-0021 et (ii)|le
rapport financier semestriel déposé par Novagadifh aupres de I'AMF le 31 ao(t 2011.

Ce document a été établi sous la responsabililz sleciété Novagali Pharma.

Des exemplaires du présent document (et des do¢simeny sont incorporés par référence) et de la
note d’information en réponse de Novagali Pharma siisponibles sur le site Internet de I'AMF
(www.amf-france.oryy et de Novagali Pharmaw(vw.novagali.cor)y et sont mis gratuitement a
disposition du public au siege de Novagali Pharinaje Pierre Fontaine, Batiment Genavenir IV,
91000 Evry.

Un communiqué sera diffusé au plus tard fedécembre 2011 conformément aux dispositions des
articles 231-28 et 221-3 du reglement général AMIF afin d’'informer le public des modalités de
mise a disposition du présent document.
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1 INFORMATIONS RELATIVES AUX CARACTERISTIQUES, NOTA MMENT
JURIDIQUES, FINANCIERES ET COMPTABLES DE NOVAGALI

1.1 Mise a jour des informations relatives a Novagali

Les informations relatives aux caractéristiquesamonent juridiques, financiéres et comptables de
Novagali Pharma (Movagali») figurent dans le document de référence de Ndwvpgar I'exercice
2010, enregistré auprés de I'AMF le 29 avril 20blssle numéro R. 11-0021 (leDocument de
Référence»), et dans le rapport financier semestriel dépaséNovagali Pharma auprés de 'AMF le
31 aolt 2011 (le Rapport Financier Semestriel»), et sont incorporées par référence dans le mirése
document.

Le Document de Référence et le Rapport FinanciereSgiel sont disponibles en version électronique
sur les sites Internet de 'AMBvivw.amf-france.ory) et de Novagaliwww.novagali.com rubrique

« Investisseurs-Media » / « Documents »). lls pauyar ailleurs étre obtenus sans frais au siege de
Novagali Pharma, 1 rue Pierre Fontaine, Batimema@enir IV, 91000 Evry.

Novagali publie ses communiqués de presse en lgygmeson site Internetwfvw.novagali.com
rubrique « Investisseurs-Media » / « Communiquémsse »). Novagali a notamment publié les
communiqués suivants portant sur les événementdisdifs survenus depuis le dépbt du Document
de Référence.

1.1.1 Communiqué de presse du 12 mai 2011 : « Chiffrifaifa du " trimestre 2011 »

Le communiqué de presse du 12 mai 2011 est reprcigdgssous :

« CHIFFRE D’'AFFAIRE DU PREMIER TRIMESTRE 2011

* Poursuite d'une croissance soutenue des ventes 2+@%

Evry (France), le 12 mai 2011 Novagali Pharma, société pharmaceutique dévelogEmproduits
ophtalmiques innovants, annonce aujourd’hui soffrehil’affaires pour le trimestre clos le 31 mars

2011.

Chiffre d’affaires du ler trimestre 2011

En K€ - IFRS* T1 T1 2010
2011

Chiffre d’affaires 131 107

Subventions, financements publics et CIR 379 208

Total produits 510 315

*Chiffres non audités

Pour le ler trimestre 2011, le chiffre d'affaires Movagali Pharma, reflétant les ventes de
Cationorm®, ressort a 131 K€, en forte hausse d&6%2 par rapport au ler trimestre 2010. La
poursuite d’'une progression soutenue du chiffrffali@s est liée a la montée en puissance dessente
dans les pays ou le produit est déja commerciatigéla préparation de sa commercialisation dans de
nouveaux pays. Cationorm® est a ce jour commeséiaans 10 pays.

S’agissant des subventions, financements publicdueCIR, ceux-ci font I'objet de provisions
comptables en fonction d’'un calendrier d’avancendest projets et / ou des engagements contractuels
en cours. lIs se montent a 379 K€ pour le ler stnee2011 contre 208 K€ pour le ler trimestre 2010.



Au total, les produits d'activité de la Société pleuler trimestre 2011 s’élévent a 510 K€ conttd 3
K€ sur le 1er trimestre 2010.

Faits marquants et événements récents

- Développements cliniques

. Finalisation du recrutement des patients(avril 2011) dans le cadre de I'étude clinique de
Phase Il pour Catioprost® aux Etats-Unis

. Avis positif de 'EMA sur le design de I'étude de Base 1l de Cyclokat® (janvier 2011) et
recrutement des premiers patientgmars 2011)

- Renforcement de l'organisation: recrutement du Dr Ronald R. Buggage en tant quectur
scientifique de Novagali Pharma

Perspectives 2011

. Accélération du développement commercial de Catiomm®

A fin 2011, Cationorm® devrait avoir obtenu lesaigations nécessaires a sa commercialisation en
vue d’'un lancement dans de nouveaux pays. Il degrarésulter la poursuite d’'une activité soutenue
pour les ventes de Cationorm®.

. Poursuite du développement du portefeuille produits

Comme chaque année, Novagali Pharma était présémR¥ O (Association for Research and
Ophthalmology, premier congres mondial dédié a la rechercHénebvation dans I'ophtalmologie,
qui s’esttenu du ler au 5 mai 2011 & Fort Lauderdale, FdptitBA.

Ce congres a été l'occasion pour Novagali Pharmardsenter a la communauté scientifique et
médicale 7 posters sur ses différents produitséueldppement, avec des avancées précliniques et
cliniques notables. Toutes ces avancées ont reguagilent accueil.

Jérébme Martinez, Président du Directoire, concldiowt comme pour Cationof@® dont les ventes
sont conformes a nos anticipations, les avancé@squbs des principaux produits de notre
portefeuille sont en ligne avec les attentes. Atadeume, des étapes importantes sont attendukss te
gue la poursuite de I'extension du réseau de thigtibn de Cationor® ou, encore, les résultats des
études cliniqgues de Phase Il réalisées avec Caiiipraux Etats-Unis. Notre statut de pure player
unique en ophtalmologie, un marché en forte croiseaest conforté chaque jour et nous sommes
confiants dans la poursuite du développement daddivPharma. »

1.1.2 Communiqué de presse dti jiin 2011 : « Documents préparatoires a I'asseralgénérale
du 22 juin 2011 »

Le 1° juin 2011, Novagali Pharma a informé ses actiamsague son Assemblée générale mixte
(ordinaire et extraordinaire) se réunirait le medir22 juin 2011 a 10h00 heures, sur premiére
convocation, dans les locaux d’Eurosites, 28, azdbeorge V, 75008 Paris.

L’avis préalable de réunion a I’Assemblée généralgte a été publié au Bulletin des Annonces

Iégales et obligatoires le 18 mai 2011. Il contehiaidre du jour de cette Assemblée, les projets d

résolutions proposées qui ont été soumises audaxeactionnaires et les principales modalités de
participation, de vote et d’exercice des droits agnnaires.



Cet avis peut également étre consulté sur lersiegriet de la Sociét@vw.novagali.com+ Rubrique
« Investisseurs - Média »).

Les informations et documents visés a l'article2R5-73-1 du Code de commerce sont consultables
sur le site internet de Novagali Pharma a l'adressgante : www.novagali.com - Rubrique «
Investisseurs — Média ».

Les documents et renseignements prévus par lekearm. 225-81 et R. 225-83 du Code de commerce
seront tenus a la disposition des actionnaires @ptay de la convocation de I'Assemblée,
conformément aux dispositions réglementaires agipléc

1.1.3 Communiqué de presse du 9 juin 2011 : « Accordstahiition exclusif pour Nova23041 aux
Etats-Unis et au Canada avec Ardeo »

Le communiqué de presse du 9 juin 2011 est reproddessous :

« Novagali Pharma et Ardeo signent un accord de stribution exclusif pour Nova23041 aux
Etats-Unis et au Canada

Evry (France), Richmond (Texas, Etats-Unis) et Suweee (Géorgie, Etats-Unis), le 9 juin 2011 :

Novagali Pharma société pharmaceutique développant des prodytgalmiques innovants,
annonce aujourd’hui la signature d’'un accord extlagec la société Ardeo Health, LLC pour la
distribution de Nova23041, sa formulation uniquerple traitement des symptémes de la sécheresse
oculaire, aux Etats-Unis et au Canada, avec |&80€CuSOFT, Inc.

Nova23041 est une émulsion cationique sans corteervassue de la technologie brevetée
Novasorb® dont ['efficacité et la tolérance, damesttaitement des symptdomes de la sécheresse
oculaire, ont été démontrées au cours de plusiudes cliniques menées en Europe et en Asie du
Sud Est.

Fondée sur l'attraction électrostatique qui se pitodntre les gouttelettes d’'une émulsion chargée
positivement et les cellules de la surface oculelv@gées négativement, la plateforme technologique
Novasorb® permet un étalement optimal sur la sarfaculaire, améliore le temps de résilience et
réduit de ce fait le nombre d'instillations néc@ssaavec une plus grande efficacité, une obseevanc
et une tolérance optimales.

Nova23041 est commercialisé avec succes depuis, 2008 la marque Cationorm®, propriété de
Novagali Pharma. Le produit est déja recommanddéegasphtalmologistes dans de nombreux pays en
Europe, en Afrigue du Nord, au Moyen-Orient et esreAdu Sud-Est.

Fort de cet accord de distribution exclusif, Nov@2B sera commercialisé aux Etats-Unis et au
Canada sous le nom de marque Retaine® MGD™ Ophith&@mulsion. OCuSOFT, Inc. en assurera
la promotion.

Cynthia Barratt, Présidente d’'OCuSOFT, conclutO&uUSOFT cherchait une thérapie propriétaire
véritablement unique contre la sécheresse oculda@s le cadre d’'un partenariat de long terme, et
c’est exactement ce que nous avons trouvé avecoArtmalth et Novagali Pharma. Je crois

sincérement que Retaine® MGD™ deviendra le traitenm@ontournable pour toutes les personnes
souffrant de symptémes de sécheresse ocuiaire.

« Chez Ardeo Health, nous nous réjouissons de vitie o®uvelle technologie arriver en Amérique du
Nord. Les patients souffrant de sécheresse ocukiiment désormais accés a une alternative par
rapport aux médicaments disponibles uniquemenpsescription et plus onéremxexplique Robert

Sykora, Présidenet PDG d’Ardeo Health. €es partenariats offrent un double avantage a Ardeo



Health : I'expertise scientifique de Novagali Pharassocié a la visibilité de la marque et aux canau
de distribution d’'OCuSOF:

Jérdme Martinez, Président du Directoire de Novagahrma conclut : dlous sommes trés heureux
d’annoncer aujourd’hui la signature de cet accordii gmplique deux acteurs majeurs de
l'ophtalmologie aux Etats-Unis. Au regard de leuxcellente connaissance du marché de
I'ophtalmologie nord américain, les équipes d’OC#aCferont sans aucun doute du lancement de
Nova23041 aux Etats-Unis et au Canada un succésnaus permettra d’étendre la distribution de
notre formulation unique, pour le traitement dempydmes de la sécheresse oculaire, a travers le
monde. Cet accord confirme la notoriété croissaig Etats-Unis des produits et des technologies
développées par Novagali Pharma. Novagali Pharmaisaige d'ailleursies resultats de I'essai
clinique de Phase Il sur Catioprost® aux Etats-Udésis le courant du°3°trimestre 2011. »

1.1.4 Communigué de presse du 5 juillet 2011: « Renfoere significatif du Conseil de
surveillance »

Le communiqué de presse du 5 juillet 2011 est taptai-dessous :

« Approbation de I'ensemble des résolutions propéss a I'Assemblée générale mixte des
actionnaires du 22 juin 2011

Evry, le 5 juillet 2011 : Novagali Pharma société pharmaceutique développant des produits
ophtalmiques innovants, annonce aujourd’hui I'apption par 'Assemblée générale mixte qui s’est
tenue a Paris le 22 juin 2011 de I'ensemble desluttsns proposées. En particulier, suite a cette
Assemblée générale, le Conseil de surveillance aighificativement renforcé par la nomination de
personnalités prestigieuses.

L'Assemblée générale a approuvé I'ensemble dedutémts proposées, notamment la premiere et la
seconde résolution qui portaient sur les comptd&gercice clos le 31 décembre 2010, I'affectation
du résultat et la reconstitution des capitaux pept’Assemblée générale a ainsi constaté que les
capitaux propres s’élevaient a la cloture de I'eier clos le 31 décembre 2010 & un montant de 17
246 106 euros.

Par ailleurs, 'Assemblée générale a approuvé iegnse a neuvieme résolutions ainsi que les
onzieme a quatorzieme résolutions, portant respgotnt sur le renouvellement des mandats de
certains membres du Conseil de surveillance ebiaimation de nouveaux membres du Conseil de
surveillance.

Ont ainsi rejoint le Conseil de surveillance de dlgadi Pharma en qualité de membres indépendants
M. Russell G. Greig, M. Bo Jesper Hansen et M. Kageeg Parekh :

- M. Russell G. Greig est docteur en médecine. thagaillé pendant une trentaine années pour le
groupe GlaxoSmithKline. Il a notamment été direcgpinéral au Royaume-Uni puis vice-président et
directeur du développement des opérations pourdiieide SmithKline Beecham Pharmaceuticals.
Suite a la fusion de SmithKline Beecham avec GM#allcome en 2000, le Dr Greig a été nommeé
vice-président du développement au niveau mondianta de devenir le président de GSK
Pharmaceuticals International puis de SR One ndda’investissement du groupe GlaxoSmithKline.

- M. Bo Jesper Hansen est docteur en médecinest Ipesident du Conseil d’administration de
Swedish Orphan Biovitrum AB (société cotée), mentdureonseil d’administration de MipSalus ApS,
TopoTarget A/S, Zymenex A/S, Incentive AB (groupantbro), Orphazyme A/S et Kontrast AB.
Depuis 1993, il a occupé plusieurs fonctions powedsh Orphan International AB avant d’'en
devenir le Président directeur général de 1998 #0.20 est également Conseiller Médical pour
Synthélabo, Pfizer, Pharmacia et Yamanouchi. drelé la Scandinavian Medical Research.



- M. Nayan Greg Parekh est docteur en économigudars 2010, il a dirigé les activités de fusions et

acquisitions de Novartis AG et réalisé plus de @@rations pour un total de 70 milliards de dollars,

dont l'acquisition d'Alcon (ophtalmologie), de Ebzwgénériques), de Chiron (vaccins), d’'Hexal

(génériques) et d'Eon Labs (génériques) ainsi queehte de Gerber (aliments) et de Medical

Nutrition (aliments). Avant de rejoindre Novartis 2004, il a été vice-président de I'équipe samté d

Bear Stearns a New York, puis a dirigé pendanassI'European Healthcare Group de la Deutsche
Bank AG, a Londres. Il est le fondateur de New RhiC Healthcare, fonds d'investissement dans le
domaine de la santé.

A noter par ailleurs que M. Bernard Chauvin, exéspntant du fonds Siparex au sein du Conseil de
surveillance, rejoint désormais a titre personaéldnseil de surveillance de Novagali Pharma.

L'’Assemblé générale a également renouvelé les nsrdia Messieurs Alain Munoz et George
Lasezkay, ainsi que ceux des sociétés Edmond desiitiot Investment Partners et Auriga Partners,
respectivement représentées par Messieurs RaphsdieWski et Philippe Peltier.

Le Conseil de surveillance de Novagali Pharma cengihsi désormais neuf membres, dont six
membres indépendants. Lors de sa premiére réumidd juin 2011, il a élu pour Président M. Russell
G. Greig.

Jérdme Martinez, Président du Directoire de Novdgfahrma, conclut : dous sommes trés fiers de
compter désormais des personnalités aussi prestigiee que Russell G. Greig, Bo Jesper Hansen et
Nayan Greg Parekh au sein de notre Conseil de dlawee. La richesse et I'éclectisme de leurs
parcours témoignent de l'intérét porté a NovagdtiaPna. C’'est une chance unique pour Novagali
Pharma de pouvoir s'appuyer sur de telles expestismur poursuivre avec succes son développement
a fort potentiel ».

M. Russell G. Greig, Président du Conseil de slarewie de Novagali pharma déclare Jai
toujours travaillé dans l'industrie pharmaceutigaeces nombreuses années d’expérience m’ont aussi
appris a déceler les sociétés les plus prometteld@gagali Pharma a un positionnement unique de
pure player de I'ophtalmologie, opere sur un mareméforte croissance et achéve le développement
de produits répondant a des besoins médicaux nbsfats, a la valeur médicale avérée. Je suis
extrémement flatté de pouvoir désormais apportemtetomon expertise pour contribuer a
I'accélération de la croissance de cette sociéé prometteuse qu’est Novagali Pharma ».

1.1.5 Communiqué de presse du 28 juillet 2011 : « Chiffadéfaires du premier semestre 2011 »

Le communiqué de presse du 28 juillet 2011 esbrrpt ci-dessous :

« Chiffre d'affaires du premier semestre 2011

Evry (France), le 28 juillet 2011 : Novagali Pharma, société pharmaceutique développant
commercialisant des produits ophtalmiques innoyamsonce aujourd’hui son chiffre d’affaires pour

le premier semestre de I'exercice en cours cldguin 2011.

« Chiffres d’affaires trimestriels et semestriels



Evolution du chiffre d’affaires par semestre

En K€ - IFRS* S1 2011 S1 2010 Var. %
Chiffre d’'affaires 369 236 +56,3%
Subventions, financements publics et 1018 419 +143,0%
CIR
Total produits 1387 655 +111,8%

Chiffres non audités — Les agrégats portant suR&10 et 2011 présentés sont extraits d’un bilan et
d'un compte de résultat établis selon le référénBE®S qui ont fait 'objet d’'un examen limité pias
Commissaires aux comptes

Evolution du chiffre d’affaires du ler et du 2émermestre

En K€ - IFRS* T1 2010 T2 2010 T1 2011 T2 2011
Chiffre d’affaires 107 129 131 238
Subventions, financements 208 211 379 639
publics
et CIR
Total produits 315 340 510 877

Chiffres non audités — Les agrégats portant sudi@snées trimestrielles présentées sont extraits d’
bilan et d’'un compte de résultat établis selond&rentiel IFRS qui ont fait 'objet d’'un examemitié
par les Commissaires aux comptes

Pour le 2éme trimestre 2011, le chiffre d'affairds Novagli Pharma, reflétant les ventes de
Cationorm®, ressort a 238 K€, en forte hausse de g¢ +84% par rapport au 2nd trimestre 2010 et
prés de +82% par rapport au ler trimestre 2011pdiasuite de la progression soutenue du chiffre
d’'affaires est liée a la montée en puissance dedesedans les pays ou le produit est déja
commercialisé.

Sur le semestre, le total des produits a quasimeunblé par rapport au premier semestre 2010. |l
s'affiche & 1,4 M€ contre 0,7 M€ sur la méme pézide I'exercice précédent, en hausse de +112%.
Cette forte croissance est attribuable a la pregesdes ventes de Cationorm® de +56,3% sur la
période, et a la forte augmentation deSubventions, financements publics et €JRui s’établissent

a 1,0 M€ au 30 juin 2011 contre 0,4 M€ un an plitsGette forte augmentation traduit notamment la
montée en puissance des projets en développemdat steciété, en particulier le lancement de la
Phase Il aux Etats-Unis de Catioprost® ainsi quéafeement de I'étude pivot de Phase Il de
Cyclokat®, et la hausse du Crédit d'Imp6t Rechegphieen résulte. Elle intégre également le premier
versement d’'une subvention d’exploitation ISI OSE® 175,1 K€ au titre du lancement du projet
VITRENA. Pour rappel, en avril 2010, Novagali Phargt ses partenaires ont obtenu une aide de 9,4
millions d’euros d’Oséo pour développer ce proftgnt sur la rétinopathie diabétique.

Faits marquants et événements récents

- Développements cliniques

. Finalisation du recrutement des patientgavril 2011) pour I'étude clinique de Phase Il de
Catioprost® aux Etats-Unis.

. Avis scientifique positif de 'EMA sur le design del’étude de Phase Il de Cycloka®
(janvier 2011) etecrutement des premiers patientgmars 2011).

- Renforcement de I'organisation: recrutement du Dr Ronald R. Buggage en tant quect@ur
scientifique de Novagali Pharma.



- Développements commerciaux signature d’un accord de distribution exclusiftdet premier plan
avec la Société Ardeao Health, LLC, pour Nova23@immercialisé sous le nom de Cationorm®
dans les autres pays) aux Etats-Unis et au Car@bi@ntion des autorisations nécessaires a la
commercialisation dans les Emirats Arabes Unis.

Perspectives 2011

. Poursuite de I'accélération du développement commeial de Cationorm®

La signature, courant 2011, de nouveaux contrais lpocommercialisation de Cationorm®, dont les
Etats-Unis, le lancement dans les pays ou I'olterdie commercialiser a été obtenu tels que I'Arabie
Saoudite et le lancement du produit en flacon whote sans conservateur devraient se traduire par la
poursuite d'une croissance rapide des ventes ddasslde ce produit.

. Poursuite du développement du portefeuille produits

Les résultats trés attendus d’étude cliniqgue deséhiaaux Etats-Unis de Catoprost® devraient étre
disponibles dans le courant du 3eme trimestre,itaqae le recrutement des patients pour I'étude
clinique de Phase Il de Cyclokat® se poursuit.

Jérdbme Martinez, Président du Directoire, conctuNpus sommes trés satisfaits de I'activité réalisée
sur le premier semestre, en forte progressionrefléte aussi bien nos avancées commerciales que le
développement de notre portefeuille produits. Aleex produits en phase Il et un produit en phase
Il & un stade de développement tres avancé, NovBbgakma posseéde I'un des portefeuilles produits
les plus matures des sociétés de biotechnologigdises. La société est donc confiante dans la
poursuite des avancées réalisées au cours de crigresemestre, tant au niveau commercial que
scientifique ».

1.1.6 Communiqué du 31 aolt 2011 : « Résultats semesad1 »

Le communiqué de presse du 31 aolt 2011 est repidiessous :

- Produits : +112%

- Hausse des charges d’exploitation et consommatior drésorerie maitrisée

- Développement de Catioprost® et Cyclokat® en lignavec le plan de marche

Evry (France), le 31 ao(t 2011 :Novagali Pharma, société pharmaceutique développant
commercialisant des produits ophtalmiques innovariaonce aujourd’hui ses résultats semestriels

présentés selon les normes IAS/IFRS et arrétésepBirectoire en date du 30 aodt 2011, pour le
premier semestre clos au 30 juin 2011.

! Ces comptes ont fait 'objet d’'un examen limité [@s Commissaires aux comptes selon les normeetiee
professionnel applicables en France



- Résultats semestriels

En K€ - IFRS* S12011 S1 2010
Chiffre d’affaires 369 236
Subventions, financements publics et CIR 1018 419
Total produits 1387 655
Charges opérationnelles
Dont achats consommés 659 373
Dont charges de personnel 2621 1706
Dont charges externes 4198 1662
Dont autres charges 80 205
Total charges opérationnelles 7558 3946
Résultat opérationnel -6171 -3291
Résultat net -6034 -3258

o Produits : +112%

Comme annoncé le 28 juillet 2011, le total des pitsda plus que doublé sur le premier semestre
2011 par rapport au premier semestre 2010. llistadfa 1,4 M€ contre 0,7 M€ sur la méme période
de I'exercice précédent, en hausse de +112%. foetéecroissance est attribuable a la progresséesn d
ventes de Cationorm®, de +56,3% sur la périodeq & forte augmentation des Subventions,
financements publicet CIR », traduisant notamment la montée en puissance pdgsts en
développement de la Société.

o Charges opérationnelles : +98%

La progression des Charges opérationnelles refigadement la montée en puissance des projets en
développement de la Société. En particulier, am skis Charges externgsle posteEtudes et
soustraitancesqui comprend essentiellement les colts relatis poursuite de I'étude de phase I
pour Catioprost® et le démarrage de I'étude pivobhficmatoire de phase Il pour Cyclokat®,
s'affiche a 2,6 M€ contre 0,5 M€ au 30 juin 2010. @ppellera que I'une des particularités du modele
de la Société est d’externaliser la réalisatiofadeajorité de ses essais pré-cliniques et clirigudes
entreprises spécialisées. L'évolution de ce montacfuit I'avancée du développement de ces deux
candidats médicaments en ligne avec le plan dehmarc

La hausse deAchats consommést liee a la fabrication de lots pour ces deureXicliniques ainsi
gue par la hausse de la production inhérente iissance des ventes de Cationorm®.

Le renforcement de I'organisation, avec en paiigcué recrutement de Ronald R. Buggage en qualité
de Directeur scientifique de Novagali Pharma, exmila progression du posidarges de personnel
qui s'affiche a 2,6 M€ au 30 juin 2011. Le recruéminde nouveaux collaborateurs correspond a
I'évolution du profil de la Société qui nécessiteglentourer de profils plus expérimentés. Au 30 ju
2011, Novagali comptait 42 salariés contre 38 aujidf@ 2010. En conséquence, la perte
opérationnelle au 30 juin 2011 est de -6,1 M€ @r®,3 M€ au 30 juin 2010 et le résultat net du
premier semestre s’établit a -6,0 M€ contre - 38ay 30 juin 2010.

- Situation financiére
Au 30 juin 2011, le montant de la trésorerie etiémants détenus par la Société s'élevait a 11,5 M€
contre 18,2 M€ au 31 décembre 2010. La consommetdnésorerie liée aux activités opérationnelles

pour les semestres clos les 30 juin 2010 et 204t slevée respectivement a 4,1 millions d’euros et
6,6 millions d’euros.
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Comme expliqué ci-dessus, cette consommation dergge plus élevée au premier semestre 2011
par rapport & 2010 est notamment liée a la moméauessance des programmes d’études cliniques
lancés depuis fin 2010 sur Catioprost® et Cyclokat®

- Perspectives

Les perspectives sur le produit commercialisé et deeux principaux candidat-médicaments
actuellement en développement de Novagali Pharmdesosuivantes :

- Cationorm® : le lancement du produit aux EtatgsUat en Arabie-Saoudite est en cours de
préparation. Cationorm® sera également disponiblacon multidoses sans conservateur. Enfin, la
Société poursuit des discussions pour lancer léyitreur d’autres territoires, notamment en Europe.

- Cyclokat® : sous réserve des résultats de I'épidet confirmatoire de phase Ill, Novagali Pharma
confirme son objectif de déposer une AutorisatierMise sur le Marché fin 2012. Parallelement, la
Société poursuit également des discussions ave@aesrs majeurs du marché. Ces discussions
pourraient conduire a un partenariat portant swldkat® et Vekacia®.

- Catioprost® : les résultats de I'étude de phaserit attendus au troisieme trimestre 2011.

Jérdbme Martinez, Président du Directoire, conclyutNos résultats semestriels refletent un plan de
marche qui se déroule conformément a nos anticdpatiLes nouvelles avancées substantielles du
semestre contribuent a conforter le statut unigeeNbvagali Pharma en tant que pure player de
I'ophtalmologie et sa notoriété croissante sur uarché en forte croissance et en consolidation Le
second semestre sera clef pour Novagali Pharma aesté@mment la publication des résultats de
I'étude clinique de Phase Il sur Catioprost® auatstUnis qui est attendue au mois de septembre.».

Novagali Pharma annonce enfin ce jour avoir misispasbition du public et déposé auprés de
I'Autorité des marchés financiers son rapport fiansemestriel. Le rapport financier semestrieit pe
étre consulté sur le site Internet de la sociét@wovagali.com). »

1.1.7 Communiqué de presse du 8 septembre 2011 : « CasiodRésultats positifs de Phase Il »
Le communiqué de presse du 8 septembre 2011 estltepci-dessous :

« RESULTATS POSITIFS DE L’ETUDE DE PHASE Il DE CATI OPROST® VS. TRAVATAN
Z® CHEZ LES PATIENTS PRESENTANT UN GLAUCOME AVEC UN E ATTEINTE DE LA
SURFACE OCULAIRE

Evry (France), le 8 septembre 201INovagali Pharma annonce aujourd'hui des résultadgifs de
I'étude de phase II, réalisée aux Etats-Unis, poar 'efficacité et I'innocuité de Catioprost®ez

les patients présentant concomitamment un glaucstmae atteinte de la surface oculaioeular
surface disease OSD). L'étude a atteint ses objectifs en démanttia réduction de la pression
intraoculaire (PIO) et 'amélioration des signesdes symptomes de I'OSD par rapport au groupe
contréle du Travatan Z®.

L'étude de phase I, multicentrique, randomiséeierple-masque, menée sur 105 patients avait pour
but d’évaluer I'innocuité et l'efficacité de Catimst® chez les patients atteints de glaucome ou
d’hypertension oculaire et d’'OSD, par comparaisaecale Travatan Z®. Travantan Z® et
Catioprost® sont deux analogues de prostaglandmes sconservateur (BAK - chlorure de
benzalkonium). Les critéres d’efficacité étaientdduction de la PIO et I'amélioration des signes e
des symptébmes de I'OSD évalués grace au test dutme$céine (CFS) et a I'hyperhémie
conjonctivale. Les résultats ont été évalués apmésois et trois mois de traitement.

Novagali annonce également que ces données feldjetl de présentations lors de congres
scientifiques internationaux dans les prochainsmoi
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Catioprost® s’est révelé aussi efficace que le dt@v Z® pour abaisser la PIO. A trois mois, la
moyenne de la réduction diurne de la PIO, par @ valeurs initiales, était de 29% contre 24% a
8h, 29% contre 27% a 10h, 26% contre 24% a 16peotisement pour Catioprost® et Travatan Z®.

L'étude a démontré une amélioration des atteingeka durface oculaire (OSD) avec Catioprost® par
rapport au Travatan Z® a un mois et trois moisgiSgant des atteintes de la cornée, une amélioratio
statistiquement significative a été démontrée deest CFS (diminution de 30% vs 5%, p=0,0461) a
trois mois pour Catioprost® par rapport a Travai@ Une amélioration des symptdmes a également
été démontrée chez les patients sous Catioprost®, e réduction plus marquée de I'utilisation de
larmes artificielles, par comparaison avec le Ttava®.

Catioprost® a démontré une sécurité d’'emploi ettotérabilité semblable a celles de Travatan Z® et
une aggravation de I'hyperhémie conjonctivale fmetat maitrisée (26% pour Catioprost contre 43%
pour Travatan Z).

L’étude clinique de Phase Il confirme les résultes études précliniques réalisées au Mount Sinai
Hospital de New York et a I'Hépital des Quinze-MVirigParis. Ces études ont d'ores et déja démontré
I'efficacité du Catioprost® dans le controle dePl® et sa capacité a limiter et a réparer les hésite

la surface oculaire par rapport a d'autres traitgsngu glaucome a base de prostaglandine.

Le docteur Ronald R. Buggage, Directeur scientdige Novagali Pharma, déclare Alors que les
produits sans conservateurs sont en train de s’sap@our le traitement du glaucome afin d’éviter
les effets délétéres a long terme des conservateardesoin réel existe pour un traitement du
glaucome qui non seulement réduit le risque decii@xiatrogénique, mais qui est aussi capable de
préserver et de réparer la surface oculaire. Graaex résultats prometteurs du Catioprost®, une
meilleure protection de la surface oculaire et wiservance a long terme du traitement peuvent étre
attendues pour le bénéfice de millions de patisatsfrant a la fois de glaucome et d'OSD. »

Jérébme Martinez, Président du Directoire de Novaghhrma, conclut « Ces excellents résultats
viennent encore confirmer la valeur médicale deplateforme technologique Novasorb® pour le
traitement de la surface oculaire et les avantaggsstantiels qu’elle procure en ophtalmologie. Nous
sommes impatients de démarrer notre programmeqgelnide phase Il et de mettre Catioprost® a la
disposition des nombreux patients souffrant de gme et d’'OSD. Nous sommes fiers de ces
résultats, qui valident notre positionnement deading innovator » en ophtalmologie.»

1.1.8 Communiqué de presse du 28 septembre 2011 : «d\amrcernant I'acquisition d’une
participation majoritaire dans Novagali Pharma p&anten Pharmaceutical Co. LTD »

Le communiqué de presse du 28 septembre 2011pestitat ci-dessous :

« SIGNATURE D'UN ACCORD CONCERNANT L'ACQUISITION DUN E

PARTICIPATION MAJORITAIRE DANS NOVAGALI PHARMA S.A. PAR SANTEN
PHARMACEUTICAL CO., LTD.
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Osaka, Japon et Evry, France, 28 septembre 2011 Santen Pharmaceutical Co., Ltd. (Osaka,
Ticker Code 4536JP) (ci-aprés “Santen”), sociépdijaise leader de l'industrie pharmaceutique, et
Novagali Pharma S.A. (ci-apres “Novagali”), socié@®pharmaceutique francaise spécialisée en
ophtalmologie et, en particulier, dans les traitets@phtalmiques innovants, ont annoncé aujourd’hui
que Santen, Novagali et certains de ses actiosalont les fonds gérés par Edmond de Rothschild
Investment Partners, Auriga Partners, Idinvestrieaestet CDC Innovation, ont conclu un contrat de
cession d'actions (ci-aprés le « Contrat de Cessipraux termes duquel Santen s’est engagé a
acquérir des actions représentant 50 58@capital social de Novagali pour un prix en naité de
6,15 euros par action, soit une prime de 71,3 %rggport au dernier cours coté du 27 septembre
2011, ce prix pouvant étre porté a 6,25 euros delomodalités décrites ci-dessous (I’ « Acquisitio
du Bloc »). L’Acquisition du Bloc n’est soumise acane condition suspensive et devrait étre réalisée
dans les prochains jours. Les actions de Novagati admises aux négociations sur NYSE Euronext
Paris — compartiment C.

Santen envisage d’acquérir rapidement la totabi® attions restantes de Novagali au méme prix par
action et déposera par conséquent une offre publaduigatoire auprés de I'Autorité des marchés
financiers (« AMF ») conformément aux dispositiales articles 234-2 et suivants du Réglement
Général de 'AMF (I'« Offre Publique »). Santen'iatention de procéder au retrait obligatoire des
actions de Novagali, dans I'hypothése ou, a I'isdei€Offre Publique, Santen détiendrait au moifs 9
% du capital social et des droits de vote de Ndvaga

Dans I'hypothese ou, a l'issue de I'Offre Publig8anten détiendrait au moins 95 % du capital social
et des droits de vote de Novagali, le prix paraachiovagali versé aux actionnaires ayant vendisleur
actions dans le cadre de I'’Acquisition du Bloc es dyant apportées a I'Offre Publique sera augmenté
de 0,10 euro par action, soit un prix total de G&0Fos et une prime de 74,1% par rapport au dernier
cours coté du 27 septembre 2011.

« Santen estime gue I'acquisition de Novagali luirpettra de renforcer son positionnement mondial,
ce qui constitue I'un des objectifs stratégiqueimg@paux de sa vision a long terme pour 2020 et de
son plan de gestion a moyen terme pour 2011-2043expliqué M. Akira Kurokawa, Président et
Chief Executive Officedle Santen. M. Akira Kurokawa a également indiguélous nous réjouissons
que les excellentes capacités de recherche etapipeshent de Novagali ainsi que ses technologies
pharmaceutiques uniques, notamment sa technologiead¥érb®, viennent améliorer la capacité
globale de Santen pour formuler des médicaments. Mdteurs d’entreprise nous engagent, en tant
gue société spécialisée dans les domaines de édbipblogie et des traitements anti-rhumatismaux, a
contribuer a la protection et a I'amélioration de Vue et de la santé des personnes. Santen esiégne q
Novagali jouera un réle important dans la réalisati de cet objectif conformément aux valeurs
d’entreprise de Santem

« Nous sommes trés enthousiastes a I'idée de repiSdnten. Nous partageons la méme vision et les
mémes objectifs stratégiques, ce qui fait de Samtepartenaire de choix pour le développement a
long terme de nos technologies et de nos produiteviants. Cette opération constitue une
reconnaissance, par un acteur majeur du sectediogétalmologie, de I'expertise et des réalisations
des équipes de Novagali ces derniéres années. doysns fermement que Santen représente un allié
stratégique parfait pour Novagali Pharma en vueddi@itre le succés commercial de Cationorm® et
de mettre Cyclokat® a la disposition des patienta.conclu Jérébme Martinez, Président du directoire
de Novagali. »

1.1.9 Communiqué de presse du 11 octobre 2011 : « SdP@nmaceutical Co., LTD Finalise
I'acquisition d’une participation majoritaire darfidovagali Pharma S.A. »

Le communiqué de presse du 11 octobre 2011 estd@ipci-dessous :

2 Calculé sur la base du capital émis au jour déaéisation de I’Acquisition du Bloc
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«SANTEN PHARMACEUTICAL CO., LTD FINALISE L'ACQUISITI ON D'UNE
PARTICIPATION MAJORITAIRE DANS NOVAGALI PHARMA S.A.

Osaka, Japon et Evry, France, 11 octobre 20HA la suite du communiqué de presse en date du
28 septembre 2011, conformément aux articles 2243223-6 du reglement général de I'Autorité des
marchés financiers (« AMF »), Santen Pharmaceu@ega) Ltd. (Osaka, Ticker Code 4536JP) (ci-
aprés « Santen ») et Novagali Pharma S.A. (ci-apréfovagali ») sont heureux d’annoncer la
réalisation, ce jour, de I'acquisition par Santen5@,55 % du capital social de Novagali pour ur pri
en numéraire égal a 6,15 euros par action, cepmtixant étre porté a 6,25 euros selon les modalités
décrites ci-dessous (I' « Acquisition du Bloc »).

Aprés la réalisation de I'Acquisition du Bloc, Edmode Rothschild Investment Partners, Auriga
Partners, Kurma Life Sciences Partners, CDC InnowaM. Bernard Chauvin et M. Alain Munoz ont
démissionné du Conseil de Surveillance de Novagdlk Conseil de Surveillance de Novagali s’est
réuni et a approuvé (i) la cooptation de MM. Lies Jyrki, Naoya Karube et Kazuo Koshiji en
qualité de membres du Conseil de Surveillance)ginomination de M. Naoya Karube en tant que
vice-président du Conseil de Surveillance et [@inpomination de M. Yasuhiro Yotsumoto en qualité
de membre du Directoire. Le Conseil de SurveilladeeNovagali est désormais composé de sept
membres et ne comprend aucun censeur.En raisoAdadgiisition du Bloc, Santen déposera sous peu
une offre publique obligatoire auprés de 'AMF afitlacquérir la totalité des actions et des titres n
détenus par Santen, conformément aux articles 234sRivants du réglement général de I'AMF (I'«
Offre »). Cette Offre sera suivie d'un retrait ighioire des actions restantes de Novagali dans
I'hypothése ou, a l'issue de I'Offre Santen détiaitdau moins 95 % du capital social et des dréts
vote de Novagali.

Dans I'hypothése ou a l'issue de I'Offre, Santdredérait au moins 95% du capital et des droits de

vote de Novagali, le prix par action de Novagaliséeaux actionnaires ayant vendu leurs actions dans
le cadre de I'Acquisition du Bloc ou les ayant apges a I'Offre sera augmenté de 0,10 euro par

action, soit un prix total de 6,25 euros.

Dans le cadre de I'Acquisition du Bloc, Bryan, Garnand Co. Ltd a renoncé de maniére
inconditionnelle et irrévocable a se prévaloir dnéfice des engagements de conservation applicable
aux titres émis par Novagali, en ce compris lesagaments de conservation conclus au moment de
l'introduction en bourse de Novagali avec certafisionnaires existants. Les actions qui étaient
soumises a un tel engagement peuvent, depuislisaté&n de I'Acquisition du Bloc, étre librement
transférées.

Conformément au droit francais, des informationsygi@mentaires concernant les modalités et les

conditions de I'Offre seront intégrées dans la deentation relative a I'Offre. L'Offre reste soum&e
'examen de 'AMF. »

1.1.10 Communiqué de presse du 15 novembre 2011 : « €hdffffaire du troisieme trimestre
2011 »

Produits en hausse de 59% sur les neuf premiersaadiexercice
Evry (France), le 15 novembre 2011 Novagali Pharma, société pharmaceutique dévelopgant

commercialisant des produits ophtalmiques innovgniklie aujourd’hui son chiffre d’affaires pour la
période de neuf mois close au 30 septembre 2011.
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Evolution du chiffre d'affaires au 30 septembre 201trimestriel et sur neuf mois)

En K€ - IFRS* T3 2011 T3 2010 9 mois 2011 9 mois 2010
Chiffre d’affaires 199 160 568 396
(Fontrats de recherche et revenus de 0 10 0 10

licences

Subventions, financements publics et C|RI37 443 1454 862

Total produits 636 613 2022 1268

* Chiffres non audités

Evolution du chiffre d’affaires par trimestre

. T3 T2 T1 T3 T2 T1
En Ke - IFRS 2011 2011 2011 2010 2010 2010
Chiffre d’affaires 199 238 131 160 129 107
(Fontrats de recherche et revenus de 0 0 0 10 0 0
licences
Subventions, financements publics et C|RI37 639 379 443 211 208
Total produits 636 877 510 613 340 315

* Chiffres non audités

Pour le troisieme trimestre 2011, le chiffre d’a#fa de Novagali Pharma, reflétant les ventes de
Cationorn?, ressort & 199 K€, en hausse de plus de 24% ppontzau troisiéme trimestre 2010. La
poursuite de la progression du chiffre d'affaireslgée a la montée en puissance des ventes dans le
pays ou le produit était déja commercialisé. Lealtales produits atteint 636 K€, en légére
augmentation de 3,8%.

Sur les neuf premiers mois de I'exercice 2011ptaltdes produits progresse de plus de 59% pour
s'établir a 2,0 M€ contre 1,3 M€ sur la méme péeiatk I'exercice précédent. Cette croissance
s'explique par la progression des ventes de Catishde 43,4% sur la période et 'augmentation des
« Subventions, financements et CIR » de 68,7% aMEA4Ce dernier montant integre notamment les

premiers versements de la subvention d’exploitat®irOSEO pour 190 K€, au titre du lancement du

projet VITRENA portant sur la rétinopathie diabégq

Faits marquants et événements récents

- Développements cliniques

» Résultats positifs de I'étude de phase |réalisée aux Etats-Unis, portant sur
I'efficacité et linnocuité de Catioprost® chez les patients présentant
concomitamment un glaucome et une atteinte de Idaca oculaire
(septembre 2011). L'étude a atteint ses objectifgl@montrant la réduction
de la pression intraoculaire (PIO) et I'amélioratiales signes et des
symptémes de I'OSDogular surface disea¥ear rapport au groupe contréle
du Travatan 2.

- Développements commerciaux
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= Obtention des autorisations nécessaires a ctammercialisation de
Cationornf dans le€mirats Arabes Uniset lancement du produit en Arabie
Saoudite.

- Participation majoritaire de Santen PharmaceuticalCo., Ltd.

* Le 11 octobre 2011, Santen Pharmaceutical Co., $odiété japonaise leader
de l'industrie pharmaceutique, et Novagali Pharmiaamnoncé la réalisation
de I'acquisition par Santen de 50,55% du capitaiedale Novagali Pharma.

= En raison de cette acquisition, Santen déposems gou une offre publique
obligatoire auprés de 'AMF afin d’acquérir la tlitéa des actions et des titres
non détenus par Santen. Cette offre sera suivie rétrait obligatoire des
actions restantes de Novagali Pharma dans I'hypetha, a l'issue de I'offre,
Santen détiendrait au moins 95 % du capital satiales droits de vote de
Novagali Pharma.

Perspectives

- Cationorm® : le lancement du produit aux Etats-Unis et awiris Arabes Unis est en cours
de préparation. La société prépare également leemaent de Cationofinen flacon
multidoses sans conservateur. Enfin, la sociétéspiiuses discussions pour lancer le produit
sur d’autres territoires, notamment en Europe.

- Cyclokat® : le recrutement des patients de I'étude confioinatde phase Ill en Europe se
poursuit avec des résultats attendus pour mi 2012.

1.2 Capital social de Novagali

A la date du présent document, le capital sociaNdeagali s’éléeve 1.304.708,80 euros, divisé en
seize millions trois cent huit mille huit cent saite (16.308.860) actions ordinaires, entierement
souscrites et intégralement libérées, d’'un momntantinal de 0,08 euro.

A la connaissance de la Société, a la date dumrdseument, le capital social et les droits de\d#
Novagali Pharma sont répartis de la maniére swuvant

Actionnaires Actions et droits de vote
Nombre %
Mandataires sociaux 8 253 022 50,60
Membres du Conseil de surveillance : 8 244 597 50,55
Santen Pharmaceuticals 8 243 347 50,55
Nayan Greg Parekh 1,250 0,001
Membres du Directoire : 8 425 0,05
Philippe Dupont 8 425 0,05
Autres actionnaires 8 055 838 49,40
Siparex / Sigefi 1 256 338 7,70
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FCJE 1 064 458 6,53

123 Ventures 874 205 5,36
Galinova 496 000 3,04
BML Healthcare 245 460 151
Chevrillon & Associés 113 636 0,70
Mercure Epargne Longue 113 636 0,70
Salariés” 114 107 0,70
Auto-détention 30 148 0,18
Public 3747 850 22,98
TOTAL 16 308 860 100,00

1.3 Information financiéres récentes

Aucun événement significatif, de nature a avoiirapact sur l'activité ou la situation financiérelde
Société n'est intervenu depuis la publicatiorrajport semestriel de la Société relatif au semestr
clos le 30 juin 2011 diffusé le 31 aolt 2011.

1.4 Procédures judiciaires et d'arbitrage

A la connaissance de la Société, il n'existe paspdeédure gouvernementale, judiciaire ou
d'arbitrage, qui est en suspens ou dont elle esanée, qui pourrait avoir ou a eu depuis la cléture
dernier exercice le 31 décembre 2010 des effetdfisigtifs sur la situation financiére ou la remtaé

de la Sociéte.

1.5 Composition du Conseil de surveillance de la Séciét

Lors de la réunion du Conseil de surveillance dédeaiété du 11 octobre 2011, Edmond de Rothschild
Investment Partners, Auriga Partners, Kurma Lifiei8mes Partners, M. Bernard Chauvin et M. Alain
Munoz ont démissionné de leur mandat de membreodsed de surveillance de la Société et le
conseil de surveillance de Novagali a autorisélaptation de MM. Jyrki Liljeroos, Naoya Karube et
Kazuo Koshiji en qualité de nouveaux membres duseibrde surveillance de la Société, (i) la
nomination de M. Naoya Karube en qualité de viagesjlent du conseil de surveillance de la Société.
Par ailleurs, lors de cette méme réunion, CDC lation a démissionné de ses fonctions de censeur.

A la date du présent document, le Conseil de dlamee de la Société est composé des membres
suivants :

. Russell G. Greig — Président du Conseil

. Naoya Karube - Vice-Président du Conseil
. Nayan Greg Parekh

. George Lasezkay

. Bo Jesper Hansen

. Jyrki Liljeroos

. Kazuo Koshiji

=TI L
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1.6 Composition du Directoire de la Société

Lors de sa réunion en date du 27 septembre 20Chrseil de Surveillance de la Société a nommé
M. Didier Le Normand en qualité de membre du Divgetde la Société.

Lors de sa réunion en date du 11 octobre 20119tes&il de Surveillance de la Société a nommé M.
Yasuhiro Yotsumoto comme membre du Directoire dedgali.

A la date du présent document, le Directoire dedeiété est composé des membres suivants :

- M. Jérbme Martinez

- M. Philippe Dupont

- Didier Le Normand

- M. Yasuhiro Yotsumoto

1.7 Rapport de I'expert indépendant

Le rapport de I'expert indépendant désigné par Nahlast reproduit dans la note d'information en
réponse.

2 PERSONNES RESPONSABLES

2.1 Responsable du document

Monsieur Jérdme Martinez, Président du Directoaédvagali.

2.2 Pour Novagali

« Jatteste que le présent document, qui incorpore ngéérence le document de référence
enregistré sous le numéro R. 11-0021 aupres deF &Me rapport financier semestriel déposé
auprés de I'AMF le 31 aolt 2011, et qui sera défieu plus tard le jour de négociation
précédent I'ouverture de I'Offre, comporte I'enséentdes informations requises par I'article
231-28 du reglement général de I'AMF et par sortringion n°2006-07 dans le cadre de I'offre
publique d’achat simplifiée initiée par Santen efant les actions et les bons de souscription
d’actions de Novagali. Ces informations sont, a goanaissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d’'omission de nature a en altérgrdeée »

Jérébme Martinez

Président du Directoire

Novagali
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