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par I'AMF le 10 avril 2012 sous le numéro 12-157 en application d’'une décision de conformité en date
du 10 avril 2012.
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- ARKEON Finance, 27 rue de Berri, 75008 Paris, présentateur,

- INGEFIN, 18, avenue Delleur, Watermael-Boitsfort — 1170 Bruxelles (Belgique),
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PREAMBULE

Le présent document de présentation de présentation d'INGEFIN est établi conformément aux
dispositions de l'article 231-28 du réglement général de TAMF.

Ci-aprés sont présentées les caractéristiques essentielles résumées de la Société, au regard
notamment des événements récents intervenus au sein de cette derniére :

Aux termes d’'un contrat de cession d’actions conclu le 24 février 2012, INGEFIN, société contrélée
par Monsieur Alain Duménil via la société ZENESSA société anonyme de droit luxembourgeois au
capital de 31 000 €, dont le siege social est situé 3 Avenue Pasteur — L — 2311 Luxembourg,
immatriculée au RCS de Luxembourg sous le numéro B99645 a acquis dans le cadre dune
transaction réalisée par voie de cession de gré a gré, l'intégralité des actions détenues par la société
MSREF VI Spirit S.a.r.l., société a responsabilité limitée, au capital de 12.500 euros, ayant son sieége
social 64, avenue de la Liberté — L -1930 Luxembourg (Luxembourg), immatriculée au registre du
commerce et des sociétés du Luxembourg sous le numéro B 128450 (le « Cédant »), soit 1.575.678
actions représentant 98,48 % du capital au prix unitaire de 1,51 euro ('« Acquisition ») et initiée une
Offre publique au prix de 1,51 euros, déclarée conforme par le college de 'AMF en date du 10 avril
2012.

La société FONCIERE 7 INVESTISSEMENT est une société sans activité opérationnelle qui ne
détient a ce jour aucun actif, et dont la seule activité consiste dans la gestion de sa trésorerie.
Le nombre d’action composant le capital social est de 1.600.000 actions

Il s’ensuite qu’a la date de dépét du projet d’Offre et a la date du présent document, FONCIERE 7
INVESTISSEMENT est une société détenue a 98,48 %, par INGEFIN, qui n’a plus d’activité
opérationnelle dont la trésorerie s’établit au 31 décembre 2011 a 1.033 k€ et les capitaux Propres a
978 k€ ; La société n’a pas d’autres actifs et passifs significatifs ;

La société INGEFIN a pour activité principale une activité de société holding et plus particuliérement la
gestion des investissements et la prise de participations dans les sociétés sociétés-filles, 'exercice de
fonctions d’administration, la fourniture de conseils, management et autres services, de méme nature
que les activités de la société.

Les capitaux propres de la société INGEFIN s’établissent a — 1,5 m€ au 31 décembre 2011.

La société INGEFIN conformément aux articles 633 & 634 du code des Sociétés belges a I'obligation
de reconstituer ses capitaux propres. Malgré un actif net réduit & un montant inférieur au quart du
capital social, les actionnaires ont décidé néanmoins la continuation des activités de la société. (cf.
AGO du 8/06/2011)

La société INGEFIN détient au 31 décembre 2010 des immobilisations financieres pour 14,2 millions
d’euros constituées essentiellement des titres AD Industrie pour 10.100 k€ et de compte courant
rattaché a des participations pour 4.135 k€.

Au 31/12/2010 : Les autres dettes de la société INGEFIN s’établissent a 15,6 millions d'€ et
correspondent au compte courant actionnaire.

La société n’a pas d’autres actifs et passifs significatifs.
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PRESENTATION DE L’INITIATEUR : INGEFIN
Renseignements de caractére général concernant INGEFIN

Dénomination sociale (article 1 des statuts)

INGEFIN (ci-aprés I « Initiateur », « INGEFIN » ou la « Société »)

11.2

Forme juridique — Siége social (article 1let 2 des statuts)

Société anonyme de droit Belge dont le sieége social est situé 18, avenue Delleur, Watermael-Boitsfort
1170 Bruxelles (Belgique).

113

Registre du commerce et des sociétés

INGEFIN est immatriculée au registre national des personnes morales sous le numéro 865 373 226.

114

Durée (article 4 des statuts)

INGEFIN a été constituée pour une durée illimitée a partir de la constitution soit le 13 mai 2004.

115

Objet (article 3 des statuts)

INGEFIN a pour objet, tant en Belgique qu’a I'étranger, toutes activités et opérations d’une société
d’'investissement et de holding, en ce compris :

la gestion des investissements et des participations dans les sociétés-filles, I'exercice de
fonctions d’administration, la fourniture de conseils, mangement et autres services, de méme
nature que les activités de la Société.

Ces services peuvent étre fournis sur une base contractuelle ou statutaire et la qualité des
conseiller externe ou d’organe.

Accorder des préts et avances sous quelque forme ou quelle durée que ce soit, a toutes les
entreprises liées ou entreprises dans lesquelles elle posséde une participation ainsi que
garantir tous les engagements des mémes entreprises.

La prise de participations dans des investissements immeubles, toute activité relative a des
biens immeubles bétis ou non bétis, ainsi que toutes opérations quelconques en matiére de
droit immobilier et plus particulierement : I'acquisition par achat ou autrement, la vente,
I'échange, I'amélioration, I'équipement, 'aménagement, la location-financement de biens
immeubles.

La prise de participations dans toutes sociétés, entreprises et opérations mobilieres ou
immobilieres, commerciales, civiles ou financieres, gérer ses participations et les financer.

Cette liste n’est pas exhaustive et elle ne vise pas les activités réglementées par l'article 157
de la loi du quatre décembre mil neuf cent nonante sur les marchés financiers.

La Société peut effectuer tant en Belgique qu’a I'étranger toutes opérations industrielles,
commerciales, financiéres, mobilieres et immobiliéres, qui sont de nature a élargir ou
promouvoir de maniere directe ou indirecte son entreprise. Elle peut acquérir tout bien
mobilier ou immobilier, méme si ceux-ci n'ont aucun lien direct ou indirect avec I'objet de la
Société.

Elle peut par n’importe quel moyen, prendre des intéréts, coopérer ou fusionner avec toutes
associations, affaires, entreprises ou sociétés qui ont un objet social identique, similaire ou
connexe ou qui sont susceptibles de favoriser son entreprise ou de faciliter la vente de ses
produits ou services.



La Société peut exercer des fonctions d’administrateurs, de gérant ou de liquidateur.
1.1.6 Exercice social (article 33 des statuts)
L’exercice social d'INGEFIN commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.
1.2 Renseignements de caractére général concernant le capital d’INGEFIN
121 Capital social (article 5 des statuts)
A la date du présent document, le capital social d'INGEFIN s’éleve a 74.028 euros. Il est représenté
gg\giil..lw actions sans désignation de valeur nominale, représentant chacune 1/1.194é&me de I'avoir

1.2.2 Modification du capital social (article 7 des statuts)

Le capital peut étre augmenté ou réduit par décision de lassemblée générale délibérant
conformément au Code des Société.

En cas d’augmentation de capital, les nouvelles actions a souscrire en espéce doivent étre offertes
par préférence aux actionnaires au prorata du nombre de leur titre. L’exercice du droit de souscription
préférentielle est organisé conformément au prescrit [égal.

L’assemblée générale peut, dans l'intérét social, aux conditions de quorum et de majorité prévues
pour la modification des statuts et dans le respect des dispositions légales, limiter ou supprimer le
droit de souscription préférentielle.

1.2.1 Nature des titres (article 9 des statuts)

Les actions sont nominatives.

Il est tenu au sieége social un registre des actions nominatives dont tout actionnaire peut prendre
connaissance.

Les actions peuvent également étre dématérialisées.

L’action dématérialisée est représentées par une inscription en compte au nom de son propriétaire ou
de son détenteur auprés d’'un teneur de comptes agréé ou d’un organisme de liquidation.

1.2.3 Indivisibilité des titres - usufruit (article 10 des statuts)
Les titres sont indivisibles a I'égard de la Société.

S’il y a plusieurs propriétaires d’un titre, la Société peut suspendre I'exercice des droits y afférents
jusqu’a ce qu’une personne soit désignées comme étant a son égard propriétaire du titre.

En cas de démembrement du droit de propriété d’'une action, les droits y afférents sont exercés par
l'usufruitier.

124 Obligations — Droits de souscription (article 11 des statuts)

La Société peut, en tout temps, créer et émettre des bons ou obligations hypothécaires ou des droits
de souscription par décision du conseil d’administration qui déterminera les conditions d’émission.

Les droits de souscription sont émis en vertu d’'une décision de I'assemblée générale délibérant
comme en matiére de modification aux statuts.

1.25 Droit de vote (article 30 des statuts)

Chaque action donne droit & une voix.



1.2.6 Répartition du capital et des droits de vote
A la date du présent document, la structure de I'actionnariat est la suivante :

- 999 actions détenues par ZENESSA, société anonyme de droit luxembourgeois au capital de
31000 €, dont le siége social est situé 3 Avenue Pasteur — L — 2311 Luxembourg,
immatriculée au RCS de Luxembourg sous le numéro B99645, société contrdlée par Monsieur
Alain Duménil.

- 1 action détenue par Monsieur Norbert Schmitz (prét de consommation de ZENESSA),
administrateur, domicilié a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), rue Eugéne Wolf,
16 ;

- 194 actions détenues par Monsieur Jean-Claude Ganza, domicilié a Serres Morlaas (64160),
7 impasse de Carrerot.

1.2.7 Autres titres donnant accés au capital

A I'exception des actions, il n’existe aucun autre droit, titre de capital ou instrument financier pouvant
donner accés immédiatement ou a terme au capital social ou au droit de vote de la Société.

1.3 Administration et surveillance d’INGEFIN

131 Composition du conseil d’administration (article 12 des statuts)

La Société est administrée par un conseil composé de trois membres aux moins, actionnaires ou non,
personnes physiques ou personnes morales, nommeés pour six ans au plus par 'assemblée générale
des actionnaires et en tout temps révocables par elle.

Toutefois, lorsque la Société est constituée par deux fondateurs ou lorsque, a une assemblée
générale de la Société, il est constaté que celle-ci ne comporte plus que deux actionnaires, le conseil
d’administration est limité a deux membres. Cette limitation a deux administrateurs pourra subsister
jusqu’a I'assemblée générale ordinaire qui suivra la constatation, par toute voie de droit, de I'existence
de plus de deux actionnaires.

Les administrateurs sont rééligibles.

Le mandat des administrateurs sortants cesse immédiatement aprés I'assemblée générale qui a
procédé a leur réélection.

1.3.2 Vacance (article 13 des statuts)

En cas de vacance d’une ou plusieurs places d’administrateurs par suite de déces démission ou autre
cause, les administrateurs restants on le droit d’y pourvoir provisoirement.

Dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion procede a I'élection définitive.

L’administrateur désigné dans ces conditions est nommé pour le temps nécessaire a 'achévement du
mandat de 'administrateur qui le remplace.

1.3.3 Présidence (article 14 des statuts)

Le conseil d’administration peut élire parmi ses membres un président et un vice président. A chaque
séance du conseil, un président est nommé parmi les administrateurs, ainsi gqu'un vice président afin
de présider la séance La société INGEFIN n’a aucun président ni vice président permanent.



134 Pouvoirs du conseil d’administration (article 19 des statuts)

Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation
de I'objet social de la Société a I'exception de ceux que la loi réserve a 'assemblée générale.

1.35 Gestion journaliére — délégation (article 19 des statuts)

Le conseil d’administration peut conférer la gestion journaliere de la Société ainsi que la
représentation de la Société en ce qui concerne cette gestion :

- soit a un ou plusieurs de ses membres qui portent le titre d’administrateur délégué,
- soit a un ou plusieurs directeurs qui sont choisi hors ou dans son sein.

Le conseil d’administration et les délégués a la gestion journaliére peuvent, dans le cadre de cette
gestion, déléguer des pouvoirs spéciaux a tout mandataire.

Le conseil d’administration peut révoquer en tout temps les personnes mentionnées aux alinéas
précédents, a charge d’effectuer les publicités I1égales et pour valoir dés ce moment.

1.3.6 Représentation de la Société (article 21 des statuts)

La Société est représentée dans les actes, y compris ceux ou interviennent un fonctionnaire public ou
un officier ministériel en justice :

- soit par deux administrateurs conjointement ou par un administrateur délégué,
- soit mais dans les limites de la gestion journaliére, par le ou les délégués a cette gestion qui
ne seraient pas administrateurs agissant ensemble ou séparément.

Elle est en outre valablement engagée par des mandataires spéciaux dans les limites de leurs
mandats.

1.3.7 Représentation de la Société a I’étranger (article 22 des statuts)

La Société pourra étre représentée en pays étranger, soit par un de ses administrateurs, soit un
directeur, soit par toute personne spécialement désignée a cet effet par le conseil d’administration.

Ce délégué sera chargé sous la direction et le contréle du conseil d’administration de représenter les
intéréts de la Société auprés des autorités des pays étrangers et d’exécuter toutes les décisions du
conseil d’administration, dont I'effet doit se produire dans ces pays. |l sera muni d’'une procuration ou
délégation constatant qu’il est 'agent responsable de la Société dans ces pays.

1.3.8 Composition actuelle du conseil d’administration
A la date du présent document, le conseil d’administration de la Société est ainsi constitué :

- Monsieur Norbert Schmitz, administrateur, domicilié & Luxembourg (Grand-Duché de
Luxembourg), rue Eugéne Wolf, 16 ;

- La société TC Finance S.A., administrateur, délégué & la gestion journaliére, représentée par
Madame Teresa Carmona Catarino, domiciliée a Bruxelles, Val des Bécasses,14 ;

- Madame Claudine Bailly, administrateur, domiciliée a Etterbeek, rue Charles de Buck, 18 ;

- Monsieur Alain Duménil, administrateur-délégué, domicilié a Genéve (Suisse), quai Ador, 64.

Les administrateurs ont été réélus par 'assemblée générale ordinaire du 10 juin 2009 pour une durée
de 6 ans.

Leur mandat prendra immédiatement fin a I'issue de I'assemblée générale ordinaire de 2015.



1.3.9 Absence de condamnation des membres du conseil d’administration

Hors les cas prévus ci-dessous, a la connaissance de la Société et au jour de I'établissement du
présent document, aucun des membres du Conseil d’administration, au cours des 5 derniéres années

- n’a été condamné pour fraude ;

- n’a été associé a une faillite, mise sous séquestre ou liquidation ;

- n’a fait I'objet d’'une incrimination ou sanction publique officielle prononcée par une autorité
statutaire ou réglementaire (hors le cas prévu au paragraphe ci-dessous) ;

- n'a été empéché par un tribunal d’agir en qualité de membre d’un organe d’administration, de
direction ou de surveillance ou d’intervenir dans la gestion ou la conduite des affaires d'un
émetteur.

Alliance Developpement Capital S.1.1.C

Aprés une enquéte qui a débuté le 24 septembre 2004 sur I'information financiere et le marché des
titres de la société ALLIANCE DEVELOPPEMENT CAPITAL S.I.I.C., la Commission des sanctions de
'AMF a prononcé, en date du 21 décembre 2007, une sanction pécuniaire a I'égard de la Société
ADC S.1.I.C. (50.000 €) et de son Président, Monsieur Alain DUMENIL (100 000 €), pour manquement
a l'information du public en raison de I'absence de réalisation d’'un des objectifs annoncés dans le
Prospectus déposé en 2003 en vue de I'émission et de l'attribution gratuite de BSA de la Société a
ses actionnaires, a savoir, 'augmentation du flottant. Cette décision a été confirmée par la Cour
d'Appel de Paris le 29 octobre 2008. La Société ADC S.I.I.C. et son Président se sont pourvus en
cassation. Le pourvoi a été rejeté par un arrét du 19 janvier 2010. Le rapport de I'AMF pour l'année
2008 précise que le rapport d'enquéte de I'AMF concernant la Société a été transmis au parquet en
janvier 2007 et que cette transmission a fait I'objet d'un classement sans suite le 15 décembre 2008.

Stephane Kelian Production

Par un arrét du 15 janvier 2009, la Cour d’appel de Grenoble a ordonné la cl6éture des opérations de
liquidation judiciaire de la société STEPHANE KELIAN PRODUCTION pour extinction du passif.
Depuis cette date, la société STEPHANE KELIAN PRODUCTION n’est plus en liquidation judiciaire et
est redevenue in bonis.

Un jugement du Tribunal correctionnel de Valence du 27 janvier 2011 a condamné Monsieur Alain
DUMENIL né a 12 mois d’emprisonnement avec sursis et 75.000 € d’'amende pour banqueroute.

Aucune interdiction de diriger, de gérer, d’administrer ou de contréler, directement ou indirectement,
n’'a été demandée par le Procureur de la République. Cette décision du Tribunal correctionnel n’a pas
fait 'objet de mesure de publication particuliére.

Cette décision a fait I'objet d’'un appel par 'ensemble des Parties. S’agissant de Messieurs Duménil et
Engler, ces derniers ont demandé a la Cour d’appel de prononcer une infirmation du jugement.
L’appel portait tant sur les dispositions pénales que civiles.

La Cour dappel de Grenoble, dans un arrét du 6 février 2012, a confirmé les peines
d’emprisonnement avec sursis et les amendes prononcées par le Tribunal correctionnel de Valence et
visant Alain Duménil et Patrick Engler. En revanche, la Cour d’appel a condamné Alain Duménil pour
complicité de banqueroute et non plus pour banqueroute comme l'avait fait le Tribunal correctionnel
de Valence. Aucune interdiction de diriger, de gérer, d’administrer ou de contréler, directement ou
indirectement, n’a été prononcée par la Cour d’appel.

Un pourvoi en cassation a été déposé lequel en matiere pénal est suspensif. Les conseils de
Monsieur Alain DUMENIL considérent qu’il existe des moyens sérieux de cassation

1.3.10 Commissaires aux comptes



Néant

1.4 Description des activités d’INGEFIN
141 Principales activités
INGEFIN exerce une activité de société holding.

Le 24 février 2012, INGEFIN a acquis 1.575.678 actions de la société FONCIERE 7
INVESTISSEMENT représentant 98,48 % du capital et des droits de vote de cette derniére. A la suite
de cette acquisition, conformément a la réglementation en vigueur, INGEFIN a déposé le [] un projet
doffre publique d’achat simplifiée visant la totalité des actions société FONCIERE 7
INVESTISSEMENT non encore détenues par elle au prix unitaire de 1,51 euro.

1.4.2 Faits exceptionnels et litiges
A la connaissance de la Société, il n'existe pas d’évenement exceptionnel ou de litige significatif

susceptible d’avoir une incidence significative sur son activité, son patrimoine, ses résultats ou sa
situation financiére.



1.5 Patrimoine, situation financiére, résultat

151 Comptes au 31 décembre 2010 (approuvés par 'assemblée générale du 8 juin 2011)

BILAN APRES REPARTITION

Ann. | Codes Exercice Exercice précédent

ACTIF
ACTIFS IMMOBILISES ... 2028 14.234 688,65 14.246.72213

Frais d'établissement ... 20

Immobilisations incorporelles
Immaobilisations corporelles ..o 212 ) 22027
Terrains et CoNSIUCHONS ..o e 22

Installations, machines et outillage ...

Mobilier et matériel roulant ...

Location-financement et droits similaires ..........ccocoeeeene. 25
Aufres immobilisations corporelles ... 26

Immobilisations en cours et acomptes
VETSES oo eeee oo ees e eeen e e se e 27

nen
)

Immaobilisations financiéres 28 14.234 688,65 14.246.722 13

ACTIFS CIRCULANT S e 29/58 144,43 1,39

Créances @ plus d'un @n ..o 29
Créances coMMErciales ... 290
AUETES CIBANCES .o eee o eer s e e e 291

Stocks et commandes en cours d'exécution ... 3
GOCKS oo 30136
Commandes en cours d'exécution ... ar

Créancesaunanauplus ... 4041
Créances commerciales ... 40

AURMES Cr8ANCES ... 41

Placements de trésorerie _..... 327 1 5053

Valeurs disponibles h4/58 144 43 1,38

Comptes de régularisation .. 4901

TOTALDE L'ACTIF oo e 20158 14.234.833,08 14.246.723,52
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PASSIF

CAPITAUX PROPRES

a1 LS 3.3
Capital SOUSSIE ... et
Capital Non appelé ...

Primes d8miSSion ...

Plus-values de réévaluation ............oooooooiceinn
Reserve legale

Reésarves iNdisponibles ... oo

Pouwr actions propres

RECErves IMMAMISESES oo eeae

Récarves disponibhes ... .o

Bensfice [Perte) reportéfe)

Subsides en capital ...

Avance aux associés sur répartition de lactif net ...
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

Provisions pour risques et charges .. 54

D ETTES o e
Dettes A plus d'Un an .o 55

Etablissements de crédit. dettes de kocation-
financement et assimilées ...

Autres emprunts
Dettes commerciales ... .. .
Acomptes regus SUr COMMANDES ..o

Autres defbes .
Dettes dunman auwplus ..o 55

Dettes 3 plus d'un an &chéant dans lannée ...

Drettes FNEANCIEIEE oot

Etablizsements de orédit ...

Autres emMPRUNES e

Dettes commerciales

Foumissewrs .....
Effets 3 payer ...
Acomptes regus SUr COMM3NGES ...
Dettes fscales, salarales et sociales ...

IRORS ..t er e e e
Remunérations et charges sociales ...
Autres deftes .o -

Comptes de régularisation ...
TOTAL DU PASSIF .o

Codes

Exercice

Exercice precedent

1015

10
100
101

i1
12

13
120

121

1310
121

132
133

15

]

16
16005
L]
17H48
17
1704

1723
1740
175
176
782
42/48
42

43008
410

44004

-1.427.040,13

G2.000.00
£:2.000.00

-1.430.04813

15.681.882.21

15.081.738.64

348802
3.468,02

15.688.270,62
143.57

-1.315.283.21

62.000.00
62.000,00

-1.377 263,21

15.581.888,73

15.581.828.60

2,736,087
2.736.87

21813
218,13

15.588.872,70
157.83

14.234.833.08

14.240.723,52
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COMPTE DE RESULTATS

Ann. | Codes Exercice Exercice précédent
Produits et charges d’exploitation
Marge brute d'exploitation 2800 -10.807,37 -12.185,08
Chiffre d'affaires * 70
Approvisionnements, marchandises, senvices et
biens divers * a1
Rémunérations, charges sociales et pensions .. 56 |82

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immebilisations incorporelles et
COTPONEIIRS ..o 30
Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution &t sur créances commerciales |

dotations (reprises). ... (+0-) 62114
Provisions pour risgues et charges - dotatons
(uElisations &t PeprisEs) .o [+-) 8387
Autres charges dexploitation ... ... 408 943,03 250,08
Charges d'exploitation portées 3 l'actif au titre de frais de
TRSIUCHIEION ..o e -} 40
Bénéfice [Perte) dexploitation ... ... (+- 2201 -11.550,20 -13.145,17
Produits financiers ... 58 5 4720824 5024182
Charges fiNanci®res ... ... 56 85 147 443 36 120.206,80
Bénéfice (Perte) courant avant impdts... @an2 -111.785,82 -144.170,15
Produits exceptionnels ... ... Thi
Charges exceptionnelles ... ... i3]
Bénéfice [Perte} de I'exercice avant impéts o3 -111.785.32 -144.170,15
Prélévements sur les impdts differés ... ... 780
Transfert aux impdts différés ... 620
Impéts sur le résultat ... W 87T
Bénéfice [Perte} de I'exercice ... £oD4 -111.785.32 -144.170,15
Prélévements sur les réserves immul T80
Transfert aux réserves iMmMunisées ... 680
Bénefice (Perte) de 'exercice 3 affecter ... (+1i-1 @aps -111.785,82 -144.170,15
AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS
Codes Exercice Exercice précadent
Bénéfice [Perte] 3 aFEeter oo (#¥-) 0008 -1.480.040,13 1,377 263,21
Bénéfice (Perte) de Mexercice 3 SFECEr oo ) {0005 -111.785,92 -144.170,15
Bénéfice (Perte) reporiéfe) de 'exercice précédent.... . ... (+)-) 14P -1377.283. M -1.233.093,08
Prélévements sur les capitaux propres ... Te12
Affectations aux capitawe Propres ... G6e1/2
au capital et aux prAmes dEMISSIoN .......o..oooceeee e 621
AlEréserie BOale e 6820
ALK FUATES FESEIMES .o e cee e et e e s e e et ceeem s e 6821
Bénéfice [Perte] 3 FEPOTET oo M) {14} -1.480.049,13 1,377 263,21
Intervention dassociés dans laperte ... Th4
Béngfice 3 diStibUBr ... 645
Rémunération du capial ..o 604
AQMmiStAteurs ou GBRANES oot 605
Autres AlOCEEEMES e GBE
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IMMOBILIS ATIONS FINANCIERES

Valeur d'acquisition au terme de Fexereice ... ..

Mutations de I'exercice
AEUISHIONS .o
Cessions et refraits

Transfers d'une rubrique 3 une autre ._

Autres mutations ...

Valeur d'acquisition au terme de Mexercice ...

Plus-values au terme de l'exercice ... ...

Mutations de I'exercice
Acguises de fIBrS e
Transferees dune rubrique 3 une autre

Plus-values au terme de PeXERCITE ...

Réductions de valeur au terme de MeXercice ...

Mutations de I'exercice

Acguises de tiers ...

Annulées 3 la suite de cessions et retraits
Transferees dune rubnique Aune autre ..o [

Réductions de valeur au terme de MeXercice ...

Montants non appeles au terme de Mexercice

Mutations de I'exercice

Montants mon appelés au terme de Mexercice ...

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ... -

13

Codes

Exercice

Exercice précédent

B3B5M

B365
B3TS
B385
B3gd

B383

B455A

B415
B425
B435
B445

B455

B525A

B4TS
B483
B405
B505
B515

B525

B5E5A
BE545
B555

(28)

DR N N

12.033.48

14.234.633,65

DR N N

A OO 0K

DR N N

14.234 633,65

14.246.722,13




INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREFPRISES

Sont mentionnées ci-aprés, les entreprises dans lesquelies 'entreprise détient une participation (comprise dans la rubrique 23 de
I'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles Mentreprise détient des drois sociaux (compris dans les rubriques 28 et 5053
de Factif) représentant au moins 10% du capital souscrit

DEMOMIMATION, adresse compléte du

Diroits sociaux détenus

Données extraites des demiers
comptes annuels disponibles

SIEGE et pour les entreprises de droit belge, directement par es C ' Capitaux propres Resultat net
mention du MUMERC D'ENTREPRISE e | dCDdE
vy Evise {+)ou {-
Mombre | % % ametes au Ir:::.nl fr?r’tgj
5AS5 AD Industrie 5. Efr. 322010 EUR 16.120.067 1.504.747

Boulevard Haussmann 88
75008 Paris

France

0000.000.000

Actions

10099922 (100,00 ( 0,00
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ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social

Capital souscrit au temme de FEXEMGICE ... e

Capital souscrit au temme de FEXEMGICE ... e

Modifications au cours de lNexercice

Représentation du capital
Catégories d'actions

Paris sociales

Capital non libéré

Capital Ron @GPPI ..o et

Capital 3ppeld, MON VBISE .o

Actionnaires redevables de libération

Actions propres

Détenues par la sociéte elle-méme
Maontant du capital détenu
Mombre d'actions correspondantes
Détenues par ses fliales
Maontant du capital détenu

Mombre d'actions correspondantes

Engagement d'émission d'actions
Suite 3 l'exercice de droits de CONVERSION

Montant des emprunts convertibles &n CoUMS. ... e

Montant du CapHAl 3 SOUSLITE ....oooeoeeeeee et ettt a e e eemem s e s e ms e e

MNombre maximuem correspondant d'actions 3 émetire

Suite 3 l'exercice de droits de SOUSCRIPTION
MNombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital 3 souscrire

MNombre maximuem correspondant d'actions 3 émetire

Capital AULOTISE MOM SOUSEITL ..o et ce et ms e e e e e s e

15

Codes

Exercice

Exercice précédent

100P
{100}

JOOODC,
62.000,00

62.000,00

Codes

Maontants

Nombre d'actions

62.000,00

1.000

Codes

Montant non appelé

Montant appele
non verse

(101
8712

JOOODC,

EEEER

Codes

Exercice

BT21
Brz2

BT31
B732

ET4D
BT41
BT42

ET45
ET4E
ET4T

BTE1




ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

Parts non représentatives du capital
Rpartition
LT = T - TSSO
Mombre de woix QUi ¥ 500 GHECIEES .o e en s
Ventilation par actionnaire
Momire de parts détenues par |3 SoCiBte ele-MEME .o e
Mombre de parts détenues par 18s flIAles oo
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Codes

Exercice

BTE1
BTE2

BTT1
BTE1




REGLES D'"EVALUATION
1. Principes généraux
Les régles o évaluation sont établies conformeément aux dispositions 3 'améte royal du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des
socigtes.
En vue d'assurer image fidéle, il a 6t dérogé aux régles d'évaluation prévues dans cet améte dans les cas exceptionnels suivants:
f
Ces dérogations se justfient comme suit
f
Ces derogations influencent de la fagon suivante le patrimoine, la situation financiére et le résultat avant impdts de Mentreprise:

Les régles o évaluationfemtt (n'ont pas) &té modifiées dans leur énonce ou lew application par rapport 3 Mexercice précédent; dans
l'affimative, la modification conceme:
et infuence (positivement) (négativement) be résultat de Fexercice avant impdts 3 concasmence de EUR.

Le compte de résultats taf (n'a pas) &té influence de fagon importante par des produits ou des changes imputables 3 un exercice
antérieur; dans Faffimative, ces résultats concement:

Les chiffres de 'exercice ne sont pas comparables 3 ceux de Nexercice précédent en raison du fait suivant

(Pour que la comparaison des comptes annuels soit possible, les chiffres de l'exercice précédent ont &té redressés sur bes points suivants)
{Pour comparer les comptes annuels des deux exercices, i faut tenir compte des &léments suivants):

A cefaut de critéres objectifs, Mestimation des risques prévisitles. des pertes éventueles et des dépréciations mentonnes
ci-dessous, est inévitablernent aléatoire:

Autres informations requises pour que les comptes annuels donnent une image fideéle du patrimeine, de la siuation financiere ainsi que
du résultat de l'entreprise:

2. Actifs immobilisés
Frais d'établissement:

Les frais d'établissemant sont immeédiatement pris en charge sauf les frais suivants qui sont portés 3 l'actif

Frais de restructuration:

Au cours de 'exercice, des frais de restructuration ety (n'ont pas) &8 portés 3 l'actif dans I'affimnative, cette inscription & I'actif se justifie
CImImE suit:

Immaobilisations incorporelles:

Le montant 3 l'actif des immobilisations ncorporelles comprend EUR de frais de recherche et de développement.
La durée damartissement de ces frais =t du goodwill (2st) (n'est pas) superieurs 3 5 ans; dans 'afimmative, cefte durée s= justiie

CImImE suit:

Immobilisations corporelles:

Dres immobilisations corporelles—emtt (n'ont pas) £t réevaluées durant Mexercice; dans |'affimmative, cette réévaluation se justfie comme suit:
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REGLES D'EVALUATION

Amortissements actés pendant Nexercice:

Méthode Base Taux en %
Actifs DL f{n'e'gressire NR  (mon recv ) Princapal Frais accessoires
= & Min. - Max. Min. - Max.

A s) R (reevalues)

1. Frais d'établissement

2_Immobilisations incorporelles

3. Batiments industriels, administratifs ou

commerciaux®

4_Installations, machines et outillage®

5. Matériel roulant®

&_ Matériel de bureau et mobilier®

T. Autres immobilisations corporelles

* ¥ compris les actifs détenus en location-financement; ceus-ci font, le cas &chéant, 'objet d'une ligne distincts

Excédent des amortissements accalérss pratiques, deductibles fiscalement, par rapport aux amortissements economiguemsant justifies:

- montant pour 'exercice: EUR.

- montant cumule pour les immaobilisations acquises a partr de 'exercice prenant cours apres ke 31 decembre 1083 EUR.
Immobilisations: financiéres:

Des participations <ot (nont pas) &té réévaluées durant Mexercice; dans I'afimative, cette réévaluation se justifie comme suit:

3. Actifs circulants

Stocks:
Les stocks sont &valuss 3 lew valeur d'acquisition calculée sslon la méthods (& menfionner) du prix moyen pondérs, Fifo, Lifo,
d'individualisation du prix de chague élément, ou 3 la waleur de marché sielle est inférisurs:

1. Approvisionnements:

2. En cours de fabrication - produits finis:

3. Marchandises:

4. Immieubles destings 3 ks vente:

Fabrications:
- Le colt de revient des fabrications (inclut) (nnclut pas) les frais indirects de production.
- Le collt de revient des fabrications 3 plus dun an (inchut) (ninclut pas) des charges financiéres afférentes aux capitaux empruntés pour les

financer.
En fin d'exercice, la valeur de marche du total des siocks dépasse denviron % leur valeur comptable.
(Ce renseignement ne doi &ire mentionné que =i 'écart esf imporfand].

Commandes en cours dexécution:

Les commandes en cours sont évaluses au (codt de revient) (colt de revient majore dune quodite de résultat selon Favancement du travail).
4. Passif

Dettes:
Le passif fesmporte-dest (ne comporte pas de) dettes 3 long terme, non productives d'intérét ou assorties d'un taux d'intérst
anormalement falole: dans I'afirmative, ces dettes (font) (ne font pas) l'objet d'un escompte porté 3 I'act.
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REGLES D'EVALUATION

Devises:
Les avoirs, dettes et engagements libellés en devises sont convertis en EUR sur bes bases suivantes:

au cours de cldture

Les écarts de conversion des devises sont traités comme suit dans les comptes annuels:

en compie de résultat

Conventions de location-financement:

Pour les droit d'usage de conventions de location-financement qui n'ont pas eté portes a lactif  (article 102, §ler de

Famréte royal du 30 jamvier 2001 porfant exécution du Gode des sociédés), les redevances et loyers relatifs aux locations-financements
de bizns immebiiers et aférents a l'exercice se sont evés & EUR.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

En vertu de l'article 25 alinga 8 du Code des Sociétés, nous wous

prions de trouver ci-dessous la justification de

['application des régles comptables de continuits.

Mous ne préconisons pas actusllement 'adoption de mesures de redressement
particuliéres de la situation financiére.

Le Consed d'Administration
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1.5.2 Comptes au 31 décembre 2011

Les comptes annuels clos le 31 décembre 2011 sont en cours d’établissement et sont présentés sous
forme de projet

Comptes annuels au 31/12/2011

ACTIF : Frais d'établissement 0,00
Frais de constitution 1536,00
Amortissements (1536.00)

ACTIF : Immobilisations financiéres 21296 974,85
Participation AD Industrie 14858 477,75
Obligation Convertibles AD Industrie 643740530
Créance AD Industrie 1091,80

ACTIF : Valeurs disponibles 412,64
Trésorerie 412,64

TOTAL DE L'ACTIF 2129738749
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PASSIF : Capital

Capital souscrit

PASSIF : Primes d'émission

Primes d'émissions

PASSIF : Perte reportée

Perte reportée de l'exercice précédent
Perte de l'exercice

PASSIF : Dettes 4 un an au plus

Dettes financiéres
Découverts

Dettes Commerciales
Fournisseurs

Autres dettes
Compte Courant Actionnaire

PASSIF : Comptes de régularisation

Charges a imputer
Frais de dépot

TOTAL DU PASSIF

74.028,00

1987 561,31

(1489 049,13)
(178 028,82)

312349

3 834,38

20 895 769,73

148,53
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312349

383438

20895 769,73

74 028,00

1987 561,31

(1667 077,95)

20902 727,60

148,53

21297 387,49



COMPTE DE RESULTATS : Marge Brute d'exploitation

Services et biens divers
Honoraires 15 047,70

Frais d'actes 42545

COMPTE DE RESULTATS : Autres charges d'exploitation

Taxes diverses 941,50

COMPTE DE RESULTATS : Produits financiers

Intéréts sur créance sur participations 62 693,79
Différence de paiement 1,00

COMPTE DE RESULTATS : Charges financiéres

[ntéréts sur Compte Courant Actionnaire 223 899,11
[ntéréts bancaires 90,87
Frais bancaires 318,98

COMPTE DE RESULTATS : Perte de I'exercice a affecter

2. ATTESTATION DU RESPONSABLE DU PRESENT DOCUMENT

« Jatteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que le présent document qui a été
déposé le 11 avril 2012 et qui sera diffusé le 12 avril 2012, soit au plus tard le jour de négociation
précédant 'ouverture de I'offre, comporte 'ensemble des informations requises par l'article 231-28 du
Reglement général de I'Autorité des marchés financiers et par I'instruction n°2006-07du 25 juillet 2006
de I'Autorité des marchés financiers, dans le cadre de I'offre publique d’achat simplifiée initiée par la
société INGEFIN et visant les actions de la société FONCIERE 7 INVESTISSEMENT. Ces
informations sont, @ ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’'omission de

nature a en altérer la portée. »

INGEFIN
Représentée par Monsieur Alain Dumenil
En sa qualité d’administrateur délégué
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(15473,15)

(941,50)

62 694,79

(224 308.96)

(178 028,82)



