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Conformément aux articles 231-19 et 231-26 du reglement général de I’Autorité des marchés
financiers (I'« AMF »), le présent projet de note d’information en réponse a été établi et déposé
aupres de cette derniere le 19 juin 2012.

LE PRESENT PROJET DE NOTE D’INFORMATION EN REPONSE DE LA SOCIETE METROLOGIC GROUP
RESTE SOUMIS A L’EXAMEN DE L’AMF

Le présent projet de note en réponse est disponible sur le site Internet de Metrologic Group
(www.metrologic.fr) ainsi que sur celui de 'AMF (www.amf-france.org). Des exemplaires de la
présente note en réponse sont également disponibles sans frais sur simple demande aupres de la
société Metrologic Group, 6, Chemin du Vieux Chéne a Meylan (38240).

Conformément aux dispositions de I'article 231-28 du réglement général de I’AMF, les informations
relatives aux caractéristiques, notamment juridiques, financieres et comptables, de Metrologic
Group, seront déposées aupres de '’AMF et mises a la disposition du public au plus tard la veille du
jour de I'ouverture de I'offre.

! Tridimension Holding est une société par actions simplifiée, dont le siége social est sis au 6 Chemin du Vieux Chéne,
38240 Meylan, France, immatriculée au registre de commerce et des sociétés de Grenoble sous le numéro 530 993 245.
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1 RAPPEL DES CONDITIONS DE L’OFFRE D’ACHAT DEPOSEE PAR TRIDIMENSION HOLDING

En application du Titre Il du Livre Il et plus particulierement des articles 233-1 1° et 237-14 du
Reglement général de 'AMF, TRIDIMENSION HOLDING, société par actions simplifiée au capital de
21.438.711 euros, dont le siege social est sis au 6 Chemin du Vieux Chéne, 38240 Meylan, France,
immatriculée au registre de commerce et des sociétés de Grenoble sous le numéro 530 993 245
(« TRIDIMENSION HOLDING » ou I'« Initiateur »), propose de maniére irrévocable aux actionnaires
de Metrologic Group, société anonyme au capital d’un million (1.000.000) d’euros divisé en
4.000.000 actions de 0,25 euro de valeur nominale chacune, dont le sieége social est sis au 6 Chemin
du Vieux Chéne, 38240 Meylan, France, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de
Grenoble sous le numéro 322 882 705 (« Metrologic » ou la « Société »), et dont les actions sont
admises aux négociations sur le marché Eurolist (compartiment C) de NYSE Euronext Paris sous le
code ISIN FR 0000073975, d'acquérir la totalité de leurs actions Metrologic dans le cadre de I'offre
publique d’achat simplifiée décrite ci-apres (I'« Offre »), qui pourra étre suivie le cas échéant d’une
procédure de retrait obligatoire (le « Retrait Obligatoire »).

TRIDIMENSION HOLDING a été constituée le 10 mars 2011 et son capital est détenu, a la date du
présent projet de note en réponse, (i) a hauteur de 63,53% par CETP Il MERCURY S.a.r.l, société a
responsabilité limitée de droit luxembourgeois dont le siége social est sis au 2, avenue Charles de
Gaulle a Luxembourg (« CETP Il MERCURY »), elle-méme controlée par CETP Il Participations S.a.r.l.
SICAR (« CETP Il PARTICIPATIONS »), (ii) a hauteur de 34,67% par Monsieur Philippe Cimadomo,
actuel Président Directeur Général de la Société et (iii) a hauteur de 1,80% par les principaux
dirigeants et cadres du groupe, a savoir Messieurs Charles Carbillet, Bertrand Eiselé, Bertrand Gili,
Didier Serciat et Madame Sylvie Feyel (les « Managers »), a parts égales. CETP || MERCURY et CETP Il
PARTICIPATIONS sont des entreprises faisant partie du groupe The Carlyle Group,

Le prix de I'Offre (le « Prix de I'Offre ») sera de 32 euros par action Metrologic.

Dans I'hypothése ol le Retrait Obligatoire serait mis en ceuvre, les actions Metrologic visées par
I’Offre qui n’auraient pas été apportées a I'Offre, seraient transférées a TRIDIMENSION HOLDING
moyennant une indemnisation identique au Prix de I'Offre, soit 32 euros par action.

Bryan, Garnier & Co. est I'établissement présentateur de I'Offre et garantit, conformément aux
dispositions de I'article 231-13 du Réglement général de I'AMF, la teneur et le caractere irrévocable
des engagements pris par I'Initiateur dans le cadre de I'Offre. L'Offre sera réalisée selon la procédure
simplifiée conformément a I'article 233-1, 1° du Reglement général de I'AMF.

L'Offre porte sur la totalité des actions Metrologic en circulation non détenues, directement ou
indirectement, par I'Initiateur a la date de dépot de I'Offre, a I'exception des actions auto-détenues
par la Société et des Actions Issues du Contrat de Liquidité, et inclusion faite des Actions Gratuites
Acquises (tels que ces termes sont définis ci-aprés), soit, sur la base du capital social de la Société a
la date du dépot de I'Offre, 370.885 actions Metrologic.

Conformément aux dispositions des articles L. 225-197-1 et suivants du Code de commerce, les
1.602 actions gratuites attribuées définitivement par Metrologic a certains de ses salariés (les
« Actions Gratuites Acquises ») ne peuvent étre apportées a I'Offre que dans la mesure ou elles



deviendraient cessibles par anticipation avant la cl6ture de I'Offre, cette circonstance relevant de cas
exceptionnels liés au décés ou a l'invalidité des bénéficiaires. En effet, les articles L. 225-197-1 et
suivants du Code de commerce prévoient le principe de leur incessibilité pendant la période de
conservation telle que fixée par I'assemblée générale extraordinaire de la Société, celle-ci ne
pouvant étre inférieure a deux (2) ans.

Par ailleurs, I'Offre ne porte pas sur :
- les 30.477 actions auto-détenues par la Société ; et

- les 2.546 actions acquises par Portzamparc dans le cadre du contrat de liquidité conclu le 30
juin 2009 avec la Société (les « Actions Issues du Contrat de Liquidité »).

La durée de I'Offre sera de 10 jours de négociation.

En application de I'article L. 433-4 1l du Code monétaire et financier et des articles 237-14 a 237-19
du Reglement général de 'AMF, dans le cas ou les actionnaires minoritaires de Metrologic ne
représenteraient, a l'issue de I'Offre, pas plus de 5% du capital ou des droits de vote de Metrologic,
TRIDIMENSION HOLDING mettrait en ceuvre, dés la cléture de I'Offre, une procédure de retrait
obligatoire afin de se voir transférer les actions Metrologic non apportées a I'Offre, moyennant une
indemnisation de 32 euros par action Metrologic égale au Prix de I'Offre et de solliciter aupres de
NYSE Euronext Paris la radiation des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris.

L'Initiateur se réserve également la faculté, dans I’hypothése ou il viendrait a détenir, directement
ou indirectement, au moins 95% des droits de vote de la Société, et ol un retrait obligatoire ne
serait pas mis en ceuvre dans les conditions visées ci-dessus, de déposer auprés de ’AMF un projet
d’offre publique de retrait suivie, si les conditions sont remplies, d’'une procédure de retrait
obligatoire visant les actions de la Société qui ne seront pas encore détenues directement ou
indirectement par I'Initiateur, conformément a I'article 236-3 du Réglement général de I'’AMF.

L'Initiateur se réserve en outre la possibilité, en vue de procéder a une simplification de
I'organigramme des sociétés contrélant Metrologic, et sous réserve de l'accord de I'’AMF, de
soumettre a I'approbation de ses actionnaires ou a I'approbation des actionnaires de Financiéere
Metrologic et a ceux de Metrologic, la fusion-absorption de Metrologic par TRIDIMENSION HOLDING
ou par Financiére Metrologic, au cours du second semestre 2012. Sauf événements exceptionnels
intervenant entre la date du présent document et la date de signature du traité de fusion, la parité
d’échange retenue dans le cadre de cette fusion serait déterminée sur la base de la valorisation de
I'action Metrologic correspondant au Prix de I'Offre offert dans le cadre de la présente Offre.

Enfin, dans I’'hypothése ou la liquidité des actions Metrologic serait fortement réduite a I'issue de
I’Offre, I'Initiateur se réserve la possibilité de demander a NYSE Euronext Paris la radiation des
actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris.



2 CONTEXTE DE L'OFFRE D’ACHAT DEPOSEE PAR TRIDIMENSION HOLDING

A titre préalable, il est rappelé qu’a l'issue d’un processus compétitif d’appel d’offres, I'Initiateur
avait acquis, dans le cadre d’une transaction réalisée hors marché le 8 avril 2011 conformément aux
stipulations de deux contrats d’acquisition (les « Contrats d’Acquisition ») conclus le 30 mars 2011,
un total de 2.470.641 actions Metrologic, représentant environ 61,77% du capital et 70,70% des

droits de vote de Metrologic (le « Bloc de Contréle »), auprés de :

- Monsieur Philippe Cimadomo (co-fondateur et actuel Président Directeur Général de la
Société) qui a cédé (i) directement, 715.772 actions Metrologic, a un prix de 38 euros par
action (coupon attaché) et (ii) avec certains membres de sa famille, indirectement a travers
la cession de 100% du capital social et des droits de vote de la société Financiére Metrologic,
anciennement Philippe Cimadomo Holding, société par actions simplifiée au capital de
168.626 euros dont le siege social est sis a Chemin des Préles, 38240 Meylan, immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Grenoble sous le numéro 339 890 386
(« Financiere Metrologic »),1.284.628 actions Metrologic, a un prix valorisant chaque action
Metrologic a 38 euros (coupon attaché) ;

- Monsieur Gilles Bartoli (co-fondateur et ancien administrateur de la Société) et certains
membres de sa famille qui ont cédé directement 470.241 actions Metrologic, a un prix de 38
euros par action (coupon attaché) ;

(ensemble les « Actionnaires Majoritaires »).

Conformément a la reglementation boursiere, TRIDIMENSION HOLDING a lancé, suite a I'acquisition

du Bloc de Controéle, une offre publique d’achat simplifiée le 10 juin 2011, a un prix de :

- 38 euros par action Metrologic avant détachement du coupon relatif a la distribution
exceptionnelle de 15,5 euros par action, soit un montant total de I'ordre de 61,4 millions
d’euros, votée par I'assemblée générale des actionnaires de la Société en date du 10 juin
2011 (la « Distribution Exceptionnelle » ) ;

- 22,5 euros par action Metrologic aprés détachement du coupon relatif a la Distribution
Exceptionnelle,

('« OPAS 2011 »).

Dans le cadre de 'OPAS 2011, I'Initiateur a acquis 366.251 actions Metrologic représentant 9,16% du

capital et des droits de vote de Metrologic.

L'Initiateur a également acquis entre le 11 juillet 2011 et le 6 juin 2012, sur le marché et hors
marché, un total de 759.200 actions Metrologic, représentant environ 18,98% du capital et 14,46%
des droits de vote de Metrologic, pour un prix compris entre 21,10 et 32 euros par action. Le prix
moyen d’acquisition de ces actions pondéré par les volumes est de 29,54 euros.



3 EXISTENCE DE LIENS ENTRE LA SOCIETE ET L'INITATEUR

A la date du présent projet de note en réponse, I'Initiateur détient (i) directement, 2.311.464 actions
Metrologic et (ii) indirectement, a travers Financiére Metrologic, 1.284.628 actions Metrologic, soit
un total de 3.596.092 actions Metrologic représentant 89,90% du capital et 92,93% des droits de
vote de la Société.

A I'exception des conventions réglementées visées dans le rapport financier annuel 2010/2011 de la
Société®, cette derniére n’est partie a aucun accord avec lInitiateur. Cependant, certains
actionnaires, dont lI'actionnaire fondateur, ont conclu plusieurs contrats avec I'Initiateur dans le

cadre de I'OPAS 2011, tel que décrit a la section 6 du présent projet de note en réponse.

4 AVIS MOTIVE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE METROLOGIC

Conformément aux dispositions de I'article 231-19 du Reglement général de I'AMF, cing des six
membres du Conseil d’administration de la Société (Messieurs Philippe Cimadomo, Didier Serciat,
Bertrand Eiselé et Mesdames Florence Roche et Sylvie Feyel) ainsi que les membres du comité
d’entreprise de la Société (Messieurs Frédéric Gain et Guillaume Gacher), se sont réunis le 18 juin
2012 a l'effet d’examiner le projet d’Offre et de rendre un avis motivé sur I'intérét que présente
I’Offre pour la Société, ses actionnaires et ses salariés.

La séance était présidée par Monsieur Philippe Cimadomo en sa qualité de Président—Directeur
Général de la Société.

Les administrateurs ont pris connaissance des documents suivants :

— le projet de note d’information établi par I'Initiateur, tel qu’il sera déposé a I’AMF le 19 juin
2012 contenant notamment (i) les motifs et intentions de ce dernier et (ii) la synthése des
éléments d’appréciation du prix de I'Offre préparée par Bryan, Garnier & Co, banque
présentatrice de I'Offre ;

— le rapport établi par cabinet Bellot Mullenbach & Associés, représenté par Messieurs Pierre
Béal et Jean-Louis Mullenbach, en sa qualité d’expert indépendant (I'« Expert
Indépendant ») ; et

— Le projet de note en réponse de la Société prévu par I'article 231-19 du Réglement général
de 'AMF.

Apres examen des documents, les administrateurs ont procédé a un échange de vues sur I'ensemble
de ces éléments et ont constaté que :

2 le rapport financier annuel 2010/2011 est inclus dans le document relatif aux caractéristiques, notamment juridiques,
financieres et comptables de la Société qui sera déposé aupres de '’AMF et mis a la disposition du public au plus tard la
veille du jour de I'ouverture de I'Offre



TRIDIMENSION HOLDING souhaite renforcer sa participation au capital de Metrologic afin de
lui permettre (i) de poursuivre sa stratégie sous la conduite de son équipe actuelle de
management et, le cas échéant, (ii) de solliciter auprés de NYSE Euronext Paris la radiation
des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris ;

TRIDIMENSION HOLDING entend poursuivre, en collaboration avec le management de
Metrologic, les principales orientations stratégiques mises en ceuvre par la Société afin de
maintenir le développement de ses produits et sa présence sur le marché des logiciels de
mesure 3D ;

TRIDIMENSION HOLDING n’a pas l'intention de modifier de maniére significative le
périmétre des activités de la Société dans les douze mois a venir ;

TRIDIMENSION HOLDING a indiqué que le renforcement de sa participation s’inscrit
également dans une logique de poursuite de I'activité, ainsi que de développement de la
Société, et ne devrait donc pas avoir d’incidence particuliére sur la politique poursuivie par
Metrologic en matiere d’emploi;

TRIDIMENSION HOLDING a lintention de continuer une politique de distribution de
dividendes conforme a la capacité distributrice de Metrologic et a ses besoins de

financement ;

TRIDIMENSION HOLDING mettrait en ceuvre, dés la cléture de I'Offre, une procédure de
retrait obligatoire, si les conditions sont remplies, afin de se voir transférer les actions
Metrologic non apportées a I'Offre, moyennant une indemnisation de 32 euros par action
Metrologic égale au prix de I'Offre et de solliciter auprés de NYSE Euronext Paris la radiation
des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris ;

TRIDIMENSION HOLDING se réserve également la faculté, dans I’hypotheése ou elle viendrait
a détenir, directement ou indirectement, au moins 95% des droits de vote de la Société, et
ou un retrait obligatoire ne serait pas mis en ceuvre dans les conditions visées ci-dessus, de
déposer aupres de I'’AMF un projet d’offre publique de retrait suivie, si les conditions sont
remplies, d’'une procédure de retrait obligatoire visant les actions de la Société qui ne seront
pas encore détenues directement ou indirectement par I'Initiateur, conformément a I’article
236-3 du Réglement général de I’AMF ;

TRIDIMENSION HOLDING se réserve la possibilité de demander a NYSE Euronext Paris la
radiation des actions Metrologic du marché réglementé NYSE Euronext Paris, dans

I’'hypothese ol la liquidité des actions Metrologic serait fortement réduite a l'issue de
I’Offre ;

TRIDIMENSION HOLDING se réserve la possibilité, en vue de procéder a une simplification de
I’organigramme des sociétés controlant Metrologic et sous réserve de I'accord de 'AMF, de
soumettre a l'approbation de ses actionnaires ou a I'approbation des actionnaires de
Financiere Metrologic et a ceux de Metrologic, la fusion-absorption de Metrologic par



TRIDIMENSION HOLDING ou par Financiere Metrologic, au cours du second semestre 2012.
Sauf événements exceptionnels intervenant d’ici a la date de signature du traité de fusion, la
parité d’échange retenue dans le cadre de cette fusion serait alors déterminée sur la base de
la valorisation de I'action Metrologic correspondant au prix de I'Offre ;

— Le prix de I'Offre, soit 32 euros, se compare favorablement a certains des critéres de
valorisation présentés dans la synthése préparée par Bryan, Garnier & Co et dans le rapport
de I'Expert Indépendant ;

— Les conclusions de I'Expert Indépendant précisent que :

« [...] Sur la base de I’ensemble de ces éléments, notre opinion est que le prix de 32 € par
action Metrologic proposé dans le cadre de la présente Offre, est équitable, d’un point de vue
financier, pour les actionnaires de la Société.

Dans le cas ou I'Initiateur serait en mesure de mettre en ceuvre une procédure de retrait
obligatoire dans les 3 mois suivants I’Offre, conformément aux dispositions de I'article 237-
14 du réglement général de I’AMF, notre opinion est que le prix de 32 € par action Metrologic
proposé dans ce cadre serait équitable, d’un point de vue financier, pour les actionnaires de
la Société. »

— Le prix de I'Offre représente une opportunité de liquidité immédiate, pour I'ensemble des
actionnaires de la Société qui apporteront leurs titres a I'Offre.

Le Conseil d’administration connaissance prise (x) des termes de I'Offre, (y) des motifs et des
intentions de I'Initiateur (notamment s’agissant de la mise en ceuvre d’un retrait obligatoire), (z) des
éléments de valorisation indiqués dans la synthese préparée par Bryan, Garnier & Co et dans le
rapport de I'Expert Indépendant, aprés en avoir délibéré, estime que I'Offre est réalisée dans
I'intérét de la Société, de ses actionnaires et de ses salariés, et qu’elle constitue une opportunité de
liquidité immédiate et intégrale pour I'ensemble des actionnaires de la Société, dans des conditions
équitables.

Par ailleurs, le Conseil décide de ne pas apporter a I'Offre les (x) 30.477 actions auto-détenues par la
Société et les (y) 2.546 actions acquises par Portzamparc affectées a la liquidité du titre dans le cadre
du contrat de liquidité conclu par la Société avec cette derniere.

Enfin, a I'exception des titres détenus en application des dispositions statutaires de la Société, les
membres du Conseil d’administration ont décidé d’apporter 'ensemble de leurs titres a I'Offre.

5 RAPPORT DE L'EXPERT INDEPENDANT

Le Conseil d’administration de la Société a désigné le cabinet Bellot Mullenbach & Associés,
représenté par Messieurs Pierre Béal et Jean-Louis Mullenbach, en qualité d’expert indépendant, sur
le fondement des articles 261-1 | (1°et 2°) et 261-1 Il du Réglement général de I’AMF. Le rapport de
Bellot Mullenbach & Associés est reproduit ci—-dessous :
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1. CONTEXTE DE L'OPERATION

En mars 2011, au terme dun processus competitif dappel d'offres, la société Trdimension Holding (chaprés
= Tridimansion Holding = ou = Initisteur »), conirdlés par des sociétés du groupe The Carlyle Group, a acguis 61,8 % du
capital et 70,7 % des droite de vole de la socié® Metmologic Group (ci-aprés = Metrologic = ou la « Sociéta =),
spécialisés dans lMédition de logiciels dédiés su conirle fridimensionnel, suprés de ses actionnaires principau,
Massisurs Philippe Cimadomo et Gilles Bartoli ainsi que sa famille (ensemble les = Actionnaires Majoritzires = ), au pri
de 38 € {coupon atache) par action Metrologic.

A la suite de cefte acquisition, Tridimension Holding a initié en juin 2011 une offre publigue d'achat simplifiée (ckaprés
I'= OPAS 2011 ») visant les actions Metrologic gu'elle ne détenait pas, aux conditions suivantes :

- 3B &€ par action Metrologic, avant détachement du coupon relatif & la distribution exceptionnelle de 15,5 € par
action ;

- 225 & par action Matrologic, aprés détachement du coupon relatif & la distribution exceptionnelle de 15,5 € par
action ;

la distnbution d'un dwidende exceptionnel de 155 € par action ayant &té wotde par Massemblée péndmale des
actionnaires de la Société ke 10 juin 2011 et mis en paiement ke 17 juin 2011.

Par ailleurs, les Contrats d'Acquisition tels gue modifiés par avenants, et les termes de 'DPAS 2011 prévoyaient ke
versement d'un Complément de Prix de 2 £ par action Metrologic awx Actionnaires Majoritaires ainsi qu'aux actionnaires
ayant apportd leurs titres & lNoffre dans ke cadre des procédures de semi-centralisation, si Minitiateur fanchissait ke seul
de 85 % du capial ou des droits de vote de la Sociéte avant ke 31 décembre 2012,

A |a suite de ces acquisitions, Tridimension Holding &tait proprigtaire de 70,9 % des actions Metrologic. De délbut juillst
2011 a début juin 2012, l'nitiatewr a poursuivi ses achats de titres Metrologic, sur le marché et hors marché, pour un
total de 759 200 acfions au prix moyen de 20,5 £.

Ainsi, lNensemble de ces opérations, détaillées dans le tableau ci-dessous, ont conduit Mnitiateur & détenir prés de 50 %
des acBons Metrologic.

Acfonrares Hontre " A chais bicow OFRE MNontra ® Achais il 011 | Nombes

daction mars-11 | da juim 2011 | cfaobons B pan 2042 facion
Philppa Crmpcomm TISTIZ 1780 risTTa - B0ow - 0,00
FCH {1 1284 EZE 3213G| (|1 224 E3H) | - Cy00RC
Eous-iotal Philppa CImaciomo 2000 400 SOOT| (2 D00 4000 - 00w - O,
Ciiess Bariok & =a tamiia 470 241 1A TE T 241 - B0 - 0,00
Tridimension Holding crec ament - ool 1 %BE0H3 SEE DS |15E2 2L EER TOR 00| 2311 464 STTON
Tricimension Holding via Francies Mefroionic - 0O 1ZBLEZE 1284 E28 32 TIN TEdEmE  SRIPN
Bous-iotal Tridemenson Holding - DD 24F0EN SEEIE| |2E3EEO2 OO TER 200 | 3 MEDST  BG00%
A uloodicrion E|EETTE DA 3|TWE  LOTR (5753 33023 O,E3%
Fiottani 1400 5B4 57 26% (EEESI) 11234333 BHR [TS344H)| 570 8L ST
Taotal 4000 000 10000% - - | %000 000 100.00%) -| 4000 000 100U00%|

[ 1) ‘Contrfids mvan FOAAS de un 2011 par Philppa Cimacion; devenus Fnanoiin Mefroiogic, délanue & 100 % par Tridmens ion Holding
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Dans ca conteste, Trdimension Holding estime que le maintien de |a cotation de Metrologic n'est plus justifié et envisage
d'inifier une Offre Publque d'Achat Simplifiée (ci-aprés '« Offre » ou I'= OPAS 2012 ) visant les actons de la Sociéts
qu'slle ne détient pas encore au prix unitaire de 32 €.

A lNissus de I'Opération, si les actionnaires minoritaires da Metrologic détiennent moine de 5 % du capital ou des droits
de vata, Initiateur prévoit la mise en ceuvre d'une procédurs de retrait obligatoire & un prix identigue & celui proposs &
l'occasion de I'Offre, soit 32 £. 5i & lNssue de I'Offre, I'Initiateur déSient au moins 95 % des droits de vote, il 52 réserve la
faculté de déposer un projet dofire publique de retrait, éventusllament suivie d'une procédure de refrait obligatoire. Afin
da simplifier 'organisation du groupe, Tridimension Holding se résarve également la possibilité d'une fusion-absomtion
da Metrologic par Tridimension Holding ou par Financiére Metrologic au cours du second semestre 2012, en retenant,
sauf éwvénements exceplionnels, une parité de fusion déterminés sur [a base du prx retenue pour 'Offre. Enfin, dans
Iypothése ol la liquidité des actions Metrologic sersit fortement réduite & lesue de I'Offre, lNnitiateur s résene la
possibilité de demander & NYSE Euronext la radiation des actions Metrologic du marché réglements de NYSE Euronesxt

Paris.

Dans ce cadre, et en application des dispositions de larficle 261-1 du réglement général de Aulorité des marchés
financiers (ckaprés I = AMF =), en pariculier des paragraphes 117 et 27, et |1, le rdle de I'expert indépendant consists &
apprécier ke caractére Squitable du prix proposd aux actionnaires minoritaires de Metrologic & lNoccasion de ['Offre, st
dans lNéwentualité de la mise en ceuvre d'une procédure de refrait obligatoire dans Ihypothése od celle-ci interviendrait
dans un délai de trois mois au terme de I'Offre.

La présants abiestation ne constitue pas une recommandation de souscrire ou non & ['Offra.

BM@ juin 2012 Matrologic Group 4
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2. PRESENTATION DE L'EXPERT INDEPENDANT

21

22

23

Prasantafion du cabinet Ballot Mullenbach & Associas

L& cabinet Ballot Mullenbach & Associés, ci-aprés BMEA, est une société d'expertise comptable inscrite au tableau
da I'Cirdrne de Paris lle-de-France et membre de la Compagnie Régionale des Commissaires au Comptes de Paris.
EMEA compte T0 collsborateurs, dont 15 associés personnes phyeiques détenant, direciement ou indirectement,

lNntégralité du capital.

Le cabinet est constitué sous forme de société anomyme au capital d'un million d'surcs. Son sibge social est sitws
11, rue de Laborde & Paris 8°™.

EMEA développe plusieurs sciivités : audit comptable st financier, évaluation financiére et expertise indépendants,
consolidation et reporfing, prévention et restructurafion, transaction services et risgues, process et systémes
dinformation. Chague activité, animés par un ou plusieurs associés, dispose dune éguipe dediés, spacialisss
dans son domaine.

Le cabinet jouit dune expérience reconnue dans les opérations requérant une appréciation indépendants de
léquité entre actionnairee. Il est membre de I'Association Professionnelle des Experts Indépendants (APET). BM&A
est doté d'une charte déontologique, propre aux missions dexpertise indépendante, téléchargeabls sur son site
Intemet www.bma-pans.com, qui présente également le rapport de transparence au tire de 'exercice clos au
30 juin 2011 en application de Marticls R. 823-21 du Code de commerncs.

Missions d'expertise indépendanta réalisées au cours des 24 demiars mois

Au cours des 24 demiers mois, le cabinet a produit des attestations d'équité dans le cadre des offres publiques
suivantes -

ugmeErtaton da copfnl & ORL. {ocion, OCEAHE) Sl ing Blasn imemational Partrars mAcion Eryan Gamix

Ciiva Publoua R ofos Smpi e LVL Médical Sroupa LW L MBoissl Grougs: Do Dorporala Francs:
Difra Pubigus O Echangs Simpiiss A reva (== Ecoend Géndraks

ifre Fubious dBchs St lar-Dulour H.CLD. Pariopaion Meullzs 0BC Corpomla
Oittre Publgua A fermadina Mocabis |Exban meracive Halx &

Ditra Fubiqua da Retral sulia d'un Rairal Chigeinrs irdarcal Fnanciére LR Crico Dorponata France
Dffre Publcua dAchos Mosnz FRE Groug A X0 Bocurtos

Otfre Publoua i chns Sampil e Mo gl Eaarmian Cnicirain Eischs

Ditra Publoua dEohangs: |ac@on| of dAchas (OANGNE]  |S8c icoda EMF Parbas & Crick Agrooks OB

Déclaration d'indépandance

En application de larticle 261-4 du réglement général de TAMF, nous attsstons que notre cabinet, et les signataires
de la présenie, ne se frouvent pas, vis-d-vis des sociéiés Metrologic Group et Trdimension Holding, de ses
conseils et de ses actonnaires, dans une des situations de conflits dintéréts décrites dans linstruction n"2006-08
du 25 juillet 2008, susceptibles d'affectar notre indépendance et I'objectivité de notre jugement.

Bh@ juin 2012 Meatrologic Group
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En particulier, nous attestons que le cabinet ou 55 SES0CIES ;

- nentretiennent aucun lien jundigus ou en capital avec les sociétée conceméess par I'Offre, ou leur conssils,
susceptibles d'afecter leur indépendancs ;

- nont procedd & sucune évaluation de la société visée par 'Dffre ou qui réalise 'Ofire au cours des 18 mois
précédant la date de désignation ;

- ne débiennent aucun intérét financier dans la réussite de I'Offre, une créance ou une dette sur Mune des
sociates conceméss par [Ofire ou toute personne contrdlée par ces socibés.

- n'a pas conseilld 'une des sociétés concermndss par ['Offre ou towts personne que ces sociEtés contrilent au
sens de Marticle L. 233-3 du Code de commerce au cours des dix- huit derniers mois.

24  Rémunération de lNexpert indépandant

La rémunération parcue par BMEA au tifre de |a présente opération s'éléve a 48 500 €, hors taxes st débours.

25 Diligences effectuées par lNexpart

La présente mission est placée sous la responsabiiité de Pieme Béal et Jean-Louis Mullenbach, associés
signatzires, =ssistés de Laurent Peny, directsur de mission spécialisé en évaluation financiére, et des
coflaborateurs nécessaires & sa bonne exécution. La revue indépendante a &té effectude par Enc Blache, associs.
Mous avons effectué nos diligences conformément aux dispositions des articles 262-1 et suivants du réglement
général de I'AMF, de son instrucfion d'application du 25 juillet 2008 st de la recommandation de FAMF du
28 septembre 2006, modifiée ke 19 octobre 2006 &t e 27 juillet 2010,

Motre intervention &'est déroulée du 15 mai 2011 au 18 juin 2012, étant précisé que notre cabinet & &té nomme en
qualiteé d'expert indépendant par le président directeur général de Metrologic, Monsieur Philippe Cimadomo.

Au cours de nos travawx, nous nous sommes principalement entretenus avec les personnes suivantes ©

Metrologic :
Maonsieur Philippe Cimadomo, président directeur général ;
Mongieur Didier Serciat, directeur ganéral délégus ;
Madame Sophia Feyel, directeur général délégus et directeur administratif et financier ;

Bryan Gamier & Co (Corporats Financa) :
Maonsieur Olivier Beaudoin, managing director;
Monsieur Vincent Gasng, vice-presidant ;

Cabinst Frish-Bouhénic. conseil de lnitateur :
Jéramy Scemama, avocat ;

Cabinet Hoche, conssil de la Sociéts :
Laurant Bensaid, avocat ;
Véronique Gédéon, avocat.

BM@ juin 2012
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Nos travaun ont principalement consisté & -

i} prendre connaissance de I'activité de Metrologic ;

i) analyser le contexte général de I'Oifre ;

iii) prendre connaissance de la documentation et des informations, notamment juridigues et financiéres, qui nous
ont &8 communiguées notamment les conditions de NOPA initiée par Tridimension Holding en juin 2011 ;

iv] analyser la formafion du chiffre d'affaires et des marges histongues de la Société et Studier 'éwolution de sa
situation financiare ;

v) analyser les donnéss financiéres prévisionnelles de Metrologic telles qu'elles reesortent du plan d'affaires gui
nous a & remis ;

vi] mettre en oauvre les méthodes d évaluation jugées pertinentes au cas d'espécs ;

vil) déterminer la valeur de lNaction Metrologic par référence a l'ensemble de ces travauwx ;

viiijprendre connaissance des travaux d'évaluation réalisés par Brian Gamier & Co et en réaliser un examen
critique.

Pour sccomplir notre mission, nous avons nofamment wtiisd les documents et informaSions qui nous ont &8

communiqués par la direction de Metrologic, en pariculier :

- les comptes de la Société au titre des cing précédents exercices ;

- les comptes semastriels clos au 31 mars 2012 ;

- e plan d'affaires 201 2-201 6 établi par le management de la Sociéts ;

- e rapport d'évaluation établ par Bryan Gamier & Co ;

- la note dinformation et la note en réponse de FOPAS 2011 ;

- les déclarations des dingeants relafifs aux achats de fitres sur ke marché et hors marché, publiges sur le site da
TAMF ;

- les projets de note dlinformation et de nofe en réponse relatifs a 'Oifre ;

- dune maniéra générale, lensemble des informations &t documents concemant la Sociéld et son

environnemeant.

Au-dela de la documentation et des informations qui nous ont éi8 transmises par les sociétés parties a ['Dpération,
nous avons utilisd les bases de données financigres Thomson Reuters et Datastream. Afin de compléter nos
analys=s, nous avons galement collectd foute information de source publigue dont 'exploitation nous a8 semblé
partinente. En parficulier, nous avons examiné les compies disponibles relatife sux sociéiés gque nous avons
étudiées dans ke cadre de la recherche d'un échantillon de sociétés comparables.

Nos travaux ne consisiaient pas & réaliser un audit ou un examen limité des comptes annuels ou des situations
compiables gui nous ont &t& présentés. 5'agissant des prévisions financiéres, dont nous avons pu discuter avec ke
management de la Sociétd, il nous a &t& affimé gu'elles avaient £té &tabfies au mieux de leur connaissance, st
qu'd la date d'émission de notre rapport, la direction de Metrologic n'a connaissance d'aucun élément suscepbbla
de les remetire en cause.

Conformément a la pratique en matiére d'expertise indépendants, nous n'avons pas cherché & valider les données
historiques et prévisionnelles utilisées, dont nous nous sommes limités & verifier la vaisemblance et la cohérence.

Notre opinion est necessairement fondée sur les condiions de marché, économigues et autres, telles gu'elles
euistant et telles gu'ellea peuvent Sire actuellement anficipées, et sur les informations mises & notre disposition.

BMA
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3. PRESENTATION DE LA SOCIETE METROLOGIC GROUP

a1

Metrologic Group SA est une sociétd anonyme & conseil d'administration, dont le sidge est situé au &, Chemin
du Vieux Chéne a Meylan (38). Elle a &té fond&e an 1880 par Messisurs Philippe Cimadomo et Gilles Bartoli.

Au 30 septembre 2011, son capital social, qui s'éléwve a 1 000 000 £, est composé de 4 000 000 dactions de
0,25 £ de valeur nominala.

L'action Metrologic est cotée depuis 1990 sur le Compartiment G de NYSE Euronext Paris (FRO0OD073975-
MTG). Sa capitalisation boursiére atieignait 126 ME, sur la base d'un cours de cléture de 31,90 € releve le 11
juin 2012.

Aclivité da la Scciste

Crége an 1980, Metrologic Group développait slors des systémes électronigues avant dévoluer et de se
spécializer dans 'édifion st la commercialisation de logiciels dédiés sux systémes de contnide fridimensionnel’.
En 2011, la Sociédté emploie 129 salarés, dont 40% sont dévolus & la R&D (depuis 2004, pius de 3 ME sont
dépensés en RA&D chague amnée) et 35% de Pefiectif se consacrent & la relation clients (commernciau,

techniciens, efc. ).

La marché de la maching & mesurer est ofigopolistique et se concentre sur quelgues OEM (Original Equipmeant
Manufacturer), fabriguant les capteurs et développant les logiciels dédiés tels qgue Zeiss. Hexagon, Faro cu
Leica, suffisamment imporanis pour répondre a la demande mondiale. En 2010, ke marché mondial du softwars
de mesure 30 représentait 584 ME de chiffre d'affaires, dont la part de maintenance et de senices associés
s'dlievait respectivernant 8 33% et 32%. Les ventes de licences représentaient 21% du marche, soit 11 150
licences par an (73% des licences installées sont assorties de conirate de maintenance). Metrologic Group ne
développe que des interfaces et foncfionnalités logicielles (softwares) destinges tant aux nowvelles machines &
mesurer gu'a la remise a niveau de machines installées.

En sus d'étre & I3 pointe de la technologie, Mun des principaux atouts de la Société est d'étre capabls
d'harmoniser MNéquipement en soffware dun parc de machines de mesure fabriquées par différents OEM.
Matrologic Group a développé plus de 80 interfaces machines direcies capsbles de connecter ses logiciels a la
grande majoritd des contrdleurs du marché, qui inclut les MMT?, les bras poly articulés, les lasers frackers st las
scanners optigues 30, La société propose également le rétrofit’ des MMT avec des composants électroniques
plus performants, un service de calibration, le suppor technique sur site ainsi que des senvices de maintenance
&t de formation. La sociEté ne développant que du soffware, lNactivité est peu capitalistique.

' La métrodogie est « lansemble des techniques et savoir-faire gui parmetient d'effectuer des mesures e d'avoir une confisnce
suffisante dens leurs résullals. » Source : Minsténe de nomig, des Finances et de Hndisine

? Machines 3 masurar idimensiomalles.

? Aééquipement des machines insteliées parmesant de conserver les installefions existanies en les équipant de nowesu outils
informatiquas.

BMA I
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Ses principales activités sont aujourd hui® :
les venies de licences (I7% du chiffre d'afiaires 2010-2011) © logiciels de mesure destinés notamment au
confrdle géométrique, & la programmation, & 'analyse des résultats st & la réalisation de statistiques. Sur
les cing demiers exercices, la sociéld avendu entre 370 et 580 logiciels par an ;
la maintenance (42%) : en moyenne, 30% des confrate sont renouvelés chague annéa
les semvices (249%:) - prestafions dlinstallation, de réglage, de formation, de rééquipament, eic.

Le réseau commercial de Matrologic est présent dans 30 pays & wravers les sept filiales, gu'slle a acquises ou
créées depuis 1980, et ses distributeurs. Ses principales filiales sont basées aux Efats-Unis, en Allemagne, au
Mexigue, en Halie, en Espagne st en Suéde ; lsur principale mission est la commercialisation dee solutions
logicielles développées par les éguipes dingénisurs basses en France. Le chiffre d'affaires 2011 de Meirologic
Group est ainsi réalisé en France (45%), en Europe (20%), aux Etats-Unis (13%) et dans le reste du monds
{13%).

La Socisté travaille par silleurs en panenariat avec des DEM et des spécialisies de la CAD®, dont notamment
Diassault Systémes avec leqguel un conirat & été signé en 2000 pour le développement dune application
sofware intégrée & Catia VS (logiciel de conception wirtuelle dont la margque est déposée par Dassault
Syetdmes).

Le groupe intervient principalement dans les secteurs de lautomobie (40% - Volkewagen, PSA, BMW, Volo,
Ford, eic.), de Maéronautique {30% - Bosing, Airbus, Cesena, etc.) et de la construction mécanigue. La direction
table sur la refonts de l'ofire logicelle (Metrolog X4) qui devrait accélérer la péndtration dans Masronautigus et
les secteurs connexes, ainsi gue dans énergie et les produits de consommation. Les autres axes siratégiques
de développement de 'activité reposent sur linnovation permanente et sur ke repositionnemsent du mix-produit
et de la grille tarifzire afin de toucher une chentsle plus large, notamment les éguipementiers et les sous-
traitants des grands clients industriels.

3.2 Perdommances financigres du Groupe
321 Peromances financiéres historiques

Au cours des quaire demiere exercices, la Sociétd a dégags un chiffre d'afiaires stable de lordre de 27 ME,
soutenu par l'intégration dATT et de Metrolec lors de l'exercice 2008-200% (contre un recul de 16% de lactivité
a périmetre constant sur ce méme exercice). Sur ke demier exercice cos, la Sociéteé a subi un ralentissement
de sas ventes au cours du second semestre (31 mars 2011 — 30 septembre 2011), §ié aw inceritudes
économigues. La progression de Pactivité a ainsi &té imitée & 2% sur lexercice, soit 277 ME contre une
prévision initiale de 29 ME -

* Données provenant des compies clos auw 30 saptembre 2011,
® Conception assistée par ondinataur.
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Champin v rémmliat (o KE) 30-sopt- 2008 | 30-sopt 2000 | I0-sopt 2010 | B0sapt-201
12 mos 12 mois 12 rois 12 mois
Licences

B Bat 5042 TaTd T HB
Wairanarc e gp8 10784 10825 11 602
Sarvicas &004 BEN SEdd EETE
Autras [dont production siockaal 2323 1704 1955 2110
Chiffre 0 affaine s 7 038 o2 7T 110 X ges 14 852
Tax de Crossance 14% 095G e 2%
Achats consommis {11k Ty (B25) T 8341
Achats ot charges ariomas {3 TRy {4 08y (4 &77) (4 72 (2 250}
I o faos {506y (B2 (4TE] = {286]
Charpes de personnal {TE1E) {10 28 9104} (8 7&7) 4 816}
Aufros produts ot charges 2 {250) 12 2 407]
Expédent brut d'e xploitation 14323 10 430 12 487 13 D0G 6773
an porceninge du chifra dalfaiea (2429 L LB, 4T 5%
Dotafions aux amort. ot aux prov. nets des repr {EET) {1 D28 i1 100} 1 03m ATE)
Crédit Swrpt recharcha ™ 410 1183 1a77 1W2 a8
Fe sultat op=ratiorine| 14052 10 535 12444 12047 B &7
an posrceniags du chiffre dalfnica B, e A% 4T% A5
Ferufint fnancier 1478 1 146 1118 =) 258
It s ko socidiis 14 T4y {3738 4331} (4 397} (2 335)
- -12% 1% -1% 3%
e sultat net svant SME 10786 8005 ax® 53129 4802
Férmuitnl dos sociShés mises on Gquivaknca a1 | 10 2 22
e sultat net apres SME 1087 8034 azm o3 482
an porceniage du chiifre dolfakcs A0 3096 I et A %

% Dapwes o 31 08camae 201, la CF a5l compiabiisd on dacucthon ok chame dimpsd ; § des s anaivtigsos, 13 603 recsess & 2 nivea tu ris<il npenlio nnal

Les revenus de maintenance ont cru régulidrement sur la période, de 9,8 ME & 11,5 ME, grace a 'sugmentation
du parc installé et ca, malgré un taux de renouvellemeant qui &'est dégradé au cours l'exercice 2008-2000 (B5%
contre 9% an moyenne). Impactée par la crise financiére, Macivits licence a également connu un repli sur cet
sxgrzice avec une chute de vente de licences & moins de 400 unités pour des ventes historiques supénsures &
500 unitgs. L'effet de la crise a égalemant 18 ressenti en 2010 - 2011, mais a été compensé par la hausse des
prix de wvente unitaires. Enfin, concernant actvité services (hors ATT), les revenus suivent globalement
I'évolution de 'activité licence. La hausse en 2008-2009 & B,5 ME ='sxplique par lintégraion dATT. Cette filiale
amérnicaing a vu ses venies baisser de maniére continue depuis son acquistion (de 5.5 ME en 2008-2009, &

3,1 ME au cours du dermier exercice).

La Sociéts dégape de ses différentes activités des marges élevées, avec un taux de marge d'EBE supérieur &
45% sur les quatre demiers exercices, excepté en 2007-2008, annés margquée par une hausse des charges
operationnelles lides & lintégration des socidtés acguises. La volonté de Metrologic de commercialiser des
logiciels & la pointe du marché implique des dépenses significatives en RED, qui constitvent 'un des premiars
postes de charges en représentant la moitié des dépenses de personnel (soit environ 14% du chiffre d'affaires
Imaﬁ. A ce titre, |8 Société pergoit environ 1 ME de crédit impdt rechernche (GIR) par an

" Les dépensas de A&D som compizbilisées en charge en rason de la fréquance deas mises A jour das versions des logicials du groupe
{tous les & mois ).
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Aprés prise en compte des produits financiers générés par la trésorerie excédentaire, Meirologic dégage un
résuliat net de Fordre de @ ME sur les guatre demiers exercices, soit entre de 30 % et 40 % du chifire d'affaires.

Lore du premier semestre 2011-2012, Metrologic a vu son chifire d'affaires progreseer de 8,6 % par rapport au
premier semestre 2010-2011, tird par lactivité cosur de meéSer, Licences et Maintenance [+18 %) et
Electronique et Mégoce (activité Autres, +74 %) Toutelois, la Société s'est montrée prudentes dans ses
prévisions en soulignant ke mangue de visibilité lié au contexte conomique et financier actusl.

322  Equilibre bilanciel st tésoreris

Meatrologic présents une structure financiére solide avec des capitaux propres au 31 mars 2012 de 21,5 ME st
un excédent de trésorarie de 14.4 ME

COuitra ces éléments, e bilan foncbonnel de Metrologic est consfitlud par des écars d'acquisition résultant

notamment des acquisitions réalisées en 20IZIEI’.BE des actifs non couranis composés principalement
dlinstallations techniques, comme le monire le tableau suivant :

Btan 2008 2008 a1
24 B363 5642

Eparts dacquisiion 7 G447 5189
Actis non couranis B3N 5108 4 BE3 4107 J B85
Basoin an fonds da roulemant [BFF) - T
Excddant da fonds da roulermont (EFH) (1 005} b {271 [rg {1533}
Acilt Texploleation 11 609 11 822 10234 9275 T 485
Capitaun propros BB 111 B2 TEE T0 168 17 950 21 620
Frovisions pour ASC i 285 T8 m 5
Trésorona nefte {45 807} {61 £29) (B0 212) (g9 may {14 330}
Caphauy & ngage s 11 809 11 622 10234 9275 T 485

Meatrologic présente un EFR structurel &n raison de produits constatés d'avence issus des conitrats de
maintenance. Enfin, les provisions pour risques et charges sont constituées par les indemnités de retraite.

Il résulte des éléments présentés ci-avant, une ganération de flux de trésorerie opérationnel de Nordre de 9 ME
&n moyenne sur la pénode cbservés, avec un minimum en 20082009 & 6.8 ME. Une large part de la trésoreris
accumulée par la Société a été distribuéa & loccasion de 'OPAS 2011, comme le montre le tablesu ciaprés -

" Lors de beur premiére comptabifsation su 30 septambre 2008, ke goodwill FATT Matrology représantait 2,3 M et Melrolac 0,7 ME.

BMA T S [N

20



30-sept-2008 | 30-sept-2009 | 30-sept- 20 | 30-sept-2011 I -mars-2012
[l e ks onere:
i
T

Capach: dautofirancement = TEl STEE 8953 S mas

Yariation 3FR M 223} 4471 ] 1293
FAux de trécoreris net 18 aux sobhwidc opé rationnaliss B BE2 sas ETS] B R LT

Acquistion dierobiizabions T4 340 {1313 [i=ary ] {453} (RECH]

Cesshons de part. &f reveras de piacerent 1582 193 1296 TS 256
FAux ds brécorsris nat B8 aux investccements (2858 E1:30 B0E 13 142

Emprunis (55T 11} 1] i

Opérafions sur achons propres (1525 am 1728 =]

Diwidendes 6393 {3EET) [ER-i] 151463} 1358
FAux ds trécorsris nat I8 aux finanosmants (B E35) [2EE1) 2 240) a1 37| [13as)
Varlation de frécoreris [T EET) 4188 T [&1 487} 12

3.3 Plan d'sffaires

Au cours des mois de mai et juin 2012, |e management de la Sociéte a actualisé son plan d"affaires au wu des
résultats semestriels de l'exercice 2011-2012 et des demiéres anmtbicipations relatives a l'évolution de ka
conjoncture économique. Ces ajustements ont notamment porté sur la rentabilitd prévisionnels et le montant des
inwestissements, mais sans que cela ait un impact significatif sur la valorisation par rapport aux budgets
présentés bors de 'OFAS 2011.

Le plan daffaires s'&tend sur cing ans. du 1* octobre 2011 au 30 septembre 2018, date 3 laguele e
management considére que Factivité et k3 rentabilité pansendront 3 maturité dans les conditions dexploitation
actuelles. Sur cette période, le chiffre d"affaires présente une croissance globale de [*]% (["]% en moyenne par
an}, passant de 27,7 ME en 2010-2011, 3 ['] ME en 2015-2016. Les revenus se décomposent de la maniére

suivante :

- Rewenus des licences ([*]% de lactivité en moyenne sur la période) © ke management anticipe des ventes
de [7] licences en moyenne par an, avec un point bas en 2012-2013 de [*] nouvelles licences vendues. Sur
les 6 derniers exercices, kes ventes de nouvelles Bicences ont 648 en moyenne de ['] unités, avec deux
exercices difficies (2007-2008 ot 2010-2011}, au cours desguels les ventes s'étaient limitées a [*] hcences.
Cette activité est fortement dépendante de la conjoncture économigue, qui entraine une lmitation des
budgets dinvestissement des clients majews de Metrologic [automobile. aéronautique) en période de
faible croissance, voire de récession. En revanche, b2 management table sur un maintien dun prx unitaire
moyen élewé de vente 3 ['] par licence ([*] en moyenne sur les § demiéres années). Ainsi, ke chifie
d'affaires licences représente prés de [] ME au terme du plan d'affaires contre 7,2 ME lors du demier
exercice clos 2010-2011.

-  Revenus de maintenance ([*]% de Factivitd en moyenne sur la péniode) - ils sont issus, dune part, des
contrats sur le parc installé, supposés renouvelés 3 hauteur de ['T% par an (conforme au taux de
rencuvellerment historique), et d'avtre part, des confrats signés a l'occasion des wentes de nouveles
licences, sur la base d'un taux de transformation de [']% (["]% en moyenne sur les 6 demiers exerncices).
Les prix éwoluent peu ([*]% en moyenne par an), conformément 3 la pratique en matiére de contrat de
maintenance dans la mesure ol le taux d'attrition est faible. La croissance de ces revenus, de 11,5 ME 3 []

M sur la péniode, dépend donc pour partie des ventes anticipées sur les nouvelles licences.

BMA
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Bevenus des semvices ([*]% de lactivitd en moyenne sur la période) : ils reposent sur le chifire d'affaires
dégagé par la filials américaine (ATT) pour un peu moins de la moitis®, et sur les prestations de services
deélivrées (rééquipements des systémes de mesure fidimensionnelle, védfications géomeatrigques...) sur la
base des nouvelles licences et des licences installées. | en résulie un chiffre d'afizires stable sur la périods
de l'ordre de ['] ME.

Autres revenus ([*]% de lactivitd en moyenne sur la péricde) © il sont constituds majortairement par ke
négoce de matens! elecironigque.

Comme indiqué ciavant, |3 croissance de lactivitd repose sur la capacité de la Socisté 8 développer et
commercialiser ses logiciels. La structure de colis est donc principalement constituée de charges de personnsl
(ing&nieurs pour la R&D, techniciens et commerciaux) qui représente [*]%: des colis en moyenne sur la pérode.
Plus précisémeant, la Sociéte pravoit une augmentation de son effectif de 134 salariés sur le demier exercice clos,
a [*] & liesue du plan d'affaires. Cette augmentation se concentre principalement swr la R&D, les commearciaux et
le gervice. En outre, le plan d'affsires intégre une hausse des salaires de ['T% par an en moyenne sur la pérode.
Il en résulie une croissance dee charges de personnel de [“[% par an en moyenne, contre [1]% pour les revenus
expliquant la diminution de la rentabilits.

Les autres charges sont principalement constiluées du loyer, des royalies versdes a Dassault Systémes dans e
cadre de l'intégration des logiciels Metrologic & Catia, et des frais de représentation st de déplacement.

Sur chacun des exercices prévisionnels, la Société considére &tre en mesure dobtenir environ 7] ME de CIR,
agal a [*]% de ses dépenses en RED.

Les éléments présentés ci-avant conduisent & un recul du tawx de marge d'Ebitda da 47% (hors CIR) sur b
dernier exercice clos, & ['[% en 20152016, derniére année du plan d aftaires.

S'agissant des invesiissements, ke management les estime & [ % du chiffre d'affaires (confre 3% en moyenne sur
les gquatre demiers exercices publiés), soit [*] KE en moyenne swr la durés du plan daffaires. lls sont
principalemsant consfitués de matériel informatique.

Enfin, 'EFR e&t estimé & [*] jours de chiffre d'affaires, un niveau comparable & celui des dewn demiers exercices
chos.

En conclusion, les hypothéses qui sous-tendent e plan d'affasires nous paraissent cohérentes entre elles et

raisonnablement opimistes dans la mesure ol :

- elles reposant sur une croissance du chiffre d'afiaires de [*]% & MNssue des prévisions, alors que la Sociéi
n'a Connu SUCUns CroiSsance au cowrs des 3 derniers exercices ;

¥ 8ur |z base dun |aux de change de 1,35 USE pour 1€,
['] Menlions retiréas 3 la demanda de |z Sociélé
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- le management anticipe en revanche une fable diminution du teux de marge dexcédent brut dexploitation
& ['J# du fait de la hausss de ses charges de personnal ;

- e plan d'affaires integre un CIR de [*] ME en moyenne par an, alors que la pérennilé de cet avantage
fiscal, su moins dans &a forme actusells, suscite des intsrrogations ;

- les invesSissements prévisionnels sont anficipés en baisse par rapport & leur niveau historique, ce qui est
cohérent avec I'effort dimvestiseement consanti lors des exercices précedents et au vu de la stagnation de
I'activité de services aux Etats-Unis.
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4. TRAVAUX D’EVALUATION

Conformément au réglement général de 'AMF en matiére dexperties indépendante st & ses recommandations, e pric
d'une offre s'apprécie en fonction d'un ensemble de références et de valeurs déterminées par la mise en ceuvre d'uns
approche d'évaluation multicritgres.

41

Critéras at mathodes écartés ou présentas A titre d'informafion

4.1.1 Actif net comptable et actif net réavalus (ANR)

L'actif net comptable (AMC) est la diffiérence entre le montant des actifs et Nendettement fotal figurant au bilan de
la Société. Au cas d'espéce il comvient de relever qua les frais de recherche st développement, source de la
rentabifité future de la Societé, sont integralement comptabilisés en charge de lNexercice au cours dugquel ils ont
&té engagés. L'actif net compiable n'a donc pas & retenu dans la mesure od il ne tient pas compie de la valsur
potentielle de ces aclfs incorporels.

D'autra part, la méthode de IANR a éié &cands dans la mesurs ol la réévaluation des actifs est indirectermant
miss en ewvre par la méthode de l'acthualisation des flux future de trésorens.

A fitre d'information, au 31 mars 2012, Fackf net compiable consolids s'étabiit & 5,4 €7 par action.

41.2 Capitalisstion des diidendes

Cetie méthode d'évaluation consisie & actualiser les dividendes prévisionnels. Toutefois, il n'existe pas, a notre
connaissance, destimation fiabke de lexigence de rendement des fitres cofés pour Mactionnaire minoritaire gui
sarait établie & partir des dividendse anticipss.

Oautre part, la Société présents un tau de distribufion aléatoire (de 15% sur Nexwercice 2010-2011, & 64% sur
l'emercice 2006-2007) et ne communique pas de maniére prospective en la matigre. Dés lors, le mode
d'évaluation le plus usuel pour déterminer la valeur d'une participation minoritaire se fonde moins sur les
dividendes gque sur la tofalité de la capacite distributive de la Société, ce gqu'appréhende la méthode des flux
furturs de trésorarie.

Pour ces raisons, nous avons écarts cette approche de valonisation.

A fitre d'information, l'historiqgue de la distribution de dividendes est présanté dans le tableau ci-dessous :

B 753 LL]] nAE wIr 1am [T 03 5]

Flimulial not conmolad o M L) GEn

oo om oo B2 om

o

W I ax rapdanna’ on ki am

Taex de cistribugion (51 AF Foo % mx

Baza nombre d'actions diué, soil 3 966 977 cfions.
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4.1.3 Transactions comparables

Cette approche consiste a déterminer la valsur des fonds propres d'une socisété en appliguant & ses agrégats
financiers les plus perinents des multiples de walorisation obeenvés sur un échantillon de transactions réalizées
sur des sociétés comparables. Les principaux agrégats couramment utiisés sont MNexcédent brut d'exploitation, le
résultat d exploitation et le résultat net.

La perinence de la méthode néceseite de disposer dinformations fiables relatives & des transactions portant sur
le capital de sociétés comparables. Cwtre le fait que les sociése faisant lNobjet de la transaction dowvent &tre
comparables en termes d'activités et de rentabilité, la perfinence da la méthods est également lide au caractérs
comparable du contexts de la transaction.

Au cas présent, la difficulté de mise en cewwre de cette méthode provient notamment du marché de niche sur
lequel évolue Metrologic. Ainei, nous n'avons pu identifier que trois transactions portant sur des cibles ayant une
activité d'édition de logiciels de représentation tridimensionnelle, en lien avec celle de Metrologic -

n juin 2008, 'acquisition de Visualzation Sciences Group par IRDI-ICE0 Private Eguity ;

2n juin 2010, I'acquisition d'intergraph par Hexagon ;

en juillet 2011, Macquisition de Libero Vision par Virzt.

Cependant, ces références ne nous semblent pas pouvair étre retenues. En effet, les informafions lee concemant
sont parielles et non vérnifizbles, s'agissant de leur modéle économique, de leurs agrégats de gestion ou encore
de leur structure financiére. Par aillsurs, bien que leure activités soient proches de celle de Metrologic, elles n'an
restent pas moins différentes. Ainsi, Visualizafion Sciences Group est un éditeur de logiciel de visualisation et
d'analyse de données en 30, Intergraph &dite des logiciels de CAD et des systémes dinformafion géographique,
ot Libero Vision & une activits de modélisation en 30 de contenus audiovisuels sporifs (matchs de football par
exempla). Aingi, les marchés adressés sont différents de ceux de Metrologic.

A fitre dinformation, et bien quTl ne soit pas possible d'obtenir des informations fiables et exhaustives sur ces
opérations, ke multiples JEBITDA implicites aumguels elles suralent &t conclues sont compris dans une
fourchette dex 8 4ax 11,2

En raison des réserves formulées ci-dessus, nous ne retenons pas |la méthode des transactions comparables.

Bh@ juin 2012 Matrologic Group 18
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42  Critéres et méthodas retenus

421 Cours de bourse

Introduite en bourse en septembre 1980 & 11,75 €, Taction Metrologic est cotée au Compartiment G d Euronext
Paris. Le titre entre notamment dans la composition de Mndice Cac All Shares (0,02 %).

L'&volution du cours & compter du 1% juin 2010 est refracée par le graphique guivant'” -

Evoisiion: daa coury mi des volerss (2 meal

D =

Vi me emma

ap i A I
AniD g O DeclD FeW Al an mgll bl Dml BT helE
T RET — WK T A A TR D TN O
Rerreon Dintes Erénements

22pi-10  CA T3 20092010 - en crobsance de 16276

15now-10  CA T4 2009200 - en crossance de 21,89

e -11  Résubat annusl 2009/2010
Fév - mars 10 inquhudes. = ies defies souveraines -

30-mers- 11 Annonce de la sigrature du contrat de cession avec The Carlyle Group

Emairil  CA 31 2090v2011 - en oroissance de 8,2%

N-mai-11  Résubat semestiad 2010°2011 - Crossance d= 20.5%
A0- 30 juin 11 OPA inffife par The Carlyle Groep

2-jpil-11 CA T3 20102011 - Diminution de 4,5% et révision 4 b baisse des chiectis

aoin-11  inquéhuxde sur la sihation de la Gréce

14now-11  CA T4 20102011 - Basse des venles de 3.3%

3-jarrw -12 Résubat annuel 20102011 - Des résulals stabies reigré un 22 décevant

Au cours des 24 derniers mois, ke tilre a évolué au rythme des différentes annonces de résultats et opérations

communiquees au marché.

" Cours de I'action retreité de la distribution de dvidendes notamment le dividende excepiionnel de 155 € verséd sute & ['OPA de
Tridimension Holding
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Sur la bass d'un cours de 17 € {aprés retraitement du dividende exceptionnal de 15.5 €) au 1% juin 2010, 'action
atheint 18,70 € fin juillet st surperforme ke CAC All Tradable (ex SBF 250) a la suite de |a publcation d'un chiffre
d'affsires en nette hausse (+ 158%), confirmant ainsi les perspectives de repnse de lactivité (notamment les
ventes de icences) annoncées lors de la publication des résultats semestrels.

Aprés un kEger recul au cours du mois de septembre 2010, ramenant le cours & 17 €, et une phase de stagnation
au moie d'octobre 2010, le tire surperdorme & nouveau le marché. Cette sugmentation du cours fait suite &
I'annonce du chifire d'affaires annuel (+ 21,8% au guatriéme timestre 2010-2009)} qui confirme la réussite des
efforts commerciaux initiés par la Société. Samorce slors un mouvement heussier de Paction jusqu'a la
publication des résultats annuels de lNexercice 2009-2010, qui intervient le 26 jamvier 2011, faisant @t dun
résultat net annuel en hausse de 13 %. Le cours de lacfion atteint 24,86 £,

Aprés cefte publication, la dégradation du contexie économigue entre fEwrier et mars 2011, notamment les
inguistudes liées aux deties souveraines eurcpéannas, entraing un recul de lindice CAC All Tradable et du cours
du titra Metrologic, respectivement de 7 % et 13 %. Le 15 mars 2011, le cours de I'action Metrologic Group
g'atablit ainsi & 21,66 € contre un plus haut de 24,96 € fin janvier 2011.

Le cours reprend néanmoins une évolution haussiére & partir de fin mars 2011, avec l'annonce au marcheé de
I'acquisition de 61,77 % du capital de la Sociéié par Tridimension Holding, suivie d'une OPAS au prix de 22.5 €
par titre (ou 38 € minoré avant distribution exceptionnelle de 15.50 €) et d'un potentiel retrait de la cote du titre.
L'action progresse alors de 5,25 % pour atieindre 24,26 £ & quelgues jours de la publication du chiffre d'affaires
semestriel de lNexercice 2010-2011.

L'annmonce de ces résultats le 5 mai 2011 décoit b2 marché en raison d'une croissance des ventes moins
importante qu'escompiée (+8,3 % par rapport au 1% semestre de 'exercice précédent). De plus, 'échec de 'OPA
lancés par The Carlyle Group et le contexte de crise économigue tire le fitre vers le bas (lout comme llindice SBF
250) sur la période mai-juin pour atteindre un cours de 20,1 € le 11 juillst 2071 1.

Aprés un bref rebond & 24 € & la fin du mois de pillet 2011, les inquigtudes sur la situation de la Gréce
conduisent & nouveau le titre sur les 20 £ fin aclt Le fitre évolus alors dans une fourchette compries entre 21 £
gt 22 € dans des volumes falbles, et ce jusqu'a la publication du chiffre d'affaires annuel, mi-novembre 2011,
L'action progresss & 23 € avant de ee replier brutalemant sur 21 € & la fin janwvier 2012 lors de la publication des

résultats annusls.

A partir de cefte publication annuelle, le cours n'a cessé de progresser sur la pSriode février-avril 2012 pour
ghisindre 31,8 € le 23 avnil, soit une progression de 51 % en 3 mois alors que le cours se maintenait entre 20 € et
25 &€ depuis octobre 2010. Cefte évolution, & lNnverse de celle du marché, sexpliqgue notamment par ke
= rEMBassage » opéré par Tridimension Holding.

Dans ce contexte, nous avons analyse les différentss moyennes du cours de laction, ainsi que les cours de
ciiture et les volumes échangés entre le 1 juillet 2010, date de clédure de la précédents offre publiqus (TOPAS
2011), ot ke 8 juin 2012'" ;

" Les volumes présantés ne prannant pas en comple Tacquisition par Tridimension Holding de 234 320 actions le 6 mars 2012 au prix
de 29,50 € par action.

BM@ juin 2012
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Cours moysn Volama Mow nna

pondérs & chamgs quotidisnne
Depuis ks 0107/ 2041 1,90 20,06 2843 ED5 ME 2631 16.1% ThHE%
& roE 1,80 21,00 anma 470 548 4 B4E 12.0% 50,0
3 moiE 31,80 2823 a2 440 540 Tam 1.2 58,7
20 jpurs da boursa 31,50 27,00 Hm 122778 E13g 1% 16,7%
Spat 31,90 1,38 31,90 00 EDO 0.0 0.1%

Coomme indiqué dans le tableau cidessus, ke cours de Maction Metrologic a fait 'objet, au cours des & derniers
miis, de volumes d'échange d'environ 7 (00 titres en moyenne par jour, soit 12 % du capital ou encore 59,8 %
du flottant (qui représente environ 20 % du capital en moyenne sur la periods).

Cependant, les cours et les volumes présentés précédemment doivent &tre analysés en tenant compte des
acquisitions réalisées par Tridimension Holding sur I marché. La réparition des échanges réalisés par les
actionnaires minoritaires et la société mére de Metrologic 2 présants de la maniére suivants :

Ainsi, les volumes déchange de I'action Metrologic, hors achats efiectwsés par la société Tridimension Holding,
réalisés s'élévent & 245 fitres par jour en moyenne au cours des & demiers mois, soit 0,4 % du capital ou 2.1 %
du flottant. Les actions acquises par Tridimension Holding ont ainsi représents plus de 96% du total des volumes
échangés au cours de catte périoda’®.

Comgpts tenu de ces &éléments, la pertinence du cours de bourse en tant que tel est & relativiser dans la mesure
ol son évolution a été soutenue par les achats de Mnifiateur, analysss su paragraphe 4.2.3 et dont il n'est qua e
reflet ; en effet, il ne repose pas sur des échanges enire tiers indépendants réalizant des opsrations sur la base
das résultats de la Société et de leurs propres anticipations de ses performances et de celles du marcha.

S'agiszant du critére du cours cible des analystes, la Société n'est suivie gue par un seul bureau, Porzamparc en
charge du contrat de liquidité sur le fitre. Le demier objecf de cours, communiqus le 1% février 2012, &tait de
F2ED

5ur la base de l'ensemble des éléments développss ci-avant, nous ne retenons le critére du cours de bourse gu'a
titre d'information dans la mesure od i constitue une référence de walorization importants pour Factionnains
minoriteire st en considérant que lanalyee des acquisitions réalisées sur le marché par lnitiateur et présentés
infra, est de nature plus pertinents.

¥ 451 860/ 476 546 = 86,5 %
" La dermiére note de Porzamperc a ét8 pubiée ke 16 mai 2012 mais sans objectif de cours avec um changement de recommandation |
de « Achatl = 3 « Henfomar «.
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Compte tenu de ces résenves, le prix d'Ofire de 32 € fait apparaitre une prime de 5 % par rapport au COUrs moyen
pondéré 3 mois et de 42,2 % par rapport au cowrs de 22,50 £ constaté avant le début du ramassage effectud par
Tridimension Holding.

422 Comparaisons boursiénes

Cetie approche consiste a déterminer la valsur des fonds propres d'une société en appliguant & ess agrégats
financiers les plus perinents des multiples de valonsation observés sur un échantilon de socidtés coes
comparables.

A notre connaissance et aprés discussion avec le management de la Socists, il n'existe pas de société cotée
directement comparable a8 Metrologic Group. A défaut, nous avons constitué un &chaniillon de guatre sociefés
' éditicn de logiciels spécialisés dans le prototy page virtuel et dans [a CAD, présentées ckdess0Us

- Delcam {DLC-LM) : est wun fournisseur de solutions logiciellss avancées de crao™ pour lndustrie oui
commearcialiss le logiciel de conceaption et de fabncation le plus répandu au Royaume Uni et dispose de filiales en
Amérigue du Nord, en Europe et en Asie. Les logicisls Delcam sont ufilisés par emviron 30 000 organisations
dans Bl pays et ont généré 42 MGBP de chiffre dafiires en 2011. La société propose un logiciel nommé
PowerlMSPECT (logiciel de métrologie permefiant le contrdle des géométries, en comparant la piéce réalisés
avec ls modéle 30). Il fonctionne sussi bien sur des systémes de mesure manuels (bras, tables XY, systémes
optiques,...) gue sur des systémes motorisés et numerigues.

Répartition du chiffre d*affaires par activite Repartition peographique du chiffre dafiaires
(]
1%
ESwan
mEripa
i aniswsie R
w farerny
e
P

- Lectra (LS5FR) : est un éditeur de solutions technologigues intSgrées (logiciels de patronage et de
profotypage 30, éguipements de CFAD ef services associds) dédiees aux entreprises qui ufilisent des texties, du
cuir, des tissus indusiriels ou des mabtérhzux composites dans la réalisation de lewrs produits. La société
commercislise ses logiciels sur des secteurs tels que : la mode, I'automobile, 'ameublement, et a réaliaé un
chiffre d'affaires de 206 ME en 2011.

" Conception ef fabrication assistéas par ordinataur.

BMA

29



Réparition du chiffre d'aMaires par activite Repartiton peographéque du chiffre d'affaires

% k1

wPiaces detacheas o - —
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wEquizemants da ®Eurcpe o Fonce
i mAsie - Pacilgus
i e sedamdr igua

wEsraC Raska i M

- Esl Group (ESFFR) : est un acteur mondial du profotypage vinuel avec prise en compte de la physigue des
matériawx. ESl a développeé un ensemble d'applications métiers permettant de simuler ke comporement des
produits pendant les essais, de mefire Bu point les procédés de fabrication en synengie avec la performance
recherchés et dévaluer Nmpact de l'emvironnemeant sur lNutiisation des produits. Le chiffre d'affaires généra par

ESI sur son dernier exercice a até de B4 ME dont T2% sur la vente de licences.

Répartition du chilfre dalfaires par activitd Riparttion géoaraphigue du chiflre @affaines
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- lge+Xa0 (IGE-FR) : est un éditeur de logiciels qui congoit. produit, commerciakse et assure la maintenance
d'une gamme de logiciels de CAO destinés a aider les industriels - notamment dans les secteurs adronautiques,
automobiles, navals et ferroviaires - & concewvoir et & maintenir la partie &lectrigue des processus de production st
des produits finis. |l emploie 340 collaborateurs sur 23 sites dans 16 pays. La société est présente sur les trois
segments du marchsé (artisans, PME, grands industriels) contrairement @ Metrologic dont la clientéle est

eseantiellement composés de grands industrisls.

FRepartton du chiffre d'affames par activite Repartition geographiguse du chifine daffsnes
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Les principaux agrégats financiers de l'échantillon se présentant comme suit
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Les sociétés de 'Schantillon ont un niveau d'acfvité globalement supénaur & celui de Metrologic avec des chiffre
d'affaires compris entre 22 et 206 ME, mais avec des taux de marges d' Ebitda et d'Ebit nettement inférieurs.

A partir des prévisions disponibles, des carackristiques opérationnelles des comparables st des marges
aftenduss pour Metrofogic Group, nous avons sélectionné le multipke d'Ebitda (VE/Ebilda) et e muliiple de
résultat operationnel (VEEDit) sur la periode mai 2012 a8 mai 2013. Sur la base des cours moyens pondérés 3
mois, ces multiples ressorient respectivement entre x 5,66 — x 5,85 et x 689 — x 7,0, ol sont détaillés o-
dessous :

veema | 2012 | 23 Qvesst | mt2 | 2013 |
Delcam P 10,26x 10,00 Delcam Ao

14,21x 1457x
Lecira S.A. 4,13x 4, TEx Lectra SA. 5,7dx 6,15
EsiGroup SA. 7.15x BB Esi Group S.A. 8,60 7B
IGE-XA O 5A. 307x 373 IGE-XAD BA 4,50 4,17
Moyenns 5,36% 6,540 Moyanna 8.11x B.2Ex
Mediana 5,64 5 B2 Madiane 687X 6,58

Sur ces bases, la valeur de I'acticn Metrologic Group ressort dans une fourchetie comprise entre 22,9 € et 27,0 £,
avec une valeur centrale de 25 €. Le prix de l'offre de 32,00 € extériorise une prime comprise entre 18% et 399%.

La valeur de la Société gqui découle de I'spplication des muliples boursiers est inférieure & celle issue de
l'actuslisation des flux de trésorene. Cela est di notamment aux niveaux de rentabifité inféreurs des socistés
comparables par rapport a celle de Metrologic. Lewrs tawx de marge moyen d'EBIT ressortent & 13 9% sur les trois
prochaine exercices confre [7] % pour Metrologic. Compte tenu du caractére imparfait de cet échantillon, ces
résultats ne sont présentés gu'a btre secondaire.
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422  Aciualisation des flux futurs de trésorerie ou DCF

Données d'exploitation retenues

L'évaluation par actualisation des flux futurs de trésorerie ou DCF™ se fonde sur le plan d affaires &tabli par ke
management pour la péricde du 1% octobre 2011 au 30 septembre 2016. Les prévisions reposent sur des
hypothéses de continuité de l'exploitation, de progression du chiffre d'affaires et d'un maintien de taux de marge
élevés (cf. supra), méme si ces derniers apparaissent inférieurs aux taux historiques. Ainsi, le plan d'affaires

envisagé présents une croissance continue mais modérée de Mactivitd, & Mexception de Nexercice 2012-2013.

Dans la mesure od la Societé a publié ses résuliats semestriels au 31 mars 2012, l'évaluation a 8 réalisée &
cette date ; le premier flx prévisionnel est donc celui du second semestre fiscal de la Socists, du 1% avril 2012
au 30 septembre 2012.

Au-dela de horizon de prévision, il est calculé une valsur terminale déterminée sur la base d'une formule de
rente & linfini. A cetie fin, il est retenu une rentabilité qui tient compie & la fois du taux de marge historique et du
durcissement anticipd des conditions de marché par le management. Dans ces conditions, le tsux de margs
d'EBE opérationnel est fixé a4 45% an annés nomative, contre un taux de [*] % en 2016, derniére année da
prévision du plan d'affaires du management Enfin, il est tenu compte dun tsux de croissance nommatif de
l'activité de 2% par an gui consftue une anticipation de croissance & linfini supériewrs & celle actuellement
retenue pour les sociétés frangaises gui est de Nordre de 1,5 T

Taux d actualisation

Les fux prévisionnels de trésorene sur lesquels repose lNévaluation sont issus de l'exploitation (ou cash-flows
d'exploitation) et sont calculés aprés impdt normatf, CIA, vanation de BFR et investissements. Ces fux,
rémunérant & la fois les actionnaires et les créanciers, sont actualisés su codt moyen pondéré du capital (CMPC)
qui 58 compose du rendement exigé par les investiseeurs en fonds propres (ou codt des fonds propres) et de
celui exigé par les créanciers (ou codt de la dette), en tenant compte de '&conomie dimpdt qui résulte de la
déductibilité des chargee d'intérét. La moyenne enfre ces deux taux est pondérée en fonction du poids relati
assigne aux fonds propres et aux dettes dans la valeur de l'entreprise (VE).

Comme évoqué précédemment, la Société présente de manigre structurelle une situafion de trésorerie netie
excédentaire. Nous avons donc retenu un levier d'endetternent cible nul. Ainsi, ke CMPC est égal au codt des
fonds propres.

Mous svons eu recours au services du cabinet Faimess Finance pour e calcul du colt des fonds propree. Selon
les éléments de calcul communiqués, ce dernier s'établit au 31 mai 2012 & 12,2%'% an retenant les éléments
suivants :

- une prime de nsgue de 7,4% égal & la moyenne mensuelle des primes de risgue estimées des socidtés du

SBF 120 depuis les 3 derniers mois (source : Faimess Finance).

** DCF pour discounted cash flow.
't A lilre de comparaison, la prisa an compte de données reposant sur das moyennes & Mois Bursit conduil & un taux d'sctealisation de
12,4 %, supdriaur & celdui retenu.
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un taux eans risque de 2,9% égal & la moyenne mensuslle da NOAT 10 ans sur les 3 derniers mois.
s'agissant du calcul du cosfiicient Béta, nous avons exclu les références & ceux composant notre
échantillon de sociétés cotées comparables en raison de leur faible coefficient de détermination (rf). Mous
avons donc recherchs des réfarences issues :

o de sociéiés cotées denvergure intfemationale dont MNenvironnement &conomigue est comparabde &
celui de la Société ; & ce fitre, nous avons retenu les sociétés Hexagon st Faro, OEM dans ke
domaine de la machine & mesurer et concurrent de Metrologic sur |a partie softwars, et la sociéie
Daseault Systémes, leader des logiciels de concaption 30, éditewr du logiciel CATIA st parienairs
da Metrologic. Il en ressort un Béta moyen de 1,23.

o et dindices sectonels regroupant des socidtés du secteur technologique au sens large, tel gue
I'Eurostos 600 Technology, ou spécialisées dans linformatique et ke logiciel, tel gue & CAC
Software & Computer Services, dont il reesort des Bétas respeciifs de 0,86 =t 0,93

In fine, nous avons retenu un Bata de 0,93 issu de lNindice GAC Software & Computer Services, excluant
celui des sociétés intermationales en raison de lewr taille sans commune mesure avec celle de la Sociste,
et celui issu de Eurostose 600 Technology qui nous parait intégrer des sociétes A Nenvironnement et au
modéle économique sloignés de ceux de Metrologic, tels gue Ericeson, Mokia, Infineon ou Alcate! Lucent.

- nous avons enfin reternu une prime de rsgue spécifique de 2.5 % afin de tenir compte de la taille
modeste de la Société et de =a liquidité réduite.

Il ressort de ces éléments, un faux d'actualisaion de 12,24 %.

Cependant, compte tenu de l'objectif de l'operation, ie. la mise en ceuvre d'une procédure de retrait obligatoire,
du niveau de détention du capital de Metrologic atieint par lMnifiateur préalablement & 'Cffre et du contests
aconomigue et financier actusl qui se caraciérise par une imporante aversion au nsgue, nous avons égalemsant
déterminé un taux d'actualization reposant sur des moyennes & long terme. Afin de miter Nincidence des crises
financiéres qui ont freppé les marchés financiers depuis septembre 2008 =t ont enfraingé une augmentstion
sensible du niveau de la prime de risqgue de marché, il a &8 tenu comple de la moyenne eur 10 ans au 1%
trimestre 2012 des primes publides par Associés en Finance, soit 5,94 %, et comélativernent, de la moyenns sur
10 ans du rendement de NOAT TEC 10, soit 3,84 %, ainsi que le coefficient Béta ke plus faible issu des travaux
décrite précédemment, soit 0,86, L'ensemble de ces éléments conduit & un taux d'actualisation d= 11,45 %. Ls
datail des éléments composant les dewux taux est présenté ci-dessous :

sms | Lowgerre

Taux E3nE risque 2,887 3.B4%
Prime de risque 7.36% 5 B4
Eéita 0,83 0,86

Codit des fonds propres o7a% 8,955
Prime de taile / figuidia 2,507 2.50%
Codt des fonds propres ajusté 12,24% 11, 45%
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Valsur d'entreprise et valsur des fonds propres

Sur la base d'un taux d'actualisstion court terme, |a valeur d'entreprise de Metrologic ressort 2 77,3 ME, hors CIRL
La valeur des fonds propres s'obtient en retranchant de cette demigre e montant des provisions pour risgques et
charges et en ajoutant la position financiére nete au 31 mars 2012, et & valeur du CIA, considérant le eystams

actusl comme pérenne.

Le passage de la valeur d'entreprise a la valeur des fonds propres est présents dans le tableau ci-aprés ©

Calcul de e valeur des fonds propres m

Vaeur denfreprse 77a
Posifon financiéne natie 14.4
Prowisions pour risques e charges 0,3}
Valeur des 0IR 107
Valeur des fonds propres 1029

Momibre d'actions x 000 30ET
Yaleur en £ par action 2573

Comme indiqué dans le tableau ci-avant, la valesur centrale des fonds propres s'étabfit @ 102,71 ME. Pour en
déduire la valeur d'une action, e nombre de fitres retenus est minoré des actions propres.

Cakcul du nombre dactions diué | enxo0on |

Mombre d'actions su 310872012
Actions propres

4 000
(33)

Actions diluées

3067

Analyses de sensibilité

Compts tenu des développements précédents et relstife & la détermination du taux dactuslieation, nous avons
réalisé les analyses de senshili® reposant proritairement sur un taux daciuelisaiion calkculé sur la base

d'éléments long terme.

Viaraur &n €/ aclion

Mous avons également développs une analyse de eensibilié sur la base des variations de certains paramaires
o exploitation jugés structurants, tele le taux de marge normatif ou le niveau du CIR.

BM@ juin 2012 Metrologic Group
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423

Vidar an €/ aciion
60,07 100.0%

BwALE

=mne

Ainsi, en privilsgiant les bomes hautes de nos analysss de sensibilité, il ressort par lepproche DCF une valsur
centrale de l'action Metrologic de 257 € dans une fourchetie comprise entre 23,7 € & 27 8 £. Le prix d'Offre da
32 € fait ressortir une prime de 24 % sur la valeur centrale, comprise dans une fourchette de 15 % a 35 %.

Transactons récentes sur le capital de Metrologic

8) Acquisitons des blocs de contrile de mars 2011 et DPAS 2011

Comme indiqué en partie 1, Tridimension Holding & acquis en mars 2011 des blocs d'actions Metrologic lui
conférant ke contrdle (62 %) auprée des fondasteurs de la Société, puis a initié une OPAS visant les actions
Metrologic qu'elle ne détenait pas. Cas opérations ont 18 réalisées au prix de 38 € par action avant détachemsant
du coupon relatif & la distribution dun dividende exceptionnel de 15,5 €, ou au prix de 22,5 € aprés détachement
dudit coupon lequel s compare au prix d'Offre actuel. Ce prix est assorti d'un Complément de Prix de 2 € en cas
de franchissement du seuil de 95 % du capital ou des droits de vote avant ke 31 décembre 2012,

En dépit du succes imité de 'OPAS 2011 qui a vu moins de 10 % du capital de la Société apporte a 'Offre, nous
retenons ce critére dans la mesure ol les fondatsurs, & Mssue d'un processus de vente compétitif, ont cadé le
contrdle de Metrologic sur ces bases.

Ainsi, e priv d'Ciffre de 32 € fait ressortir des primes comprises entre 30,6 % et 42,2 %, selon gue =it compris ou
non le Complément de Prix de 2 £

Parallélement @ MOPAS 2011, en juillet 2011, trois managers de Metrologic Group détenant 10 278 actions,
représantant 0,26 % du capital, ont fait apport de leurs fitres 4 Tridimension Holding. Ces titres ont 48 rémunérés
par lémission d'actions de Tridimension Holding et de bons de scuscription pour une valeur totale de 231 255 €,
soit um prix de 2250 £ par action comespondant au prix offert lors de NOPAS 2011 (aprés versement du
dividende].

by Acguisitons sur la marché et hors marche effectuées par Tridimension Hobding

Peu aprés la cliture de NOPAS 2011, Tridimension Holding 8 acquis des actions Metrologic sur ks marché pour
un montant totsl de plus de 15 ME. Ces achats de titres, présentés dans le tebleau cidessous, ont permis &
I'initizteur d'accroitre sa participation dans Metrologic d'environ 13 %.

juin 2012 Metrologic Group
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Le prix moyen dachat est de 20,7 € par action Metrologic, avec des prix extrémes compris dans une fourchetis
de 21,1 € a 32,0 €. Le prix d'Offre de 32 € extérionss une prime de 7,7 % par rapport au prix moyen, dans une
fourchette comprise entre 0 % et 51,7 %. |l convient de préciser que l'acquisition du bloc de 118 098 actions sur
le marché en juin 2012 a été réalisée entre Tridimension Holding et un fonds dinvestissament.

Par ailleurs, ls 6 mars 2012, Tridimension Holding a également conclu une transaction hors marché avec un
fonds dinvestissement portant sur 234 320 acfions Metrologic, soit 5,86 % du capital au priv unitaire de 29,50 €.
Cetie transaction n'a &8 assortie d'aucune condition d'aucune sorte. Le pric d'Offre de 32 € fait ressortir una
prime de B,5 % sur le prix de fransaction.

In fine, depuis la cliure de 'OPAS 2011, Trdimension Holding & acguis une guote-part de capital de Metrologic
de 1873 % & un prix moyen de 29,54 € y compris les 10 278 actions apporiées en juillst 2011, sur lequel e pric
o' Odfre fait ressortir une prime de 8,3 %

c) Autres slémants d' appreciation du prix o Ofire

La présente Ofre n'est assortie dsucun accord susceptible dintroduire wne rupture d'égalité entre les
actionnaires minontaires et Nnitiateur ou ses actionnaires, en parbiculier il n'est intervenu awcun nouvel accord

miodifiant ceux conclus & Noccasion de 'DPAS 2011, et aucun accord n'a &té conclu enire Tridimension Holding
at les actonnaires minortaires actusls ou ceux ayant cédé leurs titres depuis la cldture de NOPAS 2011.
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5.ANALYSE CRITIQUE DES TRAVAUX DE L'EVALUATEUR

Conformément & linstruction 2006-08 de FAMF en date du 25 juillet 2006, nous avons conduit une analysse critique des
travaux d'évaluation réalisés par [a bangue présentatrice, Bryan, Gamier & Co (ctaprés « Bryan Gamier= ou « la
Bangue = ).

5.1 Choix des méthodes ot des critéres d'évaluation

Comme nous-mémes, la Bangue a écarté lapproche par les transactions comparables en raison de labsence
d'opérations similaires récentes. Elle a également exclu lNapproche par l'actualisation des flux de dividendes au
matif que e taux de distribution n'est pas déterminable.

Fauts d’'un nombre suffisant de bureaux d'analyse financiére couvrant le fitre, la Bangue, comme nous-mémes, n'a
pas présenté le critére de ['objectif de cours reposant sur les analyses d'un seul bureau d'étuds.

Enfin, Iz Banque exchut 'actif net comptable pour les mémes raisons qui nous ont conduits & I'écaner.
S'agissant des critéres et méthodes retenus, la Bangue retient & titre principal les méthodes de transaction

récentas sur ke capital et de lactualisation des flux futurs de trésorerie, et & titre secondaire, Manalyse du cours de
bourse et les multiples des socigtés cotées comparables, approches que nous avons également développées.

52  Analyse dos résultats des critéras ef méthodes utilisés

521 Transactions réceniss sur le capital
Pour ce critére, il est retenu, tout comme dans nos travaux, d'une part la référence que consfitue la cession par
les fondateurs de leur participation et NOPAS 2011, au prix de 225 € par action {aprés dividends et pouvant
&tre porté A 24,5 € par action).
D'autre part, |a Bangue refient I'ecquisition sur le marché et hors marché des fitres par Tridimension Holding du
11 juillet 2011 et 3u & juin 2012, soit TH9.200 actions acquises dans une fourchette comprise entre 21,10 £ et
32,00 €. Mous concamant, nous avons retenu le méme nombre d'échanges en distinguant les actions acquises
sur ke marché (514 602 actions) et hors marché (234 320 acfons plus 10470 actions appores par les

managers &n juillet 2011).

Ainsi, nos conclusions aboutissent & dégager des primes similaires a celles de la Bangue.
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522 Meathode du DGF

MNos travaux ainsi que cewx de la Bangue sont fondés sur ke plan d'affaires &tabli par le management. Toutefois,
dans sa présentation, Bryan Gamier considére le CGIR comme une partie intégranie de lexcedent brut
dexploitation alors que nous I'evons considéré comme un = auire produit =, et nous 'avons donc inclus
unigquement dans ke résultat dexploitation. Cette nuance a pour conséquence d'afficher un excédent brut
d'exploitation différent alors que nos fiux de trésorerie sur Morizon explicite sont idenfiques.

Cutre cette différence de présentation, la Bangue a choisi de prolonger le plan d'affaires du management sur
deun péricdes afin de modéliser une période d'atterrissage avant l'année normative, étant entendu gue Bryan
Garnier retient un teux de croissance & l'infini Sgal & 1,5%. Pour nofre part, nous retenons un taux de
croissance & linfini de 2% ; nous avons donc considéré que lattemssage de croissance entre lannée 201 5-
2016 (+3,5% de chiffre d'afiaires) et lannée normative ne nécessitait pas le prolongesment du plan dafizires.

Par aillaurs, la Bangue refient & 'horzon du plan d'affaires un teux de marge d'EBE de [*]% du chiffre d'affaires.
De notre coté, nous basons nos travaw: sur un taux de marge d EBE de 45% avant CIR, soit un taux de mange
dexcédent brut d'exploftation comparable de [7]%, supérieur de [*]% a la Bangue.

Enfin, s'agissant du taux d'achuslisston utilisé par la Brian Gamier, bien que construit différermment, nos taux
d'actualisation sont comparables s agissant de la valeur centrale basée sur un taux d actualisation court terme.
Pour notre part, nous awons déterming un taux d'actualisstion long terme afin de mener nos analyses de
sensibilite.

Compte tenu de ces &éléments, la Bangue détermine une valeur centrale de 23,1 € par action Metrologic soit en
de¢d de nmotre fourchette de waleurs, de 25,7 € a 27,8 £, intégrant des &léments de déterminafion du taux
d'actualisation long terme.

523  Critére du cours de bourse

La référence au cowrs de bourse conduit & des conclusions similaires. S'agissant des cours moyens pondérss,
Brian Gamier retient des cours en séance alors que nous retenons les cours de cliture.

Concemant les moyennee de cours, nous avons privilegie la moyenne des cours de cliture 3 mois, pondérés
par le nombre de titres &changés, alors que la Banque ne propose pas de valeur centrake.

5.2.4 Meathods des comparables boursisrs

Pour la mise en ceuvre de catie méthode, la différence majeure tient & la composition de I'échantillon retenu.
Hommis les quatre sociéiEs communes & nos travaux, Lectra, ESl Group, Delcam, IGE + XAQ, Bryan Garmnier a
inclus les socidtés Pharmagest interactive, Cegid Group et Linedata Services dans son échantillon. Ces
sociétés nous semblent appartenir &4 des sagments de marché différents, dans la mesure ol les logiciels
gu'elles proposent sont destinés & des professionnels de natures différentes (la pharmacie pour Pharmagest,
les services pour Cegid et les systémes dinformation pour Linedata), et mon spécialisés dans les solufions
logicielles de contrile, de conception ou de fabrication assistées par onrdinateur.
Bh@ juin 2012 Meatrologic Group =]
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Bryan Garnisr a uniguemeant refenu les multiples de résultat d'exploitation. Pour notre part, nous avons retenu &
la fiois les multiples calculés avant dotations aux amortissements et aprés dotations aux amortissemeants.

Enfin, la Bangue applique ses multiples sux agrégats 2012 ot 2013, approche que nous retencns également
mais avec une calendansation différente. Bryan Garnier retient des aprégats & septembre alors gue nous

fondons nos travauy sur des agrégats au 31 mars.

Les travaux de la Banque conduisent & une fourchetie de valeurs comprise entre 23,0 € et 24,5 €, conire une
fourchette de 23,0 £ & 27,0 € selon nos analyses.
£E3 Synthése
Compte fenu de ca qui précéde, les travawr de Bryan Gamier conduisent & une fourchete similaire de valorisation
comprise entre 22,5 € et 32,0 €. Nos travaux comme ceux de la Banque, en dépit de différences méthodologiques,

conduisent & des valeurs cenirales proches de 28,5 €.

Le tableau suivant résume les résuliats des différentes approches ;

oo Lo o

Actualisafion des fux futurs de trésorerie 2573 € 25,10 €
Transachons récantes sur le capital
Acguisifion des blocs de contrbie et OPAS 2011 2250 € 2250 €
Acguisifion sur le marché juil. 2071 - juin 2012 2071 € 32.00 &€
Acquizifion de blocde mars 2012 2050 €
Comparables boursiers 24,80 € 2375 €
Coure moyen pondénd 2u 30 mai
Depuis le 01072011 2B 43 E 28,00 €
B mois 3008 € 000E
3 mois 3042 € 30 A40€
20 jours IME JNJ0E
Cours au B juin 2012 31,80 € 31.80€
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6. CONCLUSION

Le tablesu ci-aprés présente en synthése les fourchettes de valeurs de MNaction Metrologic awquelles nous parvenons.
Nous awons indiqué, pour chague méthode ou critére, les primes et décoles induites par le priv d'Offre de 32 € par
action.

| Valeurparacion | @ Primes |

I o o S N e

Approche intins dgue (1)
Actualisafion des fux fuburs de trésorerie 236TE 2573€ TTHAE| 352% 244% 148%

Transachions sur & capdal de Metrologic efleciuées par Tridimension Holding (1)

Acquisition des blocs de contrdle et OPAS 2011 (2) 2250€ 2450& 422%  30E%
Acquisition sur la marché juil. 2011 - juin 2012 21,10€ 2071€ 3200E| 517% 7,% 0,0%
Acguisition de bloc de mars 2012 2050 € B.5%

Méthode des comparablies

Cours moyen pondéré au 30 mai

Depuis le 010772011 2005€ 2B43E 3190&€] H06% 125% 03%
B muois 2100€ 300BE BJ190E| S24% BA% 03%
3 mois 2523€ 3J042€ J190E| Z20% 52% 0,3%
20 jours ZrE 3101€ 3I1P0E| 185% 32% 0,3%

Cours au 8 juin 2012 31,80 € 0.3%

™ Criére ou mathode retenus & e principal
= pcguEibon 0B85 biocs ol pre C°Ofra de MOPAS 2011 3 22,60 €, déouchon 1ale du versament dun dvidence excepbonmel da 15,50 €
Complément de prx 0e 200 € en cas de retral obégaloire, sod 24,50 €

Le prix de 32 € offert par action Matrologic fait ressortir des primes comprisss entre 5 % et 42 % par rapport aux valeurs
centrales des différents critéres et méthodes refenus par nos soins.

Compte tenu des volumes échangés, les prix des transactions intervenuess récemment sur le capital de la Société nous
paraissent constituer des références majeures de valorisation. La prime la plus importante est extériorisée par la
référence a 'OPAS 2011, initiée & la suite de la venie des actions détenues par les fondateurs & la socétd Tridimension
Holding.

Depuis ceftte opération ['initizteur a acguis, sur le marche et hors marché, prés de 19 % du capital de la Société a un prix
moyen de 20,54 € par action. Ces achais, réalisés pour partie auprés d'actionnaires qualifiés, extéricrisent une prime
comprisa entre 7.7 % &t B,5 %

Egal-amemt retenus & fitre principal, la méthode DCF conduit & retenir une valeur centrale de 25,7 €, comprise dans uns
fourchette de 237 € a 278 £ A [intéreur de cefte demiére &t en raison des conséquences possibles de NDfire,
suscepiible de déboucher sur une procédure de retrait obligatoire, nous privilégions la borme haute dans un contexte da
crise financiére pouvant affectsr les hypothéses d'évaluation, et par conséguent la valeur, de maniére alypique, Sur ces
bases, e priv d'Offre fait ressortir une prime comprise entre 14,9 % et 24,4 %,

BM@ Metrologic Group
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La méthode des comparables boursiers a &8 mise en ceuvre & fitre de recoupement en raison, notamment, de la faibles
taille de l'échantilion des sociétés jugées comparables, et de leur rentabilitd inférieurs. Le prix d'Cifre fait ressortir une
prime da 28 % par rapport a la valsur centrale issue de 'application de catte méthods.

Enfin, la référence au cours de bourse, présentée & fire dinformation compte tenu de la faiblesse des wvolumes
échangés enire tiers non impligués par I'Dffre, extériorse une prime comprise entre 3,2 % et 12,6 % par rapport au prix

proposé de 32 £

Sar la base da lensemble de ces éléments, notre opinion est que le prix de 32 € par action Meftrologic proposé dans ke
cadre de la présents Ofifre, est équitable, d'un point de vue financier, pour les acticnnaires de la Sociéta.

Dans le cas o0 l'nitizteur serait en mesure de metire en cewre une procédure de retrait obligatoire dans les 3 mois
suivant ['Ciffre, conformément aux dispositions de I'article 237-14 du réglement général de 'AMF, notre opinion est gus
le prix de 32 € par action Metrologic proposé dans ce cadre serait &quitable, d'un point de vue financier, pour les
actionnaires de la Socighs.

Fait & Paris, ke 18 juin 2012

Ballot Mullenbach & Associés

Pierra Baal Jean-Louis Mullenbach

Ass0ciEs

Bh@ juin 2012 Matrologic Group a2

41



6. ACCORDS SUSCEPTIBLES D'AVOIR UNE INCIDENCE SUR L’APPRECIATION OU L'ISSUE DE L'OFFRE

A I'exception des accords décrits ci—dessous, la Société n’a connaissance d’aucun accord susceptible
d’avoir une incidence sur I'appréciation de I’Offre ou sur son issue.

6.1 Contrats d’Acquisition

Il est rappelé qu’aux termes des Contrats d’Acquisition tels que modifiés par un avenant en date du
7 juin 2011, I'Initiateur s’était engagé a verser aux Actionnaires Majoritaires un complément de prix
de deux (2) euros par action dans I’hypothése oU, avant le 31 décembre 2012, I'Initiateur ou I'un de
ses affiliés franchirait, directement ou indirectement, le seuil de 95% du capital et des droits de vote
de la Société, a I'issue de 'OPAS 2011, de toute offre publique ultérieure ou de I'acquisition de titres
de la Société, sur le marché ou hors marché, concomitante ou postérieure au dépét des offres
publiques précitées (le « Complément de Prix »).

Les actionnaires minoritaires de Metrologic ayant apporté leurs titres a 'OPAS 2011 dans le cadre
des procédures de semi-centralisation bénéficieront également du Complément de Prix, si celui-ci
est di aux Actionnaires Majoritaires, conformément a I'engagement pris par TRIDIMENSION
HOLDING dans la note d’information relative a ’OPAS 2011 déclarée conforme par ’AMF en date du
7 juin 2011 (visa n°11-205).

L’Initiateur informera les actionnaires ayant apporté leurs actions Metrologic a I’'OPAS 2011 dans le
cadre des procédures de semi-centralisation de la survenance d’un cas de Complément de Prix. A cet
effet, un avis financier sera, le cas échéant, publié dans les 5 jours de négociation suivant la date de
publication par I’AMF de la déclaration de franchissement du seuil de 95% du capital et des droits de
vote de la Société.

6.2 Pacte d’Actionnaires

CETP Il MERCURY et Monsieur Philippe Cimadomo ont conclu le 8 avril 2011 un pacte d’associés,
pour une durée maximale de dix années, ayant pour objet principal d’organiser les regles entre les
associés de TRIDIMENSION HOLDING en application des principales clauses suivantes, auquel les
Managers ont adhéré par actes d’adhésion du 27 juillet 2011 (le « Pacte d’Associés ») :

(@) Regles applicables aux transferts des titres

- Inaliénabilité des titres de la Société détenus, directement ou indirectement, par
TRIDIMENSION HOLDING : Pendant la durée du Pacte d’Associés, TRIDIMENSION HOLDING
ne pourra céder des titres de la Société sans I'accord préalable de Monsieur Philippe

Cimadomo, tant que ce dernier détiendra au moins 10% du capital et des droits de vote de
TRIDIMENSION HOLDING.

- Inaliénabilité des titres émis par TRIDIMENSION HOLDING : Sauf certaines exceptions,
Monsieur Philippe Cimadomo ne pourra transférer les titres de I'Initiateur qu’il détient ou

détiendra jusqu’au 8 avril 2014.
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- Droit de préemption : CETP Il MERCURY bénéficiera d’'un droit de préemption en cas de
transfert de titres de I'Initiateur par Monsieur Philippe Cimadomo, et réciproquement.

- Droit de cession conjointe : chaque associé de TRIDIMENSION HOLDING bénéficiera d’un
droit de cession conjointe proportionnelle dans I'éventualité ou CETP Il MERCURY ou

Monsieur Philippe Cimadomo souhaiterait transférer a un tiers tout ou partie de ses titres
dans TRIDIMENSION HOLDING.

Dans I'éventualité d’une opération a lissue de laquelle un tiers ou un autre associé
détiendrait (i) directement ou indirectement, une fraction de droits de vote supérieure ou
égale a CETP Il MERCURY ou (ii) des droits lui permettant notamment de désigner le
président de TRIDIMENSION HOLDING ou un ou plusieurs membres du Comité Stratégique
ou du Comité Exécutif (tels que définis ci-apres) de TRIDIMENSION HOLDING, Monsieur
Philippe Cimadomo aura la possibilité de céder, au choix, une partie ou la totalité de ses
titres.

- Sortie totale : Dans |'éventualité ou CETP Il MERCURY souhaiterait accepter une offre
d’acquisition portant sur la totalité des titres de TRIDIMENSION HOLDING a l'issue d’un
processus de cession, CETP MERCURY Il aura la possibilité d’exiger, sous certaines
conditions®, des autres associés de céder la totalité de leurs titres a I'acquéreur envisagé aux
mémes prix, termes et conditions.

- Anti-dilution : Chaque associé bénéficie d’une clause d’anti-dilution par le biais d’un droit
préférentiel de souscription qu’il pourra exercer a I'occasion de toute augmentation de
capital ou émission d’autres valeurs mobilieres de TRIDIMENSION HOLDING, étant précisé
que Monsieur Philippe Cimadomo, tant qu’il détiendra au moins 10% du capital et des droits
de vote de TRIDIMENSION HOLDING, pourra, sous certaines conditions’, s’opposer a

® Dans I’hypothése ou (i) la valeur de TRIDIMENSION HOLDING - telle que ressortant de I'application d’'une formule basée
sur un multiple d’EBITDA consolidé - a la date de mise en ceuvre de la clause de sortie totale (la « Valeur Actuelle »), serait
inférieure a la valeur de TRIDIMENSION HOLDING, calculée selon la méme formule, a la date d’acquisition du Bloc de
Controle (la « Valeur d’Entrée ») et (ii) Monsieur Philippe Cimadomo détiendrait au moins 10% du capital et des droits de
vote de TRIDIMENSION HOLDING, Monsieur Philippe Cimadomo disposera d’un droit de premiere offre sur la totalité des
titres appartenant a CETP Il MERCURY, étant précisé que cette derniére n’aura aucune obligation d’accepter ladite offre de
Monsieur Philippe Cimadomo, et en particulier le prix que ce dernier serait prét a payer (le « Prix de Réserve »). Dans
I’éventualité ou CETP Il MERCURY refuserait I'offre de Monsieur Philippe Cimadomo et souhaiterait, a I'issue du processus
de cession, accepter une offre d’acquisition d’un tiers acquéreur portant sur la totalité des titres de TRIDIMENSION
HOLDING, Monsieur Philippe Cimadomo aura la faculté d’acquérir la totalité des titres appartenant a CETP Il MERCURY
uniquement si le prix proposé par le tiers acquéreur serait égal ou inférieur au Prix de Réserve. A défaut, CETP MERCURY I
aura la possibilité d’exiger des autres associés, y compris Monsieur Philippe Cimadomo, de céder la totalité de leurs titres a
I'acquéreur envisagé aux mémes prix, termes et conditions.

Dans I'hypothése ou (i) la Valeur Actuelle serait supérieure a la Valeur d’Entrée, et (ii) CETP MERCURY Il souhaiterait, a
I'issue d’un processus de cession, accepter une offre d’acquisition d’un tiers acquéreur portant sur la totalité des titres de
TRIDIMENSION HOLDING, CETP Il MERCURY aura la possibilité d’exiger des autres associés, y compris Monsieur Philippe
Cimadomo, de céder la totalité de leurs titres a I'acquéreur envisagé aux mémes prix, termes et conditions, étant précisé
qgue Monsieur Philippe Cimadomo ne bénéficiera d’aucun droit de premiére offre dans une telle hypothése.

*Sous réserve qu’il détienne au moins 10% du capital et des droits de vote de TRIDIMENSION HOLDING, Monsieur Philippe
Cimadomo pourra s’opposer a toute opération d’émission de titres par TRIDIMENSION HOLDING uniquement si la valeur
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certaines opérations d’émissions de titres par TRIDIMENSION HOLDING.

- Divers : CETP Il MERCURY et Monsieur Philippe Cimadomo s’interdisent, pendant toute la
durée du Pacte d’Associés, de mettre en oeuvre une action de concert, vis-a-vis de la Société,
avec une personne tierce, sauf accord préalable de CETP Il MERCURY ou de Monsieur
Philippe Cimadomo suivant le cas.

(b) Regles de gouvernance de TRIDIMENSION HOLDING

TRIDIMENSION HOLDING est administrée par un président (le « Président ») et un directeur général
(le « Directeur Général ») qui sont assistés par un comité exécutif (le « Comité Exécutif »), sous le
contrdle d’un comité stratégique (le « Comité Stratégique »).

Les fonctions de Président et de Directeur Général sont respectivement exercées par Monsieur
Philippe Cimadomo et Monsieur Bertrand Gili. lls ont été nommés pour une durée illimitée et sont
révocables ad nutum.

Le Comité Exécutif est composé de Messieurs Philippe Cimadomo, Bertrand Gili, Charles Carbillet,
Bertrand Eiselé et Didier Serciat ainsi que de Madame Sylvie Feyel.

Les membres du comité stratégique sont Messieurs Vladimir Lasocki, Philippe Cimadomo et Alexis
Kemlin.

Le Comité Exécutif a pour fonction d’assister le Président et le Directeur Général dans le cadre de
I"administration de TRIDIMENSION HOLDING et de la Société, et peut étre consulté par le Président
pour tout autre sujet qu’il juge utile. Toute opération de croissance externe doit étre approuvée par
le Comité Exécutif, a la majorité simple et avec le vote positif du Président, avant que cette
opération ne soit présentée au Comité Stratégique pour approbation.

Le Comité Stratégique est majoritairement composé de membres désignés parmi les candidats
proposés par CETP Il MERCURY. Certaines décisions significatives ne peuvent étre prises sans avoir
été préalablement approuvées par le Comité Stratégique.

Le Président est tenu de communiquer sur une base réguliére et périodique aux membres du Comité
Stratégique des informations de nature financiére et prévisionnelle ainsi que sur lactivité
concernant le groupe.

Il n’est pas envisagé a ce jour de procéder a une modification de la composition des organes sociaux
de TRIDIMENSION HOLDING.

de TRIDIMENSION HOLDING retenue pour les besoins de ladite opération d’émission de titres est inférieure a la valeur de
TRIDIMENSION HOLDING, telle que ressortant de I'application d’une formule basée sur un multiple d’EBITDA consolidé.

44



(c) Reégles de gouvernance de Metrologic

Metrologic est administrée par un président directeur général et plusieurs directeurs généraux
délégués sous le contrdle du conseil d’administration.

Le conseil d’administration de la Société est actuellement composé de Messieurs Philippe
Cimadomo, Didier Serciat, Bertrand Eiselé et Bertrand Gili, ainsi que Mesdames Sylvie Feyel et
Florence Roche.

En outre, Monsieur Philippe Cimadomo exerce et continuera d’exercer les fonctions de Président

Directeur Général de la Société.

Madame Sylvie Feyel, Monsieur Bertrand Eiselé et Monsieur Didier Serciat exercent et continueront

d’exercer quant a eux leurs fonctions de Directeurs Généraux Délégués de la Société.

Il n’est pas envisagé a la date de la présente note en réponse de procéder a une modification de la
composition du conseil d’administration de la Société.

6.3 Investissement du management

Les Managers se sont vus proposer I'opportunité de prendre une participation au capital de
TRIDIMENSION HOLDING a l'issue de 'OPAS 2011. A cet égard, cinq (5) cadres et dirigeants du
groupe (dont quatre (4) membres du conseil d’administration de la Société, a savoir Madame Sylvie
Feyel et Messieurs Bertrand Eiselé, Bertrand Gili et Didier Serciat) ont été concernés par cet

investissement.

Cette participation a pris la forme d’une souscription a une émission de 386.310 actions a bons de
souscription d’actions (les « ABSA ») en date du 27 juillet 2011.

Chaque ABSA est composée d’une action souscrite pour 1 euro et de quatre bons de souscription
d’actions (les « BSA ») souscrits pour 0,17 euro chacun, soit un total de 1,68 euro par ABSA. Chaque
BSA donne droit a une action de TRIDIMENSION HOLDING et pourra étre exercé a I'occasion du
transfert par CETP Il MERCURY et de Monsieur Philippe CIMADOMO de la totalité des titres de
TRIDIMENSION HOLDING qu’ils détiennent ou en cas d’introduction en bourse de TRIDIMENSION
HOLDING.

Par ailleurs, lesdits Managers se sont vus attribuer en date du 27 juillet 2011, 663.063 actions

gratuites a émettre.

CETP Il Mercury bénéficie d’une promesse de vente consentie par chacun des Managers sur les titres
gu’ils détiennent dans TRIDIMENSION HOLDING en cas de départ anticipé du groupe, pour quelque
raison que ce soit, le prix d’exercice de la promesse et ses modalités de paiement variant selon les
cas de départ.

En cas de déces, d’incapacité ou d’invalidité permanente, les Managers et/ou leurs ayant-droits
bénéficient d’une promesse d’achat consentie par CETP Il Mercury sur les titres gu’ils détiennent
dans TRIDIMENSION HOLDING. A I'exception du cas particulier du déceés, de l'incapacité ou de
I'invalidité du Manager, les Managers ne bénéficient d’aucune garantie de la liquidité de leur
investissement ni d’aucune condition de sortie prédéfinie.
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6.4 Engagement d’exclusivité, de non-concurrence, de non-sollicitation et de non-débauchage

Monsieur Philippe Cimadomo et chacun des Managers sont tenus par des engagements

d’exclusivité, de non concurrence, de non sollicitation et de non débauchage.

6.5 Mécanisme de liquidité offert aux bénéfices des Actions Gratuites Acquises

En cas de réalisation d’un retrait obligatoire et/ou en cas de radiation de la cote des actions
Metrologic, I'Initiateur et la Société proposeront aux bénéficiaires d’Actions Gratuites Acquises un
mécanisme de liquidité établi selon les conditions usuelles en la matiére et permettant la
préservation de leurs droits. Le prix d’acquisition des Actions Gratuites Acquises qui sera offert aux
attributaires desdites actions sera calculé sur la base des criteres utilisés pour déterminer le Prix de

|’Offre.

7 INFORMATION DES SALARIES

En application de I'article L.2323-21 du Code du travail, le Comité d’entreprise a été réuni le 18 juin
2012, afin qu’il prenne connaissance du projet d’Offre. A I'issue de cette réunion, il n’a pas souhaité

entendre les dirigeants de I'Initiateur.

8. INFORMATIONS RELATIVES A LA SOCIETE
8.1 Structure et répartition du capital de Metrologic
E (1)
. . Nombre En % du Nom-bre de n A des
Actionnaires - . droits de droits de
d’actions capital
vote vote
TRIDIMENSION HOLDING (directement) 2.311.464 57,78% 2.311.464 44.01%
Financiere Metrologic®” 1.284.628 32,12% 2.569.256 48.92%
DIME LD
Total TRIDIMENSION HOLDING 3.596.092 | 89,90% | 4.880.720 92.93%
(directement et indirectement)
Actions auto-détenues'” 33.023 0,83% 33.023 0%
Flottant 370.885 9,27% 371,421 7.07%
Total 4.000.000 100% 5.252.141 100%

(1) Financiere Metrologic (anciennement Philippe Cimadomo Holding) est détenue a 100% par Tridimension Holding.

(2) Incluant les Actions Issues du Contrat de Liquidité.
Note : Les 33.023 droits de vote attachés aux actions auto-détenues sont théoriques dans la mesure ou ces actions sont privées de droit de

vote
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8.2 Restrictions statutaires a I'exercice des droits de vote et aux transferts d’actions et
restrictions conventionnelles a I’exercice des droits de vote et aux transferts d’actions
portés a la connaissance de Metrologic

Les statuts de la Société ne contiennent aucune restriction aux transferts d’actions Metrologic.

L'article 15 des statuts prévoit qu’en cas de franchissement de certains seuils de participation, les
actions dépassant la fraction doivent étre déclarées d’une part, a la société dans un délai de 15 jours
a compter du franchissement de chacun de ces seuils, d’autre part, a 'AMF dans un délai de 5 jours
a compter de cette méme date. A défaut, lesdites actions sont privées du droit de vote jusqu’a
I’expiration du délai de deux ans suivant la date de régularisation de la notification.

Aucune convention n'a été portée a la connaissance de la Société en application de I'article L. 233-11
du Code de commerce.

8.3 Participations directes ou indirectes au sein du capital de Metrologic dont elle a

connaissance

Au cours de I'exercice 2010/ 2011 :

- LUlnitiateur a déclaré par courrier en date du 14 avril 2011 a la Société, avoir franchi en hausse
directement et indirectement les seuils |égaux et statutaires de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%,
33,33% et 50% du capital social et 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 33,33%, 50% et 66,66% des
droits de vote. Cette déclaration a fait I'objet d’un avis publié par FAMF le 15 avril 2011 sous le
numéro 211C0458.

- LUlnitiateur a déclaré par courrier en date du 16 juin 2011 a la Société, avoir franchi en hausse (i)
directement les seuils légaux et statutaires de 30% et 33,33% du capital social et 25% des droits
de vote, (ii) ainsi qu’indirectement le seuil légal et statutaire de 66,66% du capital social. Cette
déclaration a fait I'objet d’un avis publié par ’AMF le 17 juin 2011 sous le numéro 211C0981.

Au cours de I'exercice 2011/ 2012 :

- LUlnitiateur a déclaré par courrier en date du 5 juin 2012 a la Société, avoir franchi en hausse le
seuil 1égal et statutaire de 90% des droits de vote. Cette déclaration a fait I'objet d’un avis publié
par 'AMF le 6 juin 2012 sous le numéro 212C0706.

8.4 Liste des détenteurs de tout titre comportant des droits de controle spéciaux et
description de ceux-ci

L'article 37 des statuts prévoient I'octroi d’'un droit de vote double aux titulaires d’actions
nominatives entierement libérées lorsque celle-ci sont inscrites depuis quatre ans au moins au nom
d’un méme actionnaire. Les actions nominatives attribuées gratuitement a un actionnaire a raison
d’actions anciennes assorties d’un droit de vote double bénéficient également d’un droit de vote
double.
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Le droit de vote double cesse de plein droit pour toute action convertie au porteur ou ayant fait
I‘objet d’un transfert de propriété sous réserve des exceptions légales.

A la date du présent projet de note en réponse, les détenteurs de droits de vote double sont

mentionnés ci-apres :

Détenteurs de droits de vote double Nombre d’actions avec droit de Nombre de droits de vote
vote double
Financiere Metrologic 1.284.628 2.569.256

Bertrand Eisele 232 464
Didier Serciat 4 8
Florence Roche 4 8

Autres 296 592

8.5 Mécanismes de contrdle prévus dans un éventuel systeme d’actionnariat du personnel

La Société n’a pas mis en place de systéme d’actionnariat du personnel dans lequel les droits de
contrdle ne sont pas exercés par le personnel.

8.6 Accords entre actionnaires dont Metrologic a connaissance et qui peuvent entrainer des
restrictions au transfert d’actions et a I’exercice des droits de vote

A la connaissance de la Société, a I'exception des dispositions du Pacte d’Associés, aucune mesure

spécifique en vue de prévenir un exercice abusif du contréle de la Société n’a été prise.

8.7 Régles applicables a la nomination et au remplacement des membres du conseil
d’administration et aux modifications des statuts de la Société

8.7.1 Regles applicables a la nomination et au remplacement des administrateurs

Aucune clause statutaire ne prévoit de dispositions différentes de celles prévues par la loi en matiere

de nomination et de remplacement des membres du conseil d’administration.

Le Conseil d’administration de la Société est actuellement composé de Messieurs Philippe
Cimadomo, Didier Serciat, Bertrand Eiselé et Bertrand Gili et Mesdames Sylvie Feyel et Florence
Roche. Il n’est pas envisagé a ce jour de procéder a une modification de la composition du conseil
d’administration de la Société.
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8.7.2 Regles applicables aux modifications des statuts

L'article 42 des statuts prévoit des dispositions différentes de celles prévues par la loi en matiere de
modification des statuts.

En effet, par dérogation a la compétence exclusive de |'assemblée générale extraordinaire pour
toute modifications des statuts, les modifications des clauses relatives au montant du capital social
et au nombre des actions qui le représentent peuvent étre apportées par le Conseil
d’administration, dans la mesure ou ces modifications correspondent matériellement au résultat

d’une augmentation, d’'une réduction ou d’un amortissement du capital.

8.8 Pouvoirs du conseil d’administration et du directeur général, en particulier pour I’émission
ou le rachat d’actions

Outre les pouvoirs généraux qui lui sont accordés par la loi et les statuts, le Conseil d’administration

disposait au 31 mai 2012 des délégations de compétence suivantes :

Autorisations en vigueur
Nature de I'autorisation Date de 'AG Durée (date Montant maximum Utilisation
d’expiration) autorisé au 31 mai
2012
Emission d’actions ou de valeurs 31 mars 2011 26 mois Augmentation de Néant
donnant accés au capital avec (résolution n°16) (30 mai 2013) capital : 5 M€
D.P.S. Emission de créances : 50
M€
Emission d’actions ou de valeurs 31 mars 2011 26 mois Augmentation de Néant
donnant accés au capital sans (résolution n°17) (30 mai 2013) capital : 5 M€
D.P.S. Emission de créances : 50
M€
Incorporation au capital de 31 mars 2011 26 mois Augmentation de Néant
primes, réserves, bénéfices ou (résolution n°16) (30 mai 2013) capital : 5 M€
autres sous forme d’attribution Emission de créances : 50
d’actions gratuites ou d’élévation M€
de la valeur nominale des actions
existantes
Apport en nature 31 mars 2011 26 mois 10% du capital social
(résolution n°18) (30 mai 2013) Néant
Emission d’actions ou de valeurs 31mars 2011 26 mois 3% du capital social
mobilieres donnant acces au (résolution n°19) (30 mai 2013) Néant
capital réservée aux salariés
adhérents d’un PEE
Attributions gratuites 31 mars 2011 26 mois 10% du capital social
(résolution n°15) (30 mai 2013) Néant
Autorisation de rachat d’actions 26 mars 2012 18 mois 10% du nombre du
(résolution n°8) (26 septembre nombre d’actions Néant
2013) formant le capital social
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8.9 Accords, contrats, protocoles entre la Société, les administrateurs ou les dirigeants
8.9.1 Actions et autres valeurs mobiliéres détenues par les administrateurs et les dirigeants

Le présent tableau indique le nombre d’actions, d’options de souscription ou d’achat d’actions et
d’actions gratuites détenues au 31 mai 2012 par les administrateurs et les dirigeants:

Dirigeant / Nombre d’actions Nombre d’options de Nombre d’actions
Administrateurs souscription d’achat attribuées
gratuitement

Philippe Cimadomo 1 Néant Néant
Bertrand Eiselé 232 Néant Néant
Sylvie Feyel 1 Néant 800

Bertrand Gili 1 Néant Néant
Didier Serciat 4 Néant Néant
Florence Roche 4 Néant Néant

A la date du présent projet de note en réponse, aucun administrateur ne détient, a titre personnel,
de participation dans une des sociétés filiales de Metrologic.

8.9.2 Rémunération et avantages des dirigeants et administrateurs

Au cours de l'exercice clos le 30 septembre 2011, le montant global des rémunérations brutes
percues par les membres du Conseil d’administration de la Société s’est élevé a environ 413.936 €.

Il est précisé que les montants des rémunérations des dirigeants visées ci-dessous pour I'exercice
2011/2012 sont donnés a titre indicatif et sont donc susceptibles d’évoluer avant la cloture de cet

exercice.
i Administrateurs

L'assemblée générale ordinaire du 26 mars 2012 ne s’est pas prononcée sur une attribution de
jetons de présence au Conseil d’administration pour I'exercice 2011/2012.

ii. Dirigeants
e Président Directeur Général

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Philippe Cimadomo versée au cours de cet
exercice au titre de ses fonctions de Président du Conseil d’administration et de Directeur Général
(dont avantage en nature de 7.389 € pour utilisation personnelle d’'un véhicule de fonction) s’est
élevé a 52.389 €. Cette rémunération était de 69.852 € sur I'exercice précédent. Il est a cet égard
précisé que Monsieur Philippe Cimadomo a renoncé, a effet au 1 juillet 2011, 3 la rémunération de

ses fonctions.
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Par ailleurs, Monsieur Philippe Cimadomo, en sa qualité de Président de TRIDIMENSION HOLDING,
bénéficie par décisions du Comité Stratégique d’une rémunération annuelle brute de 185.000 €

(hors avantage en nature) a verser a compter du 1*" aoGt 2011.
Le Comité Stratégique a en outre la possibilité d’attribuer chague année une rémunération variable
a Monsieur Philippe Cimadomo, en fonction d’objectifs déterminés, et dont le montant brut ne peut

excéder la somme de 30.000 €.

Exercice 2011/2012

Il est précisé que Monsieur Philippe Cimadomo a renoncé, a effet au 1% juillet 2011, 3 la
rémunération de ses fonctions de Président du Conseil d’administration et de Directeur Général de
la Société.

Par ailleurs, par décision en date du 29 mars 2012, le Comité Stratégique de TRIDIMENSION
HOLDING a constaté que la rémunération variable devant étre versée a Monsieur Philippe
Cimadomo au titre de ses fonctions de Président de TRIDIMENSION HOLDING au titre de I'exercice
clos le 30 septembre 2011 s’élevait a 30.000 €.

e Administrateur, Directeur Général Délégué

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Bertrand Eisele versée au cours de cet exercice
au titre de ses fonctions de Directeur Général Délégué s’est élevé a 77.553 €. Cette rémunération
était de 72.240 € sur |'exercice précédent.

Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Monsieur Bertrand Eisele soit rémunéré a hauteur de
79.200 € au titre de ses fonctions de Directeur Général Délégué.

e Administrateur, Directeur Général Délégué, Directeur administratif et financier salariée

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Madame Sylvie Feyel versée au cours de cet exercice au
titre de ses fonctions salariées de directeur administratif et financier s’est élevé a 73.671 €. Cette
rémunération était de 67.347 € sur |'exercice précédent. Madame Sylvie Feyel n’est pas rémunérée
pour |'exercice de son mandat social de Directeur Général Délégué.
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Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Madame Sylvie Feyel soit rémunérée a hauteur de 75.696€
au titre de ses fonctions salariées de directeur administratif et financier.

Aux termes des délibérations du conseil d’administration du 20 janvier 2012, il a été constaté
I"attribution définitive a Madame Sylvie Feyel de 800 actions gratuites, qui lui avaient été allouées
aux termes du conseil d’administration du 11 janvier 2010.

e Administrateur, Directeur de la production et des ressources humaines salarié

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Didier Serciat versée au cours de cet exercice au
titre de ses fonctions salariées de directeur de la production et des ressources humaines s’est élevé
a 90.253 €. Cette rémunération était de 88.466 € sur I'exercice précédent. Monsieur Didier Serciat
n’est pas rémunéré pour I'exercice de son mandat social de Directeur Général Délégué.

Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Monsieur Didier Serciat soit rémunéré a hauteur de 92.894
€ au titre de ses fonctions salariées de directeur de la production et des ressources humaines.

e Administrateur, Directeur Général Délégué, Président et CEO de la filiale Metrologic
Group Services Inc.

Exercice 2010/2011

Le montant de la rémunération brute de Monsieur Bertrand Gili versée au cours de cet exercice au
titre de ses fonctions de Président et CEO de la filiale Metrologic Group Services Inc. s’est élevé a
167.954 USD.

Exercice 2011/2012

Pour I'exercice en cours, il est prévu que Monsieur Bertrand Gili soit rémunéré a hauteur de 145.225
USD au titre de ses fonctions de Président et CEO de la filiale Metrologic Group Services Inc.
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8.10 Accords conclus par Metrologic qui sont modifiés ou prennent fin en cas de changement
de controle de Metrologic, sauf si cette divulgation, hors les cas d’obligation légale de
divulgation, porterait gravement atteinte a ses intéréts

A la connaissance de la Société, I'Offre n’entraine pas de modifications d’accords conclus par
Metrologic pouvant porter significativement atteinte aux intéréts de la Société.

8.11 Accords prévoyant des indemnités pour les membres du conseil d’administration ou les
salariés, s’ils démissionnent ou sont licenciés sans cause réelle et sérieuse ou si leur emploi
prend fin en raison d’une offre publique

A la connaissance de la Société, il n’existe pas d’accords au sein de la Société prévoyant des
indemnités pour les membres du Conseil d’administration ou les salariés, s’ils démissionneraient ou
seraient licenciés sans cause réelle et sérieuse, ou si leur emploi prenait fin en raison d’une offre
publique.

9. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONCERNANT LA SOCIETE

Le document concernant les informations relatives aux caractéristiques, notamment juridiques,
financieres et comptables de la Société, requis par I'article 231-28 du Réglement général de I’AMF,
sera déposé par la Société auprés de I’AMF au plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'Offre.

10. PERSONNES QUI ASSUMENT LA RESPONSABILITE DU PROJET DE NOTE D’'INFORMATION EN
REPONSE

« A ma connaissance, les données du présent projet de note d’information en réponse sont
conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée ».

Monsieur Philippe Cimadomo
Président Directeur Général
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