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Le présent document relatif aux autres informations de l'initiateur, Air Liquide Santé 
International a été déposé auprès de l'Autorité des marchés financiers ("AMF") le 18 septembre 
2012, conformément à l'article 231-28 du Règlement général de l'AMF et de l'Instruction de 
l'AMF n°2006-07 en date du 25 juillet 2006. Ce document a été établi sous la responsabilité de la 
société Air Liquide Santé International. 

 
Le présent document d'information complète la note d'information relative à l'offre publique 
d'achat de l'initiateur sur LVL Médical Groupe visée par l'AMF le 18 septembre 2012, sous le 
numéro 12-446, en application d'une décision de conformité en date du 18 septembre 2012. 
 
Des exemplaires du présent document sont disponibles sur le site Internet de l'AMF (www.amf-
france.org), et peuvent être obtenus sans frais auprès de : 
 

BNP Paribas 
4, rue d’Antin 
75002 Paris 

Air Liquide Santé International 
75, quai d’Orsay 

75007 Paris 
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1. RAPPEL DES PRINCIPAUX TERMES DE L'OFFRE 

 
Le présent document a été établi conformément aux dispositions des articles 231-13, 231-16 et 
231-18 du Règlement général de l'Autorité des marches financiers (« AMF ») dans le cadre de 
l'Offre (dont le terme est défini ci-dessous) déposée par BNP Paribas, pour le compte d’Air 
Liquide Santé International. 

1.1. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE 

 
En application du Titre III du Livre II et plus particulièrement des articles 233-1 2° et 234-2 et 
suivants du Règlement général de l’AMF, la société Air Liquide Santé International, société 
anonyme au capital de 33.346.512 euros, dont le siège social est situé 75, quai d’Orsay, 75007 
Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 552 134 728, 
(l’« Initiateur »), a déposé le 4 septembre 2012 un projet d’offre publique d’achat simplifiée aux 
termes duquel elle propose aux porteurs de valeurs mobilières de la société LVL Médical Groupe, 
société anonyme au capital de 3.749.303,60 euros divisé en 10.712.296 actions d’une valeur 
nominale de 0,35 euros chacune, dont le siège social est situé à 44, quai Charles de Gaulle, 69006 
Lyon, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Lyon sous le numéro 352 497 465 
(« LVL Médical » ou la « Société »), d’acquérir dans les conditions décrites ci-après (l’« Offre ») : 
 

(a) la totalité des actions de la Société admises aux négociations sur le marché Eurolist 
(Compartiment C) de NYSE Euronext (« NYSE Euronext ») sous le code ISIN 
FR0000054686, mnémonique « LVL » (les « Actions ») émises ou à émettre à raison de 
l’exercice des BSAAR définis ci-dessous, à l’exception des 7.450.355 Actions que 
l’Initiateur a acquises en vertu des Contrats de Cession d’Actions le 31 août 2012 (tel que 
ce terme est défini à la Section 1.1.2.3. de la Note d’Information), des 940.108 actions 
auto-détenues par la Société qui ne seront pas apportées à l’Offre, des 653.676 Actions 
que l’Initiateur a acquises postérieurement au dépôt de l’Offre et des 5.966 Actions 
susceptibles d’être émises à raison des 5.775 BSAAR acquis par l’Initiateur 
postérieurement au dépôt de l’Offre, soit au 18 septembre 2012 un nombre de 1.689.382 
Actions, à un prix de 30,89 euros par Action. 

 
(b) la totalité des bons de souscription ou d’achat d’actions remboursables admis aux 

négociations sur le marché réglementé NYSE Euronext sous le code ISIN 
FR0010617027, mnémonique « LVLBS » (les « BSAAR »), soit au 18 septembre 2012 un 
nombre de 20.547 BSAAR, donnant droit à 21.225 actions, à un prix de 13,20 euros par 
BSAAR, 

 
(les Actions et les BSAAR ensemble les « Titres »). 
 
Le contexte et les modalités de l'Offre sont détaillés dans la note d'information établie par 
l’Initiateur ayant reçu le visa n°12-446 de l'AMF en date du 18 septembre 2012 et disponible sur 
le site internet de l'AMF (www.amf-france.org) (la « Note d’Information »). Celle-ci peut être 
obtenue sans frais auprès de : 

BNP Paribas 
4, rue d’Antin 
75002 Paris 

Air Liquide Santé International 
75, quai d’Orsay 

75007 Paris 
  

http://www.amf-france.org/
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1.2. FINANCEMENT DE L'OFFRE 

1.2.1. Coût de l’Offre 

 
Le montant global engagé par l’Initiateur dans le cadre de l’Offre, à l’exclusion du prix payé pour 
l’acquisition des Titres eux-mêmes, dans l’hypothèse où la totalité des Titres visés par l’Offre 
seraient apportés à l’Offre, à supposer que l’intégralité des Actions résultant des Options soient 
émises ou acquises avant la clôture de l’Offre et qu’elles soient apportées à l’Offre (à l’exception 
des options faisant l’objet d’une convention de liquidité telles que décrites à la section 2.6 de la 
Note d’Information), incluant, en particulier, les coûts relatifs à l’acquisition des Titres dans 
l’Offre et du Bloc de Contrôle, les honoraires et autres frais de conseils externes financiers, 
juridiques et comptables ainsi que de tous autres experts et autres consultants et les frais de 
communication est estimé à environ 8,4 millions d’euros (hors taxes). 

1.2.2. Mode de financement de l’Offre 

 
Dans l’hypothèse où 100% des Titres visés par l’Offre seraient apportés à l’Offre, et à supposer 
que l’intégralité des Actions résultant des Options (à l’exception des Options couvertes par une 
convention de liquidité telles que décrites à la section 2.6 de la Note d’Information) soient émises 
ou acquises avant la clôture de l’Offre et qu’elles soient apportées à l’Offre, le montant total de la 
contrepartie en numéraire devant être payée par l’Initiateur aux porteurs de Titres ayant apporté 
leurs Titres à l’Offre (hors commissions et frais annexes) s’élèverait à 72,1 millions d’euros. 
 
L’Offre sera intégralement financée par des fonds provenant du Groupe Air Liquide. 
 
 

2. PRESENTATION DE L'INITIATEUR : AIR LIQUIDE SANTE 

INTERNATIONAL 

2.1. INFORMATIONS GENERALES CONCERNANT L'INITIATEUR 

2.1.1. Dénomination sociale 

 
Air Liquide Santé International 

2.1.2. Siège social 

 
Le siège social de l'Initiateur est situé 75, quai d’Orsay – 75007 Paris. 

2.1.3. Forme et nationalité 

 
L'Initiateur est une société anonyme de droit français. 

2.1.4. Registre du commerce 

 
L'Initiateur est immatriculé auprès du Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le 
numéro 552 134 728. 

2.1.5. Durée et exercice social 
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L'Initiateur est une société créée et immatriculée le 23 août 1899 et, sous réserve de  prorogation 
ou de dissolution votée par la société en assemblée générale extraordinaire, expirera le 31 
décembre 2047. 
 
L'exercice social commence le 1er janvier de chaque année et s'achève le 31 décembre de chaque 
année. 

2.1.6. Objet social de la société 

 
L'objet social de l'Initiateur est défini à l'article 2 de ses statuts, reproduit ci-dessous : 
 
"La société a pour objet: 

- la conception, la fabrication, la distribution et la vente de tous matériels, équipements et 
produits, en particulier de tous gaz ou mélanges à de gaz à usage médical ou sanitaire 
ainsi que des matériels d’utilisation s’y rapportant ; la réalisation d’installations pour la 
distribution de ces produits ; la conception et la vente de services contribuant 
directement ou indirectement à la promotion de ces matériels, équipements et produits ; 

- la réalisation de travaux de recherches et de développement liés à l’objet social ; 
- l’exploitation de tous procédés et techniques se rattachant directement ou indirectement 

au contenu des paragraphes précédents ; 
- l’acquisition ou la prise de participation dans le capital de sociétés françaises ou 

étrangères exerçant des activités dans le domaine médical ou sanitaire ; 
- et, d’une façon générale, toutes opérations de nature immobilière, industrielle, 

commerciale et financière se rattachant directement ou indirectement à l’objet de la 
société." 

 

2.1.7. Consultation de la documentation afférente à l'Initiateur 

 
La documentation afférente à l’Initiateur peut être consultée au siège social de l’Initiateur. 
 

2.2. RENSEIGNEMENTS D'ORDRE GENERAL CONCERNANT LE CAPITAL 

SOCIAL DE L'INITIATEUR 

2.2.1. Montant du capital social 

 
Au 18 septembre 2012, l'Initiateur a un capital social d'un montant de 33.346.512 euros, 
entièrement libéré et divisé en 2.084.157 actions d'une valeur nominale de 16 euros chacune. 

2.2.2. Répartition du capital social - contrôle 

 
A la date du présent document, toutes les actions de l'Initiateur sont nominatives et sont 
détenues, à 99,99% par L’Air Liquide, société anonyme pour l’étude et l’exploitation des procédés 
Georges Claude, société anonyme au capital de 1 561 436 464,50 euros, dont le siège social est 
situé 75, quai d’Orsay – 75007 Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de 
Paris sous le numéro 552 096 281 (« Air Liquide S.A. »). 
 
Air Liquide S.A. est une société dont les actions sont admises aux négociations sur le marché 
Eurolist (compartiment A) de NYSE Euronext sous le code ISIN FR0000120073, mnémonique 
AI. 
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Air Liquide est leader mondial des gaz pour l’industrie, la santé et l’environnement. Grâce à des 
solutions innovantes qui s'appuient sur des technologies sans cesse renouvelées, Air Liquide 
produit des gaz issus de l'air (oxygène, azote, argon, gaz rares...) et d'autres gaz comme 
l'hydrogène. 
 
Les informations relatives à Air Liquide figurent dans le document de référence déposé auprès de 
l’AMF le 20 mars 2012 sous le numéro D.12-0180 (le « Document de Référence »), sous 
réserve de ce qui est indiqué dans le présent document. 
 
Le Document de Référence est disponible sur le site Internet de l’AMF (www.amf-france.org). Le 
Document de Référence et le rapport financier semestriel d’Air Liquide S.A. au 30 juin 2012 ainsi 
que l’ensemble de l’information réglementée du groupe Air Liquide sont disponibles sur le site 
Internet d’Air Liquide S.A. (www.airliquide.com).  

2.2.3. Titres 

 
L'Initiateur n'a pas émis de titres donnant accès, immédiatement ou à terme, à son capital et n'a 
pas émis d'actions à droit de vote double. 

2.3. DIRECTION ET CONTROLE D’AIR LIQUIDE SANTE INTERNATIONAL 

2.3.1. Conseil d’administration 

 
A la date du présent document, les membres du Conseil d’administration sont les suivants : 

- Monsieur Pascal Vinet, Président du Conseil d’administration ; 
- Monsieur Jean-Pierre Duprieu ; 
- Monsieur François Darchis ; 
- Monsieur Michael Graff ; 
- Monsieur Mok Kwong Weng. 

 
Le conseil d’administration détermine les orientations de l’activité de la société et veille à leur 
mise en œuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées d’actionnaires 
et dans la limite de l’objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la 
société et règle par ses délibérations les affaires qui la concernent. 
 
Le conseil d’administration procède aux contrôles et vérifications qu’il juge opportuns. 

2.3.2. Commissaires aux comptes 

 
Le commissaire aux comptes titulaire de l'Initiateur est Ernst & Young et Autres, 41 rue Ybry 
92576 Neuilly-sur-Seine. Ernest & Young et Autres a été nommé le 10 mai 2010, pour un mandat 
qui expirera à l'issue de l'assemblée générale devant statuer sur les comptes de 2015. 
 
Le commissaire aux comptes suppléant de l'Initiateur est M. Lionel Gotlib, 61 rue Henri Régnault 
92075 Paris la Défense. M. Lionel Gotlib a été nommé le 10 mai 2010, pour un mandat qui 
expirera à l'issue de l'assemblée générale devant statuer sur les comptes de 2015. 

http://www.amf-france.org/
http://www.airliquide.com/
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2.4. DESCRIPTION DES ACTIVITES DE L'INITIATEUR 

2.4.1. Principales activités 

 
Air Liquide Santé International est une filiale d’Air Liquide SA, société dont les actions sont 
admises aux négociations sur le compartiment A d’Euronext Paris et membre des indices CAC 40 
et Dow Jones Euro Stoxx 50. Le Groupe Air Liquide est leader mondial des gaz pour l’industrie, 
la santé et l’environnement, présent dans 80 pays avec 46.200 collaborateurs.  

 
Selon le Document de Référence (page 16), la branche d’activité « Santé » du Groupe Air Liquide 
représente en 2011, 2,1 milliards d’euros de chiffre d’affaires dont 45% dans la santé à domicile, 
38% dans les gaz médicaux et 17% dans l’hygiène, soit 14,53% du chiffre d’affaires du Groupe 
Air Liquide1. Air Liquide Santé International est la holding qui détient la quasi-totalité des 
participations françaises ainsi que des participations à l’étranger (Corée du Sud, Hong Kong, étant 
précisé que le pôle Santé du Groupe Air Liquide est composé d’autres sociétés non détenues par 
Air Liquide Santé International, tel qu’indiqué dans l’organigramme détaillé figurant en pages 228 
et 229 du Document de Référence.  
 
La santé est l’un des cinq relais de croissance du Groupe pour le futur. 
 
Le Groupe Air Liquide est aujourd’hui un acteur majeur de l’activité de santé à domicile en 
Europe et dans le monde avec une présence dans plus de 30 pays et plus de 700.000 patients pris 
en charge. Il bénéficie d’une forte expertise dans ce domaine avec plus de 5.000 collaborateurs 
dédiés, un centre de R&D santé (Jouy en Josas, 78), le savoir faire d’Air Liquide Medical Systems 
(Antony, 92) dans le domaine de la ventilation et un laboratoire de test des dispositifs médicaux 
(Gentilly, 94).  
 
En France, les activités Santé à domicile sont opérées par quatre sociétés en complémentarité sur 
le marché: VitalAire, Orkyn’ qui a rejoint le Groupe en 2000, Dinno Santé en 2010 et Adep 
Assistance en 2011. 
 
A la date du présent document, les principales filiales d’Air Liquide Santé International sont les 
suivantes : 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

1 Sur la base du chiffre d’affaires du Groupe Air Liquide au 31 décembre 2011 de 14.457 millions d’euros. 
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* La participation d’Air Liquide Santé International est passée de 70% à 100% du capital au cours du 1er semestre 2012. 

2.4.2. Evènements exceptionnels et litiges significatifs 

 
A la connaissance de l'Initiateur, il n'existe pas d'évènement exceptionnel ou de litige significatif 
susceptible d'affecter défavorablement son activité, ses résultats, sa situation financière ou ses 
actifs. 

2.4.3. Employés 

 
L'Initiateur a 99 employés à la date du présent document. 

2.5. INFORMATIONS FINANCIERES DE L'INITIATEUR 

 
Les états financiers de l'Initiateur relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 2011 figurent ci-après : 
 
 

100% 100%* 100% 

100% 

100% 66% 100% 100% 100% 100% 

Air Liquide Santé 

International 

Air Liquide European 
Homecare Operation 

Services 

Air Liquide Santé 
France et ses filiales 

 

Btl S.A. et ses 
filiales 

Pharmadom 
(Orkyn) 

Air Liquide 
Medical 

Systems S.A. 

VitalAire 

Dinno Santé 

Celki International 

Ltd et ses filiales 

ADEP 
Assistance 

Medions 
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3. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT 

DOCUMENT 

 
"J'atteste que le présent document qui a été déposé le 18 septembre 2012 et qui sera diffusé au plus tard le jour de 
négociation précédant l'ouverture de l'Offre, comporte l'ensemble des informations requises par l'article 231-28 du 
Règlement général de l'AMF et par son instruction n°2006-07 dans le cadre de l'offre publique d'achat initiée par 
Air Liquide Santé International, visant les actions de LVL Médical Groupe. Ces informations sont, à ma 
connaissance, conformes à la réalité et ne comportent pas d'omission de nature à en altérer la portée." 

 
Pascal Vinet 

Président Directeur Général 
 


