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Avis important

Sous réserve de la décision de conformité de I'idtales marchés financiers, a l'issue de l'offubliue de retrait
faisant I'objet du présent projet de note d’'infotimi, la procédure de retrait obligatoire prévuelizaticle L. 433-4 1|
du Code monétaire et financier sera mise en cele®.actions BricoDeal qui n'auront pas été appertédoffre
publique de retrait faisant I'objet du présent ptageront transférées le jour de négociation stitaacloture de I'offre
publique de retrait a la société civile Gerval, myant une indemnisation de 100 euros par actimmoBeal.

Le présent projetle note d’information a été déposé aupréd Aatorité des marchés financiert«( AMF ») le 23 novembre
2012, conformément aux dispositiafes articles 231-13, 231-16, 231-18, 236-3 et 287slivants de son Réglement général.

Cette Offre et le présent projet de note d’informaton restent soumis a I'examen de 'AMF

Le présent projet de note d'information est displisur le site Internet de I'Autorité des marchigmnciers
(www.amf-france.orjj et le site Internet de la société BricoDeal{v.bricodeal.com et peut étre obtenu sans frais
aupres de :

GERVAL BRICODEAL NATIXIS
63 rue Georges Lafont 6 rue Edmond Rostand , q4&i d’Auterlitz
33110 Le Bouscat 33187 Le Haillan Cedex 750413%sP

Conformément aux dispositions de I'article 231-28REglement général de 'AMF, les autres informagioelatives
aux caractéristiques, notamment juridiques, firenes et comptables, de la société civile Gervaleela société
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BricoDeal seront déposées auprées de 'AMF au @t I veille du jour de I'ouverture de l'offre digue de retrait.
Ces informations qui feront I'objet de deux docutsetiinformation spécifiques établis par la sociétdle Gerval et
par la société BricoDeal seront mises a la disjposttu public selon les mémes modalités.
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1. PRESENTATION DE L'OPERATION

En application des articles 236-3 et 237-1 du Raglg général de 'AMF, la société Gerval, sociétéle; dont le
siége social est situé 63 rue Georges Lafont, 38&1Bouscat, immatriculée au Registre du Commetrdes Sociétés
de Bordeaux sous le numéro 434 437 083 RCS Bordganiiateur ou Gerval), agissant de concert avec Messieurs
Louis Teisseire et Jérdme Teisseire @emcertiste}, offre irrévocablement aux actionnaires de laé&eédBricoDeal,
société anonyme a directoire et conseil de suarai#f, au capital de 9.000.720 euros, dont le siégel est situé 6
rue Edmond Rostand, 33187 Le Haillan Cedex, immatre au Registre du Commerce et des Sociétés @
sous le numéro 383 862 042 RCS Borded&ricoODeal ou laSociété, d’acquérir la totalité de leurs actions BricoDea
au prix de 100 euros par action dans le cadre geéksente offre publique de retrait(ffre) qui sera immédiatement
suivie d'un retrait obligatoire (IRetrait Obligatoire).

Les actions BricoDeal sont admises aux négociasange marché réglementé de NYSE Euronext a Baus le code
ISIN FR0O000063919 (compartiment C).

Gerval est une société détenue a hauteur de 46 3&r ddonsieur Louis Teisseire, a hauteur de 50, pa¥dMonsieur
Jérbme Teisseire dont 48,8% en nue-propriété, ffusuappartenant & Monsieur Louis Teisseieé a hauteur de
3,47% par Madame Valérie Teisseire.

A la date du dépét du projet d'Offre, I'Initiatelétient, de concert avec Messieurs Louis Teisstidérome Teisseire,
plus de 95% du capital et des droits de vote &otaété.

L'Offre sera immédiatement suivie de la mise en @wu Retrait Obligatoire, étant précisé que, dansadre du
Retrait Obligatoire, les actions BricoDeal autrase ccelles détenues par les Concertistes, qui eatrpas été
apportées a I'Offre seront transférées au profiGdeval moyennant une indemnisation identique a g I'Offre,
soit 100 euros par action.

Natixis en tant que banque présentatrice de I'Qffiarantit, conformément aux dispositions de &eti231-13 du
Reéglement général de 'AMF, la teneur et le caract@évocable des engagements pris par I'Initiatlans le cadre de
I'Offre et du Retrait Obligatoire.

L'Offre étant déposée d’'un commun accord entre &ewBricoDeal, le présent projet de note d’infation est établi
conjointement.
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1.1 CONTEXTE DE L'OFFRE
1.1.1 Historique de la participation de Gerval dans Bribeal / Présentation de I'opération

Aux termes d'un traité d’apport en date du 10 a2@06, il a été apporté a Gerval 225.000 actionsoBreal détenues
en nue-propriété par Monsieur Jérdme Teisseira asafruit par Monsieur Louis Teisseire et 6.40doas BricoDeal
détenues en pleine propriété par Monsieur Jéronssdiee.

Suite a cet apport, Gerval a franchit le seuil idtstdu capital et des droits de vote de Bricolze®ic une détention
post-opération de 37,57% du capital et 36,14% daitsdle vote de BricoDeal.

En conséquence de cette opération, Gerval agisganbncert avec Messieurs Louis Teisseire et Jémersseire,
actionnaires de Gerval, a déposé le 3 mai 200G rojet d'offre publique d’achat auprés de I'Autéridles marchés
financiers, visant I'ensemble des actions BricoDeal

A l'issue de I'offre publique d’achat, Gerval déaén

a. directement 1.031.397 actions BricoDeal représé¢msaviron 81,51% du capital et 86,30% des droitsate
en assemblée générale extraordinaire et 55,15%rdis de vote en assemblée générale ordinaire, et

b. conjointement avec Messieurs Louis Teisseire eindérTeisseire, agissant de concert, 1.134.502ra&ctio
BricoDeal représentant environ 90,75% du capitaP®tl1% des droits de vote en assemblée générale
extraordinaire et ordinaire.

Gerval a procédé a l'acquisition d’actions BricoDeaspectivement les®1février 2011, 21 septembre 2011 et 13
octobre 2011 pour des montants de 1.217, 2.274,32350 euros. Depuis cette derniére date, Geragbrocédé a
aucune acquisition d’actions Bricodeal.

Gerval détient a ce jour 1.016.314 actions BricdRmt 566.314 en pleine propriété et 450.000 es-propriété,
l'usufruit étant détenu par Monsieur Louis Teisseir

1.1.2 Déclarations de franchissements de seuils

Conformément aux dispositions de l'article L. 238 Code de commerce, les déclarations de frarerhisst de
seuils suivantes ont été effectuées a titre ddaggation auprés de I'Autorité des marchés finargi

- Le 20 novembre 2012, Gerval a déclaré avoir fraechhausse, le 15 décembre 2011, (i) a titre
individuel, les seuils de 90% du capital et destdmbe vote en assemblée générale extraordinaire de
BricoDeal et (ii) de concert avec Messieurs Jérdmisseire et Louis Teisseire le seuil de 95% du
capital de BricoDeal ;

- A cette méme occasion, Monsieur Louis Teisseirédadé avoir franchi individuellement en baisse
le seuil de 10% des droits de vote en assemblé&ggérextraordinaire de BricoDeal.
Ces déclarations ont fait I'objet d'un avis pubf@r I'AMF sous le numéro 212C1545. Ces déclaratidas
franchissement de seuils ont également été adseadéaeSociété le 20 novembre 2012, conformémentispositions
Iégales et statutaires.
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1.1.3 Répartition actuelle du capital de BricoDeal

A la date du dép6t de I'Offre, le capital social ldeSociété, s’élevant a 9.000.720 euros, estdigis 1.125.090
actions réparties de la fagon suivante :

Droits de vote théoriques Droits de vote théoriques
Actions AGE AGO
Nombre % Nombre % Nombre %

Gerval* 1 016 314 90,33% 2 031 187 90,50% 1131187 50,40%
dont pleine propriété 566 314 50,33% 1131187 50,40% 1131 187 50,40%
dont nue-propriété 450 000  40,00% 900 000 40,10% 0 0,00%
Louis Teisseire* 103 104 9,16% 206 208 9,19% 1106 208 49,29%
dont pleine propriété 103 104 9,16% 206 208 9,19% 206 208 9,19%
dont usufruit q 0,00% 0 0,00% 900 000 40,10%
Jérdme Teisseire ] NS** 2 NS** 2 NS**
Total Concert 1119419 99,50% 2 237 397 99,68% 2 237 397 99,68%
Autres nominatifs 1408 0,13% 2810 0,13% 2 810 0,13%
Flottant 4 263 0,38% 4 263 0,19% 4 263 0,19%
Total général 1125090 100,00% 2244 468 100,00% 2244 468 100,00%

* Agissant de concert
** Non Significatif

Gerval détient de concert avec Messieurs Louis sE&is et Jérome Teisseire, 1.119.44&ions BricoDeal,
représentant 99,50% du capital et 99,68% des ddeityote de BricoDeal sur la base d'un capital cusgpde
1.125.090actions et 2.244.468 droits de vote de BricoDeldubés en application de I'article 223-11 du regéermn
général de 'AMF.

Il est & noter que les actions bénéficiant d’unitdite vote double et qui seront apportées a I'Offvetransférées a
I'Initiateur ou a toute personne qui s'y substifieen tout en partie dans le cadre du Retraitgabdire perdront ce
droit de vote double dés leur transfert a I'Ingiat ou a toute personne qui s'y substituerait ahea partie.

A la date du présent document, a I'exception désra mentionnées ci-dessus, il n’existe aucuntdtitie de capital
ou instrument financier pouvant donner acces, imatéohent ou a terme, au capital social ou aux sldgtvote de la
Société.

1.1.4 Motifs de I'Offre

Le présent projet vise a procéder au retrait dgolgiété du marché boursier, les actionnaires maiggs détenant a ce
jour ensemble moins de 0,5 % du capital et dessddai vote de la Société.

En effet, le maintien a la cote ne correspond plusmodéle économique et financier de la Sociétife-cene

souhaitant pas se financer par voie d’appel au Iméaboursier. Le retrait de la cote lui permettrasddibérer des
contraintes réglementaires et administratives li@ebadmission de ses titres aux négociations surmarché
réglementé et de réduire les colts qui y sont #&soDe plus, compte tenu de la trés faible ligéidiu marché de
l'action BricoDeal, le présent projet permet d'affaux actionnaires de BricoDeal une liquidité intiade sur
l'intégralité de leur participation au prix de 1@uros par action.

L’Initiateur a donc déposé aupres de 'AMF la préeeOffre qui sera immédiatement suivie d'un Re@bligatoire,
Dans cette perspective, I'Initiateur a mandaté &tjui a procédé a une évaluation des actionsoBeal dont une
synthése est reproduite au chapitre 3 du présejgtmte note d’information.

Par ailleurs, en application de l'article 261-1tlledu Réglement général de I'’AMF, BricoDeal a pédé a la
désignation de Farthouat Finance, représenté palaMea Marie-Ange Farthouat, en qualité d’expert pesélant
chargé d’'apprécier le prix des actions BricoDeaddhat I'objet de I'Offre et du Retrait Obligatoiree rapport de
I'expert indépendant, qui conclut au caractéretéqle du prix proposé aux actionnaires dans leecddr’Offre et du
Retrait Obligatoire, est intégralement reproduithapitre 4 du présent projet de note d’'information
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1.2 INTENTIONS DE L’INITIATEUR AU COURS DES DOUZE PROCH AINS MOIS

1.2.1 Stratégie et politique industrielle, commercialefetanciére

L’Initiateur n’entend, a ce jour, modifier ni laratégie, ni la politique industrielle, commercigkefinanciére de la
Société au cours des douze prochains mois. Encpleti, I'Initiateur n’entend pas modifier I'objetocial de la
Société.

1.2.2 Direction de la Société et organes sociaux

Il est rappelé que GervdEtient, a la date du présent document, de coagert Messieurs Louis Teisseire et Jérdme
Teisseire 99,50 % du capital social et 9968es droits de vote de la Société.

L'Offre n'aura pas d’incidence sur la compositicgsrganes sociaux et de direction de BricoDeal.
1.2.3 Perspective ou non d'une fusion

L’Initiateur n’envisage pas, a ce stade, de propes® opération de fusion avec BricoDeal mais s la
possibilité d’effectuer toute opération de ratigsetion ou de simplification de la structure deedébn de BricoDeal.

1.2.4 Orientations en matiere d’emploi

L'Offre s’inscrit dans une logique de poursuite l@etivité opérationnelle et de développement dedDeal et ne
devrait donc pas avoir d'incidence particuliere Buipolitique poursuivie par BricoDeal en matiérendploi. Les
salariés de la Société continueront a bénéficiema@mes statuts collectif et individuel.

1.2.5 Politique de distribution des dividendes

La politique de distribution des dividendes sertedginée en fonction de la capacité distributrieeBdicoDeal et de

ses besoins de financement, étant précisé qu'st pes a ce stade aucun engagement de la paat 8eciété ou de
I'Initiateur tant sur le principe que sur la quétd’éventuelles futures distributions.
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2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE ET DU RETRAIT OBLIGATOI RE
21 TERMES DE L'OFFRE ET DU RETRAIT OBLIGATOIRE

En application des dispositions des articles 2312135-3 et 237-1 et suivants du Réglement général AMF,
Natixis, agissant pour le compte de I'Initiateudéposé le 23 novembre 2012 aupres de I'AMF legprabOffre sous
la forme d’'une offre publique de retrait suivie d’cetrait obligatoire portant sur la totalité desiens BricoDeal non
encore détenues a ce jour par les Concertistes.

En conséquence, I'Initiateur s’engage irrévocableraeiprés des actionnaires de BricoDeal a acqaériprix de 100
euros par action, toutes les actions BricoDeal sgubnt présentées a I'Offre pendant une périodéQd@urs de
négociation.

En application des dispositions de Il'article 231diB Réglement général de 'AMF, Natixis garantit, gualité de
banque présentatrice de I'Offre, la teneur et lactare irrévocable des engagements pris pariditaiir dans le cadre
de I'Offre et du Retrait Obligatoire.

2.2 TITRES VISES PAR L'OFFRE ET LE RETRAIT OBLIGATOIRE

Il est rappelé qu'a la date du présent documentyabelétient de concert avec Messieurs Louis Teisst Jérdme
Teisseire 1.119.419 actions BricoDeal, représer@@f0% des actions de BricoDeal et 2.237.397 sirét vote,
représentant 99,68% des droits de vote de BricqDmal la base d’'un capital composé de 1.125.090rectet
2.244.468 droits de vote de la Société calculémpptication de I'article 223-11 du Réglement géhdeal’ AMF.

L'Offre porte donc sur lintégralité des actionsidiDeal émises a l'exception des actions détenums lgs
Concertistes, soit 5.671 actioreprésentant 7.073 droits de vote de BricoDeal(@¢5du capital et 0,32 % des droits
de vote de la Société).

Par ailleurs, il est rappelé qu'a I'exception deticems mentionnées ci-dessus, il n'existe aucuneadroit, titre de
capital ou instrument financier pouvant donner ad¢o@gmédiatement ou a terme au capital social ouwaoits de vote
de BricoDeal.

2.3 MODALITES DE L'OFFRE ET DU RETRAIT OBLIGATOIRE

2.3.1 L’'Offre

Le projet d’Offre a été déposé aupres de 'AMF3enpvembre 2012. Un avis de dépdt a été publi€ Al sur son
site Internet\www.amf-france.ory

Conformément aux dispositions de l'article 231-1l6et 231-17 du Reglement général de I'AMF, un aigncier
relatif aux termes de I'Offre sera publié dansderpal Les Echos le 26 novemi&#@12 par I'Initiateur et BricoDeal
En outre, le projet de la note d’information estuegratuitement a la disposition du public au sidge sociétés
BricoDeal, Gerval et auprés de Natixis, et sera emdigne le 26 novembre 2012 sur les sites Intedeel’ AMF
(www.amf-france.orjjet de BricoDealWww.bricodeal.com

L’AMF publiera sur son site Internet une déclamtite conformité motivée relative a I'Offre apréétse assurée de la
conformité de I'Offre aux dispositions législatives réglementaires qui lui sont applicables. Celigeision de
conformité emportera visa de la note d'information.

La note d'information conjointe ainsi visée par Mk ainsi que les documents contenant les autresnrtions
relatives aux caractéristiques notamment juridigdiesncieres et comptables de I'Initiateur et deSlociété seront
disponibles sur les sites Internet de 'AMF et deSbciété et seront mises a la disposition du puhliplus tard la
veille de I'ouverture de I'Offre. Des exemplairess ces documents seront également disponibles isassaifl siege des
sociétés BricoDeal, Gerval et auprés de Natixis. ddmmuniqué sera publié conjointement par I'Indtiat et
BricoDeal, conformément aux dispositions des a$ic31-27 et 231-28 du reglement général de I'AN&ur
informer le public des modalités de mise a dispmsitle ces documents.

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, un avisulierture de I'Offre sera publié par 'AMF. Un awasinongant les
modalités et le calendrier de I'Offre ainsi que desditions de mise en ceuvre du Retrait Obligater@otamment sa
date de prise d’effet, sera publié par NYSE Eurbfexis.

L'Offre sera ouverte pendant une période de dij j@0rs de négociation.
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Natixis, agissant pour le compte de Gerval s’engageocablement a acquérir, au prix de 100 eusssaption, toutes
les actions BricoDeal qui seront présentées smalehé pendant la durée de I'Offre.

Les actions BricoDeal détenues sous la forme ndmaaevront étre converties au porteur pour énésgntées a
I'Offre. En conséquence, pour répondre & I'Offes propriétaires d’actions inscrites en compte natifi doivent
demander, dans les plus brefs délais, au tenecomipte titres nominatif (8 eis - Corporate Trust 14, rue Rouget de
Lisle — 92862 ISSY LES MOULINEAUX Cedex 9) l'insption de leurs actions sous la forme au porteur aire
intermédiaire habilité. La conversion au portewrations BricoDeal détenues sous la forme nominatemuis plus de
quatre ans par un méme actionnaire entrainerate ges droits de vote double attachés a ces action

Les actionnaires de BricoDeal qui souhaiteront agpdeurs actions dans les conditions proposéas lacadre de
I'Offre devront remettre a leur intermédiaire fimgar dépositaire de leurs actions (établissementré@it, entreprise
d’'investissement...) un ordre de vente irrévocalbeytdisant le modéle mis a leur disposition, ausglard le jour de
cléture de I'Offre.

Les actions apportées a I'Offre devront étre lildesout gage, nantissement ou restriction de geef@ture que ce
soit au libre transfert de leur propriété.

Le reglement-livraison sera effectué au fur et &une de I'exécution des ordres, trois jours de ciégon apres
chaque exécution, les frais demeurant en totalitgécharge de I'actionnaire apportant ses titré©fire. Le membre
du marché acheteur agissant pour le compte dédt@ur sera Natixis.

2.3.2 Le Retrait Obligatoire

Conformément aux dispositions des articles 237-23@t10 du Réglement général de I'AMF, a l'issud’@dfre, les
actions BricoDeal qui n'auront pas été présentékéSffie seront transférées a Gerval moyennant indemnisation
d'un montant identique au prix de I'Offre, soit 1@Qiros pour chaque action BricoDeal a compter du jie
négociation suivant la cléture de I'Offre. Les an8 BricoDeal visées par la procédure de retrdigatoire seront
'ensemble des actions BricoDeal qui n'auront p&s @pportées a I'Offre & I'exception des actionsendes
directement par I'Initiateur et Messieurs LouisSEegire et Jérome Teisseire.

Le montant de I'indemnisation sera versé, net ds fmis, le jour de négociation suivant le jourctigure de I'Offre,
sur un compte bloqué ouvert a cet effet auprésatixi. Euroclear France cléturera le code ISIN GRID63919 des
actions BricoDeal et les comptes des affiliés divdira a ces derniers des attestations du soldewecompte en
actions BricoDeal. Natixis, en qualité de centedbsir des opérations d’'indemnisation, créditera élmablissements
dépositaires teneurs de comptes du montant deetiimisation, a charge pour ces derniers de crddgesomptes des
détenteurs des actions BricoDeal de I'indemnité teuenant, nette de tout frais.

Conformément a larticle 237-6 du Réglement généal 'AMF, les fonds non affectés correspondant a
l'indemnisation des actions BricoDeal dont les dgairoit sont restés inconnus, seront conservéslatixis pendant
10 ans a compter du jour de négociation suivaatdre de I'Offre et versés a la Caisse des Dégib@onsignations

a 'expiration de ce délai. Ces fonds pourront @éeamés a tout moment par leurs ayants droit sesexve de la
prescription trentenaire au profit de I'Etat.

Les actions BricoDeal seront radiées du compartir@edu marché réglementé de NYSE Euronext a Payartir du
jour de négociation suivant la cl6ture de I'Offdate a laquelle le Retrait Obligatoire sera effecti

2.4 CALENDRIER INDICATIF DE L'OFFRE ET DU RETRAIT OBLIG ATOIRE

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, 'AMF et I$¥ Euronext Paris publieront respectivement un @wisverture
et un avis annoncant les caractéristiques et &ndaker de I'Offre.

23 novembre 2012 Dépot du projet d'Offre aupreBAMF

26 novembre 2012 Mise a disposition du public etengin ligne sur les sites Internet de I'AMBMw.amf-
france.orq et de BricoDealwyww.bricodeal.comdu projet de note d’information conjointe

Publication d’un avis financier relatif aux ternuss|'Offre dans les Echos

11 décembre 2012 Déclaration de conformité de t®ffar 'AMF emportant visa de la note d’'informatio
conjointe
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12 décembre 2012 Mise a disposition du public etengn ligne sur les sites internet de I'AMBMw.amf-
france.oryy et de BricoDeal yww.bricodeal.co (i) de la note d'information conjointe
visée par I'AMF, et (ii) des documents « Autresoimhations » relatifs aux caractéristiques
juridiques, comptables et financiéres des sociétval et BricoDeal

12 décembre 2012 Diffusion d’'un communiqué de gressjoint précisant les modalités de mise a ditpos
de la note d'information conjointe visée par I'AMdnsi que des documents « Autres
Informations » des sociétés Gerval et BricoDeal

13 décembre 2012 Ouverture de 'Offre
28 décembre 2012 Clbture de I'Offre
2 janvier 2013 Publication par I'AMF de I'avis désultat de I'Offre

A partir du 2 janvier 2013 Mise en ceuvre du Retf@bhligatoire et radiation des actions BricoDeal wharché
réglementé de NYSE Euronext a Paris
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25 RESTRICTIONS CONCERNANT L'OFFRE HORS DE FRANCE
L’Offre est faite exclusivement en France.
L'Offre n'a fait I'objet d’aucune formalité, d’aucuenregistrement ou visa hors de France.

Les titulaires d’actions BricoDeal en dehors denEeane peuvent pas participer a I'Offre sauf girigt local auquel
ils sont soumis le leur permet. En effet, la difdmsdu présent document, I'Offre, I'acceptationl'@fre, ainsi que la
livraison des actions peuvent faire I'objet d'uéglementation spécifique ou de restrictions horErdace. L'Offre ne
s’adresse pas aux personnes soumises a de tellgstians, ni directement, ni indirectement, etst’pas susceptible
de faire I'objet d’'une quelconque acceptation aipalun pays ou I'Offre ferait I'objet de tellesstrictions. En
conséquence, les personnes en possession du pdésemient sont tenues de se renseigner sur legctiess en
vigueur dans leur pays et de s’y conformer. Le respect de ces restrictions est susceptible detizmisune
violation des lois et réglements applicables enigratboursiere dans I'un de ces pays. L'Initiatdécline toute
responsabilité en cas de violation par toute pemsaes restrictions qui lui sont applicables.

Le présent document et les autres documents eefatiOffre ne constituent pas une offre de venteioe sollicitation
ou une offre d’achat de valeurs mobilieres dansaatre pays dans lequel une telle offre ou stdlimn est illégale

Notamment, il est précisé que I'Offre n’est pasefadlirectement ou indirectement, aux Etats-Unisiales personnes
résidant aux Etats-Unis ouS Persons> (au sens du reglement S pris en vertu de 'USi8exs Act de 1933).
Aucune acceptation de cette Offre ne peut provded Etats-Unis. En conséquence, aucun exemplaicope du
présent document, et aucun autre document relb@ffie ne pourra étre envoyé par courrier, ni coamiqué, diffusé
ou remis directement ou indirectement aux Etats\diei quelque maniére que ce soit. Tout actionunkerBricoDeal
qui apporterait ses actions a I'Offre sera congiddamme déclarant qu'il n’est pas aux Etats-Unisune personne
résidant aux Etats-Unis oulUS person» (au sens du réglement S pris en vertu de 'UeBufities Act de 1933) et
gu’il ne délivre pas d’ordre d’apport de titres diegles Etats-Unis. Pour les besoins du présemigpaphe, on entend
par Etats-Unis, les Etats-Unis d’Amérique, leunsit@res et possessions, ou I'un quelconque deHtass, et le
District de Columbia.

2.6 REGIME FISCAL DE L'OFFRE

L'attention des actionnaires est attirée sur leé fmie le présent paragraphe 2.6 est un résumé gimeéfiscal
applicable. Cet exposé est fondé sur les dispasitiégales francaises actuellement en vigueuregmisé ne prend
pas en compte les éventuelles modifications poudaatvotées par le Parlement dans le cadre notatrdueprojet de
loi de finances pour 2013 actuellement en discassi@s informations ne constituant qu'un résuméédime fiscal
applicable donné a titre d’information générale nddyant pas vocation a constituer une analyse o&teptie
'ensemble des effets fiscaux susceptibles de 8tmr a un actionnaire de BricoDeal, il est recandé aux
actionnaires de consulter leur conseil fiscal hadbiafin d’étudier avec lui leur situation partiéuk.

Les non-résidents frangais doivent en outre seocomdr a la Iégislation fiscale en vigueur dans Etat de résidence.

2.6.1 Personnes physiques résidentes fiscales en Fraréterhnt les actions de la Société dans le cadriede
patrimoine privé et ne réalisant pas d’opération Heurse a titre habituel caractérisant une activiégdercée
a titre professionnel

(a) Régime de droit commun

Conformément aux dispositions de I'article 150-@ACode général des impdtsGésl »), les plus-values de cession
d’actions BricoDeal réalisées par les personnesighgs susvisées lors du transfert de leurs adBaoeDeal dans le
cadre de I'Offre, égales a la différence entrerlg offert et le prix ou la valeur d’acquisition slactions apportées a
I'Offre, sont soumises, dés le premier euro, ag@nsur le revenu au taux proportionnel actuellanfi® a 19 %
(article 200 A, 2° du CGI).

Le taux global d'imposition s'établit actuellemen84,5 % en tenant compte :

0] de I'impét sur le revenu au taux proportionnel 8e24 ;

(i) de la contribution sociale généralisée0SG » au taux de 8,2b;

(iii) de la contribution pour le remboursement de laedsdtiale (<CRDS » au taux de 0,5 % ;

(iv) du préléevement social de 5,4 %, de la contribusidditionnelle au prélévement social au taux de’0,3

et de la contribution additionnelle au prélévensatial, dont le taux est fixé a 1,1 %.
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La CSG, la CRDS et le prélevement social (ainsi lggecontributions additionnelles au prélévemeiapne sont
pas déductibles de la base de I'impbt sur le revenu

Conformément aux dispositions de l'article 150-01D; du CGI, les moins-values éventuellement sulbiesde la
cession des actions BricoDeal dans le cadre ddréQfeuvent étre imputées exclusivement sur les-pllues de
méme nature réalisées au cours de I'année de namsides dix années suivantes.

(b) Actions BricoDeal détenues au sein d’'un plan digpa en actions (EA »)
Les actions BricoDeal constituent des actifs élegtau PEA.
Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :

a. pendant la durée du PEA, a une exonération d'inspdtle revenu et de prélévements sociaux a raissn d
produits et des plus-values nettes générés papléeEements effectués dans le cadre du plan, a teamdi
notamment, que ces produits et plus-values saé@nployés dans le PEA ; et

b. au moment de la cléture du PEA (si elle intervigluis de cing ans aprés la date d’ouverture du RiEAprs
d'un retrait partiel (s'il intervient plus de huihs apres la date d’ouverture du PEA), & une eatioérd'impot
sur le revenu a raison du gain net réalisé depuisérture du plan. Ce gain net reste soumis a3&Ca la
CRDS, au prélevement social et aux contributiortbitehnelles audit prélevement social, aux tauxigueur a
la date de réalisation du gain.

Les moins-values réalisées sur des actions dételamssle cadre d’'un PEA ne sont en principe impesajue sur des
plus-values réalisées dans le cadre dudit PEA.€faist (i) en cas de cl6ture anticipée du PEA aViarpiration de la
cinquieme année ou (ii) sous certaines conditienssas de cléture du PEA aprés I'expiration deifguiéme année
lorsque la valeur liquidative du plan (ou la valderrachat du contrat de capitalisation) est iafée au montant des
versements effectués sur ce PEA depuis sa datevadtowe, les moins-values éventuellement constadéestte
occasion sont imputables sur les plus-values dsiares de valeurs mobilieres visées a l'article 058-du CGI et
réalisées hors PEA au cours de la méme année alidasnées suivantes.

(c) Salariés et mandataires sociaux titulaires d’actiddricoDeal recues lors de I'exercice d’Options

En application de I'article 163 bis C du CGl, leénbficiaires d’'options d’achat ou de souscripti@ntant sur des
actions attribuées conformément aux dispositiorss atéicles L. 225-177 a L. 225-186 du Code de coroen@e
peuvent bénéficier du régime de faveur qui leur atiché, tant en matiere fiscale que pour l'apgbn des
cotisations et préléevements sociaux, que si lasraciprovenant de I'exercice de ces options sonsewées sous la
forme nominative et ne sont pas cédées ni congeatigporteur avant I'expiration d’'un délai de ged#) ans (pour les
options attribuées a compter du 27 avril 2000) eucihg (5) ans (pour les options attribuées avatte adate) a
compter de I'attribution des options (sauf excemiprévues a l'article 91 ter de I'annexe Il au LGl

Ainsi, en cas d'apport a I'Offre d’actions BricoDemquises dans le cadre d’'un plan d’options desaition ou
d’achat d’actions aprés I'expiration du délai dame (4) ou cing (5) ans visé ci-dessus, le gaamqliisition (qui est
égal a la différence entre (i) le premier cour®add I'action BricoDeal au jour de I'exercice deption d'achat et (ii)
le prix d’exercice de I'option, majoré le cas édfitéde la fraction du rabais imposée a la date d&elele I'option dans
la catégorie des traitements et salaires) est sgudans les conditions prévues a I'article 150-QuACGI, a I'imp6t
sur le revenu, aux prélévements sociaux et, leéchéant, a la contribution salariale prévue aitkertL. 137-14 du
Code de la sécurité sociale (exigible lors de ksiom d’'actions résultant de I'exercice d’optionsigenties a compter
du 16 octobre 2007) soit, pour les cessions eféestien 2012, entre 43,5 % et 66,5 % selon la dateiltlition des
options, le montant du gain réalisé et le délgboidage des actions cédées.

En revanche, en cas d’apport a I'Offre d’actione@Deal acquises dans le cadre d’un plan d’opt@msouscription
ou d'achat d’actions avant I'expiration du délaigleatre (4) ou cing (5) ans visé ci-dessus, le dainquisition sera
imposé dans la catégorie des traitements et salatreaoumis aux cotisations sociales (sauf sungendiun cas de
déblocage anticipé dans les conditions prévuearticle 91 ter de 'Annexe Il au CGl).
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Par ailleurs, la plus-value de cession éventuelfeméalisée au titre de I'apport des actions Brieala I'Offre, égale
a la différence entre, d’'une part, le prix de aasset d’autre part, le premier cours coté deoastBricoDeal au jour
de I'exercice de I'option d’achat des actions Bbeal, sera soumise au régime fiscal de droit comdasplus-values
réalisées par des personnes physiques résidergnsaises décrit a la section 2.6.1.(a) de la ptésente

d’'information.

(d)  PEE

Les revenus des titres détenus dans un plan dépamgtreprise (PEE) sont exonérés d'impdt surdeme s'ils sont
remployés dans ce plan et astreints a la mémedgédbndisponibilité de cing (5) ans que les titesxquels ils se
rattachent. lls sont définitivement exonérés apietion de la période d’indisponibilité correspantk. Les plus-
values réalisées sont également exonérées d'impbtesrevenu a la condition que ces titres revétanforme
nominative et comportent la mention de leur origine

Les avoirs détenus dans le cadre d’'un PEE dontifdcipant a demandé la délivrance, soit en casl@®ocage
anticipé dans les conditions prévues par les dispos |égislatives ou réglementaires applicablst au-dela des
périodes d'indisponibilité, demeurent soumis audl@rements sociaux (CSG, CRDS, prélevement soeiél, 41 % et
contributions additionnelles de 0,3 % et 1,1 %).

Dans I'hypothése ot un FCPE investi en actionsdBéal apporterait ces actions BricoDeal a I'Offtans le respect
des dispositions législatives, réglementaires atutires applicables, le régime fiscal et soqigliaable aux parts de
FCPE ne sera en principe pas remis en cause sinstld mesure ou les avoirs détenus par les psrtmeurent
bloqués pendant le délai d'indisponibilité restantourir, conformément a la Circulaire Interministle du 14
septembre 2005 relative a I'épargne salariale.

2.6.2 Personnes morales résidentes en France soumiséisngdt sur les sociétés
(a) Régime de droit commun

Sous réserve des cas visés au paragraphe (b)sttdedes plus-values réalisées et les moins-valulgies lors de la
cession dans le cadre de I'Offre des actions BrgaDégales a la différence entre le prix offerteegprix de revient
fiscal des actions BricoDeal apportées a I'Offreptsen principe inclues dans le résultat soumisnapdt sur les
sociétés au taux de droit commun de 33,33 % mad@mas échéant, de la contribution sociale d&/8 &ssise sur le
montant de I'impdt sur les sociétés, aprés apjlinad’'un abattement qui ne peut excéder 763.000separ période
de douze mois (article 235 ter ZC du CGl) et dedatribution exceptionnelle de 5% pour les entsgwiqui réalisent
un chiffre d'affaires supérieur a 250 millions d’es par période de douze mois (article 235 ter ZWACGI). Sont
toutefois exonérées de la contribution socialeeleiseprises ayant réalisé au titre de I'exercicesimi®ré un chiffre
d’affaires hors taxes inférieur a 7.630.000 eutatoet le capital, entierement libéré, a été détmmaniére continue,
pour 75 % au moins, par des personnes physiquepaiodes sociétés répondant aux mémes conditiorchitfee
d’affaires, de libération et de détention du cdpiEn outre, pour ces mémes entreprises, le taulkndpdt sur les
sociétés est fixé a 15 %, dans la limite de 38e1#0s de bénéfice imposable par période de douie mo

(b) Régime spécial des plus-values a long terme

Aux termes de l'article 219 I-a quinquies du C@s plus-values nettes a long terme afférentes atitles de
participation au sens dudit article et qui ont éétenus depuis au moins deux ans sont exonéréegdt'sur les
sociétés, moyennant la réintégration dans le @sirtposable au taux de droit commun de I'impétlesrsociétés
d'une quote-part de frais et charges égale a 10 fédliltat net des plus-values de cession.

Pour l'application de l'article 219 I-a quinquias @GI, constituent des titres de participation,ananent, les titres
(autres que les titres de sociétés a prépondénamaebiliere) qui (i) revétent ce caractere surlEnpcomptable et (ii)
sous réserve d'étre inscrites en comptabilité anpt® des titres de participation ou a un sous-cemsptcial du
compte du bilan correspondant a leur qualificatomptable, les actions acquises en exécution aftfre publique
d'achat ou d'échange par l'entreprise qui eniagtakrice, ainsi que les titres ouvrant droit @gime des sociétés
meéres et filiales prévu aux articles 145 et 21€&a@l.

Les moins-values subies lors de la cession desnsctle la Société et relevant du régime des plusoéis-values a
long terme de l'article 219 I-a quinquies du CGlsoat imputables que sur les plus-values a longdede méme
nature réalisées au cours du méme exercice fistalputation sur les plus-values a long terme rédmiquote-part
imposable de 10% du résultat net susmentionnée.
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2.6.3 Actionnaires personnes physiques et morales noridéstes en France

Sous réserve des conventions fiscales internager@alentuellement applicables, les plus-valuesedsian réalisées
dans le cadre de I'Offre par les personnes physiqueles personnes morales qui ne sont pas fiseatetomiciliées

en France au sens de l'article 4 B du CGI ou dergiége social est situé hors de France, ne sens@amises a
I'impbt en France, sous réserve que (i) ces pllisegane soient pas rattachables a un établissesite@ten France et
(i) que la personne cédante n'ait a aucun momeéteral, directement ou indirectement (et, s’agissam cédant

personne physique, seul ou avec son conjoint, Esgendants ou descendants), une participatiodseqiant plus de
25 % dans les bénéfices sociaux de BricoDeal a@ment quelconque au cours des cing années prédadzegsion

(articles 244 bis B et 244 bis C du CGl).

Toute personne physique ou morale dont la résidéiacale est située hors de France et qui détiest attions
BricoDeal devra examiner sa situation fiscale pemstie dans son Etat de résidence avec son cdissall habituel.

2.6.4 Autres actionnaires

Les actionnaires de BricoDeal participant a I'Off@umis a un régime d’imposition autre que ceugssisi-dessus,
notamment les contribuables personnes physiquesle®mpérations portant sur les valeurs mobilié&sassent la
simple gestion de portefeuille ou qui ont insceitirs titres a I'actif de leur bilan commercial, oevt s'informer du
régime fiscal s’appliquant a leur cas particulieprs de leur conseil fiscal habituel.

2.6.5 Titres qui feront I'objet du Retrait Obligatoire

Le régime fiscal des plus-values réalisées a I'siccadu Retrait Obligatoire est identique a ceks glus-values qui
sont réalisées dans le cadre de I'Offre. La plusevast constatée le jour du transfert de propdésstitres.

2.7 MODALITES DE FINANCEMENT DE L'OFFRE ET FRAIS LIES A L'OPERATION

2.7.1 Financement de I'Offre

L’acquisition de la totalité des actions de BricaDsusceptibles d’étre apportées a I'Offre repriesenr la base du
prix de I'Offre de 100 euros par action, un investiment d’un montant total maximum de 567.100 elmos frais

divers et commissions, étant précisé que la tétal@s actions BricoDeal apportées a I'Offre ousigngées dans le
cadre du Retrait Obligatoire seront acquises paitiiteur.

L'achat de ces actions sera financé en totalitdgsaressources propres de Gerval.

2.7.2 Frais liés a I'opération

Le montant global des frais, colts et dépensesredexposés dans le cadre de I'Offre et du Redigligatoire par

I'Initiateur, y compris les honoraires et frais sles conseils financiers, juridiques et comptabies gue les frais de
publicité, est estimé & environ 200.000 euros (teess).

2.8 INTENTIONS DES MEMBRES DU CONSEIL DE SURVEILLANCE D E BRICODEAL

Conformément aux dispositions statutaires, cha@sndembres du Conseil de surveillance de la Soda@télétenir
une action de la Société. Ces actions ne seroragawtées a I'Offre afin de respecter ces disjpositstatutaires.
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2.9 ACCORDS SUSCEPTIBLES D’AVOIR UNE INCIDENCE SIGNIFIC ATIVE SUR
L’APPRECIATION DE L'OFFRE OU SON ISSUE

Ni Gerval, ni BricoDeal ne sont parties a un accotd n'ont connaissance d’un accord susceptible aifanne
incidence significative sur I'appréciation de I'@ffou son issue.
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3. ELEMENTS D’APPRECIATION DU PRIX DE L'OFFRE ET DU RE TRAIT OBLIGATOIRE

Les éléments d’appréciation qui figurent ci-desssost une synthése du rapport d’évaluation réalesé Natixis,
établissement présentateur de I'Offre. L'évaluatienBricoDeal a été effectuée sur la base d’inféiona publiques
et/ou transmises par la Société. Le prix offertl@@ euros par action BricoDeal peut étre appréui¢egard des
éléments décrits ci-dessous.

La sélection des méthodes retenues a été établienant compte des spécificités de BricoDeal etale secteur
d’activité.

3.1 DONNEES FINANCIERES POUR L'EVALUATION
3.1.1 Nombre d’actions

Au 31 octobre 2012, le nombre d’actions de la 260ist de 1.125.090 actions. |l n’existe aucuneatitire donnant
acces au capital. Il n’y a aucune action détenusugmcontrole.

3.1.2 Endettement prospectif au 31/12/12

Le calcul de I'endettement net est basé sur leptesitonsolidés de la société au 31 décembre P@ldette nette est
corrigée des provisions pour risques et chargdesintéréts minoritaires. Elle ressort a ressdi?,29ME.

ENDETTEMENT (€) 31/12/11

Dettes financieres -28 440 555
Disponibilités 12 356 052
Dette financiére nette 16 084 503
Provisions pour tisques et charges 1022 242
Intéréts minoritaires 178 761
Dette nette corrigée 17 285 506

3.1.3 Eléments prévisionnels
Environnement économique(source : études Xerfi février 2012

De 2003 a 2011, le marché du bricolage a gagn@@2F® 2011, il a augmenté de 2,7%, en se fixarg,a @illiards

d’euros TTC. Le marché du bricolage s’est redress2010 aprés une année de repli. La reprise edirmée en
2011. Les distributeurs d’articles de bricolage prafité de la hausse du nombre de transactions ldaneuf comme
dans l'ancien en 2010 et de la stabilisation dasstctions a haut niveau sur le deuxiéeme segmergOém.

L'augmentation des achats de biens immobilierstaa@® une hausse des travaux d’entretien-rénavatidonc, de la
demande auprés des entrepreneurs du batimentrafesgions artisanales et des différents circietslidtribution du
batiment et du bricolage.

L’environnement macro-économique ne sera pas peapla consommation des ménages en 2012. La benue tlu
marché immobilier et la place de choix du bricolazms le processus d'arbitrage de consommatiomigmges
permettront de limiter la détérioration du marchés: ventes d’articles de bricolage progresserant &ythme ralenti,
mais elles ne baisseront pas.

2013 s’annonce plus incertain car le secteur dé Bduffrira de la baisse de la demande intervenueoars de
'année 2012 y compris sur le secteur du logenmenmise en place d’'une politique publique de soudid’offre serait
de nature a limiter la baisse d’activité.

Activité

Le chiffre d’'affaires prévisionnel 2012-2014 repase les hypothéses décrites ci-apres.

Le chiffre d’affaires 2012 est calculé sur la bedsegaux de croissance constaté sur les neuf mdiam®e. Ces neuf
premiers mois font apparaitre une croissance de d0%egmentente aux professionnetdt une baisse de 2% du

segmenfourniture a des revendeurs

Le maintien d'un taux de croissance élevé du p&eter aux professionnels (de 7 a 10% par an depians)
s'explique en premier lieu par 'augmentation dunboe de commerciaux et par des opérations de armesexterne.
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Il est également lié a une amélioration constaetéaffre et du service aux clients : grace a sentre logistique, le
taux de service n'a cessé de progresser et dpasser de 97% a 99% de 2011 & 2012.

La stagnation des activités du segnmienirniture a des revendeussexplique par la morosité du marché et la forte
pression sur les prix qui résulte i) de la con@ign des distributeurs, ii) du nombre croissantlints se réunissant
en centrales d’achat, iii) du développement depfapisionnement depuis I'Asie, iv) du développement hard
discount.

Pour information, la ligneAutres produitscorrespond aux participations publicitaires refes aux fournisseurs
européens. Ce poste est prévu stable car la anosséeffectue essentiellement aupres de fournisssiatiques.

Pour les années 2013 et 2014, la Société enviaggaursuite d’'une croissance interne de 7% pauaedment vente
aux professionnels justifiée par la capacité d'@&itjon de nouveaux clients que sont les grandesrales d'achat.
L'organisation du Groupe permet désormais de rdigtables grands contrats a marge faible obtenysés de ces
clients. Pour accompagner cette croissance, la&ogiprévu de recruter 14 magasiniers et 10 coaimeren 2013.

La Société prévoit par ailleurs une stabilisatiencthiffre d’affaires des activités de fournitureslés revendeurs. Le
maintien de ces activités permet de proposer aentsl des deux segments un nombre de référencejgvé et
d’obtenir des conditions d’achat plus favorablecgraux volumes traités.

Rentabilité

2010 et 2011 ont été deux années de réorganisati@mt, notamment la fermeture de l'agence de Bégies
réaménagement du transport des marchandises. Uteedee300 000 euros a di également étre consialgesuite
d’'un probléme avec un transporteur.

Aprés deux années de baisse de marge d’EBIT lidesestructurations engagées, la Société a dégagénarge de
9% en 2012. Cette marge devrait s'effriter |égemgnmen 2013 et 2014 du fait des investissementssséges au
développement tout en restant supérieure a 8%.

La plus grande partie de la marge du groupe ekséégar le segment vente aux professionnelssjyasitionné sur
le marché de la rénovation et propose principalémes articles a faible valeur ajoutée mais a foréege. La marge
de lactivité fourniture a des revendeurs est tf@éble du fait de la forte pression sur les prix mi@nnée

précédemment.

Eléments relatifs au bilan
Le plan d'affaires de la Société prévoit les inissements suivant en 2013 :

e 2013:i) L'agrandissement du site de Buzanc¢ai®Q®% au sol + 3000m2 en mezzanine) pour un mount
5 millions d’euros (3,1 millions d’euros de constian et 1,9 millions d’euros d’aménagements),diés
travaux d’amélioration sur le site de Toulouse @eSpour un montant de 250 000 euros.

» 2014: 4,6 M€ acquisitions de trois batiments, eldément sous bail, pour recevoir les agences de
Samet/Aproelec.

Les dotations aux amortissements devraient en qaesée s'élever a environ 3,5 millions d’euros lsupériode
2012-2014. Le ratio amortissement sur chiffre diaéfs devrait rester compris entre 1,5% et 2%.
La vente du batiment de Bégles en 2012 a fait réssoe plus-value de 1,9 million d’euros.

Le taux de rotation des stocks est de I'ordre dejd@rs. Ce taux ne devrait pas s’améliorer, veidégrader un peu
lors des prochaines années. La variation du BFRade&tre importante pour les trois prochaines asngt rester
significative ensuite pour les raisons suivantes :
- l'augmentation des achats en Asie permet d’abalesesrix d’achat mais nécessite un stockage phg |
compte tenu des délais de livraisons notamment,
- la signature de contrats avec des centrales d'atipatse une augmentation significative des stocks p
éviter la moindre rupture d’approvisionnement aarast de nature a remettre en cause le contrat,
- l'amélioration du taux de service sur le segmentrrdure a des revendeurs, taux qui est aujourd’hui
nettement inférieur a celui constaté sur le segwemtie aux professionnels.

17



Cette Offre et le présent projet de note d'informtiestent soumis a I'examen de I'AMF

Distribution de dividendes

La Société a distribué en 2011 un dividende exuepel de 7,45 euros par action pour 2010. Le ¢arac
exceptionnel de ce dividende s’explique par la ntllodu Groupe de désendetter I'actionnaire primdgerval qui
avait contracté une dette dans le cadre de I'pffitdique d’achat de 2006.

La Société envisage de distribuer un dividendeatdre de 0,70 euro par action pour les trois asmge viennent. De
fait, la société Gerval est désendettée et n'dpasin de rendement sur ses actions.

Fiscalité

Le plan d’affaires prévoit un taux d'imposition ple du taux en vigueur (34,43%) sur la périodesgckption de
2014, année pendant laquelle la fusion d’Aproeledes Samet avec Sider devrait étre effectuée. @gtézation
permettra l'utilisation du déficit reportable de30nillion d’euros de Samet et diminuera donc letdimposition de
2014.

3.2 METHODES ECARTEES

3.2.1 Actif Net Comptable

Pour une société commerciale, le critere de I'awif comptable consolidé ne permet pas d'appréndad@leur des
actifs de la société, qui est traduite davantages da capacité a générer des flux de résultats gé€sorerie que dans
sa valeur historique au bilan. La valeur comptalele fonds propres rend compte des apports en retarenuméraire
des actionnaires ainsi que de I'accumulation higt@r des résultats de la société, et non de sepguives futures.

A titre purement indicatif, les fonds propres cditss attribuables aux propriétaires de la sod¥téoDeal

s'élevaient a 63 823 K€ au 31 décembre 2011, §oit 6 par action et a 71 406 K€ au 30 juin 201265 € par
action.

DETAIL DU CALCUL DE I’ACTIF NET COMPTABLE

Actif net par action 31/12/2011
Capitaux propres consolidés (K€) 63 823
Nombre d'actions au 31/12/11 1125090
ANC / action (€) 56,7 €
Actif net par action 30/06/2012
Capitaux propres consolidés (K€) 71 406
Nombre d'actions au 30/06/12 1125 090
ANC / action (€) 63,5 €

Source : Société

3.2.2 Actif Net Réévalué

La méthode de I'actif net réévalué (« ANR ») cotesisrétablir a leur valeur de marché les difféséméments actifs et
passifs inscrits au bilan de la Société évaluéeeamnt compte, d'une part, de la présence ou nopludevalues
latentes sur des actifs, d’'autre part, de I'existete passifs latents ou d’actifs a rentabilitéléaou nulle.

Cette méthode est surtout pertinente dans le casldeng diversifiés ou de sociétés détentricemaimbreux actifs -
notamment immobiliers ou non utiles a I'exploitatiosusceptibles de voir leur valeur historiqueiite au bilan trés
en deca ou au-dela de leur valeur de réalisationafnique immédiate. Cette méthode présente égatamentérét

dans le cadre d’'une approche liquidative, aprésepen compte des colts de liquidation. Elle n'astewanche pas
adaptée au cas présent pour une société commeiaialejue BricoDeal dont le principal déterminalet sa valeur
réside dans son fonds de commerce et dans son-$aiveien matiere d’achat-vente

3.2.3 Transactions comparables

La méthode d'évaluation par I'analyse des transastconsiste & appliquer aux agrégats financieBridgeDeal, les
multiples observés sur un échantillon de transastiécentes et comparables. La difficulté de ceéthode réside a la
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fois dans le choix des transactions retenues coivese de référence mais surtout de la difficult&@cueillir des
informations financieres exhaustives concernantre@sactions, afin de les rendre exploitables.

D’autre part, ces multiples incluent généralemerd prime pour prise de contrble de la société.eCattthode n’est
donc pas pertinente dans le cadre de cette opg@igiion’induit pas de changement de controle dm&été

A notre connaissance, il n'y a pas eu d’opératiahlipue récente de type fusion-acquisition danseeteur de la
distribution de produits de bricolage. Nous avoor’acquisition de la société Sperian (distribatd’équipements
de sécurité individuelle) par Honeywell. Les mu&gpque font ressortir cette acquisition ne peudér utilisés pour
notre valorisation dans la mesure ou i) l'offreté éffectuée dans un contexte concurrentiel, if)une société de
beaucoup plus grande taille, iii) positionnée susecteur différent iii) et qui présentait des neargégradées.

3.2.4 Actualisation des dividendes futurs

L'approche de la valorisation par actualisation desdendes futurs consiste a déterminer la vatlas actions d’'une
société par I'actualisation au co(t des fonds meie la société des flux de dividendes futursteGaéthode présente
l'inconvénient de ne pas refléter I'intégralité ldecapacité bénéficiaire de la société, les flurwestis dans la société
n’étant pas pris en compte.

De plus, cette méthode est liée au niveau de taudistribution qui dépend de la stratégie finariixée par la
direction de la société et peut ainsi étre décéeréle la capacité de la société a générer desidluxésorerie pour
I'actionnaire. Le dividende ne constitue donc pas composante importante de la valorisation deidacDe plus, le
versement d’'un dividende et son montant sont soartasvolonté des organes de gestion de la sotiété suivent pas
nécessairement les variations du résultat net.

A titre indicatif, 'Assemblée Générale du 28 juk®12, sur proposition du Directoire, a décidé diatier un
dividende de 0,67 € par action soit un taux deitistion extrémement faible (inférieur a 1%) auabdu cours de
I'action, 80,84€, le jour du détachement du dividiete 2 juillet 2012.

La Société n'ayant pas vocation a augmenter semséit ce ratio de distribution, une approche parseuls
dividendes ne prendrait pas en compte la capaeitdfistribution totale de la Société et reviendéagous-évaluer le
Groupe.

A titre indicatif, en retenant les dividendes 24 exposés plus haut, un taux de distributiorivétgnt a celui du
marché pour 2011 (36% pour I'indice CAC All Sharesource : Datastream) sur la période du plarfaitak, une
progression du dividende de 1,5% a l'infini et wiitdes capitaux propres tel que calculé pouréssins du DCF, la
valeur d’une action BricoDeal ressort & 38,78€.

3.3 METHODES RETENUES
3.3.1 Méthode des sociétés comparables cotées

La méthode d'évaluation par les multiples boursierssiste a appliquer aux agrégats financiers de
BricoDeal les multiples de valorisation observés s échantillon de sociétés cotées comparablgaymment en
termes de secteur, de croissance, de marge dtlde ta

Nous avons étudié un échantillon composé de sacites sur le marché réglementé de NYSE-Euran®dris
dont l'activité est la distribution, le négoce dieles de bricolage, de jardinage, de matériauxaestruction ou la
fourniture d’équipement aux professionnels du secte

Les sociétés retenues sont les suivantes :

Samse: Samse est le n°3 francais du négoce de matéiliagrnstruction

Mr. Bricolage : Mr Bricolage figure parmi les principaux distrieurs francais d'articles de bricolage, de jardéneig

de décoration.

Manutan : Manutan International figure parmi les principagroupes européens de vente a distance d'équipgmen
industriels et de bureau auprés des entreprisiesatollectivités locales.

Delta Plus Group: Delta Plus Group est spécialisé dans la conaepte fabrication et la commercialisation de
vétements et d'équipements professionnels de piargndividuelle.

VM Materiaux : VM Matériaux est spécialisé dans le négoce deémaax de gros et second ceuvre et de produits
d'aménagement de la maison.
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L'échantillon de sociétés comparables présenteatass de profitabilité homogénes. Nous avons éalie cette liste
Thermador Groupe dont les ratios de rentabilité sont pres de deis $upérieurs a I'ensemble des comparables et
Bricorama en raison de I'absence de suivi d’analpstrmettant d’utiliser des prévisions.

croissances, marges et investissements des sociétéées comparables

Croissance du CA Marge d'EBE (%) Capex (%)
Entreprises Cap lz;/ll‘s)‘* Hon  yp (M€  2012E  2013E  2014E  2012E  2013E  2014E  2012E  203E 2014
Samse 183 401 03%)  @48%) 30%  61%  60%  64%  31%  32% 319
Mr Bricolage 90 246 A2%)  32%  26%  91%  94%  98%  17%  17% 169
Manutan 228 188 Q@O%)  T2%  32%  81%  82%  87%  25%  20% 219
Delta Plus Group 39 83 6,0% 8,0% 10,0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
VM Matériaux 46 203 @6%)  (B2%)  34%  39%  43%  50%  22%  23% 259
Thermador Groupe 241 228 57%  24%  48%  180%  178%  185%  na. na. na.
[Moyenne* 0,6%)  2,1%  44%  68%  7,0%  7,5%  24%  2,3% _ 2,3Y

Source : Datastream au 12/11/2012, * moyenne hbesrfiador

Les multiples habituellement utilisés pour valaries sociétés du secteur du bricolage sont letiptad suivants :

Ll Valeur d’Entreprise / Chiffre d’'Affaires, comptenie de I'unicité des activités des sociétés conseier
= Valeur d'Entreprise / Excédent Brut d’exploitatigirapres « VE / EBE »)
= Le multiple P/CF (ratio du cours de bourse rappaudé&ash flow par action de la Société)

Ces multiples ont été rapportés aux données 2@D28¢ et 2014e de la Société.

En revanche, le multiple VE/REX a été écarté a wtéfe pouvoir apprécier la comparabilité des estegjinents
comptables en matiére d’amortissements et de poogisdes sociétés retenues dans I'échantillon.illeanent, le
multiple de P/E n’a pas été retenu afin d’éviteprise en compte de résultats exceptionnels eftdiéa différence de
structure financiére des sociétés de I'échantillon.

MULTIPLES DE VALORISATION DE BRICODEAL ET DE SES CO MPARABLES

VE / CA VE / EBE P/CF

Entreprises Cap iz;}[i;‘“i"“ VE(M€)  2012E  2013E  2014E 2012E  2013E  2014E 2012E  2013E  2014E
Samse 190 408 036x  036x  035x  60x  59x  53x  36x  35%x  3j3x
Mr Bricolage 90 247 043x  042x  041x  47x  44x  41x  29x  28x  26x
Manutan 224 184 032x  031x  030x 38  37x  34x  62x  6j3x  57x
Delta Plus Group 39 83 0,53x 0,49x 0,44x n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
VM Matériaux 55 212 03lx  032x  03lx  81x  75x  63x 28  25x  2Ix
[Moyenne 051x  050x  047x  572x  55x  49x  50x 48«  44x |
[VE Bricodeal (M€) 957 999 983 914 939 873 757 135 697 |
[Prix par action (€) 85,1 888 873 812 835 716 613 653 620 |

Source : Datastream au 12/11/2012

Appligués aux multiples de BricoDeal, les multipths chiffre d’affaires, de I'excédent brut d’exphdion et du cash-
flow font ressortir sur la période 2012-2014 waéeur moyenne de I'action BricoDeal de 78,0€

3.3.2 Méthode de I'actualisation des flux de trésorerie
(Discounted Cash Flow)

Principe

Ce modele de valorisation estime que la valeur @oague d’'un investissement correspond a la sommadlgbe futurs
générés par la Société, actualisés au co(t duatapit
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La valeur économique d’'une société étant égalesbiame de sa dette (nette de la trésorerie etndestissements
non essentiels a l'activité) et de ses fonds pspeevaleur des fonds propres est égale a l&rdiite entre la valeur
économique et la valeur des dettes nettes.

Il est considéré que la valeur économique est cGF®O0

» de lavaleur actualisée des free cash flow futurant la période prévisionnelle
» d'une valeur résiduelle qui représente la valetuaisée des flux au-dela de la période prévisibane

Un free cash flow correspond au cash flow restégadé par I'activité aprés le financement des tiaria du besoin
en fonds de roulement et des investissements agapbn. Cette approche a pour objet de détermiaeraleur
économique de I'entreprise en se basant sur I'sati@n des free cash flows dégagés par I'activité

A noter que I'ensemble des flux futurs de trésererlculés ont été déterminés d’aprés le planalta$ construit par
la direction de la société BricoDeal.

Détermination du taux d’actualisation

Il a été retenu un taux d'actualisation de 10,068kr actualiser les flux de trésorerie futurs subadse des hypothéses
suivantes :

e Un taux sans risque utilisé : 1,35%0(rce : Natixis

e Une prime de risque du marché action en Europe, 888 6ource : recherche économique Natixis au 12
novembre 2012

» Le coefficient beta est une mesure de la relatiastant entre le cours d’'une action et les fludarat du
marché. Il s'obtient en régressant la rentabiliéécé titre sur la rentabilité de I'ensemble du mérdNous
avons utilisé pour BricoDeal correspond un bétd'iddice CAC Consumer Services intégrant les grande
valeurs cotées frangaises de la distribution etadésurs de la distribution spécialiséelrce : Bloomberg
qui s'éleve a 1,032 auquel nous avons appliquépnimee spécifique de 0,1 point pour tenir comptdale
taille limitée et de la faible liquidité du titre de I'effritement des marges attendue par le mamegt dans
les années a venir. Pour mémoire, le Beta retensudie 'offre de 2006 avait été calculé de la mé&agen
avec une prime spécifique de 0,1.

e Un endettement prospectif au 31/12/12 de 11,1% aomgué par la société.

e Un co(t de la dette aprés imp6t de 2,8% correspuralacolt de la dette de la société pour I'ande 2

Hypothéses prévisionnelles retenues

Le plan d'affaires a été élaboré a partir des piéns établies par le management de la Sociétka période 2012 a
2014. 1l n'intégre pas d'opérations de croissangierae. Pour autant, la Société est toujours aetzharche
d’acquisitions opportunistes, a priori de petithes. L’horizon de prévision a été étendu panhgfusqu’a fin 2021.
La validation du plan d’affaires par Natixis a féatbjet de discussions avec le management de Beab

Natixis a notamment validé la cohérence des hygethéournies (i) avec I'historique financier destziété, (ii) avec
les données de marché et notamment avec les &edesur les marchés du bricolage et du batiment.

Plan d’affaires retenu

La croissance du chiffre d'affaires a été progressient ramenée a 1,5% pour tenir compte des conditle marché
(ralentissement de la croissance du marché BTPgucence accrue sur I'ensemble des marchés adressés
BricoDeal ainsi que du profil mature de la société le marché frangais qui ne prévoit pas de dépelment a

I'étranger)

La marge d'EBITDA (excédent brut d’exploitation)é&é définie par la Société stable a 10,1% au-dal®ldn
d’affaires en prenant en compte :

e une pression sur les prix de la part des clientgrdupe organisés de plus en plus autour de cestdichat
et disposant ainsi d’'un pouvoir de négociation @accr
e des frais d’exploitation maitrisés.

Le besoin en fonds de roulement a été fixé a 1@jde chiffre d’affaires sur I’horizon de prévisso
Le montant des amortissements a été prévu stahR¥adu chiffre d’'affaires sur ce méme horizon.
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Valeur terminale

La valeur terminale a été déterminée a I'horizof120a partir d'un cash flow disponible normatificcdé a partir de
la formule dite de Gordon-Shapiro sur la base gpsthéses suivantes :

e un taux de croissance a linfini estimé a 1,50%icgmé compte tenu de I'évolution du secteur et de
I'économie sur le long terme,

e un taux de marge d'EBIT de 8,3% compte tenu deoliéion défavorable des prix et du pouvoir de
négociation de la société sur son marché,

» des amortissements égaux aux investissementsestdig,8% du chiffre d’affaires,

» une variation du besoin en fonds de roulement-de3millions d’euros en flux normatif.

Résultat et étude de sensibilité

Au final, la valeur d’entreprise a début novembétablit a 114,2 M€. Apres déduction de la detteficiere nette
retraitée au 31/12/2011, la valeur des capitaupneoau 30 septembre 2012 ressort a 96,88€86,1€ par action

La fourchette de valorisation s'établit entre 78¢8®4,8€ par action pour un taux d’actualisatiompris entre 9,54%
et 10,54% et un taux de croissance a I'infini campntre 1,25% et 1,75%.

3.3.3 Atitre indicatif, Cours de bourse

La Société a été introduite en bourse en 1998 ®taséons sont aujourd’hui négociées sur le cormpart C
d’Euronext Paris.

Le 4 mai 2006, un projet d'offre I'Offre PubliquéAdhat sur la société BricoDeal a été initiée pasbciété Gerval.
Cette opération a conduit Gerval, Messieurs LoulEgdme Teisseire a détenir 90,75% du capita® dt196 des droits
de vote de la Société BricoDeal, 8,26% du capt&t détenue en autocontrdle par BricoDeal. Letdiut représentait
donc moins de 1% du capital.

Dés lors, la liquidité sur I'action BricoDeal a étés faible avec des volumes échangés non sigtifficet des cours
erratiques. Cette méthode est donc présentée antiticatif uniquement.

Le dernier cours coté avant la date d’annonce@iré (28/09/2012) ressort a 100€.
Le dernier cours coté avant la date d’annonce@iré (28/09/2012) ressort a 100€.

EVOLUTION DU COURS DE BOURSE DE BRICODEAL
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Source : Datastream
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
post offre a date
nombre de séances ou l'action a coté 45 54 37 24 22 23 13
volume traité (nb titres) 11000 1708 1375 1775 1095 522 460
montant traité (€) 202 327 88 432 96 733 103 586 79 806 50 865 39418
cours moyen pondéré 39,42 € 51,78 € 70,35 € 58,36 € 7288 € 97,44 € 85,69 €

Source : Bloomberg

Aprées une absence de cotation de I'action Bricopeadant 3 mois, 25 titres ont été échangés Ip#sbre 2012 a
88,18 € et 100 titres le 28 septembre a un coudkdAeE. Depuis le 28 septembre, I'action n'a plogcCompte tenu
de nombre de séances de cotation trés faible, aomss choisi de présenter, en plus des moyennesaddate, la
moyenne sur 20 séances de cotation effectives.

REFERENCES DE PRIX ET DE VOLUMES SUR LE TITRE BRICODEAL

Référence de cours Référence de volume
Cours Titres Titres Volume Volume
Moyen échangés  échangés cumulé (% cumulé (%
Pondéré + haut + bas (moyenne)  (cumul)  du capital) du flottant)
Detnier cours coté (28/9) 100,0 € 100,0 € 100,0 € 100,0 100 0,009% 1,81%
Moyenne 1 mois 97,6 € 100,0 € 88,2 € 4,5 125 0,011% 2.27%
Moyenne 3 mois 97,6 € 100,0 € 88,2 € 1,9 125 0,011% 2.27%
Moyenne 6 mois 96,3 € 100,0 € 73,5 € 1,2 133 0,012% 241%
Moyenne 12 mois 85,5€ 100,0 € 72,1 € 1,8 460 0,041% 8,34%
Moyenne 20 jours de cotation (1) 84,2 € 100,0 € 70,5 € 38,6 772 0,069% 14,00%

(1) Du 17/06/2011 au 28/09/2012
Source : NYSE Euronext

A titre indicatif, le prix d'offre de 100 € fait ssortir une prime de 2,5% sur la moyenne pondéaédep volumes 3
mois et une prime de 18,8% sur la moyenne pongerékes volumes des 20 derniéres séances de cotatio

3.3.4 Synthése des valorisations

Prix d'offre 100,0 €

Valeur Prime offerte
Comparables boursiers 78,0 € 28,3%
DCF 86,1€ 16,1%
A titre indicatif, cours moyen pondéré 3 mois 97,6 € 2,5%
A titre indicatif, moyenne des cours de bourse sur 20 séances 84,2 € 18,8%

23



Cette Offre et le présent projet de note d'informtiestent soumis a I'examen de I'AMF

4, RAPPORT D’EXPERTISE INDEPENDANTE

Le texte du rapport de Farthouat Finance est rejirodégralement ci-apres.
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Farthouat Finance, Attestations et Evaluations Financieres

Rapport de I'expert indépendant-Farthouat Finarasesde cadre de I'Offre Publique
de Retrait suivie d’un retrait obligatoire initiéer les actions de la société BricoDeal.

Novembre 2012
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Dans le cadre de I'Offre Publiqgue de Retrait suidie@n retrait obligatoire portant sur les actionsicBDeal

susceptibles d'étre apportées a I'Offre représénfgb% de son capital, Farthouat Finance a été ré@mmpar
BricoDeal le 9 octobre 2012 comme expert indépendantitre des articles 261-1-1 et Il du réglemggahéral de
I'AMF afin d’émettre une opinion sur le caractéeguiéable du prix proposé de 100€ par action BricaiDNous avons
effectué nos travaux conformément aux dispositdmBarticle 262-1 du reglement général de 'AMRsique de son
instruction d’application du 25 juillet 2006 reladi a I'expertise indépendante et de la recommargtiibliée le 28
septembre 2006 modifiée les 19 octobre 2006 ewil@tj2010.

Notre rapport suit le plan suivant :

I-Présentation de Farthouat Finance et dérouledeta mission

-présentation de Farthouat Finance

-missions d’expertises indépendantes réaliséesuans des 18 derniers mois
-déclaration d’indépendance,

-diligences, calendrier, programme détaillé eelts personnes rencontrées,
-rémunération de Farthouat Finance

[I-Documents mis a disposition de I'expert

IlI-Présentation de BricoDeal et contexte de I'aiém
-contexte de I'opération
-principales caractéristiques et analyse des pegoces historiques du Groupe

IV-Evaluation multicritéres de BricoDeal

-critéres et références retenus

-critéres et références écartés

1l-analyse du Business Plan

2- données financiéeres prises en compte dans harlsede nos calculs
3- cours de bourse (a titre indicatif)

4-DCF

5-comparables boursiers

6-analyse des travaux réalisés par Natixis et dagsavec nos travaux

V-Conclusion sur le caractére équitable du prix. @€ par action BricoDeal

. Présentation de Farthouat Finance et déroulement da mission

= Farthouat Finance, qui a été créée en 2008, istensur des missions d'évaluation, d'expertise 'ahalyse
financiére indépendante. Détenue par son managemRarthouat Finance a un positionnement lui peaméett
d’éviter les conflits d'intéréts. Farthouat Finardispose des moyens nécessaires a I'exécutiondmissions,
notamment des bases de données permettant la miseuere d’'une évaluation multi-critéres. Les missio
d’expertise et d'évaluation sont menées par Mamnge\Farthouat, qui a plus de 20 ans d'expériencanafyse
financiére et évaluation et qui a réalisé plus Beo@érations similaires depuis 1995, date des pmmetraits
obligatoires. Marie-Ange Farthouat est membre dsféd et de la Sfev et membre fondateur-trésoder&APEI-

association reconnue par I'AMF le 9 avril 2008 @yniément aux articles 263-1 a 263-8 de son Reglemen

Général.

= Au cours des 18 derniers mois, Farthouat Financéalisé 6 expertises indépendantes au sens dunémgfe
général de 'AMF dans le cadre des Offres Publigoiges sur les actions de Brossard, Groupe Bidfu Plus,
Rougier, Press Index, EPI (Espace Production latemal) et Turenne Investissement.

Etablissement
Société visée Initiateur date Type d'Offre  présentateur/ Evaluateur
BROSSARD Jacquet juin-11 OPAS-RO CM-CIC
Groupe DIFFUSION PLUS MF Finance nov-11 OPAS-RO Société Générale
ROUGIER Rougier juin-12 OPRA BNP Paribas
PRESS INDEX Kantar (groupe WPP) sept-12 OPAS-RO BNP Paribas
EPI Strub oct-12 OPAS-RO Oddo Corporate Finance
TURENNE INVESTISSEMENT  Turenne Investissement oct-12 OPRA Oddo Corporate Finance
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Relation de Farthouat Finance avec les personnesncernées par la présente offre et déclaration
d’'indépendance

Avec BricoDeal et ses actionnaires: Farthouat Figama jamais été mandaté par la société ou semaaires pour
réaliser une mission d’expertise, d'évaluation eucdnseil. Marie-Ange Farthouat, associée en chdeda présente
mission avait réalisé en 2006 la mission d’experitisiépendante dans le cadre de I'Offre Publiqéeltht initiée par

Gerval agissant de concert avec messieurs Louigréme Teisseire sur les actions de BricoDeal. @G®rgmu du

délai écoulé, cette mission n'est pas susceptibleetdnettre en cause l'objectivité et I'indépendadeeFarthouat
Finance et de ses associés.

Farthouat Finance est en mesure d'attester deeredesde tout lien, passé présent ou futur connlledavec les

personnes et sociétés concernées par le projefre’©f leurs conseils, susceptible d’affecter swtépendance et
I'objectivité de son jugement dans le cadre derksgnte opération. Cette déclaration est égalenaable pour

Olivier Marrot, professionnel qualifié ayant réalie contrdle qualité de la mission.

Diligences/Calendrier/programme détaillé/liste dpersonnes rencontrées/rémunération

= La présente mission a été menée par Marie-Angd®iaat, associée, et s'est déroulée entre le 9 cRBl2,
date de réception de la lettre signée, la nominati® Farthouat Finance ayant été confirmée parleséll de
Surveillance du 31 octobre 2012, et le 21 nover@®E2, date du Conseil de Surveillance de Bricolgeak’est
prononcé sur I'opération. Le contréle qualité a ialisé par Olivier Marrot, analyste financier nieende la
SFAF qui dispose de plus de 20 ans d’expériencaaiere d’évaluation.

= Le calendrier de I'opération s’est déroulé seladencipales phases suivantes :

-semaine du 8 octobre 2012 : proposition de missimise de connaissance des principales
informations publiques disponibles sur BricoDeadatson secteur d’activité,

-semaine du 15 octobre 2012 : analyse de docunteartsmis par la société (fusion et apports),
recherche et analyse de données boursiéres

-semaine du 22 octobre 2012 : recherche de sodétdparables et transactions éventuelles,

-semaine du 29 octobre 2012 : réception et analigsebusiness plan, des procés verbaux de
Directoire et de Conseil de Surveillance et dugirde rapport de valorisation de Natixis, échanges
avec les responsables de BricoDeal et de Natixislesu éléments prévisionnels et les travaux
d’évaluation,

-semaine du 5 novembre 2012 : mise en ceuvre derapees travaux d’évaluation,

-semaine du 12 novembre 2012 : finalisation desatra d’évaluation et échanges sur le prix
envisagé pour 'OPRO, rédaction du rapport

-semaine du 19 novembre 2012 : finalisation du oagpour le Conseil de Surveillance de BricoDeal
et de la lettre d’affirmation signée par la société

Les diligences pour mener cette mission ont notamperté sur :

-I'étude détaillée de I'historique boursier de tieprise,

-I'analyse de l'information diffusée par la sociétéses actionnaires,

-les éléments juridiques, proces verbaux des résrde Conseils de Surveillance et de Directoires,

-I'analyse critique du business plan avec des gmitant avec le management de BricoDeal qu'aveargue
évaluatrice afin de s’assurer de la pertinence eetlad cohérence des éléments retenus pour I'évatuati
Conformément a la pratique de I'expertise indépetajdes éléments historiques et prévisionnelsiqus ont été
fournis n'ont pas fait I'objet d’'un audit de nopart,

-la recherche de sociétés cotées et de transact@mnparables et la récupération des données vidbamss de
données ainsi que sur les sites internet des ésc@gtncernées. Pour chaque société composant ritéldm
lecture et analyse des derniers communiqués ebregpgnnuels pour prendre en compte les donnéegtables et
extra comptables,
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-la mise en ceuvre de la méthode d’actualisationcdsh-flows nécessitant notamment des calculsliéétaie
cash-flows futurs, la normalisation du cash-flonupde calcul de la valeur terminale ainsi que l#&dknts
éléments techniques composant les paramétres dadial, taux d’'actualisation et taux de croissantmfini.

-le contrble de tous les éléments permettant déger la valeur de BricoDeal au travers de I'appeoc
multicritéres préconisée par les textes,

-les échanges avec la personne en charge de kadeguravaux/contréle qualité,

-la rédaction du rapport d’expertise incluant leg@paux éléments et arguments permettant de onau
caractere équitable du prix proposé pour la présapération,

-la formalisation des éléments clefs sous jacent®stravaux transmis par la société au traveraallettre
d’affirmation adressée a Farthouat Finance pairé&etion de BricoDeal,

-la remise de notre rapport pour le Conseil de Sliance de BricoDeal devant se prononcer sur F©HRublique
de Retrait suivie d'un retrait obligatoire.

Des contacts et échanges ont eu lieu avec cergimésentants de BricoDeal dont les actions sadtegi par la
présente Offre Publique ainsi que de Natixis, bargivaluateur.

-pour BricoDeal, Jérdme Teisseire, Président dedire

-pour Natixis, Francois Baufine-Ducrocq et SébasBantoni

La rémunération de Farthouat Finance s’éléeve a0B& HT, montant forfaitaire intégrant I'ensembles devaux
réalisés conformément a la réglementation et tesampte des spécificités de I'opération.

Documents mis a disposition de I'expert

Nous avons recherché un certain nombre d’informatisur la société BricoDeal, le secteur et les s
lesquels elle intervient, les sociétés comparabteles transactions sectorielles via les infornmtipubliques
disponibles ainsi que par Infinancials, base dendes a laquelle nous sommes abonnés. Nous avoesnéga
disposé d'informations non publiques qui nous d#ttéansmises par la société au premier rang dbsgue
business plan.

Au total nous avons eu accés aux principales ird¢ions suivantes :

- Comptes consolidés de BricoDeal et rapports firasdaies trois derniers exercices,

- Historique de compte de résultat et de bilan catéale BricoDeal sur longue période,

- Documents relatifs aux apports et fusions intemegroupe BricoDeal sur les trois derniéres années,

- Comptes et rapports annuels des sociétés du sedsponibles sur leurs sites Internet,

- Business Plan pour les exercices 2012/2014,

- Procés verbaux des conseils de Surveillance et@ires des trois derniers exercices,

- Projet de rapport d’évaluation de Natixis

- Projet de Note d'Information de I'Offre Publique deetrait suivie d’'un retrait obligatoire comprenant

notamment la présentation des critéres d’appréciatu prix proposé.

Présentation de BricoDeal et contexte de I'opératio

Contexte de I'opération

BricoDeal a fait I'objet d’'une Offre Publique d’Aahen 2006 suite a I'apport a Gerval de 225 00reBricoDeal

détenues en nue propriété par Monsieur Jérébmee€lmsst en usufruit par Monsieur Louis Teisseimsague 6 404
actions BricoDeal détenues en pleine propriétéMamsieur Jérdme Teisseire représentant au totéglgslement a
I'opération d’apport, 18,5% du capital et 21,8% dests de vote de la Société en Assemblée GénErdtaordinaire,
Gerval ayant franchit le seuil du tiers du capitaties droits de vote de la Société et détenamt #@ffre 37,57% du
capital et 36,14% des droits de vote de la Société.

A lissue de I'Offre, Gerval et messieurs Louis Bréme Teisseire détenaient de concert 90,75% pitakcae

BricoDeal et compte tenu des actions détenuesaprgannulées depuis, le flottant ne dépasse p&s @y capital, ne
justifiant pas le maintien de la cotation.

Principales caractéristiques et Analyse des pedoo®as historiques du Groupe
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BricoDeal est spécialisé dans la distribution dedpits de quincaillerie et de bricolage auprés dtem 10 000
revendeurs (grande distribution et distribution csqlésée) et de 25000 professionnels du batimeniiséns et
collectivités locales). Il offre plus de 85 000é&¥fnces et réalise un peu moins de 90% de somechitiffaires avec
les produits de plomberie et de quincaillerie gete sur les segments jardin et électricité.

Répartition de I'activité et du résultat opératiehpar activité au 30/06/2012

au 30/06/2012 Plomberie Quincailletie  Jardin Electricité Autres Total
Produits d'"Exploitation 50 967 32 849 8 326 4819 96 961
En % du total 53% 34% 9% 5%

Charges Opérationnelles -45270 - 29177  -7396 -4280 - 474 -86597
Résultat Opérationnel courant 5697 3672 930 539 - 474 10 364
Marge opérationnelle 11% 11% 11% 11% 11%

Source : annexe aux comptes de la société Bricoead/06/2012

Les principales caractéristiques de BricoDeal ppugtre résumées de la fagcon suivante :

-le Groupe s’est développé en interne et par dgsisitions permettant un meilleur maillage du teire et 'atteinte
d’une taille critique,

-la croissance est réalisée essentiellement sagment des ventes aux professionnels du batitesrfyurnitures aux
revendeurs induisant également des volumes sigtifBcet donc des achats a de meilleures condijtjassfiant leur
maintien malgré leur faible contribution aux réatst

-I'exercice 2012 est caractérisé par un trés bemfar semestre tant pour I'activité que pour lesiitats et un second
semestre moins dynamique avec un résultat estiméliemsemble de I'exercice en sensible améliorapar rapport
au 31/12/2011.11 convient également de souligneeksion du batiment de la sci Grenié en janvié22dyant généré
une plus value et I'acquisition de deux sociétéa&at Aproelec en octobre 2012,

Evolution de I'activité et des résultats de groBpieoDeal sur longue période

COMPTE DE RESULTAT (en K€) 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Chiffre d'Affaires 118 073 136 546 143 846 161 682 177 850 176 775
Variation 7% 16% 5% 12% 10% -1%
EBITDA 13 238 14 942 17 929 18 325 16 480 17 048
Marge d'EBITDA 11% 11% 12% 11% 9% 10%
EBIT 11 082 12 584 15 515 15103 12795 12 336
Marge d'EBIT 9% 9% 11% 9% 7% 7%

Source : Infinancials (nb : la définition de I'Elgrise en compte par Infinancials differe Iégéreimaum résultat
opérationnel courant calculé par la société).

Sur la période observée, la marge d’Ebit est caapentre 7% et 11%, le plus haut correspondardrmde 2008,
avant la répercussion de la crise économique. H2,2@ marge opérationnelle est estimée a 9% snsémble de
I'exercice.

Structure Financiére

en K€ 2008 2009 2010 2011
Capitaux propres part du groupe 50 097 59 357 66 045 63 823
Endettement net 9472 12 098 12195 15224
Nombre d'employés 534 668 694 658

BricoDeal présente un bilan équilibré avec un aedetnt net limité au regard de la politique d'asdigns ciblées
menée depuis plusieurs années.

IV-Evaluation multicritéres de BricoDeal

Critéres et références retenus

= L’analyse multicriteres est au cas particulier pipalement basée sur I'actualisation des cash-fldisgonibles
complétée par I'application de multiples de socié&tétées comparables. L'historique de cours deskouui ne
peut étre considéré comme significatif compte tdad’absence de liquidité du titre, est inclus seént a titre
indicatif.
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Critéres et références écartés

= Nous considérons que le critére des transactiomparables, difficile a mettre en ceuvre du fait aible nombre
d’'opérations comparables et du manque d’informatiprafférentes, est peu pertinent pour juger dactare
équitable du prix offert. Apreés recherches, nousvohs pas trouvé d’informations suffisantes pouttr@esn
ceuvre ce critéere.

= La derniére opération sur les titres BricoDeal &yean lieu en 2006, la référence au prix ou aux élémde
valorisation ressortant de I'Offre Publique d’Aciniést pas pertinente pour la présente opération.

= Les approches par le dividende sont moins periseque I'actualisation des cash-flows disponiblgispgrmet
de valoriser sur la base de la totalité des flugréisorerie

= La référence a l'actif net comptable (ou réévalest) généralement écartée pour des sociétés ayardctinité
industrielle ou de services. A titre informatifadtif net comptable consolidé part du groupe ded®eal s'éléeve a
56,7€ par action au 31/12/2011 et a 63,5€ au 3200&).

1-Analyse du business plan de BricoDeal

Plan d’Affaires de BricoDeal

Nous avons pris connaissance des éléments préavedgoqui nous ont été transmis pour les exerciodg 2 2014. lls
comprennent principalement :

-un détail du haut de compte de résultat allamyleai résultat opérationnel (Ebit) incluant le &lgifd’affaires, la
marge brute et les autres éléments opérationnelsqggament d'activité a savoir les ventes aux peidesels du
batiment d’une part et les fournitures de proddésricolage a des revendeurs d’autre part.,

-des prévisions de flux 2012-2014 permettant d'épender I'évolution prévisionnelle de la trésoreste la période
avec des estimations de résultat net, variatioBFR, investissements et autres éléments impaaadrédorerie,

-une estimation de la situation consolidée du geoayp 30 septembre 2012 incluant un bilan, un comptesultat et
des flux de trésorerie,

-un compte de résultat prévisionnel consolidé 20024.

Les principales hypothéses retenues par la directoBricoDeal sont basées sur la stratégie duypgrqui prévoit de
se développer sur le segment des ventes aux pmfasts du batiment dans la continuité de I'évalntiécente basée
sur des contrats de taille significative avec des moins élevés que dans le passé mais des volpamsettant le
renforcement des achats en Asie notamment.

Le besoin en fonds de roulement augmente en 201fitlule la négociation de nouveaux contrats egmsse
l[égérement sur 2013 et 2014 du fait de la haussad®ats importés, du développement des ventdstparet et de la
continuité de la politique du groupe en termesidpanhibilité des produits et de délais de livraispmlui permet de se
différencier de certains de ses concurrents.

Le niveau d’investissement est relativement élavéla période en raison de I'agrandissement d’'um dkpbts du
groupe en 2013 et de l'acquisition prévue en 20d¢ Idcaux d’'activité que les deux sociétés achetéesctobre
2012, Aproelec et Samet, louent jusqu’a présent.

Ces deux sociétés, Aproelec et Samet, contribuechifre d'affaires du groupe a hauteur de 1,3iomld’euros en
2012, et de 7,5M€ en 2013 (cette contribution leaidssnviron 1M€ en 2014 du fait de I'arrét d'undigité marginale
non stratégique pour BricoDeal).

Au total, le chiffre d’affaires du groupe croit @€l % en 2013 contre 6,4% estimé en 2012 et de 842014 avec
une marge opérationnelle Iégérement supérieure arBii de période contre 9% en 2012 et 6,4% el 201

Appréciation des hypothéses retenues et prolongdgs flux

Nous avons eu des échanges avec la direction dipgrafin d’apprécier les principales hypothésesnigts. En
'absence d’éléments susceptibles de remettre @seczes hypothéses a un horizon relativement tene, nous les
avons maintenues.

Pour la prolongation des flux sur une période déstans au-dela du plan du management, nous aemsdéré des
hypothéses de hausse du chiffre d'affaires ramengégressivement vers le niveau normatif de 1,5%nrtetpour le

calcul de la valeur terminale et de stabilisatienlal marge d’Ebitda, de normalisation du BFR a sieeau de fin

2014, les variations étant proportionnelles a @ssance de l'activité et de niveaux d'investisseimelus normatifs
apres I'effort consenti en 2013 et 2014.

Nous avons ainsi considéré que les investissermenisndraient progressivement vers un niveau praeh% du

chiffre d’affaires (contre plus de 2,5% dans leibess plan du management).

Pour le calcul de la valeur terminale, les nivedes amortissements et d'investissements ont étaalisés, la marge
d’Ebit a été maintenue a 8,3% et la croissancmfini est de 1,5%.

2-Données financiéres prises en compte dans I'endgl;mde nos calculs
Tous nos calculs ont été arrétés sur la base dibmeonliactions existant au 30/09/2012, soit 1 128 @8tions

BricoDeal. Il n’existe aucun élément dilutif donnatcés au capital ni actions auto-détenues vesradéduction du
nombre d’actions existantes.
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Le passage de la valeur d’entreprise a la valesrfoieds propres tient compte de I'endettement siné au
31/12/2012 ainsi que des autres éléments d'adtide @assif non intégrés dans les flux d’explaitatijui sont les
provisions pour litiges nettes d'imp06ts et les iiété minoritaires.

Au total I'endettement net retraité venant en dédoae la Valeur d’Entreprise est estimé a 9,4M€

en € au 31/12/2012
Dette Nette estimée 8 166 244
Provisions pour risques et charges

(nettes d'impots) au 30/09/2012 989 571
Intéréts minoritaires (VNC) 233 921

Dette nette ajustée au 31/12/2012 9 389 736

3-Cours de Bourse (a titre indicatif)

Cours de Bourse

Compte tenu du trés faible nombre de jours cotéssrindiquons dans le tableau ci-dessous l'intégrales 14
séances de cotation enregistrées par Nyse Eurauexta période 12 mois précédant la derniere autafle
28/09/2012).

Date Cours Volume échangé  Capitaux échangés (en €)
05/10/2011 80 14 1120
13/02/2012 80 69 5520
16/02/2012 72,1 25 1803
17/02/2012 80 80 6 400
20/02/2012 89,8 18 1616
21/02/2012 81,7 41 3 350
24/02/2012 80 6 480
29/02/2012 80,03 18 1441
06/03/2012 87,4 50 4 370
12/03/2012 81,56 20 1631
14/05/2012 73,5 6 441
30/05/2012 80,84 2 162
04/09/2012 88,18 25 2205
28/09/2012 100 100 10 000

Source :Nyse Euronext

Depuis I'Offre Publique d’Achat de 2006 le courshirirse est peu significatif car la liquidité egfstfaible. Le cours

ne cote pas régulierement et ne peut en conséqédmceonsidéré comme représentatif de la valeunaehé du
titre.

= Les moyennes de cours de bourse pondérées pavlieres sur les douze mois précédant la derniéreceéde
cotation le 28/09/2012 sont les suivantes :

Dernier cours avant

Période annonee (28/09/12) mois 3 mois 6 mois 1an
CMP par les volumes (€) 100 97,64 97,64 96,29 85,52
Cours le plus haut (€) 100 100 100 100
Cours le plus bas (€) 88,18 88,18 73,50 72,10
Volume cumulé échangé 125 125 133 474
Volume moyen échangé/jour

de cotation effective 100 63 63 33 34

Nombre de jours cdtés 1 2 2 4 14
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= Le prix de 100€ par action BricoDeal est supérieuou égal aux cours de bourse cotés sur 1 an qui
représentent sur la période un total de 474 actionschangées au cours de 14 séances de cotation.

4-DCF

Nous nous sommes appuyeés sur le business plan présepar le management présenté et analysé en 1-dgssus

ainsi que sur le prolongement des prévisions réaépar nos soins.

= Pour la mise en ceuvre de ce critére, nous avoaisuet

= La dette nette estimée au 31/12/2012 corrigée utessaéléments d’actif et de passif assimilable adrésorerie
ou a de la dette financiére pour un montant tce® d M€,

= Un taux d'imp6t normatif de 34,4% qui correspondaux d'impdt historique (34,4% au 31/12/2011 €634 au
30/06/2012) I'économie d'impot liée a l'utilisatiatu déficit reportable de Samet étant intégrée taflex 2014,

= Un taux d'actualisation de 9,82% basé sur une pdengsque de 8,15% (moyenne Natixis 1 mois aul¥2(12),
un béta désendetté de 0,95 correspondant a untéflomalarge de valeurs du secteur, un taux sasgue de
2,27% (OAT 10 ans), un levier de 10% (estimé aul&2012 et calculé a partir de la valeur de mambse
capitaux propres) et un taux d’intérét de 4% avwapbt (estimation sur la base de I'historique dsdeiété).

= Les calculs d’actualisation ont été réalisés a@Z2012.

= |Is conduisent a une valeur centrale de 93,5€ gl@oraet peuvent étre détaillés comme suit :

Valeur Centrale DCF En M€
Some de Flux 255
Valeur terminale 89,1
Valeur d'Entreprise 114,6
Dette Nette ajustée 9,4
Valeur des capitaux propres 105,2
nombre d'actions 1125090
Valeur par action 93,5

Tableaux de sensibilité
En fonction du taux d’actualisation et du taux deaissance a l'infini

Taux actualisation
10,32% 10,07% 9,82% 9,57% 9,32%
;S 1,00% 83,3 86,1 89,0 92,1 95,5
'é 1,25% 85,2 88,1 91,2 945 98,0
g 1,50% 87,2 90,3 93,5 97,0 100,6
% 1,75% 89,4 92,6 96,0 99,6 1035
g 2,0% 91,6 95,0 98,6 102,4 106,5

= La valeur ressort entre 88,1 € et 99,6 € par actioBricoDeal et a 93,5 € en valeur centrale selon faéthode
de I'actualisation des cash-flows disponibles. Lerix de 100 € par action BricoDeal fait ressortir ure prime
de 7% sur la valeur centrale de DCF.

5-Comparaisons Boursiéres
Il n'existe pas de société cotée réellement conmpara BricoDeal. Nous avons retenu les sociétés nquis
paraissaient le mieux correspondre a savoir MrdBaige, Samse, Thermador et VM Matériaux.
Ne sont pas inclus dans I'échantillon :
-les grandes capitalisations type Kingfischer ointS&obain, dont la taille et la diversificationtesmans commune
mesure avec celle de BricoDeal,
-Bricorama et Delta Plus pour lesquelles nous mavgas pu disposer d’éléments de compte de répudtasionnel.
Nous avons retenu les seuls multiples d’Ebitdapguimettent d’intégrer les différentiels de rentigbiét ne sont pas
affectés par les politiques d'amortissement. Notana examiné la référence aux multiples de cashsflcours de
bourse/cash flow net par action) qui nous paraiinm@ertinente et peut présenter un manque delitéalgiour
certaines données prévisionnelles, sachant quadéiples d’Ebitda conduisent a la valeur la plagdrable pour ce
critére.
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Description de I'échantillon

Mr Bricolage

Mr Bricolage figure parmi les principaux distribute francais d'articles de bricolage, de jardiretgge décoration. Le
CA par activité se répartit comme suit :

- distribution d'articles de bricolage, de jardieagt de décoration (68,5%) : détention, a fin 20del 89 magasins
(enseignes Mr Bricolage et Les Briconautes) ;

- prestations de services (31,5%): prestationsrdation commerciale (définition des politiques demenunication et

des plans de publicité), d'aide a la créationl@ighandissement des points de vente, de référeamtases fournisseurs,
d'approvisionnement des magasins, de formationdatdisée, etc. Les revenus proviennent essentetierdes

versements des droits d'enseigne, des rémunérat@mgournisseurs et des redevances de franchis@utte, le

groupe propose des prestations de services loggstiq

A fin 2011, le groupe dispose de 639 magasins tiépantre les enseignes Mr Bricolage (462 ; surfamamerciale
totale de 1 327 523 m2), Les Briconautes (140)at¢a (37).

Samse

Samse est le n° 3 frangais du négoce de matériawomstruction. Le groupe développe également atigité de
distribution de matériel de bricolage destiné aartipuliers. Le CA par activité se répartit comrod s

- négoce de matériaux de construction (83,4%) retzges, faiences, menuiseries, revétements de Eoiguets,
sanitaires, etc. a destination des professioneelesr du batiment, du bois et des travaux publics

- distribution de matériel de bricolage (16,6%)étehtion, a fin 2011, d'un réseau de 30 magasipartie par
enseignes entre L'Entrepdt du Bricolage (16 magadia Boite a Outils (11) et Des Idées (3).

Thermador
Thermador Groupe est spécialisé dans la distribute matériels de plomberie a destination de ggtessiLe CA par
famille de produits se répartit comme suit :

- pompes (24,1%) : principalement pompes a eaageudomestique ;
- produits de robinetterie (22,5%) ;
- accessoires de chauffage (18%) ;

- tubes en matériaux de syntheése (11,9%) : destinéalimentation des réseaux sanitaires et demteads de
chauffage central ;

- matériels de motorisation (5,3%) : vannes moé®ss actionneurs pneumatiques, purgeurs a vageur, e

Le solde du CA (18,2%) concerne essentiellemenefde de composants aux grandes surfaces de lggcetaaux
constructeurs de chaudiéres.

92,2% du CA est réalisé en France avec un efféetf50 personnes.

VM Matériaux

VM Matériaux est spécialisé dans le négoce de matéde gros et second oeuvre, et de produits diageiment de la
maison. En outre, le groupe fabrique du béton stpdeduits de menuiserie industrielle. Le CA paivié se répartit
comme suit ;

- négoce de matériaux (66,4%) : distribution deématix de construction pour le batiment et lesawvpublics. A fin
2011, le groupe dispose d'un réseau de 118 aganpkmtées en France métropolitaine (92), dan®gsartements
d'Outre-Mer (24), au Canada et en Chine ;

- vente de menuiseries industrielles (18,8%) : nsamies extérieures (fenétres et portes en PV@ialum ou bois),
fermetures (volets roulants, portails et portegdege) et structures en bois (fermettes, charpéraditionnelles et
panneaux de bois) ;

- vente de béton (12,1%) : béton prét a I'emphmiustriel et préfabriqué ;
- autres (2,7%).

L'intégralité du CA est réalisée en France et dem®om-Tom.
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Les sociétés composant I'échantillon présententaiéss de profitabilité suivants :

Date d'arrété ROA ROE ROCE EBITDA /CA EBIT/CA Rtavt IS /CA  Résultat Net/CA

Sodété % % % % % % %

Mr Briolage SA 31 Dec11 277 7,68 12,66 8,74 6,72 4,90 3,15
Thermador Groupe 31 Dec11 13,05 17,76 30,40 17,46 16,20 16,28 10,61
Samse SA 31 Dec11 439 12,16 13,40 6,94 4,73 4,63 2,00
VM Matetiaux SA 31 Dec11 208 940 898 5,20 3,16 2,71 1,79
Moyenne de 1'échantillon 580 11,75 16,36 9,59 7,70 7,13 4,61

Multiples ressortant de I'échantillon

Capitalisaton Boursiere VE VE / EBITDA
Société Moyenne 3 mois 2012 () 2013 (e) 2014 (¢)
Médiane de 1'échantillon 139 6,0 5,8 5,1
Mr Bricolage SA 91 248 49 4.6 43
Thermador Groupe 238 225 64 6,2 nd
Samse SA 186 394 56 53 5,1
VM Matetiaux SA 56 217 87 7,7 7,4

Source : Infinancials
Appliqués a BricoDeal, les multiples médians d’Baitonduisent a une valeur par action de 94,7€.

= Le prix de 100€ par action BricoDeal est supérieura la valeur moyenne ressortant du critere des
comparaisons boursiéres.

6-Analyse des travaux de Natixis et des écarts aveos travaux

Natixis écarte comme Farthouat Finance les critéf@stif Net, comptable ou réévalué, d’Actualisatiales
dividendes et de Transactions Comparables.

S'agissant de la mise en ceuvre des criteres retgmusont, comme pour nous, I'’Actualisation des fCBBws
Disponibles et les Comparaisons Boursiéres agiireipal et le Cours de bourse a titre indicatif :

-l n'y a pas d'écart concernant le cours de bougeest présenté a titre indicatif compte tenu dalsimes non
significatifs. Natixis présente, en plus du dermieurs coté et des moyennes pondérées par les @sldenl mois a 6
mois qui sont compris entre 85,52€ et 100€ papacta moyenne sur 20 jours de cotation qui s’é&alel8 mois et
qui ressort a 84,2€.

-le passage de la valeur d’entreprise aux capiteiagres est basé sur la dette nette au 31/12/20drlNatixis alors
gue nous avons retenu 'estimation de la detteeresit 31/12/2012 et pris en compte les cash-flowaréir du £
janvier 2013.

-pour le critere des comparaisons boursiéres, I6érehces viennent en méme temps de la compositien
I'échantillon retenu et des ratios utilisés. S'agi# de I'échantillon, Natixis a retenu Manutare qous avons écarté
en jugeant que le modele de développement étqit défoigné de Bricodeal et nous avons retenu Thesmgde
Natixis a écarté du fait du niveau tres élevé dasges de cet acteur du secteur. Pour les ratidiidNa intégréoutre
les multiples d’Ebitda également retenus par Fadh&inance, les multiples de chiffre d’affairesletcash-flows. Au
total la valeur extériorisée par Natixis selon eettéthode ressort & 78€ par action BroicoDeal ed¥4(7€ dans nos
travaux.

-enfin, la mise en ceuvre de l'actualisation de$ ¢asvs disponibles conduit Natixis a extériorisge valeur centrale
de 88,6€ par action Bricodeal alors que nos tra¥anixressortir 93,5€ en valeur centrale, cettéédhce étant due a
titre principal a un écart sur le taux d’actualisat Natixis a un taux de 10,06% contre 9,82% puurs du fait du béta
retenu, l'autre élément différenciant étant I’hornzde prolongement des flux qui est 2021 pour ligateur contre
2017 dans nos travaux.
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V-Conclusion sur le caractéere équitable du prid@e€ par action BricoDeal

Synthése des valeurs extériorisées a l'issue déaesux et primes induites par le prix d’'Offre

Prix d'Offre (en €) 100
Criteres Valeurs Prime ressortant du prix offert
Actualisation des cash flows disponibles
bas 88,1 13,5%
central 935 7,0%
haut 99,6 0,4%

Comparaisons boursicres
Moyenne multiple Ebitda 2012, 2013 et 2014 94,7 5,6%

Cours de bourse (a titre indicatif)

Dernier (28/09/2012) 100 0,0%
Moyenne 1 mois 97,64 2,4%
Moyenne 1 an 85,52 16,9%

Le prix de 100€ se situe dans le haut de fourcliettevaleurs obtenues selon une approche multesitomprenant

l'actualisation des cash-flows d’exploitation, amparables boursiers et le cours de bourse.

Les critéres d’actualisation des cash-flows displesi et de comparables boursiers ont été mis erecenvintégrant

des parameétres (taux d’actualisation, ratios refefavorables a la valorisation obtenue.

Le prix est supérieur ou égal aux cours de bogrgere retenu a titre indicatif compte tenu dérdes faible liquidité

du titre.

= Le prix de 100€ par action BricoDeal est équitabl@our les actionnaires minoritaires de BricoDeal das le

cadre de la présente Offre Publique de Retrait suie d’'un retrait obligatoire.

Le 21 novembre 2012
Marie-Ange Farthouat, Associée
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5. AVIS MOTIVE DU CONSEIL DE SURVEILLANCE DE BRICODEAL

Le Conseil de surveillance de la Société s’estirér2l novembre 2012, sous la présidence de Mongieuis
Teisseire, Président du Conseil de surveilland&fiet d’examiner le projet d'offre publique detrait suivie d'un
retrait obligatoire initiée par la société civilee@al agissant de concert avec Messieurs Louiss@iets et Jérdme
Teisseire portant sur 'intégralité des actiondad8ociété que Gerval et Messieurs Louis Teissid®rome Teisseire
ne détiennent pas encore, et de rendre un avisérsir ce projet et ses conséquences pour la 8osés actionnaires
et ses salariés. La totalité des trois (3) membreonseil de surveillance étaient présents. L'avisté rendu a
'unanimité des membres présents.

Monsieur Jérbme Teisseire (Président du Directtér8ricoDeal) était présent a cette réunion.
Les documents suivants ont été portés a la commaiesdes membres du Conseil de surveillance :

a.Le projet de note d’information conjointe prépardr iserval et BricoDeal présentant notamment les
caractéristiques, termes et conditions du projéXffle et la présentation des éléments d’appréciatio
prix de I'Offre préparée par Natixis, banque préasgite de I'Offre ;

b.Le rapport en date du 21 novembre 2012 qui a étéligiar Farthouat Finance, représenté par Madame
Marie-Ange Farthouat, en sa qualité d’expert intéjaat.

L'expert indépendant estime qu’a la date de sopaeple prix 100 euros par action proposé paolziété Gerval est
équitable, d’un point de vue financier, pour leScamaires de BricoDeal, dans le cadre de I'Ofég@yie d’un retrait
obligatoire aux mémes conditions financieres.

Le Conseil de surveillance a en outre pris actqu@ le prix proposé dans le cadre du Retrait @tige envisagé était
considéré par I'expert indépendant comme équitaloler les actionnaires minoritaires de BricoDeal(igt des
intentions de Gerval en matiére de poursuite deréaégie de la Société et en matiére d’emploi.

Sur cette base, le Conseil de surveillance a réadigs motivé suivant :

« En conséquence, et apres en avoir délibéré, tes€ibde Surveillance décide a I'unanimité, étamdtcsé que
Monsieur Louis Teisseire pour les raisons exprimgew/ant, ne prend pas part au vote :

a. le projet d’Offre est conforme tant aux intérétgmes de BricoDeal qu’a ceux de ses actionnaires et
salariés ; et

b. approuve I'Offre qui sera initiée par la société riéa agissant de concert avec Messieurs Louis
Teisseire et Jérdme Teisseire, ainsi que les temeprojet de note d’information conjointe, et
décide en conséquence d'émettre un avis favoralfl®ffie et de recommander aux actionnaires
d’apporter leurs actions a I'Offre. »
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6. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE D'l NFORMATION CONJOINTE
6.1 POUR LINITIATEUR, LA SOCIETE GERVAL

« A notre connaissance, les données de la préseited’'information sont conformes a la réalité etaomportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée. »

GERVAL

Représenté par Monsieur Louis Teisseire
Gérant

6.2 POUR LA SOCIETE VISEE, BRICODEAL

« A notre connaissance, les données de la présetted’information sont conformes a la réalité etaomportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée. »

BRICODEAL

Représenté par Monsieur Jérdbme Teisseire
Président du Directoire

6.3 POUR L'ETABLISSEMENT PRESENTATEUR DE L'OFFRE
« Conformément a l'article 231-18 du Reéglement ga@nde I'Autorité des marchés financiers, Natixsnque
présentatrice de I'Offre, atteste qu'a sa connaisss la présentation de I'Offre suivie du Retralili@atoire qu’elle a

examinée sur la base des informations communigpageBInitiateur et les éléments d’appréciation gux proposé
sont conformes a la réalité et ne comportent pasnission de nature a en altérer la portée. »

Natixis
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