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Le présent document relatif aux autres informations d'Homair Vacances a été déposé auprés de

I’Autorité des marchés financiers (I'"'AMF") le 18 février 2014, conformément a I'article 231-28 du
réglement général de I’AMF et a I'instruction AMF n°2006-07 du 25 juillet 2006.

Ce document a été établi sous la responsabilité d'Homair Vacances.

Le présent document compléete la note d’information d'Homair Vacances sur laquelle I’AMF a apposé
son visa sous le n° 14-042, en date du 18 février 2014 (la "Note d'Information"), aprés qu’elle a
déclaré conforme I'offre publique de rachat (I'"'Offre") initiée par Homair Vacances sur ses propres
actions en vue de leur annulation.

Le présent document est disponible sur le site Internet de I'AMF (www.amf-france.org) ainsi que sur
le site Internet d'Homair Vacances (www.homair-finance.com) et peut étre obtenu sans frais aupres
de:

- Homair Vacances, 570, avenue du Club Hippique — Immeuble le Derby — 13090 Aix-en-
Provence, et
- Portzamparc Société de Bourse, 13, rue de la Brasserie, 44100 Nantes.
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1. PRESENTATION D’HOMAIR VACANCES

1.1. INFORMATIONS GENERALES SUR HOMAIR VACANCES

e Dénomination sociale : Homair Vacances.

e Forme juridique et droit applicable : Homair Vacances est une société anonyme a
directoire et conseil de surveillance soumise au droit francais ("Homair Vacances" ou la
"Société").

e Siege social : 570, avenue du Club Hippique — Immeuble le Derby — 13090 Aix-en-
Provence.

e Registre du commerce et des sociétés : Homair Vacances est immatriculée au registre du
commerce et des sociétés d'Aix en Provence sous le numéro 484 881 917.

e Date d'immatriculation et durée de la Société : La Société a été immatriculée le 9
novembre 2005 avec une durée de vie de 99 ans a compter de la date de son
immatriculation au registre du commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipée ou
prorogation.

e Statuts : Les statuts d'Homair Vacances sont consultables au siege social d'Homair
Vacances ou sur son site Internet (www.homair-finance.com).

e Objet social : La Société a pour objet :

- la prise de participation dans toutes sociétés francaises ou étrangéres, ainsi que la
réalisation de prestations de services au profit des entreprises en général, et de ses
filiales, en particulier ;

- toutes prestations liées a la gestion des participations et notamment les prestations
administratives, financiéres et commerciales ; et

- en général toutes opérations financiéres, commerciales, civiles, mobiliéres et
immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet ci-dessus.

e Exercice social : Lexercice social commence le 1¥ octobre et se termine le 30 septembre
de chaque année.

1.2. INFORMATIONS GENERALES SUR LE CAPITAL SOCIAL D'HOMAIR VACANCES

1.2.1.Capital social

A la date du présent document, le capital social est fixé a treize millions cent-huit mille neuf cent
quatre-vingt un euros (13.108.981 €). Il est divisé en treize millions cent-huit mille neuf cent quatre-
vingt une actions (13.108.981) de 1 € chacune, toutes entierement libérées.

1.2.2.Forme des actions

Les actions entierement libérées sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire ; elles
donnent lieu a une inscription au compte de leur propriétaire dans les conditions et selon les
modalités prévues par les textes en vigueur.

1.2.3.Cession et transmission des actions

Les actions sont librement négociables, sauf dispositions législatives ou réglementaires contraires.
Les cessions ou transmissions d’actions sont réalisées a I'égard de la Société et des tiers par un
virement de compte a compte dans les conditions prévues par la réglementation en vigueur.
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En application du Il de I'article L. 233-7 du Code de Commerce, toute personne physique ou morale,
agissant seule ou de concert, qui vient a détenir ou cesse de détenir directement ou indirectement
une fraction du capital social égale a deux pour cent (2 %) ou tout multiple de franchissement de I'un
de ces seuils, doit en informer la Société par lettre recommandée avec accusé de réception adressée
au siege social de la Société, en précisant le nombre total d’actions, de droits de vote correspondant
et de titres donnant accés au capital qu’elle détient seule, directement ou indirectement, ou encore
de concert.

Le non-respect de cette disposition statutaire est sanctionné, a la demande (consignée au proceés-
verbal de I'assemblée) d’un ou plusieurs actionnaires détenant une fraction au moins égale a 5% du
capital ou des droits de vote de la Société, par la privation des droits de vote pour toute assemblée
d’actionnaires qui se tiendrait jusqu’a la date de régularisation de I'identification et le paiement du
dividende correspondant sera différé jusqu’a cette date.

En outre, au cas ou l'actionnaire inscrit méconnaitrait sciemment l'obligation d’information de
franchissement de seuil vis-a-vis de la Société, le tribunal de commerce dans le ressort duquel la
Société a son siege social pourra, sur demande de la Société ou d’'un ou plusieurs actionnaires
détenant au moins 5% du capital, prononcer la privation totale ou partielle, pour une durée totale ne
pouvant excéder cing ans, des droits de vote attachés aux actions ayant fait 'objet d’'une demande
d’information de la Société et éventuellement et pour la méme période, du droit au paiement du
dividende correspondant.

1.2.4.Instruments financiers non représentatifs du capital

Il n'existe pas d'instrument financier ne donnant pas acces au capital de la Société, autre que ceux
visés ci-dessous.

(a) Emprunt obligataire 2012

La Société a émis le 28 septembre 2012 un total de quarante (40) obligations ne donnant pas acces a
son capital social d'une valeur nominale de cent mille (100.000) euros chacune, soit un montant
nominal total de quatre millions (4.000.000) d'euros, portant intérét au taux annuel de 5,65%
payable semestriellement, et arrivant a échéance le 2 octobre 2018 (les "Obligations 2012").

Les Obligations 2012 sont admises a la négociation sur le marché Alternext d'Euronext Paris.

(b) Emprunts obligataires 2013

La Société a émis le 7 mai 2013 un total de cent cinquante mille deux-cent soixante-treize (150.273)
obligations ne donnant pas accés a son capital social d'une valeur nominale de cent (100) euros
chacune, pour un montant nominal total de quinze millions vingt-sept mille trois-cents (15.027.300)
euros, portant intérét au taux annuel de 6,5% payable semestriellement, et arrivant a échéance le 7
mai 2019 (les "Obligations Avril 2013").

Les Obligations Avril 2013 sont admises a la négociation sur le marché Alternext d'Euronext Paris.

Le groupe Homair Vacances, au travers de sa filiale Ingénierie Loisirs Développement ILD, a
également émis le 1 février 2013 un total de quarante-huit (48) obligations ne donnant pas accés au
capital social de I'une quelconque des sociétés du groupe, d'une valeur nominale de cinquante mille
(50.000) euros chacune, pour un montant nominal total de deux millions quatre-cent-mille euros
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(2.400.000) euros, portant intérét au taux annuel de I'EURIBOR 3 mois majoré de 3,05% payable
trimestriellement, et arrivant a échéance le 31 juillet 2022 (les "Obligations Février 2013").

1.2.5.Actionnariat et droits de vote

A la date du présent document, la répartition du capital est la suivante :

DDV
Répartition Capital Homair Vacances Actions % théoriques % DDV réels %
lliade 10280128 78,42% 13494219 | 78,48% 13494 219| 83,32%
Eric Bismuth 45033| 0,34% 90066 | 0,52% 90066| 0,56%
Daniel Elalouf 14122 0,11% 18 008 0,10% 18 008 0,11%
Jean-Marc Espalioux 90 152 0,69% 90 152 0,52% 90 152 0,56%
Anne Espalioux 19699 0,15% 19699 0,11% 19 699 0,12%
Daniel Guez 1221 0,01% 2442 0,01% 2442 0,02%
SARL Pébre 795710 6,07% 1591420 9,25% 1591420 9,83%
Jéréme Faucheur de Battisti 407 0,00% 814 0,00% 814 0,01%
Naxicap Partners' 1| 0,00% 1| 000% 1| 0,00%
Total actionnaires agissant de concert 11246473 | 85,79% 15306 821 | 89,02% 15306821 | 94,51%
Auto controle 998 899 7,62% 998 899 5,81% - 0,00%
Flottant 863 609 6,59% 889 533 5,17% 889 533 5,49%
Total Actions 13 108 981 | 100,00% 17 195 253 | 100,00% 16 196 354 | 100,00%

@' 'action détenue par Naxicap Partners fait I'objet d'un prét de consommation d'action consenti par la Société.

Les actionnaires d'Homair Vacances agissant de concert, se sont engagés a ne pas apporter les
actions de la société qu'ils détiennent a I'Offre.

Chaque action donne le droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, ainsi que
le droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication de certains documents
sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la Loi et les statuts.

Chaque action nominative, intégralement libérée et inscrite depuis au moins deux (2) ans au nom
d'un méme actionnaire bénéficie d'un droit de vote double.

1.2.6.Pacte d’actionnaires

A ce jour, il existe un pacte d'actionnaires relatif a la Société et constitutif d'une action de concert,
vis-a-vis d'Homair Vacances, conclu le 19 juillet 2012, entre la société lliade, la société SARL Pebre,
Messieurs Daniel Guez, Alain Calmé, Philippe de Trémiolles, Jérdme Faucheur de Battisti, Eric

1l est précisé que Monsieur Philippe de Trémiolles n'est plus membre du concert décrit  la section 1.2.5 ci-
dessus depuis son départ de la Société.




Bismuth, Daniel Elalouf, Jean-Marc Espalioux et Mesdames Anne Espalioux et Francoise Boissin?, en
présence de la Société et des actionnaires d'lliade (le "Pacte Homair").

Il est rappelé que I'actionnariat d'lliade est composé (i) des fonds communs de placement a risque
gérés par la société Montefiore Investment ("Montefiore") et (ii) de la société Banque Populaire
Développement ("Banque Populaire Développement"), filiale du groupe Natixis a l'instar de la
société Naxicap Partners ("Naxicap"), lesquels ont également conclu un pacte d'actionnaires
constitutif d'une action de concert vis-a-vis d'Homair Vacances, le 19 juillet 2012, en présence de la
société lliade (le "Pacte llliade", ensemble avec le Pacte Homair, les "Pactes").

Les Pactes stipulent notamment :

(i) des clauses relatives au transfert de titres émis par Homair Vacances ou par lliade, a savoir :

e undroit de préemption au bénéfice :
- d'lliade en cas de transfert de titres émis par Homair Vacances par l'une des autres
parties au Pacte Homair ; et

- de Montefiore ou de Banque Populaire Développement (selon le cas) en cas de transfert
par I'un d'entre eux de titres émis par lliade ;

e undroit de cession conjointe proportionnelle au bénéfice :

- de la société SARL Peébre, Messieurs Daniel Guez, Alain Calmé, Jérobme Faucheur de
Battisti, Eric Bismuth, Daniel Elalouf, Jean-Marc Espalioux et Madame Anne Espalioux, au
cas ou lliade ou I'un de ses actionnaires souhaiterait accepter une offre d'acquisition
portant sur tout ou partie des titres émis respectivement par Homair Vacances ou lliade,
gu'elle ou il détient ; et

- de Montefiore ou de Banque Populaire Développement (selon le cas) au cas ou I'un
d'entre eux souhaiterait accepter une offre d'acquisition portant sur tout ou partie des
titres émis par lliade qu'il détient ;

e un droit de cession forcée exercable sous certaines conditions a I'encontre de I'ensemble des
parties auxdits Pactes, et dont bénéficie :

e lliade au cas ou elle souhaiterait accepter une offre d'acquisition portant sur les titres émis
par Homair Vacances qu'elle détient, laquelle entrainerait un changement de contréle
d'Homair Vacances ;

e Montefiore au cas ou il souhaiterait accepter une offre d'acquisition portant sur les titres
émis par lliade qu'il détient, laquelle entrainerait un changement de contréle d'lliade ;

étant précisé que I'ensemble de ces clauses relatives au transfert de titres émis par Homair Vacances
ou par lliade sont applicables sous réserve de certains transferts autorisés ; et

(i) des clauses relatives a la gouvernance d’Homair Vacances et d'lliade, prévoyant notamment
I'application de regles de majorité spécifiques pour les délibérations du conseil de surveillance
d'Homair Vacances.

% |l est précisé que Madame Francgoise Boissin n'est plus membre du concert décrit a la section 1.2.5 ci-dessus
depuis son départ en retraite.



1.2.7.Autres titres donnant accés au capital

A la date du présent document, le détail des titres de capital ou instruments financiers pouvant
donner acces, immédiatement ou a terme, au capital social ou aux droits de vote d'Homair Vacances

figure ci-apreés.

(a)

Bons de souscription d'actions Homair Vacances

BSA 1 BSA 3 BSA4 BSA1-2013 BSA 2-2013
Date de I’Assemblée 05-janv-06 11-févr-09 28-janv-11 10-juil-12 10-juil-12
Nombre total de BSA pouvant
R ; 3400 000 1215000 1 000 000 1540 000 660 000
étre exercés
% au 11/02/2009 % au 28/01/2011
% au 11/02/2010 % au 28/01/2012
Point de départ de I'exercice 05-janv-06 02-avr-18 02-avr-18
% au 11/02/2011 % au 28/01/2013
% au 11/02/2012 % au 28/01/2014
Durée d’exercice 10 ans 10 ans 10 ans 2 ans 2 ans
Prix du BSA N/A 0,10 € 0,13 € 0,23 € 0,135 €
Prix de souscription de
S 1€ 2,50 € 5,00 € 7,00 € 10€
I"action
Nombre de BSA exercés au
400 000 0 0 N/A N/A
30/09/10
Nombre de BSA exercés entre
0 0 0 N/A N/A
le 1/10/2010 et le 30/09/12
Nombre de BSA exercés entre
0 159 391 0 N/A N/A
le 1/10/2010 et le 30/09/13
Nombre de BSA exercés
. 0 0 0 N/A N/A
depuis le 1/10/13
Nombre de BSA restant a
exercer a la date de dép6t du 3000 000 1055 609° 1000 000 1540000 660 000
présent document
Dont mandataires sociaux 37104 478 172 531 302 1540 000 660 000

Les BSA 1, BSA 3 et BSA 4 exercables a la date de dép6t du présent document sont ci-aprés désignés
ensemble, les "BSA exercables" et leurs titulaires, les "Titulaires de BSA Exercables".

Les Titulaires de BSA Exercables, se sont engagés a ne pas exercer, préalablement a la date de cléture
de I'Offre, les BSA Exergables. Cet engagement a en effet été pris par :

>l est précisé que parmi ces 1.055.609 BSA 3, 7.970 BSA 3 détenus par Madame Frangois Boissin ne peuvent
plus étre exercés du fait du départ a la retraite de cette derniére de ses fonctions de Directeur des services
administratifs intervenue en décembre 2011 dans la mesure ou ils sont exercables sous condition de
présence effective dans I'entreprise a chaque date anniversaire d'attribution.




e Monsieur Alain Calmé qui détient notamment 531.302 BSA 4,

e Monsieur Jérédme Faucheur de Battisti qui détient 159.391 BSA 3,

e Monsieur Daniel Guez qui détient 318.781 BSA 3,

e lliade qui détient 2.962.896 BSA 1, 569.467 BSA 3 et 468.698 BSA 4,
e Monsieur Daniel Elalouf qui détient 9.276 BSA 1, et

e Monsieur Eric Bismuth qui détient 27.828 BSA 1.

(b) Attribution gratuite d'actions

Le Directoire d'Homair Vacances, sur délégation de I'assemblée générale des actionnaires, a décidé le
2 avril 2013, de mettre en place un programme d’attribution d’actions gratuites sur une durée de
deux ans, étant précisé que les actions a émettre dans ce cadre résulteront d’une augmentation de
capital au profit du personnel et des mandataires sociaux de la Société ou des sociétés qui lui sont
liées. Le nombre total d’actions attribuées gratuitement ne pourra représenter plus de 100.000
actions Homair Vacances, soit 0,75% du capital de la Société. Ces actions gratuites seront réparties
trés largement auprées du personnel, chaque employé qualifié pour I’émission recevant entre 450 et
900 actions gratuites selon sa situation. Cette émission a pour objectif de mobiliser I'ensemble des
salariés autour du développement de I'entreprise.

A ce titre, il a d'ores et déja été procédé le 2 avril 2013 3 I'attribution gratuite de 93.150 actions
Homair Vacances (les "Actions Gratuites").

Toutefois, l'attribution des actions n'étant définitive qu'a l'issue d'une période de deux ans suivant la
date de leur attribution (période d'acquisition), les Actions Gratuites ne pourront pas étre apportées
a I'Offre.

1.3.ORGANES DE DIRECTION, DE SURVEILLANCE ET DE CONTROLE

1.3.1.Le directoire

La Société est dirigée par un directoire composé de cing membres, qui exercent leurs fonctions sous
le controle d'un conseil de surveillance. Le directoire d'Homair Vacances est composé des personnes
suivantes :

e Alain Calmé — Président du directoire,

e Jérome Destoppeleir - Directeur Administratif et Financier,

e JérOme Faucheur de Battisti, - Directeur Commercial et Ventes,
e Nick Riggs - Directeur Al Fresco, et

e Eric Larelle - Directeur technique et Travaux.

Les membres du directoire sont nommés, pour une durée de six années et sont toujours rééligibles.
Le Conseil de Surveillance détermine la rémunération des membres du directoire et confére a I'un
d'eux la qualité de président du directoire.



Le directoire est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au hom de la
Société, dans la limite de I'objet social, et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi au
conseil de surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

Pour la validité des délibérations, la présence de la moitié au moins des membres est nécessaire et
les décisions doivent étre prises a la majorité des membres présents, le vote par procuration étant
interdit. En cas de partage, la voix du président de séance est prépondérante.

Une fois par trimestre au moins, le directoire présente au conseil de surveillance un rapport sur la
marche des affaires sociales.

Dans les trois (3) mois de la cloture du second et du quatriéme trimestre de chaque exercice, le
directoire doit présenter au conseil de surveillance, aux fins de vérifications et de contréle, les
comptes semestriels et annuels.

1.3.2.Le conseil de surveillance

Le conseil de surveillance d'Homair Vacances est constitué de six membres, a savoir Messieurs Daniel
Guez (Président), Eric Bismuth (Vice-Président), Daniel Elalouf et Martin Vial, ainsi que la société
Montefiore Investment représentée par Monsieur Jean-Marc Espalioux et Naxicap représentée par
Madame Angele Faugier.

Les membres du conseil de surveillance, personnes physiques ou morales, sont nommés par
|'assemblée générale ordinaire des actionnaires de la Société, parmi ses membres, pour une durée de
six années et sont toujours rééligibles.

Chaque membre du conseil de surveillance doit étre propriétaire d'une action et aucun d'entre eux
ne peut faire partie du directoire.

Le Conseil de Surveillance élit parmi ses membres un Président et un Vice-Président, personnes
physiques, qui sont chargés de convoquer le conseil de surveillance et d'en diriger les débats. Ils sont
nommés pour la durée de leur mandat au conseil de surveillance. Le conseil de surveillance

détermine, le cas échéant, leur rémunération.

Pour la validité des délibérations, la présence de la moitié au moins des membres est nécessaire et
les décisions doivent étre prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés. En cas
de partage, la voix du président de séance est prépondérante.

Le conseil de surveillance exerce le controle permanent de la gestion de la Société par le directoire. Il
convoque l'assemblée générale des actionnaires de la Société, a défaut de convocation par le
directoire. A toute époque de I'année, il opére les vérifications et les contréles qu'il juge opportuns et
peut se faire communiquer les documents qu'il estime utiles a I'accomplissement de sa mission.

En outre, conformément a I'article 16.1 des statuts de la Société, les décisions suivantes ne pourront
étre prises par le directoire qu’aprés avoir été préalablement autorisées par le conseil de surveillance
de la Société statuant a la majorité simple de ses membres :

e toutes décisions relatives a un projet de fusion, de scission, d’apport partiel ou de location
gérance du fonds de commerce de la Société ou de I'une de ses filiales.

e la cession d'immeubles par nature, la cession totale ou partielle de participations, la constitution
de sdretés ainsi que les cautions, avals et garanties d’'un montant total par exercice social
excédant 500.000 euros et non prévu au budget annuel approuvé.



les préts, les emprunts, les achats, échanges et ventes d'établissements commerciaux, les achats
et échanges d'immeubles, la constitution de sociétés et tous apports a des sociétés constituées
ou a constituer, ainsi que toute prise de participation dans ces sociétés.

toute diversification des activités de la Société ou de ses filiales.

toute opération de financement long terme par la Société ou ses filiales ayant pour effet
d’augmenter le montant total de dettes cumulé du groupe d’'un montant supérieur a 2.000.000
euros et toute nouvelle opération de financement au-dela de ce montant.

I'ouverture de capital ou la cession a un tiers de tout ou partie du capital de I'une des filiales de
la Société.

toutes décisions relatives a I'introduction en bourse des titres de la Société ou de I'une de ses
filiales.

la mise en place de plan d’intéressement ou de plan d’option de souscription ou d’achat
d’actions au sein de la Société ou de ses filiales.

toute décision relative a la modification des statuts de la Société ou de I'une de ses filiales.
toute décision de cession de titres de la société ILD.
tout rachat de titres par la Société.

la nomination ou la révocation des membres du directoire, son président, et la proposition a
|"assemblée de la nomination ou du renouvellement des commissaires aux comptes de la Société

la conclusion de tout accord en dehors du budget approuvé, y compris d’acquisition d’actifs ou
de titres et d’investissements et impliquant des paiements ou la fourniture de biens ou de
services par la Société ou ses filiales pour des montants annuels supérieurs a 2.000.000 d'euros.

|"approbation des projets de résolutions soumises au vote des assemblées d’actionnaires. et

I"approbation du budget annuel.

Le conseil de surveillance présente enfin a I'assemblée générale ordinaire annuelle des actionnaires

de la Société ses observations sur le rapport du directoire ainsi que sur les comptes de I'exercice.

1.3.3.Commissaires aux comptes

Les commissaires aux comptes titulaires d'Homair Vacances sont :

Deloitte & Associés (185 avenue Charles de Gaulle — 92524 Neuilly sur Seine) ; et
Grant Thornton (100 rue de Courcelles — 75017 Paris).

Les commissaires aux comptes suppléants d'Homair Vacances sont :

IGEC - Institut de Gestion et d’Expertise Comptable (3 rue Léon Jost - 75017 Paris) ; et
BEAS (7 villa Houssay - 92524 Neuilly sur Seine).

1.4. ACTIVITES DE LA SOCIETE

L'activité d'Homair Vacances est de proposer a ses clients, généralement sans intermédiaire, des

séjours en mobile-homes de qualité.
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La Société sélectionne (et, le cas échant exploite) des sites de vacances selon des criteres trés précis :
attractivité du site, aménagement paysager, bassin aquatique, animations, mini-clubs, restauration,
activités sportives proposées ou a proximité...

Positionné exclusivement sur le marché des séjours touristiques en mobile-homes, le groupe Homair
Vacances est gestionnaire d'un parc de 8.563 mobile-homes pour la saison 2013. Sur son dernier
exercice (cloturé le 30 septembre 2013), il a proposé a ses clients des séjours de vacances répartis
sur un total de 148 sites qu'il a sélectionnés ou qu'il exploite en propre et a réalisé un chiffre
d'affaires de 71 millions d'euros.

La commercialisation des séjours est effectuée a 85 % en direct auprés des consommateurs, en
utilisant Internet, le catalogue et le téléphone. Le groupe Homair Vacances a tiré profit de sa base
historique de clientéle francaise pour développer son offre de séjours en sélectionnant des sites
d'hétellerie de plein air dans certains pays d'Europe du sud (Espagne, Italie, Portugal et Croatie) ou il
a réalisé environ 34 % de son chiffre d'affaires en 2013. Il distribue en outre ses séjours en Grande
Bretagne, en Belgique, aux Pays-Bas et en Allemagne. La part de ses clients internationaux s'éléve a
43 % de son chiffre d'affaires 2013.

L'acquisition de la division Al Fresco aupres de la société TUI Travel plc conclue en janvier 2011 a
modifié sensiblement le profil du groupe Homair Vacances en particulier en termes de répartition
géographique de la clientéle (accés au marché britannique) et de canaux de distribution (plus forte
proportion de distribution liée aux canaux indirects, comme les agences de voyages).

Dans le cadre de ses activités, le groupe Homair Vacances commercialise des séjours en mobile-home
et sélectionne et exploite des sites d'hotellerie de plein air en s'appuyant sur un parc de mobile-
homes en forte croissance.

La performance du groupe Homair Vacances est liée a son habilité a sélectionner les meilleurs sites,
exploités en propre et également les meilleurs partenaires, le but étant d'optimiser le revenu par
locatif (RevPar)* de ses mobile-homes.

Parmi les sites sélectionnés par le groupe Homair Vacances, 74% se situent a moins de 5 km du
littoral, en raison d'une forte demande des clients pour des séjours en bord de mer.

En outre, 99% des emplacements exploités par le groupe Homair Vacances sont situés sur des sites
bénéficiant de 3, 4 ou 5 étoiles et 90% des emplacements exploités sous la marque Al Fresco sont sur
des sites disposant de 4 ou 5 étoiles.

Le groupe Homair Vacances exploite 115 sites sous la marque Homair Vacances et 56 sites sous la
marque Al Fresco, étant précisé que sur 28 de ces sites, les deux marques sont présentes.

* RevPar (Revenue Per Available Room) : prend en compte la capacité totale d'un camping (taux d'occupation) et le prix moyen unitaire
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A la date de publication du présent document, les principales filiales d'Homair Vacances sont les

suivantes :
100% l/
Ingénierie Loisirs
Développements SAS
100% ‘L 100% \[, 100% J, 100% J, 100%\1- 100%\1, 100% \[, 53%¢
) —— Eunhori
ILD kaliaS.RL  ILD AdriaticaDoa - FrescoHolidays — Homair Loisirs Fonciére Al Fresco :p ‘I”'a_ Gitmlims
(italie) (Croatie) Lk HL Homair SAS  Holidays SAs ~ 'oornologies  Développement
(Royaume-Uni) (Espagne) SAS SAS

51% 100%
99,95%
0,05%

Homair Elite Italia

SERENA
S.C.I.

S.R.L.

Itali
(1ealie) Beauregard MER

S.C.I

1.5. EVENEMENTS DE L'EXERCICE 2013

L'exercice 2013 a été marqué par les événements suivants :

Les 5 SCI (les Sablines, la Palmeraie, Cap 2020, Verdon Bleu, Val D’Ussel), filiales de la société
Fonciere Homair ont fait 'objet de transmission universelle de patrimoine au profit de leur
société mere afin de rationaliser I'organigramme juridique du Groupe Homair Vacances et
traduire juridiqguement I'opération de cession de leurs actifs au cours de |'exercice 2012.

Le groupe Homair Vacances, au travers de sa filiale Ingénierie Loisirs Développement ILD, a
procédé le 1* février 2013 a une émission obligataire ayant conduit a I'émission des Obligations
Février 2013 visées a la section 1.2.4 b) ci-dessus.

Suite au départ de Monsieur Philippe de Trémiolles, Directeur Administratif et Financier,
Monsieur Jérome Destoppeleir a rejoint Homair Vacances le 2 avril 2013 pour le remplacer a ce
poste. A cette méme date, il a également intégré le directoire de la Société.

Le 22 avril 2013, le groupe Homair Vacances a acquis le fonds de commerce relatif au camping de
Kalliste situé a St Florent, en Corse.

Le 30 avril 2013, la Société ainitié une émission obligataire ayant conduit a I'émission des
Obligations Avril 2013 visées a la section 1.2.4 b) ci-dessus.

Le 5 juillet 2013, le groupe Homair Vacances a signé une promesse de vente pour I'acquisition du
fonds de commerce d’un camping situé a Marseillan qui sera exploité en 2014.

1.6. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 2013

1.6.1.Rachats d'actions

Le 28 novembre 2013, la Société a procédé au rachat de 1.038.550 de ses propres actions.

Concomitamment, la société lliade ("lliade") a également procédé le 28 novembre 2013 a

I'acquisition de 1.391.304 actions Homair Vacances, représentant environ 10,37% du capital de la

Société, a un prix unitaire de 5,75 euros.
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La Société a pour partie annulé le 2 décembre 2013, les actions rachetées le 28 novembre 2013, a
hauteur de 302.608 actions.

Apres ces modifications, le capital d’'Homair Vacances s’établit donc a 13.108.981 euros, réparti en
13.108.981 actions d’une valeur nominale de 1 €. Homair Vacances détient a la date des présentes
998.899 de ses propres actions.

Depuis le 1* octobre 2013, les communiqués de presse suivants relatifs aux rachats d'actions ont été
publiés par Homair Vacances :

e 28 novembre 2013 - Descriptif du programme de rachat d'actions ;

e 28 novembre 2013 - Acquisition par Homair Vacances de 1.038.550 de ses propres actions
représentant 7,74% de son capital social ; et

e 29 novembre 2013 - Déclaration des transactions sur actions propres.
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Homair

CAMPINGS-VILLAGES

DESCRIPTIF DU PROGRAMME DE RACHAT D'ACTIONS

AUTORISE PAR L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 10 JUILLET 2012

Mise en ceuvre du programme de rachat d'actions
Aix-en-Provence — l2 28 novemnbre 2013 - Bh

Conformement sux dispositions de l'article 241-2 du réglement général de lAutorite des
marchés financiers (M« AMF ») ainsi que du réglement européen n*2273/2003 du 22 décembre
2003, le présent descriptif @ pour objectif de decrire les finaltés et les modalités du programme
dz rachat de s=s propres actions par la socigté Homair Vacances (la « Société »). Ce
programme a &té autorisé par 'assemblés générale mixte du 10 juillet 2012 dans les conditions
visees au paragraphe 2 ci-dessous.

1) Titres de capital détenus au 27 novembre 2013

La Socigté détenait, de maniére directe et indirecte, au 27 novembre 2013, 262 958 actions
propres, soit 1,96% du capital social.

Lintégralité des 262958 actions aufo-détenues est affectée a la couverture d'options d'achat
d'actions ou autre systéme d'actionnariat des salariés.

2) MNouveau programme de rachat d'actions (le « Programme =)
» Titres concernés : actions ordinaires

» Part maximale du capital dont le rachat est autorisé - 10% du nombre total d'actions,
étant précisé que (i) lorague les actions sont acguises dans le but de favoriser la liguidité
de=s actions de la Socigté, |2 nombre d'actions pris 2n compte pour |2 caleul de cette limite
correspond au nombre d'actions achetées déduction faite du nombre d'actions revendues
pendant la durée de Fautorisation et (i) lorsgu'elles |2 sont en vue de leur conservation et
de leur remise ultérieurs en paiement ou en échangs dans le cadre dune opération de

fusion, de scizsion ou dapport, le nombre dactions acguizes ne peut exceder 3% du
nombre total d'actions.
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3)

Prix maximum d'achat par action (hors frais et commissions) : sept (7) euros, étant
précisé que ce prix d'achat fera lobjet des ajustements le cas écheant nécessaires afin de
tenir compfe des opérations sur le capital (inotamment en cas d'incorporation de réserves et
attribution gratuite d'actions, de divizsion ou de regrougement d'actions) qui interviendraisnt
pendant la durée de validité de la présente autorisation.

Montant maximal autorisé - treize millions (13.000.000) d'euros.

Modalités de rachat - Facguisition, la cession ou 2 transfert des actions auto-détenues
pourra étre effectué par tous moyens, en une ou plusieurs fois, notamment sur le marche
au de gré a gré, y compris par acquisition ou cession de bloce, offres publiques, en ayant
recours & des mécanismes optionnels ou dérivés, dans les conditions prévues par les
autorités de marche et dans le respect de la réglementation applicahle.

Objectifs :

— assurer la liguidité des actions de la Société dans le cadre d'un contrat de liquidité &
conclure avec un prestataire de services dinvestissement, conforme & la charte de
déontologie reconnue par FAMF ;

— honorer des obligations liées & des programmes d'options dachat d'actions,
d'affributions gratuites d'actions, d'épargne salariale ou autres allocations dactions aux
salariés et dirigeants de la Socigté ou des societés qui lui sont liges ;

— remetire des acfions & loccasion de l'exercice de droits aftachés & des valsurs
mobiliéres donnant accés au capital ;

- conserver et remetire ultérisurement a Féchange ou en paiement des actions dans le
cadre d’'opérations éventuelles de croissance exierne ; ou

— procéder a l'annulation de fout ou partie des actions rachetées.

Durée : dix-huit (18) mois 4 compter de lassemblés générale du 10 juilet 2012, soit
jusqu'au 9 janvier 2014, étant précise que la Socigté pourra poursuivre Mexécution de son
pragramme de rachat fout moment, ¥ compris en période d'offre publique sur les titres de la
Socigte

Mise en oeuvre du Programme par décision du Directoire prise en date
du 27 novembre 2013

Le Dirsctoire de la Société a décidd, lors de sa réunion du 27 novembre 2013, la mise en
c=uvre du Programme. A cette fin, |2 Directoire a décidé que :

le nombre maximum dactions ordinaires de la Société pouvant &tre rachstées dans le
cadre du Programme =st limité & 1.078.200, afin de s= conformer aux dispositions de
l'article L. 225-210 alinga 1 du Code de commerce compte-tenu des 262,958 acfions auto-
détenues par la Société a ce jour ; st

les rachats d'actions seront effectués hors marchg, auprés du FCPR Ekkio Capital 1, de la
societé anonyme Avenir Tourizme, de Monsisur Serge Mesguich et de la socigté par
actions simplifide Unsxo, & hauteur respectivement de 722103 actions, 178.839 actions,
8,628 actions et 128.930 acfions, exclusivement en vue d'annuler les actions rachetées
conformeément & Marticle L. 225-209 alinéa 4 du Code de commerce, aux fins d'annulation
des actions acguises et moyennant un prix de rachat unitaire de cing eurce et soixanie-
quinze centimes (2,73 €).

Page 2 sur 3

15



La décizion de mise en ceuvre du Pragramme est intervenue en considération de la génération
de cash-flows par la Société et de sa poliigue de cessions immobiligres, dans une perspective
de bonne gestion financiere. Elle permet en ouire d'apporier une réponse favorable & la
recherche de liquidité exprimée par certains de =28 actionnaires.

Prochain communigué financisr :

Rasultats 2013 : le 20 décembre 2013 (aprés cldture de bourse)

ode 1SIM - FROD10307322
vnémonigue : ALHOM

= wewvw homair-finance.com
Site marchand : www. homair.com

Homair Vacances : un spécialiste des séjours de vacances en mobile-homes
Le Groupe Homair Yacances est specialise dans le secteur de I'hiétellerie de plein air depuis plus de 20
ans et est 'un des leaders Européens sur le marche des séjours touristigues en mobile-home. Avec deusx
marques etablies {Homair Vacances et Al Fresco), 8 418 mobile-homes ot prés de 100 000 familles
clientzs, le Groups a réalise en 2012 un chiffre d'affaires de 58,5 millions d'suros. La société st colés
depuis 2007 sur le marche Altermext & Paris.

CONTACT

Caontact presse -
3N
heecort

Caorinne Haury
Relatons Analysies/Investisseurs/Presse
cornne haunaiithreecofi.com
T:+33 (D) 442 5914 32
T:+33 (D)0 BS 700580

Page 3 sur 3
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Homair

CAMPINGS-VILLAGES

ACQUISITION PAR HOMAIR VACANCES De 1.038.550 DE SES PROPRES ACTIONS

REPRESENTAMNT 7,74% DE SON CAPITAL SOCIAL

Le 28 novembre 2013,

La socigté Homair Vacances (la « Société » ou « Homair Vacances ») annonce 'acguisition
ce jour, dans le cadre du programme de rachat d'actions mis en ceuvre conformément & article
L.225-209 du Code de commerce aux fins dannulation des actions acquizes, de 1.038.550 de
ses propres actions, représentant environ 7,74% de son capital, auprés du FCPR Ekkio Capital
1 dont la sociéte de gesfion est la societé par actions simplfiée Ekkio Capital, de la sociste
anonyme Avenir Tourisme, de Monsieur Serge Mesguich et de la société par actions simplifidge
Unexo (les « Vendeurs =), & hauteur respectivement de 722103 acfions, 175.88% actions,
5628 actionz ef 128.920 actionz (le = Rachat d'Actions »).

Le Rachat d'&ctions a &t2 réalise a un prix unitaire de 5,75 eurcs, soit un prix global de
5.971.662,50 euros.

A I"ssue du Rachat d'sctions, la Société détient 1.201.507 de ses propres actions, repréeentant
environ 2,70% de son cagital social.

Lz Rachat d'Actions s'inscrit dans une perspective de bonne gestion financiére des cash-flows
de la Société genérés notamment par la mise en place de sa poltique de cessions
immobiligres. Au cours des deux demigéres annses, la Société a procédé a des cessions
immobiligres pour un montant d'environ 20 millions d'euros, et prévoit de proceder & de
nouvelles cessions immobiligres dici la fin de cette annés pour un montant supérisur a 10
millions d'euros.

Le descriptif du programme de rachat d'actions mis ceuvre est dizponible sur le site Intemet de
la Socigte (www.homair-finance.com).

ALHOM

£
i

Page Lsur2
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La zociété lliade (« Wiade =) qui détenait jusqu'alors & titre individue! environ 66,28% du capital
&t B6,36% des droits de votz de la Société” et de concert avec la société Maxicap Partners, les
associés de Montefiore Investment, Monsieur Jérdme Faucheur De Battisti, Monsieur Danigl
Guez et la SARL Pébre, environ 73,48% du capital et 78,30% des droits de vote de la Société,
a également procédé ce jour & l'acquisition de 1.391.304 actions Homair “Vacances,
représentant environ 10,37% du capital de la Socigte, auprés des Vendeurs et a un prix unitaire
dez 5,75 euras, soit un prix global de 7.999.998 euros. Un communiqué relatif & cette opération
ast également diffusé ce jour par lliade.

Dans une méme perspective de bonne gestion financiére des cash-flows générés par la
Societe et afin d'offrir une liquidité & ses actionnaires, la Socigfé a en outre lintention de
déposer dans les meilleurs délais, suprés des services de [‘Autorité des marchés financiers, et
conformément aux articles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de commerce, un projet d'offre
publigue de rachat d'actions réalisée & un prix de rachat unitaire &gal & 5,75 suros partant sur
le solde des actions de la Société.

Prochain communigué financier -

Résultais 2013 : |2 20 décembre 2013 (aprés cléture de bourse)

Code IS5IM - FRO010307322
Mnemonique : ALHOM

=urs : www. homair-finance.com
hand : www. homair.com

Homair Vacances : un spécialiste des séjours de vacances en mobile-homes

Le Groupe Homair Wacances est spécialise dans le secteur de I'hétellerie de plein air depuis plus de 20
ans et est 'un des leaders Européens sur le marche des séjours touristigues en mobile-home. Avec deusx
marques etablies (Homair Vacances et Al Fresco), 8 418 mobile-homes et prés de 100 000 familles
clientzs, le Groupe a réalisé en 2012 un chiffre d'affaires de 58,5 milions d'suros. La socigt est cotee
depuis 2007 sur le marche Alternext & Paris.

CONTACT

Thneectf:

Carinne Haury
Relabons Ana'ystes/investisseurs/Presse
T:+#33(0) 242521432
T:+33 (D)8 BE 78 05 80

! Sur la base de 13.411.580 actions =t 12.238.081 droits de vote théoriques de I3 Socéte.

ALHOM

NYSE
KLTERNEXT Page 2 sur2
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Homair

CAMPINGS-VILLAGES

DECLARATION DES TRANSACTIONS SUR ACTIONS PROPRES
Aix-en-Provence - le 29 novembre 2013

Dénomination sociale de I'émetteur : HOMAIR VACAMCES
Catégorie de titres : actions ordinaires (ISIN - FRO010307322)

Période : du 28.11.2013 au 25.11.2013

Transferts réalisés au cours de la période :

Prix moyen Montant brut
tombre de 142 | pondéré (curos) | _global (euros)
28.11.2013 1.038.550 5,75 5.971.862,50

Total de la période 1.038.550 5,75 5.971.662,50
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1.6.2. Cession d'actifs fonciers

Dans le cadre du processus de cessions d’actifs fonciers, un accord a été trouvé au premier trimestre
2014, d'une part avec BNP REIM, pour la cession du foncier du camping situé a La Ciotat, et d'autre
part avec la société SARL Pébre, pour la cession du foncier du camping situé a Marseillan.

1.6.3.Assemblée générale mixte des actionnaires d'Homair Vacances du 13 févier 2014

L'assemblée générale mixte des actionnaires de la Société réunie le 13 février 2014 a autorisé le
directoire de la Société a formuler une offre publique de rachat d'actions par cette derniére, en une
ou plusieurs fois, conformément aux dispositions légales et au réglement de I’AMF, portant sur un
nombre maximum de 12.110.081 actions de la Société et de fixer le prix d’achat de chaque action a
acquérir aupres des actionnaires dans le cadre de I'offre publique de rachat a un prix de 5,75 euros.

Ladite assemblée a également décidé la distribution d'un dividende d'un montant de 0,13 euro par
action Homair Vacances dont le paiement interviendra au plus tard le 30 juin 2014.

L'extrait du procés-verbal de réunion de ladite assemblée concernant I'Offre figure ci-apres:

"Septiéme résolution. — L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité
requises pour les assemblées générales extraordinaires, connaissance prise du rapport spécial du
Directoire, du rapport des Commissaires aux comptes établi conformément aux articles L.225-204 et
L.225-207 du Code de commerce, décide d’autoriser le Directoire a formuler une offre publique de
rachat par la Société, en une ou plusieurs fois, conformément aux dispositions légales et au reglement
de 'AMF, portant sur un nombre maximum de 12 110 081 actions de la société ;

- de fixer le prix d’achat de chaque action a acquérir auprés des actionnaires dans le cadre de
Ioffre publique de rachat a un prix de 5,75 euros, sous réserve des échanges qui interviendront
avec l'expert indépendant et 'AMF et de tout ajustement qu’ils pourraient demander ou qui
serait, le cas échéant, nécessité par toute distribution de dividendes et/ou d’acomptes sur
dividendes ;

- quedans le cas ol les actions présentées a I’offre publique de rachat excéderaient, le cas échéant,
le nombre maximum d’actions offertes au rachat, il sera procédé conformément a la loi pour
chaque actionnaire cédant, a une réduction proportionnelle au nombre d’actions dont il justifie
étre propriétaire ou titulaire ;

- que dans le cas ol les actions présentées a I'offre publique de rachat seraient inférieures au
nombre maximum d’actions offertes au rachat, la réduction du capital social devra étre réduite a
due concurrence de la valeur nominale des seules actions présentées et rachetées ;

que les actions devront étre annulées avec tous les droits y attachés, y compris le droit au
bénéfice de I'exercice en cours, et ce au plus tard a I'expiration du délai d’un mois a compter de la
cléture de I'offre ;

- que la différence entre la valeur nominale des actions rachetées et le prix de rachat devra étre
imputé sur les réserves disponibles et distribuables ; et pour le cas ol elles seraient insuffisantes,
sur le bénéfice du dernier exercice clos.

L'Assemblée Générale décide que le Directoire aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation dans
les conditions Iégales et réglementaires, a I'effet de mettre en ceuvre I’offre publique de rachat visée
par la présente résolution, notamment pour :
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- procéder a toutes les opérations nécessaires pour formuler et mettre en ceuvre I'offre publique de
rachat d’actions selon les modalités sus-définies ;

- au vu des résultats de I'offre publique de rachat et dans un délai maximum d’un mois a compter de
la date de cléture de I'offre de rachat :

(i) arréter le montant définitif de la réduction de capital, (a) en procédant, le cas échéant,
conformément aux dispositions de I'article R.225-155 du Code de commerce, pour chaque
actionnaire vendeur a la réduction proportionnelle du nombre d’actions présentées excédant
la limite du montant de la réduction de capital autorisée, ou (b) en réduisant, le cas échéant,
a due concurrence des actions rachetées le montant de la réduction de capital ; et

(ii) constater la réalisation définitive de la réduction de capital correspondante par annulation
des actions rachetées ;

- imputer la différence entre la valeur de rachat des actions acquises dans le cadre de I'offre publique
de rachat d’actions, et la valeur nominale des actions annulées, sur les postes « prime d’émission, de
fusion ou d’apport » ou « réserves ordinaires », et d’une maniére générale sur tout poste de primes ou
réserves dont la Société a la libre disposition ;

- en cas d’opposition des créanciers, prendre toute mesure appropriée, constituer toute sdreté ou
exécuter toute décision de justice ordonnant la constitution de garanties ou le remboursement de
créances ;

- procéder a la modification corrélative des statuts de la Société ;

- procéder a toutes formalités corrélatives aux opérations d’offre publique de rachat et de réduction
de capital ;

- et d’une maniere générale, faire tout ce qui sera utile et nécessaire, prendre toutes mesures et
effectuer toutes les formalités utiles a la réalisation de I'autorisation conférée par la présente
résolution.

La présente autorisation est consentie pour une durée de six (6) mois a compter de la présente
assemblée."

1.6.4.Autres communiqués de presse

Depuis le 1% octobre 2013, les communiqués de presse suivants ont été publiés par Homair
Vacances :

e 22 octobre 2013 - Poursuite de la stratégie de développement et acquisition d’un camping a
Marseillan ;

e 21 novembre 2013 - Chiffre d'affaires consolidé 2013 ;

e 20 décembre 2013 - Résultat consolidé 2013 ;

e 30 janvier 2014 - Dépot d'un projet d'offre publique de rachat d'actions ; et

e 14 février 2014 - Adoption par I'assemblée générale mixte de la résolution relative a la réduction
du capital par voie de rachat et annulation d'actions.
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Homair

CAMPINGS-VILLAGES

POURSUITE DE LA STRATEGIE DE DEVELOPPEMENT ET
ACQUISITION D’UN CAMPING A MARSEILLAN

Alx-en-Provence - le 22 octobrs 2013 - [17h45)

Comme annonce lors de son émission obligataire de 15 milions d'euros au printemps demier, le groups Homair
Vacancss poursuit sa stratégie de developpement et dnvestissements.

Au cours de l'exercice clos au 30 septembre 2013, Homair Vacances a ainsi investi plus de 13 milions dSuros
dans sa stratégie de crossance

* acouisitions de nouveaux mobile-homes,

* rénovation de ses actifs,

« créaton ou agrandissement des espaces aguatiques,
» et ouverture d'un nouveau camping en Corse.

Au cours de 'sxercics 2013-2014, le Groupe prévoit un rythme dinvestissements de croissance similaire.

Dans ce cadre, Homair Vacances annonce dores et dja |'acquistiion du Camping BEAUREGARD - A. Sud 3
Marezilan (Hérau). Ce camoing, remarquablement situé au bord de Médierranée, ilustrs bien la siratégie de
développement du groupe orivilegiant la qualite des sitss et 13 satisfaction de ses clients.

pm:ha'n commurial E' ﬁniﬂ:iﬁ! .

CA consolide 2012-2013 - le 21 novemire 2013 (aeres cloture de bourse)

ALHOM

n.r'r:s:n Page 1sur2
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Code ISIN : FROD 0307322
Mnemorigue | ALHOM

Site imvestizseurs | waaw homair-inance.com
Site marchand : www homair.com

Homair Vacances - un apécialisie des ssjours de vacances en mobils-homes

Le Groupe Homair Vacances est spédalise dans le secteur de Mhitellerie de plein air depuis plus de 20 ans et est Fun des
leaders Européens sur le marche des sejowrs towistques en mokle-home. Avec deux margues etaklies {Homair Vacances
et Al Fresco), 8 416 mokile-homes et prés de 100 000 familes dientes, le Growpe a réalisé en 2012 un chifire d'affaires de
66,5 millicns d'ewros. La sooiste st cotée depuis 2007 sur le marche Atermext 3 Pads.

Mote ; la menfion € exendos n 3 corespond 3 |'année comptable du 1er octobre n-1 au 30 sepdembre n.

COMTACTS

b S

Homair Tneecc

Jerime Destoppeleir Corinne Haury
Direcieur Adminisiratif et Financier Relations Analysies/inves isseurs/Presse
infoifhomair-finance com cafinne.h, COm

TI+3(L425994 32

T-=33 (0} 6 &5 760560
Fi+33(0£42 850363

ALHOM
[ LIsTED]

Jl’#ﬁfr Page 2 sur 2
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Homair

CAMPINGS-VILLAGES

CHIFFRE D’AFFAIRES 2013

Aix-en-Provence — e 21 novembre 2013 - [17n45]

HOMAIR Vacances a réalise un chiffre d'affaires hors taxes consolidé audité de 71,0 millions d'euros au cours de
I'exercice s'étant terming le 30 septembre 2013, en croissance de 7% par rapport 3 lexercice précédent.

Exercice clos le 30/09/2012 | 30/09/2013 Ecart

Chiffre d'Affaires (Mg) 86,5 70 +7%

Homar a poursuivi s25 gains de part de marche, en France et au Royaume-Uni en particulier.
La croissance de IEBITDA de l'exsrcics devrait étre inféricure 3 I'objectif de +10%, compte tenu d'un chifire
d'affares iégérement inferieur au budget et d'un effet de change négatif di 3 1a livre stering.

La sociéte reste fondamentalement confiante sur sec perspecives, qu'elle précisera lors de 13 présentation
compléte des comptes.

Résultats 2013 : e 20 décambre 2013 [agres clotwe de bourse)

ALHOM

Alvl':?"!‘ Page 1sur2
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Code [5IM - FRO010307322
Mmemonigue : Al HOM

Site imvestizseurs | www.homair-finance com
Site marchand : www homair.com

Homair Yacances : un spécialiste des stjours de vacances en mobils-homes

Le Groupe Homair Vacamces est spacialisa dams le sectewr da Mhddellerie de plain aF depuis plus da 20 ans ot est fun des
leaders Eurapéens sur le marche des séjours towristiquas en maobile-home. Avec deux marques ablies [Homair Vacances
et Al Fresco), 8 416 mobile-homes ot prés de 100 000 familles dlientes, le Groupe a réalisé en 2012 un chiffre d'affaires de
56,5 millions d'eurcs. La socisté est cotée depuis 2007 sur le marche Altemext 3 Paris.

Mote : la mention £ exercice i » correspond 3 Farmée compiable du 1er octobre n-1 au 30 septembre n.

LONTACTS

‘__.,F W,
Homair m”:‘“?’ﬁ”T%

Jérime Desloppeleir Corinne Haury
Directeur Adminisiatif et Financier Relations Anaysiesiinestisseurs/Fresse
infpifihamair-finance com coanne hauryivin reecod.com

T +33(0y4 42509432

T:+33(0) 685 7505 60
Fo+35(0)4 4295 0363

ALHOM

M'Tlr'ﬁf!_ Page2sur2
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Homair

CAMPINGS-VILLAGES

RESULTATS 2013

Aix-en-Provence — e 20 decembre 2013 - [17h45]

Le Groupe Homair Vacances a connu en 2013 une bonne performance opérationnelle, et 3 poursuivi ses gains
de parts de marché, dans un contexte difficile margué notamment par un effet de change négatf ol 3 1a livee
Sterling. Les ratios de proftabilits progressent également, démontrant 12 solidité des fondamentaw:.

Le Chiffre d'Affaires hors taxes consolidé du Groupe a progressé de 7 %, pour atteindre 71
millions d’euros, avec un RevPAR qui progresse de 4 %.

L'EBITDAR, qui refléte la performance opérationnelle de l'entreprise, est en hausse de 9 %
malgré un effet de change négatif.

L'EBITDA est en progression de 7 %, du fait de la politique d'externalisation fonciére, & 20,2
millions d’euros, soit 28,5 % du CA.

Le résultat net, zorés résultat exceptionne! et amortissement du goodwill est en baisse, a 06
million d'euros.

La dette financiére nette passe 3 55,9 millions au 30 septembre 2013, contre 53,1 milbons
I'annés demigrs.

Le ratio dette financiére nette/EBITDA est en baisse, confirmant la capacté du Groupe &
conjuguer croissance, rentabilité et maitrise de son endettement.

Les faits marquants de I'sxercice sont développés ci-dessous -

Poursuite du développement

Au cours de Texercice clos le 30 septembre 2013, le Groupe Homair Vacances a dégloye et commercialisé son
offrs sur prés de 150 sites, pour un total de prés de 8 600 locatifs enviton (+ 2 %, cur la base du parc en fn
d'exercice 2012).

Homair Vacances poursuit son developpement avec la finalisation de Facquisition du camping de Marseillan en
octobrs 2013, qui renforcera l'offre pour la prochane saison.

Page 1 surd
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2. Rationalisation juridique du Groupe

Suite 3 1a résfzation de cescions d'actifs, le patimaoine de 5 socistés cviles immobilidres (Lez Saklines, L3
Palmeraie, Cap 2020, Verdon Blew et Val d'Usesl), ont fait Fokjet dune fransmission wniverselle de patrimaine au
profit de lewr socigte mére, la socigte Fonciére Homair, afn de powrsuivee |3 rationalisation de Forganigramme
juridigue du Groups.

3. Emission obligatzire (IBO)

Le 30 avel 2043, Homar Vacances 3 réalizé unme émission ckligataire de 15 millions d'suros & un taux dniset
annus! de § 5 % et d'une matusie dz 6 ans. Cetie opération 3 &2 rendus poseile grace & la nouvellz plate-forme
d'Euronant dédige aux ETI (BO - Initial Bond Offerng) et consfitue 13 plus imgortante émizsion obligataire
ouverts au public, en termes de montant, réalizés sur WYSE Aemext Paris. Cstte émiszion 3 pour but de
renforcer la capacie de croizzance du Groupe.

4. Croissance du RevPAR

Homar Vacances a poursuiv 13 hausse continue de son RevPAR en 2013, avec une croissance au niveau du
Groupe de 4 0%.

5. Resultats de I'exercice clos au 30 septembre 2013

En k€ 202 013 Variation %)
Chiffre daffares 56 4548 711035 %
EBITDAR o7 22916 P
EBITDA ig@i2 20240 %
% CA HT 28,5% 28,5%

Riésuiiat d'exploitation G650 & 697 1%
% CA HT 10,0% 8,4%

Riésukat net (Avant goodwil) L/12 1335 -T1%
% CA HT 6,9% 1.9%

Riésukat net (Acres goodwil]) 4117 811 -85
Résukat net (Aores goodwill, part du Groups) 34983 623 -B45

Mote : doances consoldess auditées en nomes francaisss. Exsrcice clos le 30 sapiembre.

ALHOM

HYSE
ALTERREXT

Page 2 surd

27



&n ME Comptes Gonaclidea 2012 Comptea Gonaclidea 2013
ACTIF
Immalisatans ncoreorslies 19,2 19,3
Immotilisatiors coporeles 5239 B3
Immatilisations framcisres 19 12
Total Achs non courants 1040 1034
“Total Acks courants 50 ET
Dont disponibilités ef autras VMP 147 218
“TOTAL ACTIF 1208 1381
&n ME Comptes Gonaclidéa 2M2 Gomptsa Gonaclidéa 2013
PASSIF
Capitaux progres 436 422
Provisichs pour risauss 2t charaes iln} -
Deites fnanciéres BT 8 ma
Deites d expinfizson 184 16,1
TOTAL PASSIF 1209 1381

Mofe ; donrdes consolidées auditées en nomes francaises

6. Opération postérieure a la cloture

Homar Yacances a procéde & l'acqusition de 1 038 550 actions dans le cadre du rachat de bloce minoritaires,
portant le nombre d'actions auto-détenuzs 3 1 301 508, 20it 9,70 % du capital.

Puiz [a sociéts a annulg 302 608 de s2¢ propees actions 2 2 décembre demisr, pour porter son capital social 3
13 108 281 euros, divies en autant d'actions au nomnal d'un suro.

Par ailleurs, I3 socigt prévoit Iz lancement d'uns OPRA.

7. Objectifs 2014
La gociets recte fondamentalement confiante sur es perspeciives.

Hors acquisition significative, le Groupe prévoit de poursuivee un developpement modere de son offre pour la
zaison 2014, contrbuant & poursuivre |2 crolszance continue dz son chiffee d'affaires et dz ses réaultsts. Em
particulisr, Iz Groupe viss une nowvele progression de ses indicateurs clés, |z RevPar, FEBITDAR et IEBITDA.

ALHOM

ITERREXT Page 3surs
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Prochain communigué financier -
Réservations 3 fin mars - le 3 avril 2014 (ageés cliturs de bourse)

Code [SIM - FRO010307322
Mmemonigue - ALHOM

Site imvestisseurs | www.homair-inance.com
Site marchand : www homair.com

Homair Yacancea : un spécialiste dea séjours de vacances an mobile-homes

Le Groupe Homair Vacances est spacialise dans le sectewr de Mhodellere de plein ar depuis plus de 20 ans et est Mun des
leaders Européens sur le marche des sejowrs towisfiques en mobile-home. Avec deux marques &ablies (Homair Vacances
et Al Fraseo), prés da 3 600 mobkila-homes 100 000 familles clientes, b= Groups a réaliss en 2013 wn chifire &'affaires de 71
milkons d'euros. La sociese est cotée depuis 2007 sur le marche Alternaxt 3 Paris.

Mote : la mention & exercice n » correspane 3 Farmée compisile du 1er octobee i1 au 30 septamibre

LCOMTACTS
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Homair Thneecof

Jérima Desioppeleir Corinne Haury
Dinecteur AdminisTalif et Financier Relations Analysiesinestisseurs'Fresse
infoifhamair-£nance com cofnne nauriiin reeco.com

T.+E0j44259 1432

T:+33 (0 685 75 05 60
Fo+33(0)4 429503 63
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Le présent communiqué ne doit pas Stre publie, transmis ou distribué, directement ou indirectement, sur le territoire des Etats-
Unis, du Conada, du jopon ou de 'Austrolis. Ce communigue de presse ne constitue pas une offre de valeurs mobiliéres ou une
gquelconguwe sollicitation d'achats de valeurs mobiliéres gux Etots-Unis ou dans tout outre pays outre que ko France.

La diffusion, lo publicotion, ou g distribution de o= communigué de presse dans certaing pays peut constituer une Wolotion des
dispositions legoles et reglementaires en vigueur. En consegquence, les personnes physiguement presentes dons ces pays et dans
lesquels le présent communiqué de presse est diffuse, publié ou distribué doivent sinformer et se conformer 4 ces lois et
reglements.

COMMUMNIQUE RELATIF AU DEPOT D'UM PROJET D"OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT D'ACTIONS
INITIEE PAR

e h.
Homair
CAMPINGS-VILLAGES

PRESEMTEE PAR

[p Portzamparc

Sociere de Bourse

ALTORITE
B maACHE

Le présent communigqué a &té &tabli par Homair Vacances et diffuss en application de Farticle 231-15 du réglement

de I'Autorite des marches financiers {I"AMF").

Le projet d'offre et le projet de note d'information restent soumis a I'examen de ['AMF,

TERMES DE L'OFFRE : 5 75 =uros par action Homair Vacances

MNOMBRE D'ACTIONS WISEES PAR L'OFFRE : 363.609 actions Homair Vacances

DUREE DE L"OFFRE : 20 jouwrs calendaires

AVIS IMPORTANT

L'Cffre sera ouverte, conformement aux dispositicns des articles 231-32 du reglement general de 'AMF et R. 225-
153 et R. 225-154 du Code de commerce, postérisurement d'une part, 3 la diffusion par Homair Vacances d'un
communigué indiquant que la résolution relative 3 |a réduction du capital par voie de rachat et annulstion dacticns
3 été valablement adoptée par I'assemblée générale mixte des actionnaires d'Homair Vacances convoguée le 13
février 2014 et d'autre part, 3 la publication par Homair Vacances des avis d'achat dans un journal d'annonces
légales et au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires.

Lz projet de note d'information est disponible sur le site Internet de I'AMF [www.amf-france.org) ainsi que sur le site

Internet d'Homair Vacances (www. homair-finance.com) et peut étre obtenu sans frais aupres de :

- Homair Vacances, 570, avenue du Club Hippique — Immeuble le Derby — 13080 Aix-2n-Frovence — France, et

- Portzamparc Societe de Bourse, 13, rue de |a Brasseriz, 42100 Nantes.
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Le present communique ne doit pas etre publie, transmis ou distribue, directement ou indirectement, sur le territoire des Etats-
Unis, du Conods, du fopon ou de P'Australis. Ce communiqué de presse ne constitue pas une offre de valsurs mobiligres ou une
gquelcongue solficitation d'achats de waleurs mobiliéres gux Etots-Unis ou dans tout gutre poys outre gue Ag France.

La diffusion, lg publication, ou fg distribution de ce communigué de presse dans certains pays peut constituer une wolgtion des
dispositions legales et réglementaires en vigueur. En conséquence, les personnes physiguement présentes dons ces pays ef dans
lesquels e présent communigué de presse est diffuse, publié ou distribué doivent sinformer et e conformer 4 ces lois et
reglements.

La note d'information qui sera visée par I'AMF et les informaticns relatives aux caractéristiques, notamment
juridiques, financiéres et comptables de FInitiateur seront mises & la disposition du public, au plus tard la veille du
jour de Mouverture de I'Offre, conformément aux dispositions de 'article 231-28 du reglement général de FAME.

1 PRESEMTATION DE L"OPERATION

Le 30 janvier 2014, conformemeant awx dispositions des articles 231-13 et suivants du réglement genzral da I'AMEF,
Portzamparc Société de Bourse (I"Etablissement Présentateur”), agiszant pour le compte d'Homair Vacances,
["Homair Vacances" ou la "Société"), = déposé aupras de I'AMF, un projet d'effre publique de rachat d'actions (ci-
apres I""Offre") portant sur les titres de la Sociét2 aw prix wnitaire de 5,75 esuros en vue de leur annulation, en
application des articles L 225-204 et L 225-207 du Code de Commerce.

Conformeément aux dispositions de l'article 2231-13-1 du reglement géngral de I'AMF, Portzamparc Société de Bourss
garantit la tenewr et lz caractére irrévocable des engagements pris par |z Société dans le cadre de |'Offra.

L'Cffre porte sur la totalite des actions de |z Socigte, deduction faite i) des actions d'autocontrole, (i) des actions
détenues par les actionnaires s'étant engagés & ne pas les apporter 3 I'Offre et des actions qui résultersiznt de
I'exercice de bons de souscription d'actions, leurs titulzires ='étant engagés 3 ne pas les exercer préalablement 3 la
cldture de I'Offre (voir section 2.8 du projet de note d'infermation “Engagements des principaux actionnairas et
Titulzires de B3A Exergables”) et (i) des actions gratuites attribuges en cours d'acquisition, soit 863609 actions
Homair Yacances 3 Iz date de dépdt du projet de note d'information.

L'Offre est réalisés a un prix de rachat de 5,75 euros par action Homair Vacances, szlon la procgdure simplifige régie

par les articles 233-1 et suivants du réglement gznéral de 'AMF.
2. MOTIF DE L"OPERATION

Par un communigueé en date du 28 novembra 2013, Homair Vacances a informé le marché de 'acquisition & cette
meéme date, dans le cadre du programme de rachat d'actions, de 1.032.550 de ses propres acticns {le "Rachat
d'Actions"), représentant environ 7,74% de son capital, auprés du FCPR Ekkic Capital 1, de la société anonyme
Avenir Tourisme, de Monsizur Szrge Mesguich et de la société par actions simplifiee Unexo {l2s "Vendeurs"). Le
Rachat d'Actions 3 £té réalisé 3 un prix unitaire de 5,75 euros.

Cette operation s'est inscrite dans une perspective de bonne gestion financiére des cash-flows de la Societe genéres
notamment par |a mise en place de sa politique de cessions immebilidgres. La Sociéte a en effet procédé au cours des
deux derniéres années, 3 des cessions immobiligres pour un montant d'environ 20 millions d'euros et va procéder
dans les prochains meis 3 deux cessions complémentaires {terrains des campings de La Cictat et de Marseillan) pour
un montant denviren 13 millions d'euros. Ces apports de trésorerie ont permis de financer le Rachat d'Actions et
I'excédant sera en priorité affecté au paiement du prix de rachat des actions visées par le présent projet d'Offre.

Concomitamment au Rachat d'Actions, |z société lliade (“lliade"] a également procéde le 28 novembre 2013 2
I'scquisition de 1.391 304 actions Homair Vacances, représentant environ 10,37% du capital de la Société, auprés
des Vendeurs et 3 un prix unitaire de 5,75 suros.

Le 2 décembre 2013, |a Société a procédé 3 l'annulation de 302,608 de =es propras actions, portant ainsi zon capital
social a 13,102,981 euros.
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Le présent communigué ne deit pas stre publie, transmis ou distribué, directement ou indirectement, sur le territoire des Etats-
Unis, du Conada, du jopon ou de 'Austrolis. Ce communigue de gresse ne constitue pas une offre de valeurs mobiliéres ou une
quelcongue solficitation dachats de valeurs mobiiiéres gux Etots-Unis ou dons tout outre pays outre gue lo France.

Lo diffusion, la publication, ou lg distribution de ce communigue de presse dans certaings poys peut constituer une wioiotion des
dispositions legoles et réglementaires en vigueur. En consequence, les personnes physiguement presentes dons ces poys ef dans
lesquels fe présent communiqué de presse est diffusé, publié ou distribué doivent siinformer et se conformer § ces lois et
reglements.

Dans une méme perspective de bonne gestien financiére des cash-flows générés par la Société et afin d'offrir une
liquidizé 2 ses actionnaires, le Conszil de surveillance de la Socigté lors de sa séance du 17 décembre 2013 3 autorize,
sous reserve d'un vote faverable de I'assemblée generale mixte d'Homair Vacances convoquee |z 13 fevrier 2014, la
mise en ceuvre d'une reduction du capital secial conformeément aux articles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de
commerce, par voie d'offre publique de rachat d'actions réalizée 3 un prix de rachat wnitaire 2gal 3 5,75 euros.

£ la date du présent projet de note d'information, la répartition du capital est |3 suivante :

[

Reépartition Capital Homair Vacances Actions % théoriques % DOV réals %
liiqde 10280128 72.43% i3 4504219 78,.43% i3 404 219 53,32%
Eric Bismuth 45033 0.34% 90 055 0.52% 90 055 0.56%
Daniel Elalouf 14122 011% 15008 0. 10% 15008 011%
Jean Marc Espolioux oo 152 0,59% 90 152 0.52% 90 152 0.56%
Anne Espalioux 19 558 3,15% 15598 0,211% 15 598 0,12%
Daniel Guez 1221 3,01% 244z 0,01% 244z 0,02%
EARL Pebre FE5 710 5,07% 1581420 9.25% 1581420 583%
Jérome Faucheur 407 0,00% 214 0.00% 214 0,01 %
Noxicap Partners’™ 1 0.00% 1 0,00% 1 0.00%

Total actionnaires agissant de concert 11246 473 | B5,79% 15 306 821 ED,02% 15306 821 | 94,51%

Auto contrale 993 855 7.62% 556 599 5,81% - 0,00%

Flottant 863 605 6,59% EED 533 5,173 EED 533 5 40%

Total Actions 13 108 981 | 100,00% 17 195 253 | 100,00% 15 196 354 | 100,00%

[ - . - N e . P . 3 . .
L'action detenue par Naxicap Partners fait l'objet d'un pret de consommation d'action consenti par g Societe.

3. INTEMTIONS DE LIMITIATEUR POUR LES DOUZE MOIS & VENIR

3.1 Stratéeie — politigue industriells et commercizle

La Société entend poursuivre son activité dans la continuité de la stratégie actuellement mise en ceuvre notamment
en matiére :

* dexternalisation de certains actifs immebiliers poss2deés par le Groups Homair Vacances, tant precis2 que |z
Société a initié un processus de cession des terrains des campings de La Ciotat et de Marseillan, =t
* de croissance organigue.

Homair Vacances étant un acteur de référence dans la consclidation du secteur, la Socigté reste également attentive
3 touts opportunité de croissance externe.
3.2 Orientation en matiére d'emploi

L'Offre s'inscrit dans une logigue de poursuite de I'activité et du développement de la Société et ne devrait pas avoir

d'incidence particuliére en matiére d'emploi.

3.3 Composition des organes sociaux et de direction de la Sociéte

La réalisation de I'Offre n'entrainera pas de changement au ssin des organes socaux et de direction de |z Sociéte.
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Le présent communigué ne deit pas etre publié, transmis ou distribué, directement ou indirectement, sur le territoire des Stats-
Unis, du Conads, du fopon ou de Austrolie. Ce communique de presse ne constitue pas wne offre de voleurs mobiligres ou ung
quelcongue sollicitation d'ochats de waleurs mobiliéres gux Etots-LUinis ou dans tout gutre pays outre gue lg Fronce.

Lo diffusion, lo publication, ou lo distribution de ce communigue de presse dans certains poys peut constituer une violotion des
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3.4 Intérst de "'opération pour les acticnnaires d'Homair Vacances

L'Offre constitus une opportunité pour les actionnaires gui le souhaitent de trouver une liquidité que le marché ne
leur offre pas aujourd'hui eu egard 2 la faible rotation du flettant et ce, 2 un prix incluant une prime sur le cours de

bourse de cloture de la veille de I'annonce du Rachat d'Actions.

L'Offre respecte l'intérét des actionnaires gui souhaiteraient accompagner la Société dans |z poursuite de som
developpement &t qui n'y participeraient pas, puisqu'ils benéficieront d'un impact relutif sur le bénéfice net par
action.

353 . . ) f

S'agiszant d'ume OPRA, I'Offre ne sfinscrit pas dams un projet de rapprochement avec d'autres sociétés. Em
conséquence, il n'existe pas de synargies ou de gains économiques. En outre, aucune fusicn n'est envisageée a la suite
de I'Offre.

3.6 Politigue de distribution de dividendes

La realisation de I'Offre n'affectera pas la politiquz de dividendes de la Socigété qui sera poursuivie de maniére
pragmatigue en fonction des resultats du Groupe Homair Vacances, de ses perspectives et de son environnement.

A ce titre, il est rappelé que la Société proposs 3 ses actionnaires, dans le cadre de I'assemblée géndrale mixte du 13
févriar 2014, de distribuer un dividende d'un montant de 0,13 eurc par action Homair Vacances.

3.7 Reuait oblizatoi ) : plternest d'Euronest Paris

L'Offre n"aura pas pour censegquence |a mise en ceuvre d'une procedure de retrait des actions Homair Vacances de |z
cotation du marche Alternext d'Eurcnext Paris.

4. ACCORDS POUVANT AVOIR UNE INCIDENCE SIGNIFICATIVE SUR L'APPRECIATION OU LISSUE DE
L'OPERATION

Comme indiqué danz le paragraphe 2 — "Motif de I'Opération" ci-dessus, concomitamment au Rachat d'Actions,
liade = égalemznt procéds le 28 novernbre 2013 3 l'scquisition de 1.391.304 actions Homair Vacances, représentant
environ 10,37% du capital de la Société, auprés des Vendeurs et 3 un prix unitaire de 5,75 euros.

Ces acquisitions font suite 3 la signature d'une promesse synallagmatigque de vente et d'achat d'actions signeée le 19
septemibre 2013 avec les Vendeurs qui préveoit un droit de suite applicable en cas de cession avant le 1% mars 2014
de tout ou partie des actions acguises dans le cadre du Rachat d'Actions & un prix supérieur au prix d'acquisiticn de
5,75 eurcs. Ce droit de suite ne trouvera toutefois pas a s'appliquer dans |z mesure ol Iz société lliade s'est engagés
2 ne pas ceder les actions Homair Yacances qu'elle détient avant le 1% mars 2014
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5. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

5.1 Termes de I'Offre

L'Offre est effectuées sous réserve de 'adoption, par 'assemblée générale mixte des actionnaires d'Homair Yacances
convequée pour le 13 février 2014, de |z septiéme résolution relative & I'autorisation de procéder a une réduction de
capitzl portant sur un nombre maximum de 12.110.081 actions de la Société par voie d'offre publique de rachat

d'acticns initi¢e par cette derniére et portant sur ses propres actions suivie de leur annulation.

La Socigté publiera un communiqué indiquant que |a résolution ci-deszus 3 ét8, le cas échéant, approuvée par ladite
assemblée générale mixte.

La Société propose 3 se5 actionnaires de racheter leurs actions au prix unitaire de 5,75 euros.

£.2 Nombre et nature des actions visées par I'Offre

A la date de dépdt du projet de note d'information, Homair Vacances détient 998.299 de ses propres actions,
représentant 7,62 % du capital social et 5,81 % des droits de vote théoriques de la Société sur |a base d'un capital
composé de 13.108981 actions représentant 17.195.253 droits de vote théoriques (calculés en application de
I'article 223-11 al.2 du réglement géneral de I'AMF).

L'Offre porte sur la totalité des actions de la Société, déduction faite des actions d'sutocentréle et des actions
détenues par les actionnaires s'étant engages & ne pas apporter lzurs actions 3 I'Offre [voir section 2.8 du projet de
note d'information "Engagements des principaux actionnaires et Titulaires de BSA Exercables"), soit 863 609 actions
Homair Yacances a la date de depdt du projet de note d'information.

Les actions d'Homair Vacances sont toutes de méme catégorie et ont une valeur nominale de un (1) euro chacune.
5.3 Pericde d'apport
L'Offre sera ouverte pendant 20 jours calendzires, en principe du jeudi 20 février 2014 aw mardi 11 mars 2014 incus.

£ 4 Procédure d'apport a I'Offre

Les actions Homair Wacances apportéss a 'Offre devront étre librement négociables et libres de tout privilége, gage,
nantissement et autre siretd ou restriction de quelgus nature gue ce soit restreignant lz libre transfert de lewr
propriéte. La Socigte se réssrve |2 droit d'écarter toute action apportés qui ne répondrait pas 3 cette condition.

La proprigte des actions apportees sera transferes a la Societe a la date de reglement-livraison de I'Offre. Tous les
droits attachés aux actions Homair Vacances seront transférés 3 |z Socigté 3 la date de réglemeant-livraizon de FOffre.

541 Procédure d'gpport des actions Homair Vacances g ['Cifre

Les actionnaires, dont les actions Homair Yacances sont inscrites auprés d'un intermediaire financier |gtablissement
de crédit, entreprise d’investissement, etc.) et qui scuhaitent présenter leurs actions Homair Vacances a I'Offre,
devront remettre 3 l'intermédiaire financier, au plus tard 2 la date de clature de I'Gffre, un ordre de présentaticn a

I'Offre, conforme au modéle qui sera mis a lewr disposition par lzur intermédiaire financier.

Les actions Homair Yacances inscrites au nominatif pur dans les registres de la Société devront &tre converties au
nominatif administré pour étre apportées & I'Offre, 3 meoins gue lewr titulaire ne demande la conversion au porteur,
auquel cas ces actions perdront les avantages attacheés a la forme nominative. En conséquence, pour répondre 3
I'Cffre, les détentewrs d'actions inscrites au nominatif pur dans les registres de la Sociéé devront demander &
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CACEIS Corporate Trust, dans les meilleurs délais, |z conversion de leurs actions au nominatif administré cu au

porteur.

542 Centrolisotion des ordres

Chaque intermeadiaire financier et eétablissement teneur de compte de |a Socigtz devra, 3 la date indiquees dans "avis
publié par Euronext, transférer 3 Eurcnext 3 Paris les actions Homair Vacances pour lesquelles il aura regu un ordre
de présentation 3 'Offre. Aprés réception par Euronext & Paris de tous les ordres de présentation 3 I'Offre dans las
conditions décrites ci-dessus, Euronext centralisera 'ensemble de ces ordres et déterminera le résultat de I'Offre.

543 Frais ge négocigtion

Les fraiz de négocisticn (3 savoir les frais de courtage et la TVA afférente) resteront en totalité 2 la charge des
acticnnaires vendeurs.

544 te des ordres

Conformément aux dispositions de I'article 232-2 du réglement général de I'AMF, les ordres de présentation des
actions Homair Vacances a 'Offre pourront étre révogues a tout moment &t jusqu'au jour de la clature de I'Offre
{inclus). Aprés cette date ils seront irrévocables.

5.5 Cal rier indicatif de ['OFf

Prézlablement a I'cuverture de I'Offre, I'AMF et Euronext publieront respectivement un avis d'ouverture et un avis
annongant les caractéristiques et le calendrier de I'Offre.
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Un calendrier indicatif est proposé ci-dessous :
Date Dhbjet

Dépdt du projet d'Offre auprés de PAMF et mise en ligne sur le site
30 janvier 2014 Internet de I'AMF (www.amf-france.org) et de la Société (www.homair-
finance.com) du projet de note d'information de la Sociste

Assemblée Générale Mixte autorisant la réduction du capital

13 février 2014 Diffusion d'un communigqué indiquant I'adoption par I'assemblée

generale mixte de la résolution relative a la reduction du capital

14 février 2014 Début de |a période d"opposition des créanciers (20 jours calendaires)

Dédaration de conformité de FOffre par I'AMF emportant visa de la note

18 février 2014 ..
d'information de la Societe

Mise en ligne sur le site Internet de FAMF [www_amf-france.org) et de la
Société (wwaw homair-finance com) (i} de la note dinformation de la
Societe visee par FAMF, et (i) du document "Autres Informations" relatifs)

18 février 2014 aux caracteristiques juridiques, comptables et financieres de la Societe

Publication d'avis financiers précisant les modalités de mise a disposition
de la note d'information de la Société et du document “Autres
Informations"

20 favrier 2014 COuverture de ["Offre

11 mars 2014 Cloture de I'Cffre

Publication par I'AMF de I'avis de résultat de I'Offre
18 mars 2014
Publication par Euronext de I'avis de résultat de ['Offre

Décision du Directoire constatant la realisation de la réduction de capital
15 mars 2014 . . .
par annulation des actions rachetées

26 mars 2014 Réglement-livraison de ['Offre
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b. SYMTHESE DES ELEMENTS D APPRECIATION DU PRIX DE L"OFFRE

Le prix cffert dans le cadre de I"OPRA de 5,75£ se compare comme suit aux différents critéres de valorisation
retenus. Il fait ressortir une prime médians de 43% et moyenne de 543,

Appréaciation par las cours de Bourse

Ssance 27 novembre 2013 345€ 67%
1 migis 3,B5€ 454
3 migis 3,68 € 56H
6 Imigis 3,65 € 58H
1an 4,02€ 43%
Transactions récentss sur le capital 5,75 € o
Méethode des comparablas boursiers

EV/EBITDA 410€ 20
EV/EBIT 2,30€ 150%
Actualisation des flux da trésorerie

valaur min 3,00€ BEH
valeur centrale 412 € 20
valeur max 3,56 € 4%

Sowrce : Portzemparc

7. CONCLUSIONS DES TRAVAUX DE L'EXPERT INDEPENDANT

Conformémeant aux dispositions des articles 261-1 3° et suivants du réglemeant géngral de I"AMF, Homair Vacances 3
désigné en date du 2 janvier 2014 la société HAF Audit & Conzeil, membre de Crowe Horwath Internaticonal,
représentée par Moensisur Olivier Grivillers, en gualité d'expert indépendant chargé d'établir une attestation

d'équit sur les conditions fimnancigéras de 'Offre.

Il ezt rappelé que, |2 28 novembre 2013, 'acquisition par lliade de 1.391.304 actions Homair Vacances représentant
environ 10,37% du capital dz la Société, auprés du FCPR Ekkic Capital 1, de |z scciété anonyme Avenir Tourisme, de

Mensizur Serge Mesguich et de la société Unexo, s'est réalisée 3 un prix unitzire de 5,75 suros.

A cette méme date, acquisition par Homair Vacances dans le cadre du programme de rachat d'actions de 1.038.550
de ses propres actions, regrésentant environ 7,74% de son capital, auprés du FCPR Ekkio Capital 1, de Iz societg
anonyme Avenir Tourisme, de Monsieur Serge Mesguich et de |a société par actions simplifiee Unexo s'est réalisée &

um prix unitaire de 5,75 euros.
Lz prix offert offre les mémes conditions que celles obtenuss par ces acticnnaires dans |2 cadre de ces opérations.

La présente Offre est volontzsire et permet aux actionnaires d'Homair Vacances qui le souhaitent de vendre tout ou
partie de leurs actions tout en laissant la possibilité & ceux gui le souhaitent de rester au capital. En outre, I'Offre
constitue une opportunité pour les actionnaires gui le souhaitent de trouver une liguidité, Paction Homair Vacances
gtant peu liguide au regard des velumes échangés.
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Les actionnaires qui ne cédersient pas leurs titres ne zeraient pas pour autant, penalisés par cette cpération
puizgu’ilz bénsficieraient notamment d'un effet de relution (le résultat net par action au 30/09/2013 recalculé aprés
incidence de I'opération augmenterait d'environ 3,9% par rapport aux données pro-forma & la date de dépdt de

I'Dffre telles gue présentées dans la note d'information).

L'Offre n‘aura pas pour cons2quence la mise n ceuvre d'une procédure de retrait des actions Homair Vacances de la
catation du marche Alternext de NYSE Eurcnext Paris.

Danz le cadre de la mission qui lui a et confiee, 'expert ind2pendant a remis son rapport le 29 janvier 2014 et a
conclu que “Le prix de 5,75€ par action Homair Vacances proposé pour la présente Offre Publigue de Rachat est
equitable powr les actionnaires minaoritaires de la socigté Homair Yacances.”

8. AVIS MOTIVE DU COMSEIL DE SURVEILLANCE

Au cours de la séance du 29 janvier 2014, le Conz=il de Surveillance d'Homair Vacances, connaissance prise du projet
d'Offre et des engagements de certains actionnaires de ne pas apporter leurs actions Homair Wacances 3 I'Offre et de
certains titulaires de bons de souscription d'actions Homair Vacances de ne pas exercer lesdits bons préalablement &
la date de céture de I'Offre, et aprés examen du projet de note d'information relatif 3 I'Offre &tabli par Homair
Vacances, lequel comprend un résumé du rappert d'eévaluation préparg par Portzamparc 3ocigté de Bourse, en
qualite d'stablissement preésentateur de I'Offre, et le rapport de l'sxpert independant (le "Projet de Mote

d'Information"), a releve que :

(i)  IOffre porte sur la totalité des actions Homair Yacances en circulation non détenues, 2 la date du dépdt de
I'Offre, par Homair Vacances, 2 l'exception des 11.245.473 actions détenues par les actionnaires s'étant
engages a ne pas les apporter a I'Offre [en ce inclus les membres du Conseil de Surveillance suivants :
Monsieur Eric Bismuth, Maonsieur Daniel Elalouf, Maonsieur Daniel Guez et Maxicap Partners) et des actions qui
résultzraiznt de l'exercice de bons de souscription d'actions, leurs titulaires (en <= inclus les membres du
Conseil de Surveillance suivants : Monsieur Eric Bismuth, Monsieur Daniel Elalouf, Monsieur Daniel Guez)
s'tant engagés a ne pas les exsrcer prézlablemant a la clature de I'Offre, soit 863.60% actions Hemair
Wacances sur la base du capital social d'Homair Wacances 2 la date de la presente réunion, représentant

environ & 59% du capital social et 5,17% des droits de vote d'Homair Vacances,
{ii}  le prix offert par Homair Vacances dans le cadre de P'Offre est de 5,75 eurcs par action,

{iiiy Iz prix de 5 7% suras par action extériorize une prime de 66,67%% =ur la base du cours de cldture de 'action
Homair Yacances précédant I'annonce au marche de la mise en ceuvre du programme de rachat d'actions
ayant précédeé |'annonce de I'Offre, soit sur |a base du cours de cléture du 27 novembre 2013 établi 3 3,45

BUros,

{ivl lexpert indépendant a procédé a la mise en ceuvre d'une approche multicritéres en vue de I"évaluation
d'Homair Vacances et, ayant examing 'ensemble des termes du Projet de Mote d'Information, a conclu au
caractére équitable pour les actionnaires d'Homair Vacances, du prix de 575 euros par action proposeé par
Homair Vacances,
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(v] e plan d'sffzsires du Groupe Homair Vacances pour la péricde 2014-2018 n'intégre pas les réflexions qui
continuent d'étre menees en permanence par Homair Yacances en matiére de développement stratégique du
Groupe Homair Vacances, lesquelles seraiznt susceptibles de faire evoluer son perimétre et [ ou |
physionomie de I'actionnariat de Homair Vacances, ceci en raison du caractére incertain des operations qui
pourraient éventuzllement en découler ;

[vi) I'Dffre s'inscrit dans une logigue de poursuite de I'activit2 et du développement de la Socigté et ne devrait pas
avoir d'incidence particuliére en matiére d'emploi, et

[vii) I'Offre constitus une opportunité peour les actionnaires qui le souhaitent de trouver une liquidité que le
marche ne leur offre pas aujourd'nui eu égard 3 la faible rotation du flottant et préserve également l'intéret
des actionnaires gui souhartercnt continusr @ accompagner Homair Vacances puisgu'ils bénéficieront d'un
effet relutif sur lz bénsfice net par action.

En conséquence, le Conseil de Surveillance a conclu gue :

- les conditions financiéres de I'Offre sont éguitables pour les actionnaires d'Homair Vacances, les évaluations
rézlisées par la société Portzamparc Socigté de Bourse, conseil d'Homair Vacances, et par PExpert Indépendant,
faisant apparaitre gue les conditicns de I'Offre assurent aux actionnaires minoritaires d’Homair Vacances une
prime réelle au regard des principales méthodes de valerisation mises en ceuvre dans lesdites évaluations ; et

- le projet d'Offre est conforme aux interets d'Homair Vacances, de ses salaries et de ses actionnaires.

Lz Conseil de Surveillance approuve donc le projet d'Offre qui zera initié par Homair Vacances et recommands, sous
réserve de I'adeption par I'AGM de la rézolution relative 3 la réduction du capital secial d'Homair Vacances par vois
d'offre publigue de rachat d'actions suivie de leur annulation, aux actionnaires d'Hemair Vacances souhaitant
benéficier d'une liquidité 3 court terme d'apporter leurs actions a I'Offre.

Il ezt en outre précisé que Monsieur Daniel Guez, Monsieur Eric Bizmuth, Monsizur Danizl Elalouf, Monsieur Jean-
Marc Espalioux’ et Madame Angéle Faugier: qui se 50Nt BNEAgEs 3 ne pas apporter leurs actions Homair Yacances 3
I'Cffre et ne pas exercer leurs bons de souscription d'actions Homair Vacances préalablement 3 |a date de cléture de
I'Cffre, n'ont pas participé au vote de la décizion relative 3 I'avis motivé du Conssil de Surveillance.

kERE

* Il est rappelé que Monsiur Jean-Marc Espalioux est Iz représentant de |a société Montefiore Investment, elle-méme société
de gestion des fonds communs de placement 3 risque actionnaires majoritaires de la socigté INade qui s'est ells-méme
engagde a ne pas apporter ses actions Homair Vacances a ['Offre et ne pas exercer s2s bons de souscription d'actions Homair
Wacances prealablement a la date de cloture de ['Offre.

* 1l est rappelé que Madame angale Faugier est |a représentante de la société Maxicap Partners qui s'est elle-méme engagés 3

na pas apporter 'action Homair Vacances qu'elle détient 3 'Offre.
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Homair

CAMFPINGS-Y

COMMURNIQUE DE PRESSE
Le 14 février 2014

ADOPTION PAR L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DE LA RESOLUTION RELATIVE A LA
REDUCTION DU CAPITAL PAR VOIE DE RACHAT ET ANMNULATION D*ACTIONS

L'assemblés générale mixte des actionnaires de |z Scciété réunie le 13 féwrier 2014 3 autorisé le
directoire de la Societ2 a formuler une offre publique de rachat d'actions par cette derniere, en uns
ou plusieurs fois, conformément aux dispositions l8gales et au réglement de PAMF, portant sur un
nombre maximum de 12.110.081 actions de la Société et de ficer le prix d'achat de chaque action 3
acquérir auprés das actionnaires dans le cadre de I'offre publique de rachat & un prix da 5,75 aurcs.

L'extrait du procés-verbal de réunion de ladite assemblés concernant I'Cffre figure ci-aprés:

"Septieme résolution. — L'Assemblée Genérale, statuant gux conditions de guorum et de majorite
requises pour les assembiges généraies extroordingires, conngissaonce prise du ropport special du
Directoire, du rapport des Commissgires oux comptes etabli conformément aux articles L.225-204 et
L.325-207 du Code de commerce, décide d'auteriser le Directoire a formuler une offre publique de
rochat par io Société, en une ou plusieurs fois, conformement aux dispositions legales et au réglement
de FAMF, portant sur un nombre maximum ge 12.110.081 actions de Ig sociéte ;

- de fixer le prix d'ochat de chague oction o gcquerir gupres des actionnaires dans le codre de
F'offre publigue de rachat @ un prix de 5,75 euros, sous réserve des échanges qui interviendront
avec lexpert indépendant et FAMF et de tout giustement qu'ils pourraient demander ou gui
seroit, le cas echeant, nécessité par toute distribution de dividendes et/ou d'ocomptes sur
dividendes ;

- que dans le cas ol les actions présentées @ offre publigue de rachat excederaient, le cas echeant,
le nombre maximum d'octions offertes gu rochat, il sero procédé conformément 4 la loi pour
chaque actionnaire cédant, 4 une reduction proportionnelle au nombre d'actions dont il justifie
£tre proprietaire ou titulgire ;

- que dans ie cas ol les gctions présentées g Foffre publigue de rochat seroient inférieures au
nombre maximum d'octions offertes qu rachat, la réduction du capital social devra étre réduite 4
due concurrence de ia valeur nominale des seules octions présentées et rachetées ;

que les actions devront étre annulées gvec fous les droits y oftaches, y compns le droit ou
benefice de Vexercice en cours, et ce gu plus tord o Vexpiration du delai d'un meis g compter de la
cidgture de Foffre;

- que la différence entre la valeur nominale des actions rachetées et fe prix de rechat devra étre
impute sur les réserves disponibies et distribuabies ; et pour le cas ol elies sergient insuffisontes,
sur le bénéfice du dernier exercice clos.
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L'Assembise Generale décide que le Directoire qura tous pouvoirs, avec foculte de subdélegation dans

les conditions legales et reglementaires, a Feffet de mettre en ceuvre 'offre publigue de rachat visee
: ] il

par lg présente résolution, notomment pour :

- procéder 4 toutes les operations nécessaires pour formuler et mettre en ceuvre Ugffre publigue de
rochat d'actions selon les modalités sus-définies ;

- au vu des résultats de Voffre publique de rachat et dans un delai maximum d'un mois & compter de
o date de cloture de Foffre de rachat -

(il arréter le montant définitif de la réduction de capital, (o) en procédant, e cas échéant,
cenformement aux dispositions de Farticle R.225-155 du Code de commerce, pour chague
gctionnaire vendeur @ lg réduction proportionnelie du nombre d'octions présentées excédant
la limite du montant de la réduction de capital gutorizée, ou (b) en réduisant, le cas écheant,
& due concurrence des actions rachetées le montant de lo reduction de capital ; et

(i) constater la réalisation définitive de lo réduction de capital correspondante par annulation
des gctions rachetées ;
- imputer la différence entre la valeur de rachat des actions acquises dans le cadre de Voffre publigue
de rochat d'octions, et lo valeur nomingle des octions annulées, sur les pastes  prime d'emission, de
fusion ou d'apport # ou © réserves ordingires ®, et d'une maniére générale sur tout poste de primes ou
réserves dont la Société 4 la libre disposition ;

ion des créanciers, prendre fouTe MESUre oppropriée, constituer toute SUreté ou
ion de justice ordonnant lg constitution de gargnties ou le remboursement de

- en cas d'opposit
executer toute deci
cregnces ;

- procéder @ la modification correiative des statuts de fo Societe ;

- procéder 4 toutes formalités correlatives aux opérations d'offre publigue de rochat et de réduction
de capital ;

- et d'une maniére generale, faire tout ce gui serg wtile et nécessaire, prendre toutes mesures et
effectuer toutes les formalités wtiles 4 /o réalfization de Foutorisgtion conférée por io présente
résolution.

Lo présente gutorisation est consentie pour une durée de six (E) mois o compter de lo présente
assemblee.

Cette résoiution, mise aux voix, est cdoptée par 15.412 125 voix pour, 0 voix contre et 0 abstention. "

Le Directoire, lors de sa réunion du 13 février 2014 a décide |z mise en ceuvre de |'autorisation ci-
dessus decrite, conformement au projet de note d'information déposé le 30 janvier 2014, sous
conditions suspensives notamment de |'autorisation de I'opération par l'assemblées générale des
actionnaires d'Homair Vacances, auprés des services de I'AMF. Le Directoire a ensuite delézue tous
powVoirs @ son président pour la mise en cewvre de I'offre publique de rachat dactions portant sur un
nombre maximum de 863.509 actions Homair Vacances moyennant un prix de rachat égal a 5,75
EUros par action.

(]
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1.6.5.Risques liés au litige en Croatie

La Société a procédé en janvier 2014, aupres de |I'administration fiscale croate, au paiement de la
TVA afférente a son activité de location immobiliére pour les périodes janvier-décembre 2010 et
janvier-juillet 2011, pour un montant d'environ 891.000 euros, entierement provisionné dans les
comptes de la Sociétés clos le 30 septembre 2013.

Ledit paiement a clos le litige qui opposait la Société a I'administration fiscale croate, tel que décrit
au paragraphe 1.1.1 du prospectus relatif aux Obligations Avril 2013, publié le 9 avril 2013 sur le site
Internet d'Homair Vacances (www.homair-finance.com) (le "Prospectus").

2. INFORMATIONS COMPTABLES ET FINANCIERES

Le rapport financier annuel de la Société relatif a I’exercice clos le 30 septembre 2013 (le "Rapport
Financier Annuel 2013") a été diffusé le 31 janvier 2014 et le 12 février 2014. Il comprend les
comptes consolidés d'Homair Vacances, le rapport de gestion du directoire de la Société et le rapport
des contrbleurs légaux sur les comptes consolidés publiés le 31 janvier 2014, ainsi que les comptes
sociaux d'Homair Vacances et le rapport des controleurs légaux y afférent, publiés le 12 février 2014.

Le Rapport Financier Annuel 2013 est disponible sur le site Internet de la Société (www.homair-
finance.com).

Les comptes sociaux et consolidés d'Homair Vacances ont été approuvés par l'assemblée générale
mixte des actionnaires de la Société réunie le 13 février 2014.

Les rapports du commissaire aux comptes sur les comptes sociaux et consolidés d'Homair Vacances
figurent ci-apres :
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Grant Thornton Deloitte & Associés
Les Docks - Atrium 10.4

42 avenue Georges Pompidou 10 place de la Joliette
69003 Lyun 13002 Marseille

HOMAIR VACANCES
Sociétd Anonyme

570, avenue du Chb Hippiqus
13050 Aix-en-Frovence

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 septembre 2013

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a &¢ confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rappart relasf 4 'exercice clos le 30 septembre 2013, sur:

- le contrile des comptes annuels de la société HOMAIR VACANCES, tels quiils
sont joints an présent rapport ;

« lajustification de nos appréciations |
= les vérifications et informations spécifiques prévues par la lod,

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire. Il nous appartient, sur |a base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comples.,

L_Opinion sur les comptes annuels

Mous avons effectud notre aodit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requigrent la mise en cuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. [ consiste
dgalement 4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives refenues
¢! la présentation d'ensemble des comptes. Mous estimons que les dléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre apinion.
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HOMAIR VACANCES 213

Moue certifions que les comples annuels sont, au regard des régles et principes compinbles
frangais, réguliers et sincdres et donnent une image fiddle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société & la fin de:
cet exercice,

. Justification d iciart

En application des dispositions de I'article L. §23-9 du Code de commerce relatives 4 la
Justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les Eléments suivants ;
Les titres de participation, dont le montant net figorant au bilan au 30 sepiembre 2013
s"établit 4 6 000 264 euros, sont évalués 4 leur colt d’acquisition et dépréciés sur la base de
lewr wvaleur d'inventaire selon les modalités décrites dans la note « Immobilisations
financidres » dans le paragraphe 1.1 de I"annexe,

Mous avons procédé A |"appréciation de |’approche retenue par la société Homair Vacances,
décrite dans cette note. Sur la base des éléments disponibles 4 ce jour, nos travaux ont
consisté & appedcier les données sur lesquelles se fonde la valeur dinventaire,

Les appréciations ainsi portdes s'inserivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comples annuels, pris dans leur ensemble, of ont donc contribué & la formation de notne
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Iil. Vérifications et infarmations spécifiques

Mous avons également procédé, conformément aux normes d'exerciee professionnel
spplicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.
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HOMAIR VACANEES 3/3

Mous n'avons pas d'observation 4 formuler sur la sinedrité et la concordance avec les compies
annuels des informations donndes dans le rapport de gestion du Directoire et dans les
docoments adressés aux Actionnaires sur la situation financiére et les comptes anmuels,

Lyon et Marseille, le 29 janvier 2014
Les Commissaires aux Comptes

Grant Thornton
Membre de Grant nten [riernational

&

Robert DAMIEBC
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HOMAIR VACANCES SA Comptes sociaux au 30092013

HOMAIR VACANCES SA

Comptes annuels - Exercice clos au 30/09/2013
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HOMAIR VACANCES SA

Comptles sociaux au 30/08/2013

Exnt expaimé en eures

Bilan Actif

Capital sowsori mos appelé [hp

ACTIF IMMOBILISE

TMDELE ATIONS INCORMORELLES
Fraiy déealslnscrmom

IMMOBEE ATHING CORPMORELLES
Temzng
Coslnsstisni
Irainlby i m. e ol lage indk

Assres [reoli s m o cergaella

Bevmobifsaiien ea ofis

AFES0ED B SenTpLel

HMOBILIS ATIONS FINAMCEERES 2}
Panicipelions érafufa sdon mie e dgural
Al paiwipat mra
Crénncry ol achifes & dey panicipaion
Auires 1itres immobilisg
Priey
Ares ol s Mok

000 164

& P00 1t

000 26

TOTAL {0}y

6000 264

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COLRS
Wb p romives, spprovisisnsemonis
En-oars de producion e bt
Es=crrrs: e producion 8 sevices
Prodzity inlermédasins o fials
M aschasduio

Avancwi rl Aromples v rsis Cor coRmEADES

CREANCES (3}
Crésaces clicsila & compies el lachis
o i ren cefncTy
Copiisl ol appeiéd gon versé
Waleurs mobildres de placemen
Dibpoeiblind
Thatgei ot atéry f avancy

3 gTop
IE 040 |43

139 i3
17605 675,
1181

451 618

mo
1040 143

Y38 42
17804 67 d
119

Ly
14081 417

BESS I
20000

TOTAL § W)

TonTHs

SEald 128

1791 Mo

]

Fras Sfmiaion fag el § Sakei (LA
Primres de rerbovriemmi dew abiigations (V)
Ezats de conversion aciif i)

A7 Al

BT &BS

10 O

TOTAL ACTIF

451
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A3 48207

FLE Ty
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HOMAIR VACANCES SA Compfes sociaux au 300052013
-
Bilan Passif
Cant smpeimé en émras I M ” T —_l
Capital social ou individued 13410 589 13252 004
Primes o dmission, de fusion, & appea . 700 10 WE] 4T
Ecawis de pidvalation
RESERYES
Refiervn bpale 33628 3l
Befwarves s inbaines oo oonimeiucles
Fesarves Egemenides
i AUITES FERETVES
d Ropor & nouveau [§-1L1+F
Hisulint de Mersncics T (540 TT3}
Subvenions dinvestissemest
Previshns mgesenidn
Tedal des cupitaux prapres 13410 312 8 300
1 Produits des dissions de tites ponicipais
E Avances condionnées
i Teaal des auleea fondy propros
i Provickas pourrsques
¥ | Provmoms puorchompes
£
Tolnd des o pes
DETTES FINANCIERES
Bmpaunis cbligataies convenivie
- Auires emprun s oblgs s 19037 X &000 60
=] Empreras detins supds des dlabls cemenls de crfda (2) plirk ) o]
Emprenly of dolies Bnancibmes divers
Avpnoes el WPIES FEYLS SUF| let &n eourm
DETTES D' EPLOITATION
Deties lpamisseurs e comies mischés 137803 13 571
Deires forales & sosinlel i 1475 195
DETTES DIVERS ES
Denies gor immobilisalions e compies richés
Auimes deties
Prediuits eongistéy d'avance (1)
Ttal des deies 20041 549 S611 B
Ecaris de conversion paisil
TOTAL PASSIF A eE1im Lot
Page 5
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HOMAIR VACANCES SA Comptes sociaux au 30/08/2013
Compte de Résultat 12
B eprméen ewrn | WS || someenz |
Prance Exparimtion i3 msls 12 mels
Virnied g machiadises
E Productca wendhes (B )
E Production vendus (Services & Trayaix) 1 GAE S - 11 12370
§ ‘Mowitank ned du chiBre of sl re: 1438 851 1 $28 851 102s 70
g
il
-] N
Produrion stoc ks
Produrinn mmobiices
Sulsventions JepioRuion
Reprises dur provisies ol smofaserenin, imnska de charpes T4 5E) (LA EIT]
Aubms produily 1550
Totwi dey produl s Fexpledtatizn (1} 1 836 118 EmE
Achals de marchandses
it i e saoek
HAchuls de meti el 1 sl agprnvionnerenis
Varotios de siock
s ackais el chicges esemes 1 25zl RS
| Iopdes, s 6 verbememl asimalés L] 1739
E | Sakims et imilemenis 82122 184 412
- Chamges socisles du pers oanal 30 655 173573
E Cockaions pes onnelies @ lexphtan
Dol ioms i ArmO i pemenls
E - sur mmobilsations
- churges d'esploiiniion & répani WS
Ditarkans ons déprcis o ;|
-sur mrohila sy
- sur aslif cirslant
Detalins das provismng
Aulns charge 30000 000
Tl des harges Feiglebfes (25 2 1 19 s
RESTLTAT EPEXFLOITATION 208 A3 13000
Page &
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HOMAIR VACANCES 5A Comptes sociaux au 30/08/2013
#
Compte de Résultat 22
Dist aspeimien ewrns | 00820 || dewmeonz |
BESULTAT DEFLOTTATRON 20 0HF 1300
Bénéfice aotriboé ou perie mans i
Perie supgaside ou béndfice (mns Fnd
[ pesticipasions {3y 1 Q38 43T
Daucns waleurs mobildes & ceancsi d'scodl immmnsdizd Kkl
E E AuLres mrress €1 produins meamilds (3) 128121 I
3] Reguises sur provisios ot dépefcimions et tansfens de chages
g S| Cofemnce: posiives de change
g Tesdluits neis urcessions de velssrs mobiliées de phoement
Tetal des prochistl Aaapcen 1 155 158 il
E axndépritialions o sux pruvisiass 461 818
-] Intdrdis & chispes sviimibies (1) &7 5l 59
4 DiMéreaces négalives de change
g £ Chargss neites Py eossions de vakeuss mobiléves de placerent
=
. Tetal dex charges fnamolbres § I ERE L]
RESULTAT FENANCIER i TiEN
RES ULTAT CIURANT AVANT DPOTS (L1 458} BEE23
Ei Sur oprlions de gearia 1
Ser axpdraliond en cagaal
% E Regrices: surprovisioss et dédpedciniions of innsfens de chages
] Trdal deg prodalty enos pil pusaly 4
H 5 Sur opémiions de gesion
g Sur opémtions ex caplial 35 85
EE Dotaiiong mm nuE dEprfsalang € Sun prov i
H Total ks ehirges enee pl oo les s B
RESULTAT EXCEFTIONNEL BSB89 )
FARTICIFATION DES SALARIER
IMFOTS SUR LES BENEFICES (39T 492) {28 085
TOTAL DES FRODUITS 1wain 1 2R
TOTAL DES CHARGES 175108 1 B8
RESULTAT DE UEXERCICE 00 N TN
Page 7
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Grant Thornton Deloiite & Associés
Les Docks = Atrium 10.4

42 gvenue Georges Pompidow 10 place de la Joliette
69003 Lyon 13002 Marseille
HOMAIR VACANCES
Sociétd Anonyme

570, avenue du Club Hippique
13090 Aix-en-Provence

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes consolidés
Exercice clos le 30 septembre 2013

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confide par votre Assembléc Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 l'exercice clos le 30 septembre 2013, sur :

= le conirile des comples consolidés de la société HOMAIR VACANCES, tels quiils
sont joints au présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

= la vérification spécifique prévue par la loi.

Les compies consolidés ont été amétés par le Directoire. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces compies.

L ini |

Mous avons effectud notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requidrent |2 mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les compies consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste & vérfier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les
£léments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés.

Il consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous esfimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et approprids pour fonder notre opinion.
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Mous certifions que les comptes consolidés de ['exercice sont, au regard des régles ef principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiére, ginsi que du résultat de l'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.

II. Justification des a ciations

En application des dispositions de "article L. 8239 du Code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les dléments suivants :
Les écarts d'acquisition, les droits au bail et les margues font "objet d'un test de pente de
valeur comme décrit dans le paragraphe "Dépréciation des immobilisations” de la note 1.2 de
I"annexe.

Mous avons examing les modalités de mise en cuvre de ces tests. Mos travaux ont consisté a
apprécier les donndes et hypothéses sur lesquelles se fondent les valeurs recouvrables
déterminées et, 4 revoir les calculs effectuds par la Sociétd. Nous avons procédd, sur ces
bases, 4 |'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comples consolidés, pris dans leur ensemble, et ont dome contribué 4 la formation de notre
apinion exprimée dans la premidre partie de ce rapport.

LLL_Veérification spécifique

Mous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables én France, & la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives
au groupe donndes dans le rapport de gestion.
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N‘J"fl-h- Iilﬂ-\'lu'lﬂ i ll'u'lm:rvuliun i rUﬂ'.IJ.\IIFI E-1liy J#I’.II E.L'I:IEE.I{IE el I':li.ll' soncordance ave I':E
comptes consolidés,

Lyon et Marseiile, le 29 janvier 2014
Les Commissaires aux Comptes

Membre de Intermational !
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GROUPE HOMAIR VACANCES Comptas Consolidds au 30092013

HOMAIR VACANCES SA

Comptes consolidés-Exercice de 12 mois clos au 30/09/2013

Page I
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GROUPE HOMAIR VACANCES

Comples Consolidés au 30/08/2013
Bilan consolidé
Bilan Actif 30/09/2012
Amartlesemant
Exat oxprimé en ouroﬁ Brut Provision Net NET
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Concessions, brevets et droits similaires 9683 138 2176 7 506 20 7877 108
Ecan d'acquisition 10 471 200 2278 8192 8115 412
Autres immobdisations incorporelles 3851 208 3641600 EREA]
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 10 838 565 1362 2474 382 as212
Constructions A5176 175 12929 22 246 890 20218 385
Instaliations tachniques, matérel ot ousillage 30 791 255 14 754 16 036 506 17 162 6568
Autras immobllisations corporelies 4 780 488 4030 759 726 1008011
Autres immobllisatons comporelias en crédit-bail 8131284 48015741) 33207 100 34997 810
Immobilisations en cours 3114 31 142 27 a7.
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Aulres paricipasions 25538 1000 24 538 546
Autres immobilisations fnancléres 2210 662 2210662 1875931
ACTIF MMCBILSE - S 3 | 103421/ 850" 103/976: 633
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours :
Matidres premidres et aulres approvisionnementa 892 75 692 75
Awances et acomples versés surcommandes 100 000 100000
Clients ot comples rallachés 14976 200091 1211503
Etal - ImpOt dilférd 10251 10251
Autras créances B 485 7860 8 465 780
Autres valeurs mobiliéres 237187 461618] 1918176
Disponibilités
Charges consiaides davance
AT SR ARTY T = i = e o L [T S
COMPTE DE REGULARISATION
Charges & réparsc

[TOTAL GENERA '

f AT e e [ BT Lo

Page 4
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GROUPE HOMAIR VACANCES

Comptes Consolidés au 30/09/2013

Bilan consolidé

Bilan Passif

Elatexpnmeé en euros

Capital social
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ..,
Ecart de conversion groupe

Résenas consolidées

Report & nouveau
RESULTAT groups
Résultat minoritaires

Emprunts obligatalres
Emprunts et dettes auprds dtablissements de crédit
Emprunts crédit bail et locason nancemant
Emprunts etdettes financiéres divers

Awnces ot acomphles requs sur commandes
Detiss founisseurs ot comples ratiachés

Deties fiscales et sociales

Emtimpdt différé

Deties surimmobilisations et comples rattachéds

Page §
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GROUPE HOMAIR VACANCES

Compies Consofidés au 304092013

Compte de résultat consolidé

Compte de résultat consolidé (premigre partie)

Etat saprimé en suros| 30/08/2013 | 30092012 |
Froducion vendoes (biens af sanices) 71036 232 G5 458 24
Chiffre d'aflaires net T1 035 232 66 458 248
Froduchon immobdlisés 4 882 B10y 7109 380
Raogprise sur amortissements, provielons &t transfen de charges 1241 398] 1705 268

Chargea d'explaltation
Achals de marchandisas
‘Variafon de stocks de marchandises
Achats de matidres premiéres
vanaion de giocks da maténes pramiéres
Autras achats
Charges exdemes
Impdis, lmass ot versements assimllés

Crarges de parasnnal
Salaires of trailem ants
Chargee soclales

Dotations aux amortlssements et aux provishons
Surimmobilzations : dotaf auxamaort ants

Dotafons aux amortissemaents sur crbdit bail ot lacatons financamant
Bur astif eireulant : dotations aux provisions

Dépriciaton des immobilisations incorpomeiles

Pour riagues et charges : doBons aux provisions

Sur chargas & répartir

2855 18

716
1418
-]

30 TTE O3

8306 76

1704 97

im:ﬂ
2764

Page &
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GROUPE HOMAIR VACANCES

Comptes Consolidés au 30/08/2013

Compte de résultat consolidé (deuxiéme partie)

Etat exprim é on our 30/09/2013 | 30/09v2012
Produits financlers :
Autres intéréts el produits assimilés
Différence positve de change 628 958 330 345,

Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement

Charges financldres
Intéréts ol charges assimiidas

fFrais financlers crédit ball et locason financement
Dotation aux provisions financéres

Difidrance négative de change

Sur opérations de geston
Suwr opération en capital
Reprises sur provisions et ransterts de charges

Charges exceptionnelies :
Sur opérations de geston
Sur opération en capital
Dotations aux amortiss ements et provisions

1280 841
12 789 23s|

impdis surles bénéficss

Impots diférés 437 079] 208 598]
Total Impts 1062467] 3571 508]
| Résuftat sociétés intégrées (avant amortis. des écarts dacquisition) 1334 61(.1 811 77¢|

Quots-part/sociétés mises en équiv. (avt amort. des écarts d'scquis) |

Bénéfice consolidé (avant amortissoments des écarts dacquisition) 1334 4611776

Part dos minoritalres (avant amorissements dee dcarts Facquisition)

Part société mare (avant amorfissements des écarts uis| 1334 4611 776,

Dotations/reprises amort/prov. écarts d'acquisition et s de cce socléids Intigrées 523 480 494 737

Dot/rep. amort/prov. Ecans d'acquls. soclétés mise an équivalence

Résultat net consolicé 811 430 4117039

Pant des minoritaires 188 568 134 203

Part de la sociéts mare 622 3 982 74
mmg: action 0 0
Résuitat dilué par sction 0,03) 0,22
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3. FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque d'ordre commercial, financier, juridique et fiscaux liés a Homair Vacances sont
détaillés en pages 27 a 35 du Prospectus.

Les risques suivant ont été mis a jour a la date de dépdt du présent document :

3.1. RISQUES LIES AU LITIGE EN CROATIE

Comme indiqué a la section 1.6.5 ci-dessus, la Société a procédé en janvier 2014, auprées de
I'administration fiscale croate, au paiement de la TVA afférente a son activité de location immobiliere
pour les périodes janvier-décembre 2010 et janvier-juillet 2011, pour un montant d'environ 891.000
euros, entierement provisionné dans les comptes de la Sociétés clos le 30 septembre 2013.

Ledit paiement a clos le litige qui opposait la Société a I'administration fiscale croate, tel que décrit
au paragraphe 1.1.1 du Prospectus.

3.2. RISQUES DE LIQUIDITE

Au 30 septembre 2013, les principaux postes d'endettement du groupe Homair Vacances
s'établissaient comme suit :

Chiffres en € au 30 septembre 2013

lanau
plus lana5ans| Au-dela TOTAL
Emprunts obligataires 480000| 20947300| 21427300
Emprunts Dettes ets de crédit 13094 118 | 31830918 5395112| 50320148
Intéréts courus 846 553 846 553
Concours bancaires 5108 997 5108 997
Emprunts et dettes financiéres divers 99 200 99 200
Total 19049668 | 32310918 26441612 77802198

En contrepartie, le groupe Homair Vacances disposait au 30 septembre 2013, d'une trésorerie (y
compris Valeurs Mobilieres de Placement) s'élevant a 21,87 millions d'euros et de créances
d'exploitation pour un montant de 9,79 millions d'euros.

Homair Vacances s'appuie sur un nombre important de banques : BNP Paribas, Société Générale,
CIC, Crédit Agricole et OSEO. Le montant global de lignes ouvertes et autorisées est supérieur a 14
millions d'euros.

Sur un total de 77,8 millions de dettes, Homair Vacances doit respecter des covenants financiers sur
9,7 millions de dettes ayant une maturité résiduelle moyenne de 5,5 ans. Le covenant commun a
tous ces préteurs est le ratio Dette nette / Capitaux propres inférieur ou égal a 1,8x.

Sur les 9,7 millions d'euros, 2,4 millions d'euros sont également soumis au respect de covenants liés
au montant de croissance externe sur les années 2012 a 2015 :

¢ Sile montant des croissances externe est supérieur a 9,25 millions d'euros alors le ratio Dette
nette / EBITDA doit étre inférieur ou égal a 3x.

¢ Sjle montant des croissances externes est inférieur a 9,25 millions d'euros alors :

o le ratio Dettes Long et Moyen Terme / Fonds propres doit étre inférieur ou égal a 1,05x
en septembre 2013 et inférieur ou égal a 1x sur la durée restante.
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o le ratio Dettes Long et Moyen Terme / Autofinancement doit étre inférieur ou égal a 3x a
partir de septembre 2013.

Au 30 septembre 2013, ces ratios étaient respectés.

Compte tenu de son cycle d'exploitation et de ses lignes de crédits disponibles a la date de dépot
du présent document supérieures a 14.000.000 €, le groupe Homair Vacances estime ne pas
présenter de risque de liquidité.

4. INFORMATIONS RELATIVES A L'OFFRE
4.1. MODALITES DE FINANCEMENT DE L'OFFRE

4.1.1.Frais liés a I'Offre

Les frais exposés dans le cadre de |'Offre seront supportés par la Société. Leur montant global est
estimé a environ 130.000 euros toutes taxes comprises.

Ces frais comprennent notamment les frais relatifs aux transactions, les honoraires et autres frais de
conseils financiers, juridiques, comptables ainsi que tous experts et autres consultants, ainsi que ceux
relatifs a la mise en place du financement de I'Offre.

4.1.2.Mode de financement de I'Offre

Dans I'hypothése ou la totalité des actions visées par I'Offre, soit au moment du dépot du présent
document, 863.609 actions Homair Vacances, seraient apportées a I'Offre, le montant total de la
contrepartie en numéraire devant étre payé par la Société aux porteurs d'actions Homair Vacances
(hors commissions et frais annexes) s'éléverait a environ cing millions d'euros.

Le paiement des sommes dues par la Société dans le cadre de I'Offre sera prélevé sur la trésorerie
disponible de la Société principalement générée par les cessions immobilieres réalisées par Homair
Vacances, tel que précisé a la section 1.2 de la Note d'Information.

4.2. INCIDENCE DE L'OFFRE SUR L'ACTIONNARIAT, LES COMPTES ET LA CAPITALISATION
BOURSIERE

4.2.1.Incidence sur la répartition du capital et des droits de vote

A la date des présentes, le capital de la Société est divisé en 13.108.981 actions. La répartition du
capital et des droits de vote figure a la section 1.3 des présentes.
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L'actionnariat évoluerait comme suit, aprés annulation des actions apportées a I'Offre dans

I'hypothese selon laquelle 50% des actions visées par |'Offre seraient effectivement rachetées par

Homair Vacances’ :

Hypothése de rachat de 50% des titres visés Actions % thézzt\qlues %
lliade 10280 128 81,09% | 13494219 80,50%
Eric Bismuth 45033 0,36% 90 066 0,54%
Daniel Elalouf 14 122 0,11% 18 008 0,11%
Jean Marc Espalioux 90 152 0,71% 90 152 0,54%
Anne Espalioux 19 699 0,16% 19 699 0,12%
Daniel Guez 1221 0,01% 2442 0,01%
SARL Pébre 795710 6,28% 1591420 9,49%
Jérome Faucheur 407 0,00% 814 0,00%
Naxicap Partners’ 1 0,00% 1 0,00%

Total actionnaire agissant de concert 11246 473 88,71% 15306 821 91,31%
Auto controle 998 899 7,88% 998 899 5,96%
Flottant 431 805 3,41% 457 729 2,73%
Total Actions 12 677 177 100,00% 16 763 449 100,00%

4.2.2.Incidence sur les comptes d'Homair Vacances

Les calculs de l'incidence de I'Offre sur les capitaux propres et les résultats consolidés de la Société,

qui figurent dans le tableau ci-aprés, ont été effectués sur la base des informations et hypotheses

suivantes :

e capitaux propres et résultat net du Groupe Homair Vacances, tels qu'ils ressortent des comptes

consolidés d'Homair Vacances de |'exercice clos le 30 septembre 2013,

e rachat de 50% ou 100% des actions visées par |'Offre, suivi de leur annulation, et

e nombre d'actions composant le capital social d'Homair Vacances a la date d'ouverture de I'Offre

égal 2 13.108.981 actions.

>l est pris pour hypothese que les droits de vote doubles détenus par les actionnaires du Flottant seraient

intégralement conservés.

® L'action détenue par Naxicap Partners fait I'objet d'un prét de consommation d'action consenti par la Société
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Situation avant I'OPRA

Situation apres I'OPRA

Données ProForma a la date de
dépot du présent document

Données tenant compte : Hypothése d'apport Hypothese d'apport
consolidées au | 1/ du rachat du bloc de 1.038.550 | des actions visées 3 des actions visées 3
30/09/2013 du 28 novembre 2013 et hauteur de 50% hauteur de 100%
2/de I'annulation de 302.608
actions le 2 décembre2013

Capitaux propres 41,37 39,63 37,02 34,53
part du groupe (M€)
Résultat net part du 0,62 0,62 0,62 0,62
groupe (M€)
E.ndet'Fement 59,46 65,43 68,04 70,53
financier net
Nombre d'acltions. 13 148 631 12 110 082 11678 278 11 246 473
(hors auto-détention)
Capitaux propres par 3,15 3,27 3,17 3,07
action (€)
Résultat net par 0,047 0,051 0,053 0,055

action (€)

4.2.3.Incidence sur la capitalisation boursiére

Sur la base du cours de cloture de I'action Homair Vacances précédant I'annonce au marché de la

mise en ceuvre du programme de rachat d'actions dans le cadre de laquelle le projet d'Offre a été

annoncé au marché, soit sur la base du cours de cloéture du 26 novembre 2013 de 3,45 euros et d'un

capital composé de 13.108.981 actions a la date de dépot du présent document, la capitalisation
boursiéere de la Société s'éleve a 45.225.984,45 euros.

A l'issue de I'Offre, dans I'hypothése ou 50% des actions visées seraient apportées a I'Offre puis

annulées, le capital social d'Homair Vacances serait composé de 12.677.177 actions et la

capitalisation boursiére de la Société sur la base du cours de cloture au 26 novembre 2013 de 3,45
euros s'éleverait a 43.736.260,65 euros.
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5. PERSONNE ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT DOCUMENT

« Jatteste que le présent document, qui a été déposé le 18 février 2014 et qui sera diffusé le
19 février 2014, soit au plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'Offre, comporte I'ensemble des
informations requises par l'article 231-28 du réglement général de '’AMF et par linstruction AMF
n°2006-07 du 25 juillet 2006 dans le cadre de I'Offre de rachat initiée par Homair Vacances. Ces
informations sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de
nature a en altérer la portée ».

A Aix en Provence, le 18 février 2014

HOMAIR VACANCES

Représentée par Monsieur Alain Calmé, en qualité de de Président du Directoire
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