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Le présent document relatif aux autres informatidaesla société Cottin Fréres a été déposé auprés de
I'Autorité des marchés financiers &MF ») le 4 mars 2014, conformément aux dispositioad’atticle
231-28 du Reglement général de 'AMF et a l'instimre AMF n° 2006-07 du 25 juillet 2006 relative aux
offres publiques d’acquisitions. Ce document 2&&éli sous la responsabilité de la société Céitames.

Le présent document complete la note d’informatitsée par I'Autorité des marchés financiers le 4ama
2014 sous le numéro 14-068, en application d'urésid de conformité en date du 4 mars 2014 (\ote
d’Information ») relative a I'offre publique de rachat de sesppes actions initiée par Cottin Fréres sur ses
propres actions (I’ ©ffre ») en vue de leur annulation.

Le présent document est disponible sur les sitesrlet de 'AMF (www.amf-france.org), sur le sitégdrnet
de Cottin Fréres (www.cottin-freres.com), et pdtg ébtenu sans frais aupres de :

- COTTIN FRERES, 8 rue Jeanne Barret 21000 Dijon ;
- SODICA ECM, 100 boulevard du Montparnasse 7504dsP

- CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL CHAMPBNE BOURGOGNE, 269
Faubourg Croncels, 10000 Troyes.
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INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE L’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT
GENERAL DE L’AMF

Conformément aux dispositions de I'article 231-28rdglement général de 'AMEt de linstruction de
'’AMF n°2006-07 du 25 juillet 2006 modifiée le 16ain2007 et le 24 juin 2011, il est précisé que les
informations relatives aux caractéristiques, notaminjuridiques, financiéres et comptables de Céitéres

se composent du présent document et du rapponcigraannuel de la société se rapportant a I'ezerclios

au 30 septembre 2013 publié le 28 novembre 201[& site internet de la société, tel que joint enexe.

Ces documents sont disponibles sur le site intelmdd société (www.cottin-freres.com).

Les faits significatifs survenus depuis la publmatdu rapport financier annuel sont repris danprésent
document.



1. Présentation de I'Initiateur

1.1. Renseignements généraux concernant la société

1.1.1. Dénomination sociale

La dénomination sociale de la société est Cottamds.

1.1.2. Forme juridique — Siége social
La société a été constituée sous forme de sociétéyme.

Le siége social est fixé a Dijon (21000), 8, rugnie Barret.

1.1.3. Registre du Commerce et des Sociétés et code APE
393 305 040 RCS Dijon.

Code APE : 741G

1.1.4. Durée

La durée de la société est fixée a 99 années ateorip la date de son immatriculation au registre d
commerce et des sociétés sauf dissolution anticipgeorogation.

1.1.5. Objet social

La société a pour objet, directement ou indirectapen France et a I'étranger :
I'assistance commerciale, juridique, administratieehnique dans la gestion des sociétés ;

I'acquisition, la gestion et la détention de titreprésentatifs du capital social de sociétésesdign
de titres mobiliers et immobiliers, de placement d®i participation financiére ainsi que toutes
opérations financieres d’achat, vente ou échanggres.

Et d'une maniére plus générale, toutes opératioren€ieres, commerciales, industrielles, mobiliéoas
immobilieres pouvant se rattacher directement diréotement a I'un des objets de la société owtabjet
similaire ou connexe ou de nature a favoriser \elb@pement du patrimoine social.

1.1.6. Exercice social

L'année sociale commence le ler octobre et firBdeseptembre de I'année suivante.



1.2. Renseignements de caractere général concernant kgpdal social de I'Initiateur

1.2.1. Capital social

Le capital social est de 6 742 260 euros, divisg 247 420 actions de 3 euros nominal chacuneatiiens
de la société sont admises sur le compartiment @ahehé réglementé de NYSE Euronext a Paris sous le
code FR0O000071854 (mnémonique est « COTT »).

1.2.2. Forme des actions

Les actions sont nominatives ou au porteur. Lefract« au porteur » sont « au porteur profitable ».
Chacune de ces catégories obéit aux regles |élgaléglementant.

Toutes valeurs mobiliéres émises par la sociéteégaiement nominatives ou « au porteur identiiabl

La propriété des actions est constatée par ungptisa en compte tenu dans le respect de la loi :
- par la société seule ou par un intermédiaire aopéé les titres nominatifs administrés ;
- par un intermédiaire agréé pour les titres « atepoidentifiable »

Lorsqu'un actionnaire n'a pas son domicile suetdtbire francais, au sens de l'article 102 du &Cowil,
tout intermédiaire peut-étre inscrit pour le comghéecet actionnaire. Cette inscription peut étedisée sous
la forme d'un compte collectif ou en plusieurs cteapndividuels correspondant chacun a un propréta

L'intermédiaire inscrit est alors tenu, au moment'duverture de son compte aupres de la sociétduou
intermédiaire financier habilité teneur de compute,déclarer sa qualité d'intermédiaire détenanttittes
pour le compte d'autrui dans les conditions déteées par les dispositions légales et réglementaines
vigueur.

La société est autorisée a faire usage a tout momes dispositions légales prévues en matiere
d'identification de titres conférant, immeédiatemeata terme, le droit de vote dans les assembiEergles
d'actionnaires, conformément aux articles L. 228-R. 228-3-2 du Code de commerce, notamment en
demandant a tout moment, contre rémunération aa@e déterminée par les dispositions réglemestaire
l'organisme chargé de la compensation des titoesirminication d'une liste comportant, selon le Eaapm

ou la dénomination, la nationalité, I'année de saaise ou I'année de constitution, et l'adresse @iebe
social des détenteurs de titres conférant, immé&ai@nt ou a terme, le droit de vote dans ses propres
assemblées générales d'actionnaires, ainsi queldit de titres détenus par chacun d'eux etdatidn, le

cas échéant, des restrictions dont les titres pediee frappés.

A défaut de réponse dans les délais légaux etméglgires ou en cas de fourniture de renseignements
inexacts ou incomplets, la société aura la faaldgtélemander directement ces informations aux peeson
figurant sur la liste remise par l'organisme chadgéla compensation, dont la société estime gs'elle
pourraient agir et étre inscrites comme interméekaidétenant des titres pour le compte d'autrus Ce
personnes sont alors tenues, lorsqu'elles onttie@tent la qualité d'intermédiaires, de révéldeiitité des
propriétaires de ces titres a l'intermédiaire fai@nhabilité teneur de compte, a charge pour ceieted'en
informer la société.

A lissue des opérations résultant des article88E2 a L. 228-3-2 du Code de commerce, et sanadicéj
des dispositions des articles L. 233-7, L. 233-1R.6233-13 du Code de commerce et des stipulatitens
l'article 9 des présents statuts, la société pparraoutre, demander a toute personne morale ptape de
ses actions et possédant des participations dépdssquarantieme du capital et/ou des droits déaite
connaitre l'identité des personnes détenant direste ou indirectement plus du tiers du capital alode
cette personne morale ou des droits de vote qtiex@ncés aux assemblées générales de celle-ci.



1.2.3. Déclaration de franchissement de seuil

Toute personne, physigque ou morale, qui vient aniiétde quelque maniére que ce soit, au senadilé

L. 233-7 du Code de Commerce, une fraction égalagapour cent (5 %) des droits de vote ou touttiplel

de ce pourcentage doit informer la société du nentdal d’actions qu’elle possede, au moyen d'@tied
recommandée avec demande d’avis de réception,sgégreal siege social dans le délai de quinze jours a
compter du franchissement de I'un de ces seulils.

En cas de non-respect de cette obligation suppl&merd’information et a la demande d’'un ou plusieu
actionnaires détenant cing pour cent (5%) au mainsapital, les actions excédant la fraction quagw(
étre déclarée sont immédiatement privées du dmivate jusqu'a I'expiration d’'un délai de trois soi
suivant la date de régularisation de la notifigatio

1.2.4. Cession et transmission des actions

Toutes les actions sont librement négociables s&esve des dispositions [égales. La transmissiqe e
dans les conditions et selon les modalités prépaetes textes en vigueur.

1.2.5. Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans la propriété déflsocial, dans le partage des bénéfices et absni de
liquidation & une quotité proportionnelle au nomdes actions existantes, compte tenu s'il y a lileu,
capital amorti et non amorti ou libéré et non lbéu montant nominal des actions et des droitsadésns

de catégories différentes notamment des droitackens a dividende prioritaire sans droit de vote.

Les actionnaires ne sont tenus, méme a I'égardietss que jusqu'a concurrence du montant nomieal d
leurs actions ; au-dela, ils ne peuvent étre soanaigcun appel de fonds.

La propriété d'une action emporte de plein drohémibn aux statuts de la société et aux décisiess d
assemblées générales.

Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséderepigsactions pour exercer un droit quelconque,an ¢
d'échange, de regroupement ou d'attribution destitvu en conséquence d'augmentation ou de réaluleio
capital, de fusion ou de division des titres outalgte autre opération sociale, les propriétaires tdees
isolés, ou en nombre inférieur a celui requis, aavpnt exercer ces droits qu'a la condition dee fidur
affaire personnelle du groupement et éventuellengent'achat ou de la vente du nombre des titres
nécessaires.

Toutes les actions qui composent ou composerochital social seront toujours assimilées en ce qui
concerne les charges fiscales. Par conséquent,nqigs et taxes qui, pour quelque cause que dg Soi
pourraient a raison du remboursement du capitakdeactions, devenir exigibles pour certaines ezites
seulement, soit au cours de l'existence de la t80@éit a la liquidation, seront répartis entre detions
composant le capital lors de ce ou de ces remboerss afin que toutes les actions actuelles oudstu
conférent a leurs propriétaires les mémes avanttdesr donnent droit a recevoir la méme sommenet

1.2.6. Répartition du capital et des droits de vote ausgptembre 2013

Depuis avril 2011, MM. Louis et Armand Cottin smansidérés comme agissant de concert entre e vis-
vis de la société Cottin Fréres en raison de lealitg de dirigeants fondateurs, mandataires spcaice

titre actuellement visés par la présomption de edrde I'article L. 233-10 Il 1° du code de comneeret de
leurs convergences continuellement réitérées notarnmpar leurs votes aux assemblées générales des
actionnaires de la société depuis son introdugiorun marché réglementé.



Le détail du concert ainsi constitué est le suivant

Nb actions % capital Nb droits de % droits de
vote vote

Louis Cottin 14 681 0,65% 14 682 0,39%
Société Civile Louis Cottif’ 784 559 34,91% 1569118 41,16%
Sous-total Louis Cottin 799 240 35,56% 1583 800 41,55%
Armand Cottin 105 978 4,72% 211 956 5,56%
Société Civile Armand Cottif? 552 541 24,59% 1052542 27,61%
Sous-total Armand Cottin 658 519 29,30% 1 264 498 33,17%
Total Concert 1457 759 64,86% 2 848 298 74,72%

@ Contrélée par Monsieur Louis Cottin
@ Contrdlée par Monsieur Armand Cottin

Répartition du capital et des droits de vote de Cdin Fréres au 30 septembre 2013

Nb actions % capital Nb droits de % droits de
vote vote

Total Concert 1457 759 64,86% 2 848 298 74,72%
Autres familles Cottin 182 133 8,10% 364 266 9,56%
Antoine Gedouin 116 125 5,17% 116 125 3,05%
Auto-détention 15 540 0,69% - -
Public 475 863 21,17%) 483 405 12,68%
Total Concert 2 247 420 100,00% 3812 094 100,00%

1.2.7. Autres titres donnant accés au capital

Aucun titre donnant accés au capital n'a été émnidgosociéte.

Néant.

1.2.8. Pactes d'actionnaires




1.3. Administration et direction de la société

1.3.1. Présidence et représentation

La société est dirigée et représentée par Monkimuis Cottin qui est Président du conseil d’adntiaison.

1.3.2. Composition du conseil d'administration

Le conseil d’administration est composé de 6 memboat les fonctions sont les suivantes :

Nom Fonction Autres mandats et fonctions exercés dans toute société par chaque mandataire social

Louis Cottin * Président Nicolas Potel : Président
Le Meilleur Holding : Administrateur

Armand Cottin * Membre Vignobles & Vineyards : Géran

Nick Oppenheim ** Membre Georgica : Administrateur
Aida Capital : Administrateur
The British Foreign and Colonial Corp. : Adminisguat
Scottish General Holdings : Administrateur

Nathalie Ayache ** Membre Les Meilleurs EditionBrésidente
Le Meilleur Holding : Présidente

Antoine Mazas * Membre -

Jacques Calvet ** Membre Bazar de I'Hétel de VillBHV : Président du conseil de surveillance
Galeries Lafayette : Vice-Président du conseisdrveillance
Laser-Cofinoga : Administrateur
Laser : Administrateur
Le Meilleur Holding : Administrateur
BNP-Paribas : Président d’honneur

(*) Membre du Concert
(**) Membre indépendant

1.3.3. Composition du conseil d’administration
L’assemblée générale ordinaire des actionnairagrigspour la durée, dans les conditions et avetdaion
fixée par la loi, un ou plusieurs commissaires aomptes titulaires et un ou plusieurs commissaares
comptes suppléants.

- Commissaires aux comptes titulaires

Exco Socodec — 51 avenue Francoise Giroud ; Pdroyw:aBP 16601 21066 Dijon Cedex
représenté par Olivier Perroud

Cleon Martin Broichot et Associés — 7 rue Marg@eyiburcenar ; BP 67916 21079 Dijon Cedex
représenté par Yves Llobel

- Commissaires aux comptes suppléants

Monsieur Philippe Broichot — 7 rue Marguerite Yaamar ; BP 67916 21079 Dijon Cedex

Monsieur Pierre Vieillard - 51 avenue FrancoiseoGidr; Parc Valmy ; BP 16601 21066 Dijon Cedex



1.4. Activité de la société

1.4.1. Situation financiére et comptable

Informations financiéres résumées (données coréssdid

au 30 septembre- en M€ 2011 2012 201z
Chiffre d'affaires 31,9 32,9 0*
Résultat opérationnel courant (0,8) 1,1 ©,7)
Résultat net part du groupe 1.3 0,6 (6,1)
Capitaux propres part du groupe 14,2 14,7 8,6
Endettement financier brut 8,1 7.9 1,1
Trésorerie et équivalent de trésorerie 3,6 0,6 0
Endettement financier net 4,5 7,3 1,1

* Le chiffre d’affaires des activités maintenuesmd sur I'exercice 2012/2013. Le chiffre d’affesrdes activités abandonnées est disponible en note
4-16 du Rapport financier annuel reproduit intégregnt en Annexe

1.4.2. Organigramme juridique

Au 7 janvier 2014

Concert

Louis et Armand Cottin Adtocontrole Public

65% 1% 4%

Cottin Fréres

1003% 100%
LAC ‘ ‘ Vignoble

ALC
(ex-Labouré Roi)

(ex-Nicolas Potel) etVineyards*

100%

Labouré Roi USA®

* Société sans activité d’exploitation et devane&issolue suite a I'adoption de la dixieme résofude 'AGM du 18 décembre 2013 avec
transmission universelle des patrimoines, actifsassifs, a la société Cottin Fréres, sans quit ge liquidation

** Société sans activité d’exploitation

1.4.3. Présentation et évolution récente

Avant la cession de la quasi-totalité de ses agtifdate du 30 septembre 2013, le Groupe Cottire$ ait
un des principaux négociants - éleveurs de virBalggogne. Il est issu de 'une des plus ancienmgsons
de négoce bourguignonnes créée en 1832 : Labouré Ro

Le groupe Cottin Fréres était présent sur plusiappellations :
- Chablis;
- CotedOr;
- Cote chalonnaise ;
- Beaujolais ;
- Cotes du Rhéne ;
- Languedoc.

La gamme de prix s’étendait de 2 a 40 euros, \@us, par bouteille.



Le chiffre d’affaires des activités cédées s’esvéla 30 millions d’euros au 30 septembre 2018-troarts
de cette activité étant réalisée a I'export, doré grande partie au Japon et au Royaume-Uni. Atsahu
dernier exercice, le groupe a par ailleurs cédé fanillions d’euros de stocks.

Les événements importants dans le développememtctiggés de Cottin Fréres ont été les suivants :

1832 Création de la maison Labouré Roi

1974 Acquisition de la maison Labouré Roi par les frdresis et Armand Cottin
1998 Acquisition d’'un domaine viticole a Meursault

1999 Introduction en bourse du holding Cottin Freres

2004 Acquisition de la maison de négoce Nicolas Potel

2011 Cession du domaine viticole de Meursault

La société Henri Maire et le groupe Cottin Frénesamnclu le 30 juillet 2013 un accord de princypgant a
la cession de la totalité des fonds de commerdegactifs d’exploitation détenus par les sociésdsouré
Roi et Nicolas Potel, filiales du groupe Cottinfe® au profit d’Henri Maire.

Cette cession est devenue effective le 30 septe2tldr@ aprés réalisation d’opérations préalablesmeiprix
définitif a été connu le 15 octobre 2013, apréshié&vement des opérations d’inventaires.

Suite a cette vente, Cottin Freres n'a aujourditius d'autre activité que la gestion de sa trésoedrdes
procédures judiciaires en cours. La société n'enpas développer une nouvelle stratégie ni une eileuv
politique industrielle, commerciale et financiére.

1.4.4. Activité de Cottin Fréres au cours de I'exercice12J2013
Activité par marque

La répartition du chiffre d’affaires par marqueté B suivante au cours de I'exercice clos le 3esrbre
2013:

ML Parisot
/_1%

Vaucher Peére et
Fils
6%

Autres Marques
27%

Own Labels
28%
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Activité par appellation

La répartition du chiffre d’affaires par appellatia été la suivante au cours du dernier exercice :

Autres
43% Bourgogne
Rouge Pinot
Noir
9%

Beaujolais -
Beaujolais

Pouilly Fuissf\ Villages
ngc Aligoté Primeur
) 6% 7%

Activité par pays

La répartition géographique du chiffre d’affaireété la suivante au cours du dernier exercice :

Suede

2% Autres

12%

Etats-Unis
d'Amérique

W

L’évolution des ventes a été variable selon lespay
- Japon : - 44,60 % (perte d’un client important)
- Autres Pays d’'Asie : - 11,84 % ;
- Royaume-Uni : +37,44 % ;
- Amérique : -10,11 % ;
- Europe continentale : -6,96 % ;
- France : -2,75 %.

La répartition géographique du chiffre d’affairesr paille de client a été la suivante au cours'eketcice
clos le 30 septembre 2013 :

| | ca<ioke | ca<sooke | ca<io00ke | cA>1000Ke | TOTAL
JAPON 55 13 1 69
AUTRES PAYS D'ASIE 44 4 8
CHINE 12 12
ROYAUME-UNI 5 1 2 1 9
ETATS-UNIS 32 3 1 36
EUROPE CONTINENTALE 54 1 1 56
CANADA 10 1 11
[ToTAL EXPORT | 212 | 23 | 3 | 3 | 241
|FRANCE | 210 | 4 | 2 | 1 | 217
[TOTAL GENERAL | 422 | 27 | 5 | 4 | 458
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1.5. Principaux facteurs de risques

A la suite de la cession des actifs opérationnaelgmupe Cottin Fréres au 30 septembre 2013, Ik seu
activité poursuivie par le groupe est rattachéadivité de holding de Cottin Freres SA.

La quasi-totalité de I'effectif avait été transférévec les actifs opérationnels et il ne reste glusalariés
dans la société a la date de I'opération.

L’endettement a été totalement restructuré suite \dente des actifs opérationnels. Dans le cadreette
cession, le Cottin Freres s’est libéré de ses amés bancaires, procédant au remboursement gieaki-
totalité de ses lignes de crédit et a la levéegdeanties correspondantes.

Dans ces conditions, la société a procédé a une rées risques qui pourraient avoir un effet défavie
significatif sur son activité, sa situation finagr@ ou ses résultats. Le principal risque signifitdentifié est
lié & une enquéte judiciaire en cours, détailldessous.

Suite a un contrble mené conjointement par la BioacGénérale des Douanes et des Droits Indirects
(DGDDI) ayant abouti pour cette derniére a la mgaifon d'un procés-verbal de notification d'inften en
date du 22 septembre 2009, la Direction Régionas Hntreprises et de la Concurrence et de la
Consommation du Travail et de 'Emploi de BourgodRECCTE) a dressé, en date du 27 septembre
2010, un procés-verbal de délit constatant la gaétdin d'infractions au Code de la consommation
notamment par la société Cottin Freres et sadili@boure Roi.

Le Tribunal de Grande Instance de Dijon avait, @adonnance, autorisé dans le cadre de I'enquétaidée
conservatoire, pour un montant de 2,744 millioreudds, de la créance en compte courant que dé&i&#t
Cottin Freres sur sa filiale la SAS ALC (ex-Labouréi). Cette saisie conservatoire constituait pour
I'essentiel un engagement financier hors bilanitae de I'exercice précédent. Le montant alors jgonné
dans les comptes correspondait a I'estimation derfte de ressources par la Direction, s'éleva2@000
euros.

En application de I'Ordonnance, cette garanti@legténue exigible suite a la vente des actifs dw@roLa
société Cottin Freres SA étant juridiguement rebievade cette somme, la dette relative a la saisie
conservatoire a été constatée dans les comptessdeitté Cottin Fréres en contrepartie d’'une ceaor sa
filiale, la SAS ALC (dont le résultat a été impacté

A ce jour, le Parquet n’a toutefois pas précisésieises qu'il entend apporter a cette enquéte uraic
juridiction n'a été saisie ni aucune somme vergémt précisé que le montant correspondant a $desai
conservatoire de 2,744 millions d'euros est désimmlacé sur un compte séquestre. Le dossier péétd
transmis aux avocats du Groupe. La sortie de ressalemeure a ce jour non prévisible et pourredt gus
ou moins élevée que le montant de la créance saisie
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2. Modalités de financement et frais liés a I'offre

Le codt d’acquisition de 100 % des titres visésli@ffre s’éleverait & un montant maximum de 3,4lions
d’euros, et se décomposera comme suit :

- 3,1 millions d’euros consacrés au paiement du giaequisition de 100% des actions visés
par I'Offre ; et

- environ 0,3 million d’euros au titre des honoraie¢$rais engagés en vue de la réalisation de
I'Offre (notamment les honoraires et frais de sasseillers financiers, conseils juridiques,
commissaires aux comptes et autres consultantsi gire les frais de communication et
taxes des autorités de marché).

Le financement de I'Offre sera assuré par I'utilizade la trésorerie disponible de Cottin Fréres.
2.1. Incidence de I'Offre sur I'actionnariat
Au 30 septembre 2013, le capital de Cottin Frétait divisé en 2 247 420 actions. La répartitioncdpital

et des droits de vote (au nombre de 3 812 094)ashase des seules déclarations regues par €Eotties de
franchissements des seuils légaux visés au ledaalite l'article L. 233-7 du Code de Commerce, est

présentée ci-dessous :

Nb actions % capital Nb droits de % droits de
vote vote

Louis Cottin 14 681 0,65% 14 682 0,399
Société Civile Louis Cotti™ 784559 34,91% 1569118 41,16%
Armand Cottin 105 978 4,72% 211 956 5,56%0
Société Civile Armand Cott ® 552 541 24,59% 1052542 27,61%
Total Concert 1457 759 64,86% 2848 298 74,72%
Autres familles Cottin 182 133 8,10% 364 266 9,56%6
Antoine Gedoui ® 116 125 5,17% 116 125 3,05%
Auto-détention 15 540 0,69% 0 0,009
Public 475 863 21,17% 483 405 12,68%
Total 2247 420 100,00% 3812094 100,00%

@ Contrélée par Monsieur Louis Cottin
@ Contrdlée par Monsieur Armand Cottin
® Informations issues de la déclaration de franaiisent de seuil regue par 'AMF en janvier 2012

L’actionnariat évoluerait comme suit, aprés annoaties actions dans les hypotheses d’un tauxpmmsé
a I'Offre de 50 % et 100 % :
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Hypothése de rachat effectif de 50% des actions ¢iss

Nb actions % capital Nb drodts de %o droits de
vote vote

Louis Cottin 14 651 0.54% 14 682 047%%
Société Civile Louds Cottin “ 784 359 44 T4% 1560118 40.84%
Armmand Cottin 103978 6.04% 211 936 6.73%
Saciéte Civile Armand Cottin = 52341 3131% 1052342 33.43%
Total Comcert 1457 750 83,1294 2 848 298 00,4829
Autres familles Cattin = 0 0.00% 0 0.00%%
Antoine Gedouin *¥ 38063 3.31% 58 063 1.54%0
Auto-détention 0 0.00% 0 0.00%%
Public ¥ 2379032 13.57% 241 703 1.68%
Total hors Concert 205004 16,8804 200 765 05104
Total 1753753 100,009 3 148 063 100,00%

@ Contrélée par Monsieur Louis Cottin
@ Contrélée par Monsieur Armand Cottin
® Apport & 100% suite & la signature d’engagemeteppbrt

® Hypothése d'apport & 50%

Hypothése de rachat effectif de 100% des actionsséies

Nb actions % capital Nb droits de % droits de
vote vote

Louis Cottin 14 681 1,01% 14 682 0,529
Société Civile Louis Cottit” 784 559 53,82% 1569118 55,099
Armand Cottin 105978 7,27% 211 956 7,449
Société Civile Armand Cott ® 552541 37,90% 1052542 36,959
Total Concert 1457 759 100,00% 2 848 298 100,00%
Autres familles Cottin 0 0,00% 0 0,00%
Antoine Gedoui 0 0,00% 0 0,00%
Auto-détention 0 0,00% 0 0,00%
Public 0 0,00% 0 0,00%
Total 1457 759 100,00% 2 848 298 100,00%

D Contrélée par Monsieur Louis Cottin
@ Contrdlée par Monsieur Armand Cottin

Dans I'hypothése ou au moins 84,45 % des droitgotle détenus par le public (soit 813 886 droityvake)
seraient apportés a |'Offre, le Concert viendradgdenir plus de 95 % des droits de vote de Céitames a
I'issue de I'annulation des actions rachetéesnilisagerait dés lors de faire déposer par un membre
Concert, en application des articles 236-3 et 28+ Reglement général, un projet 'OPR-RO sur ldeso
des actions Cottin Freres.
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2.2. Incidence sur les comptes de Cottin Fréres

Les calculs de l'incidence de I'Offre sur les capk propres et les résultats consolidés de Cotéres ont
été effectués, a titre indicatif, & partir des cteapconsolidés au 30 septembre 2013, et sur la desse
hypothéses suivantes :

Rachat de 774 121 actions (soit I'intégralité de®as objet de I'Offre) au prix de 4,07 euros petion, soit
un montant de 3,1 millions d’euros (hors frais)ispannulation des actions rachetées ;
Nombre d’actions de 1 457 759 post-annulation.

L'incidence théorique de I'Offre sur les comptessmidés au 30 septembre 2013 (sur un exercice2de 1
mMois) aurait été la suivante, apres annulatioradésns rachetées :

Données consolidées au 30 septembre 2013 (12 mo#sjant rachat ef Apres rachat et
annulation annulation *
Capitaux propres part du groupe (M€) 8,6 572
Trésorerie financiére nette (M€) (1,1) (4,5)
Résultat net part du groupe (M€) (6,1) (6,4)
Nombre d'actions 2247 420 1457 759
Capitaux propres par action (€) 3,85 3,57
Résultat net par action (€) (2,72) (4,40)

* apres prise en compte des frais liés a 'OPRA

2.3. Incidence sur la capitalisation boursiere

Sur la base du cours de cléture de Cottin Frerésafeeuros au®laolt 2013, dernier jour de cotation ayant
fait 'objet d’échanges avant le dép6t de I'Offiee capitalisation boursiere s’élevait & 8,1 milaieuros, le
capital de Cottin Fréres étant représenté par 24207actions.

A lissue de I'Offre, dans I'hypothése ou la totéldes actions visées par I'Offre serait apporté&effie puis

annulée, le nombre d’actions serait de 1 457 7% edpitalisation boursiére de Cottin Freres aurdse du
prix de I'Offre (4,07 euros par action) s'éléveraib,9 millions d’euros.
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3. Engagements d’apport a I'offre

A la date du dépbt de I'Offre, le Concert détiet5F 759 actions de la Société représentant 64,8 %
capital et 74,72 % des droits de vote de Cottimdsrd_e Concert a fait part a la Société de soagement
de ne pas apporter les actions qu'il détient afte)fde maniere a éviter que les ordres d’appost de
actionnaires minoritaires fassent I'objet d’'uneréuelle réduction.

Différentes personnes appartenant a la familleiGatétenant globalement 182 133 actions Cottimelsié
ont fait connaitre a la Société leur intention giaer leurs actions a I'Offre.

Aucun autre actionnaire n’a fait connaitre a ce gan intention d’apporter ou non ses actions O
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4. Communiqués de presse de la société publiés deplaigarution de son
rapport financier annuel sur les comptes consolidéau 30 septembre 2013

COTTIN ~ FRERES

COTTIN FRERES
Société anonyme a conseil d’administration au capital de 6 742 260 €
Siege social : 8 rue Jeanne Barret, 21000 Dijon
RCS DIJON 393 305 040
SIRET : 393 305 040 00015 - APE 7022 Z
CODE ISIN : FR0000071854

Information Financiére Trimestrielle au 31 décembre 2013

1) Chiffre d’affaires consolidé en normes IFRS en millions d’euros

01/10/2013 au 31/12/2013 | 01/10/2012 au 31/12/2012 Evolution (en %)

1 trimestre [0,0] [13.09] [-99,99 %]

2) Evénements importants intervenus au cours du trimestre sur le chiffre d’affaires

Suite a la cession de la quasi-totalité des actifs du groupe, le chiffre d’affaires du 1** trimestre de
I'exercice 2013/2014 de la société se limite a des prestations marginales de location et services.

3) Dépot d’un projet d’offre publique

Le dépot du projet d’offre publique aupres de I Autorité des Marchés Financiers est désormais prévu
dans la 17 quinzaine de février.
!

Dans I"attente, la cotation du titre COTTIN FRERES reste suspendue.
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COTTIN

Société anonyme a conseil d’administration au capital de 6 742 260 €
Siege social : 8 Rue Jeanne BARRET, 21000 Dijon
RCS DIJON 393 305 040
SIRET : 393 305 040 00015 - APE 7022 Z
CODE ISIN : FRO000071854

Communiqué de COTTIN FRERES

Le 7 janvier 2014

La préparation du projet d’offre publique nécessitant un délai supplémentaire, le dépot du
projet d’offre publique prévu au plus tard le 7 janvier 2014 aupres de " Autorité des Marchés
Financiers sera finalement décalé de quelques jours et reste envisagé courant janvier.

Dans "attente, la cotation du titre COTTIN FRERES reste suspendue.
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COTTIN FRERES

Société anonyme a conseil d’administration au capital de 6 742 260 €
Siege social : Rue Lavoisier, 21700 Nuits Saint Georges
RCS DIJON 393 305 040
SIRET : 393 305 040 00015 - APE 7022 Z
CODE ISIN : FRO000071854

Communiqué

Le 4 décembre 2013

Les comptes sociaux et consolidés du Groupe COTTIN FRERES pour I'exercice annuel
achevé le 30 septembre 2013 sont disponibles sur son site Internet, et font apparaitre un actif
net comptable consolidé de 8,59 M€ soit 3,85 €/action qui tient compte de la cession des
actifs effectuée au 30 septembre 2013 et de I’ajustement de provision au titre des risques
judiciaires.

Une assemblée générale mixte est convoquée pour le 18 décembre 2013, atin d’approuver ces
comptes ainsi qu'une réduction de capital qui permettra a la socié¢té COTTIN FRERES de
déposer un projet d’offre publique de rachat d’actions. Son prix sera déterminé & issue des
diligences de la banque présentatrice de I'offre et de I'expert indépendant attestant de son
équité, qui sont en cours de réalisation.

Le projet d’offre publique devrait étre déposé au plus tard le 7 janvier 2014 auprés de
I’ Autorité des Marchés Financiers. Dans I’attente, la cotation du titre COTTIN FRERES reste
suspendue
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SA COTTIN FRERES

Société anonyme au capital de 6.742.260 €
Siege social : Rue Lavoisier - 21700 Nuits Saint Georges
RCS : Dijon B 393 305 040

Modalités de mise a disposition ou de consultation des documents
préparatoires a I’Assemblée Générale Mixte
du 18 décembre 2013

Les actionnaires de la société Cottin Fréres sont informés qu’ils sont convoqués en Assemblée Générale Mixte.
le mercredi 18 décembre 2013 a 15 heures a I'Hétel NOVOTEL au 16, rue du Moulin Noize 21200 Beaune.

L’avis préalable a 1'assemblée générale ainsi que 1’avis de convocation comprenant 1’ordre du jour et le texte
des résolutions qui seront proposés au vote des actionnaires ont ét€ publiés respectivement au BALO les 28
octobre et 29 novembre 2013 ainsi que sur le site Internet de la Société (www.cottin-freres.com).

Les documents relatifs & cette Assemblée ainsi que les formulaires de vote par correspondance ou par
procuration sont tenus a disposition des actionnaires dans les conditions prévues par la législation en vigueur.
Les documents et renseignements prévus notamment par les articles R 225-81 et R 225-83 du code de
commerce, sont publiés sur le site Internet de la Société (www.cottin-freres.com).

Tout actionnaire peut se procurer dans les conditions prévues aux articles R 225-88 et R 225-89 du code de
commerce, les documents visés ci-dessus par simple demande écrite adressée :

- au siége social, rue Lavoisier 21700 Nuits-Saint-Georges auprés de la Direction Juridique
Cottin Freres

Société anonyme a conseil d’administration au capital de 6 742 260 euros
Siege social : Rue Lavoisier, 21700 Nuits-Saint-Georges
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5. Attestation de la société relative au présent docusmt

« J'atteste que le présent document, qui a étésédpod mars 2014, et qui sera diffusé le 4 matg 2€oit
au plus tard la veille du jour de I'ouverture d@ffre, comporte I'ensemble des informations recgiigar
l'article 231-28 du Réglement général de I'AMF er instruction AMF 2006-07 du 25 juillet 2006 &
gue modifiée) relative aux offres publiqgues d’asgiion, dans le cadre de I'offre initiée par Coffireres et
visant ses propres actions. A ma connaissancenfoesations sont conformes a la réalité et ne canent
pas d’omission de nature a en altérer la portée. »

Fait a Paris,

Le 4 mars

Monsieur Louis COTTIN
Président du Conseil d’Administration
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6. Annexe

COTTIN

RAPPORT FINANCIER ANNUEL

EXERCICE CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2013

B.P. 14 - 21700 NUITS-SAINT-GEORGES - FRANCE
S.A. AU CAPITAL DE 6 742 260 EUROS - R.C.S. DIJON :393 305 040 - SIRET : 393 305 040 00015
Téléphone : 03 80 62 64 00 — Fax : 03 80 62 64 10
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BILAN ACTIF AU 30 SEPTEMBRE 2013

COTTIN FRERES
(en milliers d'euros)

30/09/2013 30/09/2012
Amort. et Net Net
Notes Brut provisions
ACTIF IMMOBILISE
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions
Autres immobilisations corporelles
Participations et créances rattachées 6 309 5 865 444 4849
Autres immobilisations financieres 61 3 58 410
Total de I'actif immobilisé Note 1 6 370 5 868 502 5259
ACTIF CIRCULANT ET
REGULARISATION ACTIF
Stocks et en-cours
Clients et comptes rattachés
Avances sur commandes
Autres créances Note 2 14 954 2489 12 465 12 693
Disponibilités - - -
Charges constatées d'avance Note 2 4 4 31
Total de I'actif circulant 14 958 2489 12 469 12724
TOTAL DE L'ACTIF 21 328 8 357 12 971 17 983
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COTTIN FRERES
(en milliers d'euros)

BILAN PASSIF AU 30 SEPTEMBRE 2013

Notes | 30/09/2013 | 30/09/2012
CAPITAUX PROPRES
Capital social 6 742 6 742
Primes d'émission et de fusion 370 370
Réserves diverses 7 643 680
Report a nouveau 6 313
Résultat de I'exercice (6 077) 651
Subventions d'investissements
Provisions réglementées
Total des capitaux propres Note 3 8678 14 756
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques 203
Provisions pour charges 1237
Total provisions pour risques et charges Note 4 1440
DETTES ET REGULARISATION PASSIF
Emprunts et dettes financieres Note 5 353 1380
Fournisseurs et comptes rattachés Note 6 1061 127
Avances regues sur commandes
Dettes fiscales Note 6 22 21
Dettes sociales Note 6 111 249
Autres dettes Note 6 2746 10
Total des dettes 4293 1787
TOTAL DU PASSIF 12971 17 983
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COTTIN FRERES

COMPTE DE RESULTAT AU 30 SEPTEMBRE 2013

(en milliers)
Montants au Montants au
Notes 30/09/2012 % 30/09/2012 %
12 mois 12 mois
Prestations de services Note 8 1350 99% 1350 98%
Subventions d'exploitation 11 1% 34 2%
Autres produits 8 1%
Produits d'exploitation 1369 100% 1384| 100%
Achats de matieéres et marchandises
Variation stocks matiéres et marchandises
Marge brute 1369 100% 1384| 100%
Autres achats et charges externes (767) (611)
Valeur ajoutée 602 44% 773 56%
Impbts, taxes et versements assimilés (23) (28)
Charges de personnel (481) (569)
Charges sociales (244) (279)
Excédent brut d'exploitation (146) -11% (103) -T%
Dotations aux comptes d'amortissements
Dotations aux comptes de provisions
Autres charges de gestion courante (23) (19)
Résultat d'exploitation (169) -12% (122) -9%
Produits financiers 597 236
Charges financieres (7 347) (53)
Résultat financier Note 9 (6 750) | -493% 183 13%
Résultat courant avant imp6t (6919)| -505% 61 4%
Produits exceptionnels Note 10 1445 741
Charges exceptionnelles Note 10 (683) (61)
Résultat exceptionnel 762 680
Participation des salariés 0 0
Impét sur les bénéfices Note 11 80 (90)
RESULTAT NET COMPTABLE (6 077) 651
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

La présente annexe fait partie intégrante des aesrguinuels de la société SA COTTIN FRERES
de I'exercice clos au 30 septembre 2013.

1. FAITS CARACTERISTIQUES

1.1Vente des actifs opérationnels du Groupe

L’Assemblée Générale Extraordinaire en date du d@esnbre 2013 a autorisé la cession de
I'ensemble des actifs opérationnels du Groupe a&w@r Henri Maire.

Cette cession a été realisée le 30 septembre 20¢8mmant un prix de cession net des frais liés a la
cession de 12,2ME.

Au planfinancier, le prix de cession (hors frais : 12.8M€)ya encaissé ainsi (encaissement par la filiale
SAS ALC (ex-Labouré-Roi) :

- 3.5 M€ encaissés comptant le 30 septembre 2013 ;

- 2.5 M€ séquestrés pendant le délai d’oppositios deanciers et disponibles a la date
d’arrété des comptes ;

- 1.9 M€ seront encaissés lors de la signature deeltzotarié (cession des actifs immobiliers)
- 4.9 M€ seront encaisseés le 6 janvier 2014.

1.2 Enquéte en cours :

Suite a un contrdéle mené conjointement par la DorcGénérale des Douanes et des Droits
Indirects (DGDDI) ayant abouti pour cette derniérela notification d’'un procés verbal de
notification d’infraction en date du 22 septemb@82, la Direction Régionale des Entreprises et de
la Concurrence et de la Consommation du Travaileet Emploi de Bourgogne (DIRECCTE) a
dressé, en date du 27 septembre 2010, un prodastvde délit constatant la réalisation
d’infractions au Code de la consommation notamnpamt la société Cottin Freres et sa filiale
Laboure Rol.

Le Tribunal de Grande Instance de Dijon avait,@atonnance, autorisé dans le cadre de I'enquéte
la saisie conservatoire, pour un montant de 2.784dk la créance en compte courant que détient la
SA Cottin Freres sur sa filiale la SAS ALC (ex-Lab® Roi). Cette saisie conservatoire constituait
pour I'essentiel un engagement financier hors béartitre de I'exercice précédent. Le montant
alors provisionné dans les comptes correspondbgséimation de la sortie de ressources par la
Direction, s’élevant a 250K€. En application derél@hnance, cette garantie est devenue exigible
suite a la vente des actifs du Groupe. La sociétérCrFreres SA étant juridiguement redevable de
cette somme, la dette relative a la saisie contmreaa été constatée dans les comptes de la &ociét
Cottin Freres en contrepartie d’'une créance sufilisde, la SAS ALC (dont le résultat a été
impacte).
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A ce jour, le Parquet n'a toutefois pas précisésigises qu'il entend apporter a cette enquéte :
aucune juridiction n'a été saisie ni aucune somersée. Le dossier pénal a été transmis aux
avocats du Groupe.

La sortie de ressource demeure a ce jour non filséyist pourrait étre plus ou moins élevée que le
montant de la créance saisie (Cf. §1.3).

1.3. Continuité d’exploitation

Le calendrier d’encaissement du prix de cessioradgfs opérationnels du Groupe, tel que décrit a

la fin du § 1.1, permet de faire face au paiementehsemble des engagements du Groupe et de
son passif, y compris dans I'hypothese ou le Gragpait contraint de verser les 2.744 K€ visés au

§1.2.

Ce calendrier permettra également de financerpésations prévues au cours de I'exercice ouvert
le 1er octobre 2013 (cf. Note 19). Dans le cadi® aj®rations de retrait envisagées, le Groupe a
recu d’une banque partenaire I'assurance de I'natte garantie destinée a assurer le financement
de I'offre publique de rachat qui se déroulera@urs du ler trimestre 2014.

2. REGLES ET METHODES COMPTABLES

2.1. Principes comptables

Les comptes annuels ont été élaborés et présemtdésrmément au Reglement CRC n° 99-03,
homologué par I'arrété du 22 juin 1999.

Les conventions générales comptables ont été agligdans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

= continuité de I'exploitation,
» permanence des méthodes comptables d’'un exertagra,
» indépendance des exercices,

et aux regles générales d’'établissement et demiedgm des comptes annuels.

2.2. Méthodes comptables

L’évaluation des éléments inscrits en comptabditété pratiquée par référence a la méthode dite
des codts historiques. Plus particulierement leslancet méthodes d’évaluation ci-aprés ont été
retenus pour les divers postes des comptes annuels.

2.2.1. Immobilisations financiéres :

Les titres de participation ainsi que les autresiahilisations financieres sont inscrits a leur coat
d’acquisition.
Les immobilisations financiéres sont constituées :
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- Des titres de participations, dont la valeur brest constituée du colt d'achat hors frais
accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire esrigire a la valeur brute, une provision
pour dépréciation est constituée du montant deiffarence.La valeur d'inventaire est
appréciée en fonction de la quote-part de situatiette de la société détenue ainsi que de
ses perspectives financieres. En l'occurrence, Guseptembre 2013, compte tenu de la
cession de leurs actifs opératonnels par lesdgiala provision a été asssise sur la seule
quote-part de capitaux propres.

Ainsi, au cours de I'exercice, la société a :

0 repris une partie de la provision pour dépréciatien titres de sa filiale LAC (ex-
Nicolas Potel) a hauteur de 442K€

o doté une provision pour dépréciation des titresaléliale ALC (ex-Labouré-Roi) a
hauteur de 4.840K€

o doté une provision pour dépréciation des titresaléliale Vignobles & Vineyards a
hauteur de 7K€ (Cf. Notes 1 et 9).

Dans le cas ou la valeur d’inventaire est négatavepciété Cottin Fréres appréhende le risque de
perte en constituant une provision pour risque.

Ainsi, au cours de l'exercice, la société a repeissolde de la provision pour situation nette
négative de sa filiale LAC pour 203K€, suite aufiprcéalisé au cours de I'exercice par cette
société. La reprise de provision a impacté le tésakceptionnel de I'exercice (Cf. Notes 4 et 10).

- Des actions propres de la société :
=15 540 actions (soit 0.69% du capital), gérées tanadre d’'un contrat de liquidités.

Les actions propres détenues dans le cadre duatatgrliquidités sont comptabilisées pour leur
valeur d’acquisition.

Une dépréciation est constatée dans le résultmdiar si le cours moyen du mois précédent la date
de cléture est inférieur & la valeur d’acquisit{@f. Note 9).

Les résultats de cession de ces actions sont cbiligfa pour leur montant net dans le résultat
exceptionnel (Cf. Note 10).

2.2.2. Disponibilités :

Les disponibilités sont constituées de comptesdieas:

2.2.3. Créances et dettes :

Les créances et les dettes ont été évaluées powdkeur nominale.

Les créances sont, le cas échéant, dépréciéesipatlesprovision pour tenir compte des difficultés
de recouvrement auxquelles elles étaient suscegptitd donner lieu.

Les créances sur des sociétés consolidées soséetagarmi les autres créances. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, ymevision pour dépréciation est constituée du
montant de la différencd.a valeur d'inventaire est appréciée en fonctionladguote-part de
situation nette de la société détenue ainsi queegerspectives financieres.

Les dettes envers ces sociétés sont classéeslparamprunts et dettes financieres.
Les créances a plus d’'un an sont classées parimifegbilisations financiéres.
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2.2.4. Provisions pour risqgues et charges :

Conformément au reglement CRC 2000-06, une pravisgh constituée dés qu’une sortie probable
de ressources, sans contrepartie, est identifiée.

Le poste inclut les provisions pour situation netigative de filiales (cf. § 2.2.1).

2.2.5. Indemnités de départ a la retraite :

La société a décidé de ne pas provisionner lesgengents de retraite conformément a la possibilité
offerte par les textes comptables actuels.

En I'absence de dispositions spécifiques dans haeardion collective, les engagements de retraite
ont été calculés en retenant les hypothéses sewant

= Taux d'inflation et de revalorisation des salair@s%

Age de départ en retraite : 62 ans

Taux d’actualisation brut d’inflation : 4 %

Taux de rotation du personnel : 2% pour les sad@ges de 40 ans et moins et 1% au dela
Taux de charges patronales : 42 %

L’engagement s’éleve a 63KE€ au 30 septembre 2@ikBrec 146K€ au 30 septembre 2012, sachant
que la quasi totalité de I'effectif de la sociétété cédé avec les actifs opérationnels du Groupe a
30 septembre 2013.

2.2.6. Produits et charges exceptionnels :

Les produits et charges exceptionnels integrentseatement des éléments qui ne sont pas liés a
I'activité ordinaire de I'entreprise mais égalemdrtceux qui présentent un caractére exceptionnel
eu égard a leur montant.

2.2.7. Intégration fiscale :

Depuis le i octobre 1995, la société SA COTTIN FRERES s’esistituée société “téte de
groupe ” dans le cadre du régime fiscal de groupeur la période, les sociétés intégrées
fiscalement sont la SAS ALC, la SAS LAC et 'TEURLUGNOBLES & VINEYARDS.

Chaque société du groupe comptabilise en chargeteant de I'imp6t dont elle serait redevable
en I'absence d’intégration fiscale, hormis la sticiere SA COTTIN FRERES qui enregistre en
résultat toutes les économies et charges d'impées laux déficits intégrés et aux correctifs
effectués.

Dans le cas ou la filiale intégrée réalise desegefiscales dont bénéficie la société « téte de
groupe » lors de la liquidation de I'mp6t du greufiscal, la société « téte de groupe » constitue
une provision pour risque de restitution de cettmémie d'impot a sa filiale.

Suite a la cession des actifs opérationnels duggraw 30 septembre 2013, le solde de la provision
de I'exercice précédent (1.237K€) a été repristefale perspective de retour aux bénéfices des
filiales (Cf. Note 10).
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3. NOTES SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT (en milliers d’euros)

NOTE 1: MOUVEMENTS DE L'ACTIF IMMOBILISE AU 30 SEP TEMBRE 2013

Immobilisations financiéres Début d'exercice;  Augmentation Diminution Fin d'exeec
Titres de participations 6 309 6 309
Actions propres * 90 31 54
Autres immobilisations financieres ** 334 2 334 2
Valeur Brute 6 733 2 36° 6 37p
Provisions sur titres *** (1 460) (4 847) 442 (5 8p5)
Provisions sur actions propres 14) 11 3)
Valeur Nette 5 259 (4 845 813 5(2

* Au 30 septembre 2013, la société détient 15 betbras propres par le biais du contrat de
liquidités. Dans le cadre de ce contrat, la so@éaeheté au cours de I'exercice 46.879 actions au
prix moyen de 3.93€ et en a vendu 52.574 au priyemale 4.10€.

** Sur les 308K€ bloqués sur un compte bancairgamtuau 30 septembre 2012 dans le cadre de la
garantie donnée suite a la cession du Domaine deddelt, il reste 153K€ bloqués a échéance a

moins d’'un an. Par conséquent, cette somme figureaitres créances » (Cf. Note 2).

*** Dont (Cf. § 2.2.1) :

7K€ dotés sur les titres Vignobles & Vineyards
4.840K€ dotés sur les titres de la SAS ALC
442K€ de reprise de dépréciation sur les titrele @AS LAC.

NOTE 2 : ETAT DES CREANCES AU 30 SEPTEMBRE 2013

Montant brut| A lan au plug A plus d'un pn
Créances rattachées aux participations * 11934 41 93
Créances fiscales et sociales ** 310 23( 80
Charges constatées d'avance 4 4
Autres créances *** 221 22]
TOTAL 12 469 12 389 8p
*Dont :

- compte courant détenu sur la filiale ALC, dépéésiir I'exercice au regard de la situation netteetée
derniere a hauteur de 2.489K€ (Cf. Note 9)

- créance sur la filiale ALC en contrepartie delédte constatée au titre de la saisie conservaiGite§ 1.2
et note 6).

** Correspond a une créance résultant du repoargare du déficit Groupe 2013 (Cf. Note 11).

*** Dont 153K€ correspondant & une somme bloquéeusucompte bancaire courant dans le cadre de la
garantie donnée suite a la cession du Domaine dedslelt, a échéance mars 2014 (Cf. Note 1).

NOTE 3 : CAPITAUX PROPRES AU 30 SEPTEMBRE 2013

3.1 : Capital social

30



Nombre
d'actions

Valeur du capital social 2247 420 3 6 744

Valeur nominale (en €) | Valeur du capital (en K€)

Il n’existe aucun instrument dilutif du capital.
Le nombre d’actions en circulation au 30 septenitdé3 s’éleve a 2.231.880 (la différence
s’explique par les actions détenues dans le cadoeutrat de liquidité : 15.540).

3.2 : Tableau de variation des capitaux propres

. Affectation du . ;
30/09/2012 Varaiondu |- o gy | Dividendes | Résultatde| 50,501 3

capital 30/09/2012 versés I'exercice
Capital social 6 742 6 742
Prime d'émission et de fusion 37( 370
Réserve légale 674 674
Autres réserves 6 6 963 6 969
Report a nouveau 6 313 - 6 313 -
Résultat de lI'exercice 2012 65] - 651 -
Résultat de l'exercice 2013 - 6077 |- 6 077
TOTAL 14 756 - - - - 6077 8678

NOTE 4 : TABLEAU DE VARIATION DES PROVISIONS POUR R ISQUES ET CHARGES

30/09/2012 Dotation Reprise 30/09/201B
Provision pour risques
Situation nette négative des filiale 203 203 -
Provision pour charges
Provision restitution d'imp6t ** 123 1237 -
TOTAL 1440 - 1440 -

* Ajustement de la provision en fonction de la atton nette de la filiale la SAS LAC au 30/09/20C3. §
2.2.1).

** Suite a la cession des actifs opérationnels dou@e au 30 septembre 2013, le solde de la providéo
I'exercice précédent a été repris (Cf. § 2.2.7).

NOTE 5 : EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

5.1 : Détail des dettes financieres

30/09/2012( 30/09/201B
Découverts en concours bancaires 63 11
Emprunts a long et moyen terme aupres d'établisstsnoke crédit - -

Intéréts courus sur dettes financieres

Sous-total dettes financiéres bancaires 63 11
Comptes courants groupe 246 296
Comptes courants actionnaires 1071 46
TOTAL DES EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES 1380 353
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5.2 : Echéancier des dettes financiéres bancaires

30/09/2017 30/09/20]
A moins d'un an 63 11
Entre un et cinq ans
A plus de cing ans
TOTAL 63 11

NOTE 6 : DETTES D'EXPLOITATION AU 30 SEPTEMBRE 2013

Toutes les dettes d'exploitation ont une échéarfédeure a 1 an.

Au 30 septembre 2013, les dettes fournisseursisgrdctées par les honoraires liées a la cession

des actifs opérationnels du Groupe.

Aussi, la quasi totalité de I'effectif de la soéé& été transféré avec les actifs opérationnels du

Groupe, impactant ainsi les dettes sociales.

La dette relative a la saisie conservatoire (2.#8)4Kont la société Cottin Freres SA est

juridiguement redevable, figure en « autres deit@sf. § 1.2 et Note 2).

NOTE 7 : ENTREPRISES LIEES AU 30 SEPTEMBRE 2013

Les transactions effectuées par SA COTTIN FRERES aes filiales affectent les postes de bilan

et du résultat financier au 30 septembre 2013 dealaiére suivante :

Montants concernant des entreprises liées 2012 2013
Créances fiscale - 5
Autres créances 14 563 9190
Emprunts et dettes fiancieres diverses (comptesacdsi) 246 296
Dettes financiéres - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 76
Dettes fiscales -
Autres dettes - -
Chiffres d'affaires 1350 1350
Charges d'exploitation - 76
Charges financieres - -
Produits financiers 200 130

NOTE 8 : VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

La totalité du chiffre d'affaires est réalisé enrtae .



NOTE 9 : DETAIL DU RESULTAT FINANCIER AU 30 SEPTEMB RE 2013

30/09/2012 30/09/2013
Intéréts des emprunts et dettes financiéres (42) (11
Dotation provision pour dépréciation comptes cotsa - (2489
Produits financiers des participations et compaédtachés 200 130
Autres produits financiers * 31 14
Dotation/Reprise de provision pour dépréciation ttess de participation ** 1 (4 40p)
Dotation/Reprise de provision actions propres §.2.1) (11 1L
TOTAL 183 (6 750

* Correspond a la rémunération de la trésorerie§dgar la société sur I'exercice.

** Cf. Notes 1 et 2.

NOTE 10 : DETAIL DU RESULTAT EXCEPTIONNEL AU 30 SEP TEMBRE 2013

30/09/2011 30/09/2013
Boni/(Mali) de cession des actions propres (29 Q)
Reprise de provision pour risque sur situationenp#tgative filiale * 58 203
Produits et charges exceptionnels divers ** (42) 677
Variation de provisions pour restitution d'impots * 683 1 237
TOTAL 680 764
*Cf.§2.2.1

** Essentiellement composés des frais liés a laioasdes actifs opérationnels du Groupe

*** Cf. Note 4 et § 2.2.7

NOTE 11 : IMPOTS SUR LES BENEFICES AU 30 SEPTEMBRE2013

11.1 : Situation fiscale latente

En K€ Base Impb6t & 34 1/3
%
Allégements : - (Organic) 2 1
TOTAL 2 1
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11.2 : Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices

Résultat avant impQgt Imp o6t
Résultat courant (6 920) -
Résultat exceptionnel * 762 -
Créance de carry back 80
TOTAL (6 158) 80

* Dont reprise de provision pour restitution defiats non imposable (Cf. § 2.2.7 et Note 4).

Le produit d'imp06t de I'exercice se ventile comnug s
- Imp6ts sur le résultat propre de la société mere : -
- Créance née du report en arriere du déficit 2013 80K€

TOTAL : 80Ke€

NOTE 12 : EFFECTIF MOYEN AU 30 SEPTEMBRE 2013

30/09/2017 30/09/201(3
Cadres 6 6
TOTAL 6 6

La quasi totalité de I'effectif de la société a &tinsféré avec les actifs opérationnels du Grawpe
30 septembre 2013.

NOTE 13 : REMUNERATIONS

En milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012
Montant des jetons de présence alloués ajx
membres du conseil de surveillance
Rémunération allouée au président du congell
de surveillance

Rémunération allouée aux membres du

Directoire

Montant des jetons de présence alloués ajx 2B 19

membres du conseil d'administration

Rémunération allouée aux Administrateurs 86 85
- dont Président Directeur Général 43 42
- dont Directeur Général Délégué 43 43

NOTE 14 : ENGAGEMENTS FINANCIERS ET SURETES CONSENTIS AU 30
SEPTEMBRE 2013
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Engagements donnés : 30/09/2012 30/09/2013

- Saisie du compte courant détenu sur la sociéBQURE ROI * 2744

- Cautionnement solidaire de la SA COTTIN FRERESarantie d'un 398

emprunt souscrit par sa filiale LABOURE ROI **

- Indemnités de départ a la retraite 146 63

- Cautions solidaires données auxBanques en gadeg crédits court terme 4 360

accordés a sa filiale LABOURE ROI **

- Convention de garantie d'actif et de passifcglgreur dans le cadre 2275 157

de la cession du Domaine de Meursault ***

S i
Engagements regus : 30/09/2012 30/09/2013

- Caution bancaire regue dans le cadre de la gardiattif et de passif suite a 615 |57

la cession du Domaine de Meursault ***

*Cet engagement est devenu une dette au 30 se@&®b8 (Cf. Note 15).

**Dans le cadre de cette cession, le Groupe sibétd de ses contraintes bancaires, procédant au
remboursement de la quasi-totalité de ses lignescridelit et a la levée des garanties
correspondantes.

***Suite a la cession du Domaine de Meursault &xdrcice clos le 30 septembre 2011, la société
a consenti une convention de garantie d'actif gbakesif a I'acquéreur, elle-méme garantie par une
caution bancaire (plafond initial : 2.3 M€, dégresgusqu’au 30 juin 2013 et pour la durée du délai
de prescription applicable en matiere fiscale, fimrale, sociale, environnementale). Au
30/09/2013, le montant de la garantie restantéweh 157K€, a échéance 31/03/2014.

NOTE 15 : AUTRES ENGAGEMENTS

Dans le cadre de I'enquéte en cours faisant I'abijgte description au paragraphe 1, le Tribunal de
Grande Instance de Dijon avait autorisé, au coernéeaercice précédent, la saisie pour un montant
de 2.744 K€ de la créance en compte courant quentiéa SA Cottin Fréres sur sa filiale la SAS
ALC. Conformément aux termes de I'ordonnance, ggitantie est devenue exigible dans le cadre
de la vente des actifs du Groupe. La société Cbtines SA étant juridiqguement redevable de cette
somme, la dette relative a la saisie conservawiété constatée dans les comptes de la société
Cottin Freres en contrepartie d'une créance sufilisée, la SAS ALC (dont le résultat a été
impacté).

A ce jour, le Parquet n'a toutefois pas précisésigises qu'il entend apporter a cette enquéte :
aucune juridiction n'a été saisie ni aucune sommersée. Le dossier pénal a été transmis aux
avocats du Groupe.

La sortie de ressource demeure a ce jour non filséyist pourrait étre plus ou moins élevée que le
montant de la créance saisie (Cf. §1.3).

NOTE 16: MONTANT DES HONORAIRES VERSES AUX COMMISSAIRES AUX
COMPTES

Le montant des honoraires versés aux commissaisesanptes figure dans I'annexe des comptes
consolidés.
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NOTE 17 : CHARGES A PAYER, CHARGES CONSTATEES D'AVANCE ET PRODUITS

A RECEVOIR

Produits a recewoir :

Etat, produits a recevoir
Créditeurs divers

Interéts courus a recevoir
TOTAL

30/09/201%

3
63|
130

196

Charges a payer
Factures non parvenues

Intéréts courus comptes courants

Congés a payer

Autres charges de personnel & payer
Charges sociales sur congés a payer
Organismes sociaux, autres charges a payer
Etat, charges a payer

Charges a payer diverses *

1061

10
11

2 744

10

TOTAL 3853
TOTAL charges constatées d'avance 4

*dont 2.744K€ de saisie conservatoire (Cf. § 1.2).
NOTE 18 : TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES

Les transactions conclues avec les parties liéagsague les sociétés du Groupe détenues en
totalité sont les suivantes :

- Comptes courants d’actionnaires : 46K€ (Cf. Nofg.5.

NOTE 19 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun évenement significatif susceptible d’affedés comptes consolidés du Groupe Cottin Freres
n'est intervenu depuis le 30 septembre 2013, notamsiagissant de I'évolution de I'enquéte en
cours (Cf. § 1.2).

Par ailleurs, la cession a cette date de I'ensenhixeactifs opérationnels entraine I'obligation de
proposer aux actionnaires minoritaires une offréligue de rachat d’actions, qui devrait étre

réalisée par la société Cottin Freres pour un prixcours de discussion et avec un codt de
réalisation de I'ordre de 250 K€ HT a comptabilisar I'exercice suivant. Le prix d’achat unitaire

maximum sera déterminé en considération des cdonkisd’une expertise indépendante qui,

conformément a la réglementation, attestera deiitégle I'offre.

Compte tenu de I'échéancier des créances liéesestaon des actifs opérationnels, le décaissement
lié a cette opération ne pourra intervenir avamvigr 2014.
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COTTIN FRERES
SOCIETEANONYME AU CAPITAL DE 6 742 26(E
Siege social : 8, rue Jeanne Barret
21 000 DIJON
393 305 040 RCS DIJON

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
(ARTICLE L. 225-37 DU CODE DE COMMERCE)

Mesdames, Messieurs,

Conformément aux dispositions des articles L. 22543 Code de Commerce, je vous rends compte
au terme du présent rapport :

- de la composition, des conditions de préparatiaticgganisation des travaux de votre
Conseil d’administration,

- des procédures de contrdle interne mises en pkrda gociété.

Composition, conditions de préparation et d'organiation des travaux du Conseil
d’administration

Composition du Conseil d’Administration

Je vous rappelle que votre Conseil d’Administragehcomposé de six membres :
- Monsieur Louis COTTIN, Président du Conseil d’adistiration

- Madame Nathalie AYACHE, Messieurs Nick OPPENHEIMinmfand COTTIN, Jacques
CALVET et Antoine MAZAS, Membres du Conseil d’adnsmation

Tous les membres du Conseil ont une expérienceofippatie et pluridisciplinaire du monde de
I'entreprise et des marchés internationaux.

Au regard des critéres internes de qualificatiom@enbre indépendant, et notamment compte tenu
de I'absence d’intéréts financiers dans le Grolyessieurs Nick OPPENHEIM, Antoine MAZAS
et Jacques CALVET sont considérés comme membrépamdlants du Conseil d’Administration.

Fréquence des réunions

L’article 12 des statuts prévoit que le Conseil diiinistration se réunit aussi souvent que l'intérét
de la société I'exige.

Je vous rends compte des réunions du Conseil d'Adtration, qui s’est réuni sept fois au cours de
I'exercice.
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Le calendrier et 'agenda des réunions ont étéuesants au cours de I'exercice écoulé :

. Conseil d’Administration du 25 janvier 2013 :

- Examen du compte rendu de la réunion du doutd 2012

- Examen des comptes, arrété du bilan de I'ezerdlos le 30 septembre 2012 et des
comptes consolidés au 30 septembre 2012 ;
- Rapport du président du conseil d’administratio

- Rapport de gestion du conseil d’administrafiqgerésenter a I'assemblée ;

- Fixation de la date de l'assemblée ayant &uetasur les comptes et bilan arrétés au 30
septembre 2012 et fixation de 'ordre du jour ;

- Rédaction des projets de résolutions a soueattassemblée ;
- Chiffre d’affaires, niveau des stocks et etetaent ;
- Questions diverses.

. Conseil d’Administration du 19 avril 2013 :
- Examen du compte rendu de la réunion du 25 jar20&3 et approbation du procés-verbal y
afférent ;
- Analyse de la situation actuelle de la sociétdestrésultats de I'activité ;
- Examen de deux offres de reprise éventuelle cigtas des sociétés du groupe.

. Conseil d’Administration du 30 mai 2013 :

- Examen du compte rendu de la réunion du 19 201iB

- Examen de 'assemblée générale mixte du 29 nt:3 2
- Résultat au 31 mars 2013 (1ler semestre de I'eegrc

- Chiffres d’affaires

- Niveaux des stocks, endettement, trésorerie

- Questions diverses

. Conseil d’Administration du 31 juillet 2013 :
- Examen du compte rendu de la réunion du 30 nis 20
- Situation de I'entreprise

- Adossement repreneur
- Fixation date assemblée générale
- Questions diverses

.- Conseil d’Administration du 20 septembre 2013 :
- Examen du compte rendu de la réunion du 30 nis 20
- Examen du projet de cession de l'intégralité alesvités opérationnelles du Groupe COTTIN
FRERES ;
- Délégation de pouvoirs au Président Directeuréeanet au Directeur Général Délégue a
I'effet de conclure I'ensemble des actes relatifadite opération de cession ;
- Questions diverses.
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. Conseil d’Administration du 11 octobre 2013 :

- Examen du compte rendu de la réunion du 20 sdypeR013 ;

- Point sur la réalisation des opérations de ces$ss activités du Groupe ;

- Examen d’'un projet de réduction de capital sod#ads le cadre d’une offre publique de rachat
préalable a un éventuel retrait obligatoire ;

- Préparation d’'une assemblée générale mixte ;

- Convocation d’'une assemblée générale mixte ;

- Questions diverses.

. Conseil d’Administration du 19 novembre 2013 :

- Examen du compte rendu de la réunion du ootbre 2013

- Examen des comptes, arrété du bilan de I'éceos le 30 septembre 2013 et des
comptes consolidés au 30 septembre 2013 ;

- Questions diverses.

Convocations des membres du Conseil

Les dates des réunions du Conseil sont fixées d’éaeion sur I'autre. Les membres du Conseil
d’Administration sont ensuite convoqués a chaqueioh par lettre simple, environ quinze jours a
'avance.

Les commissaires aux comptes sont convoqués auMoraudu Conseil d’Administration qui
examinent les comptes semestriels et les comptesmn

Jetons de présence

Le montant global des jetons de présence propos@taudes actionnaires fait I'objet d’une étude
préalable.

Les jetons de présence sont répartis par le Cods&dministration au prorata du temps de
présence de ses membres.

Le rapport de gestion donne une information déitle la remunération individuelle de chacun des
membres du Conseil d’Administration.

Information des membres du Conseil d’Administration

Tous les documents et informations nécessairesrisksion des membres du Conseil leur sont mis
a disposition.

Pour les réunions du Conseil, les documents etrirdtions font notamment I'objet d’un important
rapport d’analyse financiére et commerciale qui pgorte, de maniére trés détaillée, toutes les

données permettant une appréhension approfondieepanembres du Conseil des activités, des
résultats et des perspectives du groupe COTTIN FRER

Tenue des réunions

Les réunions du Conseil d’Administration se tierthesoit a PARIS, soit au siege social de la
société, a NUITS SAINT GEORGES.
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Code de gouvernance - Comités spécialisés

Les recommandations relatives au code de gouveznmacsont pas toutes appliquées dans le
Groupe, compte tenu de sa taille, d’'une part, ¢a d¢ructure de son capital d’autre part. Tousfoi

le Conseil d’Administration veille & ce que I'egpte ces recommandations soit adapté et respecte,
a défaut d’étre documenté et formalisé.

77 £ 7N

Dans le méme sens, aucun comité spécialisé na@é&déa ce jour.
Autorisations de conventions par le Conseil

Au cours de l'exercice écoulé, aucune conventicgcifigpue entre une société du Groupe et un
administrateur n’a été autorisée par le Consell.

Pouvoirs de la Direction Générale

Aux termes de l'article 15 des statuts de la séciét Directeur Général est investi des pouvoss le
plus étendus pour agir en toute circonstance aud®ia société, dans la limite de I'objet social et
sous réserve de ceux que la loi attribue expresseamx assemblées d’actionnaires et au Conseil
d’Administration. Il représente la société dans sg®orts avec les tiers. La société est engagée
méme par les actes du Directeur Général qui neerlgas de I'objet social, a moins qu’elle ne
prouve que le tiers savait que I'acte dépassaiblgjet ou qu'’il ne pouvait I'ignorer compte tenwsde
circonstances, étant exclu que la seule publicatesnstatuts suffise a constituer cette preuve.

Sa rémunération est fixée par une délibération dus€il d’Administration sur son montant et ses
modalités.

Aux termes de l'article 16 des statuts de la sécitt Directeur Général Délégué dispose des
mémes pouvoirs que le Directeur Geénéral. Sa rématiogr est fixée par le Conseil
d’Administration.

Procés-verbaux des réunions

Le procés-verbal des réunions du Conseil d’Adnviaigin est établi a I'issue de chaque séance et

communiqué en projet a ses membres lors de la catiea de la réunion suivante au cours de
laquelle il est approuve.

Procédures de contrble interne

Définition du contrble interne :

Le contrOle interne est un processus mis en cewardapDirection Générale, I'encadrement et le
personnel de chaque entité du Groupe qui vise Enifoune assurance raisonnable quant a la
réalisation des obijectifs suivants :

- application des instructions et orientation fixpas le Directeur Général,
. fiabilité et sincérité de I'information comptablefmanciere,
. conformité aux lois et reglements en vigueur,

- bon fonctionnement des processus internes de laét8pcnotamment ceux
concourant a la sauvegarde des actifs.
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Le Groupe a mis en place un dispositif de contmterne dont le but est double : assurer son
propre contrdle interne et se donner un réle dedwoation et d'impulsion au sein de 'ensemble du
contrdle interne des différentes entités composa@roupe.

Tout systeme de contrdle interne trouve ses prdpnées dans celles inhérentes aux processus mis
en ceuvre par des hommes et dans les contraintesssleurces dont toute entreprise doit tenir
compte. Le systeme mis en place ne peut que fourr@rassurance raisonnable et non pas une
garantie absolue quant a la réalisation des ofgedui Groupe.

Processus de contrble interne

- A la suite de la cession des actifs opérationnealsGdoupe au 30 septembre 2013, la seule
activité poursuivie par le Groupe est rattachéadivité de holding de Cottin Fréres SA. Aussi, la
quasi totalité de I'effectif du Groupe a été tr@méfavec les actifs opérationnels.

- Les responsabilités de chaque membre du Groupaonctété réduites et se réesument désormais
a la fonction de finances.

- Dans ces conditions, le contréle interne, dont ispakitif et les objectifs se sont largement
allégés, est centralisé sur le Directeur Généragigest donc le principal acteur.

Préalablement a cette cession, chacun des memismssait de responsabilités organisées par
grande fonction : les achats de vins, la producties ventes, la finance, la gestion des ressources
humaines et le développement durable, intégraoddité, la sécurité et I'environnement.

Les responsables fonctionnels et opérationnelgrédtgiuant a eux chargés de proposer des plans
d’action en adéquation avec les objectifs fixés Ipabirecteur Général et de mettre en place des
méthodes de travail qui soient efficaces et peréoes pour les principaux processus
opérationnels. Dans ce cadre, ils s’assurent dmitee mise en place des mesures prises afin de
réduire la probabilité de la survenance de principasques et d’en limiter, le cas échéant, les
conséguences.

Les procédures

Au-dela de cette organisation, le Groupe avait emisplace des délégations de responsabilités
précisant celles des principaux cadres. Les proeddule demande et d’approbation des
engagements et des paiements existaient dandfia®ilis services du Groupe et renforcaient ainsi
le contrble interne.

A la suite de la cession des actifs opérationnel&bupe au 30 septembre 2013, la seule activité
poursuivie est rattachée a I'activité de holdingCaetin Freres SA, ainsi que le suivi des risques e

charges sur procédure ou litige en cours non tags I'acquéreur.

Le Groupe avait renforcé certains principes (norgdegroduction, suivi des certifications, respect

de I'environnement) suite a un contréle mené comgonent par la Direction Générale des Douanes
et des Droits Indirects (DGDDI).

Dans le cadre de la cession des actifs opérationtesd contrats d’assurance ont été transférés a
'acquéreur a la date de cession.

Le Groupe s’est eégalement doté d’un ensemble deséy méthodes permettant de fournir une

information financiére fiable. Le calendrier anndebk processus comptables et financiers détaillant
les dates de remontées des informations et lefustih permet aux responsables de gérer leurs
priorités. La centralisation au siége de Nuits-B&@eaorges des travaux de tenue de comptabilité, de
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reporting et d’'une maniere générale, de fournitlirdformations financieres, garantit I'efficacit@ d
la production des comptes et du processus de déasi gestion.

Gestion des risques

Suite a la cession des actifs, le Groupe s’estdilbés risques opérationnels attachés aux activités
de négoce de vins (mondialisation du marché ducanditions climatiques, contexte concurrentiel,
gestion des approvisionnements...).

Les risques financiers sont de quatre ordres :

Le risque de change : suite a la cession des detiflsque de change ne porte que sur les créances
facturées en devises restant a étre encaisséetddulie (peu significatives).

Le risque de liquidité : 'endettement a été tatsat restructuré suite a la vente des actifs. k&, ef
toutes les garanties et nantissements existanttéidvées, a savoir :

- Nantissements de fonds de commerce,
- Cautions solidaires données aux banques en gadms#tierédits court terme,

- Gage sur stocks au profit des partenaires avetdésde financement du Groupe
avait été renégocié au cours de I'exercice préedéden

Le risque de crédit existe du fait de I'absencegdeantie sur les crédits consentis aux clients.
Toutefois, il faut signaler gu’il n'y a pas de cemt¢ration du risque de crédit en raison du nombre
important et de I'implantation internationale désmts. Le Groupe gere prudemment les encours de
crédit accordés a chacun des clients.

Le risque de taux, contre lequel le Groupe se pnénpartiellement par le biais de couvertures.

Pour la partie de I'endettement non couverte, leuBe reste exposé a un risque de hausse des taux
d’intérét qui ne pourrait toutefois pas dégrader issultat financier de maniere significative.

Opérations de trésorerie

Les opérations de trésorerie (change et taux) ajosi le financement du Groupe sont gérés
centralement par la direction financiere du Groupe.

Processus de contrdle interne relatif a I'élaboraét au traitement de I'information comptable et
financiere

Le dispositif de contréle interne mis en place pbélaboration et le traitement des éléments
financiers et comptables a pour objectifs :

le respect de la réglementation comptable et deokme application des principes
définis par le Groupe,

la qualité de la remontée de l'information et de smitement centralisé par le
Groupe,

le contrdle de la production des éléments finasciemmptables et de gestion.
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La Direction Financiere est garante de la qualés chformations comptables et financieres
consolidées du Groupe produites.

Processus de cléture et de consolidation statutaire

COTTIN FRERES élabore des données consolidées rsurfréquence mensuelle. Le degré de
précision des consolidations mensuelles est app@g@éapport a celui requis pour les consolidations
semestrielle et annuelle.

Processus de planification et de contrdle budgétair

Le processus de planification stratégique et deérélenbudgétaire participe au contréle interne. Ce
processus comprend I'élaboration d’'un plan a magene, d’'un budget et des trois réactualisations
annuelles.

Les principes et retraitements des données préwisies sont les mémes que ceux utilisés pour
les clétures.

Conclusion

L’évolution récente du Groupe amene a réorgandatement le contrble interne, dans la mesure
ou seules 3 personnes, dont le Directeur Général Birecteur Général Délégué, n'ont pas été
transférées a l'acquéreur des activitées opératimmeCes 3 personnes se répartissent les
différentes fonctions, a savoir : la finance, Iatgm des litiges et la gestion des obligationedia
une société cotée.
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EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et Associes

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie de Dijon Membre de la Compagnie de Dijon
51 Avenue Francoise Giroud 7 rue Marguerite Yourcenar

Parc Valmy — BP 16601 BP 67916
21066 DIJON CEDEX 21079 DIJON CEDEX

COTTIN FRERES
Société Anonyme
Rue Lavoisier

21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 septembre 2013
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COTTIN FRERES
Société Anonyme

Rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptannuels

Exercice clos le 30 septembre 2013

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagesptre Assemblée Générah®us vous présentons notre
rapport relatif a I'exercice clos le 30 septem@&3? sur :

- le controle des comptes annuels de la société COTFRERES, tels qu'ils sont joints au présent
rapport ;
- la justification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiques présvpar la loi.
Les comptes annuels ont été arrétés par le Cafigeiiministration. Il nous appartient, sur la baserwtre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normesgedtice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en oeuvre de diligenegmgttant d’obtenir I'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliedisiies. Un audit consiste a vérifier, par soretagu

au moyen d'autres méthodes de sélection, les étémesiifiant des montants et informations figurdans

les comptes annuels. Il consiste également & appris principes comptables suivis, les estimation
significatives retenues et la présentation d’enserdbs comptes. Nous estimons que les élémentaayse
avons collectés sont suffisants et appropriés fomder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables frangggsiliers
et sinceres et donnent une image fidéle du résigsabpérations de I'exercice écoulé ainsi qua didation
financiére et du patrimoine de la société a lalércet exercice.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-des®wss attirons votre attention sur les points &k :
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- Les notes 1.2, 1.3, 15 et 19 de l'annexe exposanhypotheses retenues pour I'établissement des
comptes de la société COTTIN FRERES au 30 septeg&8 fondé sur I'hypothése de continuité
d’exploitation.

- Les notes notes 1.2, 1.3 et 15 de I'annexe expdsgronnées relatives a I'enquéte en cours menée
par la Direction Générale des Douanes et des Oraltsects (DGDDI) et par la Direction Régionale
des Entreprises, de la Concurrence, de la Consdommaiu Travail et de I'Emploi de Bourgogne
(DIRECCTE), et en particulier pour ce qui concefimeertitude sur les conséquences et les risques
liés a cette enquéte.

[l. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. &8u Code de commerce relatives a la justificatiemos
appréciations, nous portons a votre connaissasagdenents suivants :

Continuité d'exploitation

Comme exposé dans la premiére partie du présemontajes notes 1.2, 1.3, 15 et 19 de I'annexe sampio

les hypothéses retenues pour I'établissement deptes de la société COTTIN FRERES au 30 septembre
2013 fondé sur I'hypothése de continuité d’exptwta La note 1.3 de I'annexe expose en particuéer
capacité du groupe a faire face a ses engageniesgs passifs.

Sur la base des informations qui nous ont été fesymos travaux ont consisté a apprécier les dmngér
lesquelles se fondent ces hypothéses. Dans le dadres appréciations des principes comptablessgueav
votre société, nous avons procédé a lI'appréciationaractére raisonnable de ces estimations etavauns
vérifié le caractére approprié des informationgrigas en annexe.

Enquéte en cours

Comme mentionné dans la premiere partie du préappbrt, les notes 1.2, 1.3 et 15 de I'annexe exgos
les données de I'enquéte en cours menée par |latbimeGénérale des Douanes et des Droits Indirects
(DGDDI) et par la Direction Régionale des Entregsisde la Concurrence, de la Consommation, du ifrava
et de 'Emploi de Bourgogne (DIRECCTE) et notamni&gpréciation par la Direction des conséquentes e
de l'incidence financiére des risques liés a carigguéte.

Dans le cadre de notre appréciation des princippgptables suivis par votre société, nous avonsepikba
I'appréciation du caractere raisonnable de cesnatittns et nous avons vérifié le caractére appeoges
informations fournies en annexe.

Titres de participation et créances rattachées augarticipations

En tant que holding du groupe Cottin Fréres, vetr@été détient des titres de participation, etaléances
rattachées auxdits titres dont la valeur au bikdrestimée selon les regles décrites dans la nd¢e’annexe
intitulée « Faits caractéristiques », paragrapBel2et dans les notes 2 et 9 de l'annexe.

Dans le cadre de notre appréciation des reglesretiges comptables suivis par votre société, raums
vérifié le caractere approprié des méthodes cortgstatisées ci-dessus et le caractére raisonnalsle de
estimations retenues pour déterminer le montanpr®gsions sur titres des filiales ALC (ex Labouod et
LAC (ex Nicolas Potel) et du compte courant deillalé ALC. Nous avons également vérifié le careeté
approprié des informations fournies en annexe.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dansadre de notre démarche d’audit des comptes nnue
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué farfaation de notre opinion exprimée dans la premie
partie de ce rapport.
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[ll.  VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément auxesodexercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n‘avons pas observations a formuler sur leégbé et la concordance avec les comptes annesls d
informations données dans le rapport de gestiocodseil d’administration et dans les documents sathe
aux actionnairesur la situation financiere et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en applicaties dispositions de l'article L. 225-102-1 du Cdde
commerce sur les rémunérations et avantages \@uganandataires sociaux ainsi que sur les engagemen
consentis en leur faveur, nous avons vérifié leuncordance avec les comptes ou avec les données aya
servi a I'établissement de ces comptes et, ledt#aat, avec les éléments recueillis par votreégdeiupres
des sociétés contrblant votre société ou contrg@eselle. Sur la base de ces travaux, nous attesto
I'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assyrédes diverses informations relatives a l'idénties
détenteurs du capital vous ont été communiquéesldaapport de gestion.

Dijon, le 25 novembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BR OICHOT et
Olivier PERROUD Associés
Yves LLOBELL
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EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et Associées

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie de Dijon Membre de la Compagnie de Dijon
51 Avenue Francoise Giroud 7 rue Marguerite Yourcenar

Parc Valmy — BP 16601 BP 67916
21066 DIJON CEDEX 21079 DIJON CEDEX

COTTIN FRERES

Société Anonyme
Rue Lavoisier

21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport des Commissaires aux Comptes
etabli en application de l'article L. 225-235
du Code de commerce sur le rapport du
President du Conseil d’Administration

de la société COTTIN FRERES

Exercice clos le 30 septembre 2013
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COTTIN FRERES

Société Anonyme

Rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Raggort des Commissaires aux Comptes établi en agm_ltion de l'article
L. 225-235 du Code de commerce sur le raglf_ort du Bsident du Consell
d’Administration de la société COTTIN FRERES

Exercice clos le 30 septembre 2013

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes dedig&té COTTIN FRERES et en application des

dispositions de l'article L. 225-235 du Code de c@rce, nous vous présentons notre rapport sur le
rapport établi par le Président du Conseil d’adstiation de votre société conformément aux

dispositions de l'article L. 225-37 du Code de carue au titre de I'exercice clos le 30 septembre
2013.

Il appartient au Président d’établir et de souraedtd’approbation du Conseil d’administration un
rapport rendant compte des procédures de contrfidene et de gestion des risques mises en place
au sein de la société et donnant les autres intangarequises par les articles L. 225-37 du Code
de commerce relatives notamment au dispositif etieneade gouvernement d’entreprise.

Il nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu'appellentatdre part les informations contenues
dans le rapport du Président, concernant les puoegédde controle interne relatives a
I'élaboration et au traitement de l'information qatble et financiére,

- d'attester que le rapport comporte les autresnmdtions requises par l'article L. 225-37 du
Code de commerce, étant précisé qu'il ne nous @ppapas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément auxe® d’exercice professionnel applicables en
France.

50



Informations concernant les procédures de contrblénterne relatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requierentitemn ceuvre de diligences destinées a apprécier
la sincérité des informations concernant les pro@side contrdle interne relatives a I'élaboration
et au traitement de l'information comptable ettiitiare contenues dans le rapport du Président. Ces
diligences consistent notamment a :

- prendre connaissance des procédures de contr@enéntelatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financisoeis-tendant les informations présentées
dans le rapport du Président ainsi que de la doctatien existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permisbaolféla ces informations et de la
documentation existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du contimdlerne relatif a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financigue nous aurions relevées dans le cadre
de notre mission font I'objet d'une information eypiée dans le rapport du Président.

Sur la base de ces travaux, nous n'‘avons pas abea a formuler sur les informations
concernant les procédures de contrble interne dedeeté relatives a I'élaboration et au traitement
de linformation comptable et financiere contenulss le rapport du Président du Consell
d'administration, établi en application des disposs de l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du Président du @odsaministration comporte les autres
informations requises a l'article L. 225-37 du Cddecommerce.

Dijon, le 25 novembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et
Olivier PERROUD Associés
Yves LLOBELL
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE AU
30 SEPTEMBRE 2013

en milliers d'euros Note Septembre 2013 Septembre 2012
ACTIF

Ecarts d'acquisition Note 4.1 - -

Autres immobilisations incorporelles Note 4.2 - 13

Immobilisations incorporelles - 13
Terrains - 465

Terres a vignes - -
Actifs biologiques - -

Constructions - 928
Autres immobilisations corporelles 47 2785
Immobilisations corporelles Note 4.3 47 4178
Titres de participation de sociétés non consolidées 81 97
Participations mises en équivalence - -

Autres actifs financiers 13 319
Actifs financiers Note 4.4 94 416

Impots différés actifs - -

TOTAL ACTIF NON COURANT 141 4 607
Stocks Note 4.5 - 15723
Créances clients Note 4.6 4776 5839
Autres créances d'exploitation Note 4.6 9 607 015
Actifs d'imp6t exigible 85 -
Trésorerie et équivalents de trésorerie - 608
TOTAL ACTIF COURANT 14 468 25185
Actifs destinés ala vente Note 4.16 1803

TOTAL ACTIF 16 412 29791
PASSIF

Capital social Note 4.7 6742 6 742
Ecarts de réévaluation - -
Résultats non distribués 7971 7 353
Résultat de I'exercice (6 120) 587
TOTAL CAPITAUX PROPRES PART DU GROUPE 8 593 14 682

Intéréts minoritaires en réserves - -

TOTAL CAPITAUX PROPRES 8 593 14 682
Dettes financieres a long-terme Note 4.9 - 283
Provisions Note 4.8 63 274
Impo6ts différés passifs Note 4.14 - 186
TOTAL PASSIF NON COURANT 63 2175
Dettes financieres a court terme Note 4.9 1059 7574
Provisions Note 4.8 328 1049
Dettes d'exploitation Note 4.10 6 369 4133
Passifs d'impo6ts exigibles - -
Autres dettes courantes Note 4.10 - 178
TOTAL PASSIF COURANT 7 756 12934
TOTAL PASSIF COURANT ET NON COURANT 7 819 15 109

Passifs destinés alavente

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 16412 29791




ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

en milliers d’euros Note Septembre 2013 Septembre 2012 Septembre 2012
(Cf. Note 1) Publié

COMPTE DE RESULTAT
Chiffre d'affaires Note 4.15 - - 32 862
Achats de vins et matiéres séches - - (20 876
Variation des stocks de vins et matieres séches - - (4432
Variation des provisions pour dépréciation des ktoc - - 1449
Marge brute - - 9 003
Autres achats et charges externes (404) (256) (3754)
Valeur ajoutée (404) (256) 5250
Subvention d'exploitation - - 594
Impbts et taxes - - (502
Charges de personnel Note 4.13 (287) (235) (356B)
Variation des provisions sur créances et litiges - - 17
Dotations aux amortissements - - (718
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (691) (491) 1078
Autres produits et charges opérationnels Note 4.11 76Qp (41) (29
RESULTAT OPERATIONNNEL (3451) (532) 105p
Produits financiers 14 32 73
Charges financieres (11) 42) (291
Résultat financier Note 4.12 3 (10) (118
RESULTAT AVANT IMPOT (3448) (542) 941
Imp6t sur les bénéfices Note 4.14 (354
RESULTAT NET AVANT RESULTAT DES ACTIVITES ABANDONNE ES (3.448) (542) 58f
Résultat des activités abandonnées Note 4.16 (2672) 1129
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (6 120) 587 587
Attribuable a:
Part du Groupe (6 120) 587 587
Part des intéréts minoritaires

(6 120) 587 58y
Résultat par action (en euros) :
de base (résultat net) 2,72) 0,26 0,2p
dilué (résultat net) (2,72) 0,26 0,2b
Etat du Résultat global Septembre 2013 Septembre 2012 Septembre 2012
en milliers d’euros Publié
Résultat net (6 120) 587 58y
Résultat global (6 120) 587 58
Attribuable a:
Part du Groupe (6 120) 587 58
Part des intéréts minoritaires
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TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

en milliers d'euros

Septembre 2013

Septembre 201

N

Flux de trésorerie liés aux activités professionted

Résultat net - part du groupe avant impot (3448) 941
Charges et produits sans incidence sur la trégareri

Dotations auxamortissements et perte de valeatifd'@anmobilisés - 718
Variation des provisions (yc provision/sociétés monsolidées) (666) (116)
Paiements fondés sur des actions - -
Résultat des cessions d'actifs immobilisés 12) (0]
Paiement des impots sur le résultat (80) (80)
Marge brute d'autofinancement (4 206) 1462
(Augmentation)/Diminution des stocks et en-cours - 2983
(Augmentation)/Diminution des comptes clients emnptes rattachés 1063 (207)
Augmentation/(Diminution) des dettes d'exploitation 870 (5 863)
Variation des autres actifs (passifs) d'exploitatio (6 692) (1 049)
Variation du besoin en fond de roulement (4 759) (4 136)
Flux net de trésorerie liés aux activités d'explodtion (8 965) (2674)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissemt

Acquisition d'immobilisations incorporelles et corplles - (324)
Acquisition de titres de sociétés consolidées - -
Variation des autres immobilisations financieres 306 308
Dettes sur acquisition de titres de sociétés caohésed - -
Trésorerie (Dettes) des sociétés acquises - -
Cession d'immobilisations - 1
Flux net de trésorerie liés aux opérations dinvesgsement 306 15)
Flux de trésorerie liés aux activités de financenten

Augmentation (diminution) des dettes financiéres 5438) (4 197)
(Décaissement)/Encaissement sur cession d'actiompsgs 31 (56)
Augmentation de capital - -
Dividendes versés auxactionnaires de la société me - -
Flux net de trésorerie liés aux opérations de finarement (1514) (4 253)
Flux net de trésorerie liés aux activités abandonms (Cf. Note 4.16) 14 818 -
Variation de trésorerie 4 645 (6 942)
Trésorerie a l'ouverture de la période (5 659) 1283
Trésorerie a la cloture de la période (1 014) (5 659)
Variation de la trésorerie 4 645 (6 942)
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VARIATION DES CAPITAUX PROPRES DU GROUPE

Intéréts
Attribuable aux actionnaires de la Société | minoritaires Total
Résultats non Résultat de
en milliers d’euros Capital distribués l'exercice
Situation au 30 septembre 2011 6742 6 106 13d3 14 15
Affectation du résultat 2011 1303 (12303
Actions auto-détenues (56) (56),
Dividendes versées 0
Résultat au 30 septembre 2012 587 587
Situation au 30 septembre 2012 6742 7 353 587 14 68
Affectation du résultat 2012 587 (587
Actions auto-détenues 31 3
Dividendes versées
Résultat au 30 septembre 2013 (6 120 (6 120
Situation au 30 septembre 2013 6742 7971 (6 12D) 859
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ANNEXE AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

INFORMATIONS COMPTABLES

En date du 19 novembre 2013, le Conseil d’Admiat&in de la société a arrété et autorisé la
publication des états financiers consolidés du @eopour I'exercice clos le 30 septembre 2013.
Cottin Fréres est une société anonyme immatricehéerance.

NOTE 1: FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE

1.1 Vente desactifs opérationnels du Groupe

L’Assemblée Générale Extraordinaire en date du d@esnbre 2013 a autorisé la cession de
I'ensemble des actifs opérationnels du Groupe aw@&r Henri Maire.

Cette cession a été realisée le 30 septembre 20¢8mmant un prix de cession net des frais liés a la
cession de 12,2ME. L'opération s’est traduite pazdnstatation d’'une moins-value nette globale de
2,3ME.

Au plan comptable, la cession de la totalité dei$sagpérationnels est présentée conformément aux
principes de la norme IFRS 5 (Activités abandonnhées

Les principales conséquences sur les états firanmi@solidés peuvent étre résumées ainsi :
- Etat de la situation financiére consolidée :

0 la juste valeur nette des frais de cession de dmfe immobilier cédé séparément
par acte notarié (en cours d’établissement), doreste solde des actifs relatifs aux
activités abandonnées (Cf. Note 4.16)

o0 les actifs et passifs des activités poursuivieseorent essentiellement I'activité de
société holding cotée, le besoin en fonds de roemerme I'activité cédée (la cession
ayant porté sur les actifs et non les titres) gtrisques et charges non transférés a
'acquéreur.

- Etat du résultat global consolidé :

o ne figurent dans le résultat opérationnel des &&sivpoursuivies que les frais
inhérents a l'activité de holding cotée, ainsi dmeaisie conservatoire du Tribunal
de Grande Instance s’élevant a 2.744K€ (Cf. Not2£114.10)

o le résultat des activités de négoce de vins del@se ainsi que le résultat de cession
de ces activités au cours de l'exercice figurenhsdde résultat des activités
abandonnées (cf. Note 4.16).

- Tableau consolidé des flux de trésorerie :

o présentation des flux de trésorerie liés au réisdita activités abandonnées sur une
ligne distincte (Cf. Note 4.16).

Au plan financier, le prix de cession (hors frai2:8M€) sera encaissé ainsi :
- 3.5 M€ encaissés comptant le 30 septembre 2013 ;

- 2.5 M€ séquestrés pendant le délai d’oppositios deanciers et disponibles a la date
d’arrété des comptes ;
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- 1.9 M€ seront encaisseés lors de la signature deeltaotarié (cession des actifs immobiliers)
- 4.9 M€ seront encaissés le 6 janvier 2014.

De plus, dans le cadre de cette cession, le Gralgst libéré de ses contraintes bancaires,
procédant au remboursement de la quasi-totalitéeddignes de crédit et a la levée des garanties
correspondantes.

1.2 Enquéte en cours :

Suite & un contrble mené conjointement par la BloecGénérale des Douanes et des Droits
Indirects (DGDDI) ayant abouti pour cette derniérela notification d’'un procés verbal de
notification d’infraction en date du 22 septemb@82, la Direction Régionale des Entreprises et de
la Concurrence et de la Consommation du Travaidleet Emploi de Bourgogne (DIRECCTE) a
dressé, en date du 27 septembre 2010, un prodastvde délit constatant la réalisation
d’infractions au Code de la consommation notamnpamt la société Cottin Freres et sa filiale
Laboure Roi.

Le Tribunal de Grande Instance de Dijon avait,@atonnance, autorisé dans le cadre de I'enquéte
la saisie conservatoire, pour un montant de 2.784di la créance en compte courant que détient la
SA Cottin Freres sur sa filiale la SAS ALC (ex-Lab® Roi). Cette saisie conservatoire constituait
pour I'essentiel un engagement financier hors bdartitre de I'exercice précédent. Le montant
alors provisionné dans les comptes correspondbgséimation de la sortie de ressources par la
Direction, s’élevant a 250K€. En application derl@hnance, cette garantie est devenue exigible
suite a la vente des actifs du Groupe : une daltsna été comptabilisée a due concurrence dans les
comptes au 30 septembre 2013, impactant le congptéstiltat des activités poursuivies (cf. Note
4.11).

A ce jour, le Parquet n’a toutefois pas précisésigises qu’il entend apporter a cette enquéte :
aucune juridiction n'a été saisie ni aucune somersée. Le dossier pénal a été transmis aux
avocats du Groupe.

La sortie de ressource demeure a ce jour non filséyist pourrait étre plus ou moins élevée que le
montant de la créance saisie (Cf. §1.3).

Par ailleurs, la société a maintenu sa provisior25sl@ K€ au titre des frais juridiques, divers et
accessoires liés a la procédure.

1.3. Continuité d’exploitation

Le calendrier d’encaissement du prix de cessioradtfs opérationnels du Groupe, tel que décrit a

la fin du § 1.1, permet de faire face au paiementehsemble des engagements du Groupe et de
son passif, y compris dans I'hypothese ou le Gragpait contraint de verser les 2.744 K€ visés au

§1.2.

Ce calendrier permettra également de financerpésations prévues au cours de I'exercice ouvert
le 1*" octobre 2013 (cf. Note 5.4). Dans le cadre desatip@s de retrait envisagées, le Groupe a
recu d’'une banque partenaire I'assurance de I'natre garantie destinée a assurer le financement
de I'offre publique de rachat qui se déroulera@urs du ' trimestre 2014.
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1.4 Périmetre de consolidation

La cession en date du 30 septembre 2013 a portéssactifs et certains passifs du Groupe, et non
sur des titres de sociétés. En conséquence, imétéei de consolidation est identique a celui de I'a
passeé.

NOTE 2 : PRINCIPES COMPTABLES

2.1.GENERALITES

En application du réglement européen n° 1606/2@029juillet 2002, les comptes consolidés du
Groupe publiés au titre de I'exercice 2013 sonblé&taonformément aux « International Financial
Reporting Standards » (IFRS) adoptées au niveapéen.

L'information financiére au 30 septembre 2013 esihcdétablie sur la base des normes et
interprétations IFRS en vigueur au sein de I'UnEuwropéenne au 30 septembre 2013. Les
nouvelles normes et interprétations entrées erevigau cours de I'exercice n’ont pas d’impact sur
les comptes.

2.1.1. Bases de préparation des états financiers

Les comptes consolidés sont établis selon la cdioverdu co(t historique a I'exception de
certaines catégories d'actifs et passifs confornrménaix regles édictées par les IFRS. Les
catégories concernées sont mentionnées dans Esswvantes.

Les nouvelles normes et interprétations suivantgsiges par I'lASB et adoptées par I'Union
européenne n’'ont pas d’incidence significativelearcomptes consolidés au 30 septembre 2013 :

Norme/ Interprétation Date d’application Date d'adoption par
'UE

IAS 19 (2013) « Avantages duExercices ouverts a comptgeb juin 2012

personnel » du 1 janvier 2013

IAS 27 (2011) « Etats financief€Exercices ouverts a comptefll décembre 2012
individuels » du I janvier 2014

IAS 28 (2011) « ParticipationsExercices ouverts a comptefll décembre 2012
dans des entreprises associéepdet I°' janvier 2013
des coentreprises »

Amendement a IFRS 1 « Pr@t&xercices ouverts a compted mars 2013

publics » du 1 janvier 2013

IFRS 10 «Etats financiefsExercices ouverts a comptefil décembre 2012
consolidés » du ler janvier 2014

IFRS 11 « Partenariats » Exercices ouverts a comptefil décembre 2012

du ler janvier 2014

IFRS 12 « Informations a fournjrExercices ouverts a comptell décembre 2012
sur les intéréts détenus dgndu ler janvier 2014
d'autres entités »

IFRS 13 « Evaluation a la jusfeExercices ouverts a comptell décembre 2012
valeur du ler janvier 2013
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Le Groupe n’a pas anticipé de normes et interpofimtdont I'application n’est pas obligatoire au
ler octobre 2012.

Pour le reste, les méthodes comptables adoptéesaudrentes avec celles de I'exercice précédent
a I'exception du point suivant :

- Application de la norme IFRS 5 pour les activitlEsstinées a étre cédées, ayant un impact
significatif sur la présentation des états finarec{(€f. Notes 2.3.3 et 4.16).

2.1.2. Estimations réalisées

Dans le cadre de la préparation des états finanereconformité avec les normes IFRS, la direction
est amenée a faire des estimations et des hypethjasaffectent la pleine application des normes
comptables ainsi que I'évaluation qui est faite @etifs, passifs, produits et charges. Ces
estimations et hypothéses sont fondées sur I'eaapéei ainsi que sur un ensemble de criteres jugés
vraisemblables par la direction, sans nécessairequenles tiers soient en mesure d’en juger. Il est
possible que les résultats effectifs soient difies@le ces estimations. Les estimations et hypeshes
sont revues continuellement. Elles concernent jralement :

- les durées d’amortissement des actifs immobilisés ;

- les dépréciations de stocks ;
- les engagements de retraite.

Les impacts de ces révisions sont enregistrésaguériode comptable au cours de laquelle elles ont
eu lieu ou sur les périodes comptables subséquénteas échéant. Lorsque ces estimations et
hypothéses portent sur des montants significatifocsque la probabilité de révision est élevée,
une information est donnée en annexe.

2.2.PRINCIPES COMPTABLES
2.2.1 Périmetre et méthodes de consolidation
La consolidation porte sur les sociétés suivargmda méthode d’intégration globale dés lors que

la société COTTIN Fréres contrbéle directement alirattement ces sociétés et a le pouvoir de
diriger les politiques financieres et opérationeekhfin d’obtenir les bénéfices de ces activités :

Raison sociale Nationalité Siége social Pourcentage de | Ex-N® SIREN *
détention

SAS ALC (ex Labouré-Roi)* Frangaise Dijon 100 % 035 680 123

SAS LAC (ex Nicolas Potel)* | Francaise Dijon 100% 408 068 054

EURL Vignobles et Vineyards  Francaise Nuits St Georges 100% 497 689 463

*en cours d'immatriculation suite au transfert isge social.
La société Laboure Roi USA détenue a 100%, n’estgomsolidée compte tenu de son caractere
non significatif (cf. note 4.4).
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Variation de périmetre au cours de I'exercice :

Aucune variation de périmétre n’est a signaleraugde I'exercice.

2.2.2.Elimination des opérations internes au groupe

Les transactions entre les sociétés consolidéssaie les résultats internes a lI'ensemble corésolid
sont éliminés.

2.2.3.Date d'arrété des comptes

Toutes les sociétés sont consolidées sur la basendgtes arrétés au 30 septembre 2013.

2.2.4.Conversion des états financiers des sociéédsangeres
Aucune filiale étrangere n’est comprise dans léenpé&tre de consolidation.
2.3. REGLES ET METHODES COMPTABLES APPLIQUEES AUX
DIFFERENTS POSTES DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

2.3.1. Immobilisations incorporelles

Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition représentent la différesiee le colt d’acquisition des titres des sosiété
consolidées et I'évaluation a la juste valeur dedeactifs et de leurs passifs identifiés aux dates
d’acquisition. Les écarts d’acquisition ne sont pasortis. Ills font I'objet d’'un test de perte de
valeur au moins une fois par an au niveau globajrdupe, dés lors que son activité est concentrée
sur le négoce de vins, qui correspond a I'heureiedlet au seul ensemble homogene d’actifs
générant conjointement des flux de trésorerie ifiebkes. La valeur d'utilité d'une unité
génératrice de trésorerie (UGT) est déterminédgpaaleur actualisée des flux futurs de trésorerie
estimés. Lorsque cette valeur est inférieure aalaw nette comptable de 'UGT, une perte de
valeur est enregistrée au compte de résultat eingsttée en priorité sur I'écart d’acquisition. Les
dépréciations relatives aux écarts d’acquisitiosom pas réversibles.

Compte tenu de la vente des actifs opérationnelSrdupe (Cf. Note 1.1), les écarts d’acquisition
(totalement dépréciés depuis le 30/09/2009) ons@ties du bilan au 30/09/2013.

Autres immobilisations incorporelles

Un actif est enregistré a I'actif du bilan s'il ggbbable que les avantages économiques futura Féstif
bénéficieront au Groupe. Les autres immobilisationerporelles acquises ou créées par le groupeTQ@OT
Fréres sont comptabilisées au colt d'acquisitiod ¢eur juste valeur lorsqu'elles ont été évalléesde
I'acquisition de titres de société consolidée.

Les autres immobilisations incorporelles sont dtuéts essentiellement de logiciels.

Les immobilisations incorporelles dont la durédilité est déterminable, comme les logiciels, samibrties
sur leur durée d'utilisation.
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2.3.2. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles, sont évaluéesuadedt d'acquisition diminué des amortissements
cumulés et des pertes de valeur constatées. Léctaant, le colt total d'un actif est décomposé
entre éléments de durées d'utilité différentesgqubacomposant étant comptabilisé séparément et
amorti sur une durée distincte. Les frais d’engrett de réparation sont enregistrés en charges dées
gu’ils sont encourus, sauf s'il est probable qeaeantages économiques futurs associés seront
augmenteés.

Les durées et modes d'amortissement des immolmhsatorporelles sont fonction de la fagcon dont
les avantages économiques futurs seront consomiagsconséquent, les amortissements sont
calculés suivant la méthode linéaire sur la basedallt d’acquisition ou de production, le cas

échéant diminué de la valeur résiduelle estimée,lest durées d'amortissement des

immobilisations corporelles les plus couramnpatiquées sont les suivantes :

Durée
Constructions 20 440 ans
Installations et agencements... 8 ans
Matériels et équipements industriels 5al5jans
Matériel de transport 3a 5ans
Mobilier et matériel de bureau 3al0ans

Au 30 septembre 2013, compte tenu de la cessida tigalité des actifs opérationnels, le poste trpdss
constitué que des actifs liés aux activités mainten

2.3.3. Actifs et passifs destinés a étre cédés et résults activités abandonnées

En application de la norme IFRS 5, les actifs efsifa qui sont immédiatement disponibles pour
étre vendus, et dont la vente est hautement prepsbiht classés en actifs et passifs destinég a étr
cédés. Quand plusieurs actifs sont destinés a&étles lors d’une transaction unique, on considere
le groupe d’actifs dans son ensemble ainsi qupdssifs qui s’y rattachent.

Ces actifs ou groupe d’actifs sont présentés sppmaredes autres actifs ou groupes d’actifs, sur la
ligne « Actifs destinés a la vente » du bilan. @etifs ou groupes d’actifs sont mesurés au plus bas
de la valeur comptable ou du prix de cession estmagdes codts relatifs a la cession. Les passifs
d'un groupe d'actifs détenu en vue de la vente gpo@sentés sur la ligne « Passifs destinés a la
vente » du bilan.

Les éléments du résultat et du tableau de flux@oterie relatifs aux activités abandonnées sont
isolés dans les états financiers pour toutes lesodes présentées. Au niveau du bilan,
conformément aux dispositions d’'IFRS 5, les adaifpassifs des activités destinées a étre cédées
relatifs aux exercices antérieurs présentés n'ast §ié reclassés sur une ligne isolée. Enfin, au
niveau des notes de l'annexe sur les éléments thpteode résultat, les chiffres comparatifs
indiqués pour N-1 tiennent compte des produithatges des activités destinées a étre cedeées.

Les actifs opérationnels du Groupe, cédés le 3@sdpe 2013, sont présentés conformément a ces
principes (Cf. Note 1.1).
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2.3.4. Stocks et en cours

Les stocks sont évalués a leur colt de revierdigrant leur colt d’acquisition (selon la méthode de
prix moyen pondéré par article) augmenté des fiaisnise en bouteilles et du codt de la main
d’ceuvre.

Des dépréciations sont constatées lorsque la vadewéalisation nette est inférieure au colt de
production. A cet égard, le groupe examine notantifeshequation de son stock (par appellation et

millésime) aux conditions du marché. Les déprémetide stocks ont été alignées sur une valeur
déterminée par le biais d’'une expertise indépermdaite au cours de I'exercice précedent.

La norme IAS 23 révisée (Colts d’emprunt) ne medifas le calcul du colt de revient des stocks
de vins du Groupe ; les bien produits « en grangiité de maniére répétitive », n'entrant pas
dans son champ d’application.

7 Iz

Au 30 septembre 2013, 'ensemble des stocks aééi& c
2.3.5. Créances

Les créances et dettes sont comptabilisées pouwddeur nominale. Les créances sont, s'il existe
un indice de perte de valeur, dépréciées par wipravision pour tenir compte des difficultés de
recouvrement auxquelles elles sont susceptibledod@er lieu. Les provisions sont constituées
progressivement des lors que I'ancienneté des ceSast le principal indicateur de risque.

Les créances et les dettes en monnaies étrangaresanverties et comptabilisées en euros sur la
base du cours de change a la cléture.

Les créances dont I'échéance est supérieure a sardrcomptabilisées parmi les immobilisations
financiéres.

Les créances envers des organismes publics, nésatimmment de subventions a recevoir au titre
d’actions commerciales menées a I'export, sontrisges suite a un examen minutieux de chaque
dossier et du contrdle des conditions de formeadbdd d’attribution des subventions.

Le Groupe Cottin Freres a mis en place sur I'ekergrécédent un contrat de cession de créances
clients par le biais d’'opérations d’affacturage. 2@ septembre 2013, le Groupe a maintenu les
actifs a son bilan, a hauteur de son implicationtiooe dans ces actifs pour un montant de 2.4M€
(Cf. Note 4.6).

2.3.6. Impots sur les bénéfices et provisions pour impodifferés

Les imp6ts différés refletent les différences denemps, entre la comptabilisation des charges et
produits dans le résultat comptable et leur prisecempte dans le résultat fiscal, ainsi que la
fiscalité latente afférente aux réévaluations effées lors des acquisitions. lls sont calculés sur
toutes les différences temporelles entre la bapesable et la valeur en consolidation des actifs et
passifs.

lIs refletent également les différences temporaidégjagées par certains retraitements de
consolidation, effectués en vue d’harmoniser lggesed'évaluation des comptes des difféerentes
filiales.
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Les actifs d'imp6ts différés sur les reports dédioes sont comptabilisés dans la mesure ou il est
probable que I'entité déficitaire disposera deséfiéas imposables futurs sur lesquels les pertes
fiscales non utilisées pourront étre imputées.

La méthode dite du report variable est appliquéesiAles impots différés sont calculés sur la base
du dernier taux voté ou quasi adopté a la datéadere.

Les actifs et passifs d'impéts différés ne font pabjet d’un calcul d’actualisation a la valeur
actuelle.

Suite a la cession des actifs opérationnels auep@embre 2013, il n'existe quasiment plus de
différences dans le temps entre la comptabilisat®charges et produits dans le résultat comptable
et leur prise en compte dans le résultat fiscgrige dans les résultats comptables des soldes
d’amortissements dérogatoires, de provisions pa@usse de prix...). Par conséquent, le solde
d’'impots différés passifs du 30 septembre 2012M£)6a été repris au cours de I'exercice et
impacte par conséguent positivement le résultaedsion du Groupe.

Par ailleurs, en I'absence de perspectives detpsoffisantes, aucun imp6t différé actif n'a éte
reconnu sur le déficit fiscal du Groupe reportaieavant (base : 0,4M€).

2.3.7. Trésorerie et équivalent de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie cemrment les comptes en banque disponibles, la
caisse, les dépbts a court terme dont la date éédate est généralement inférieure a trois mois.

La trésorerie nette du tableau des flux de trémoreonsolidés comprend la trésorerie et les
équivalents de trésorerie tels que définis ci-deasets des soldes créditeurs de banques.

2.3.8. Provisions

Une provision est comptabilisée lorsque le group@eaobligation actuelle (juridique ou implicite)
et qu’il est probable qu’elle provoquera une sodigeressources sans contrepartie. Ces provisions
sont évaluées par le Groupe au mieux de la coramaiegles risques encourus.

2.3.9. Provisions pour retraite

Le colt des indemnités de départ est pris en claudeir et a mesure de l'acquisition des droits
pour les salariés. Les droits sont déterminés &ld&ure de l'exercice en tenant compte de
I'ancienneté du personnel et de la probabilité sgnce dans I'entreprise a la date de départ en
retraite. Le calcul repose sur une mesure actlmrétl prospective intégrant des hypothéses de
mortalité, de rotation de personnel et d'évolutitas salaires. La variation des engagements de
retraite entre deux périodes est comptabilisée lgac@mpte de résultat consolidé.

2.3.10.Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé en itonatu nombre moyen pondéré d'actions en
circulation au cours de I'exercice.

Le résultat par action aprés dilution est identjglams la mesure ou aucun instrument dilutif néa ét
émis par le groupe a ce jour.
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2.3.11.Revenu

Le revenu est comptabilisé lorsqu’il est probabiee des risques et avantages inhérents a la
propriété sont transférés a I'acheteur (généralénaeia date du transfert de propriété des produits
c’est-a-dire lors de I'expédition).

Le revenu est évalué a la juste valeur de la cpattie recue ou a recevoir, donc aprés déduction
des remises ou rabais commerciaux et des escon@e<olts de transport facturés aux clients
sont compris dans le revenu. Les colts de transpgportés par le Groupe sont inclus dans les
charges externes.

Les subventions d’exploitation sont comptabiliséescompte de résultat lorsque les conditions
d’attribution mentionnées sur la notification saeimplies (ex : engagement de dépenses pour
I'exportation conditionnant le versement de la sirtiion).

2.3.12 Autres produits et charges opérationnels

Le résultat opérationnel courant correspond aultedsde I'ensemble consolidé des activités
maintenues avant prise en compte :

- des plus et moins values de cessions d’actifs,

- des pertes de valeur d’actifs (y compris destéadiacquisition et des titres de sociétés non
consolidées),

- des pertes, profits, variation de provisions evnant des évenements exceptionnels,
- des produits et charges financiers,
- des imp6ots sur les bénéfices.

2.3.13.Produits et charges financiers

Les produits et charges financiers comprennent lgsuactivités maintenues :
- les produits et charges financiers comprennent :

- les charges et produits d'intéréts sur la detttenconsolidée, constituée des emprunts, dessautre
passifs financiers, de la trésorerie et équivaldatgésorerie,

- les dividendes recus des participations non daléss,
- le résultat de change sur opérations financiéres,
- les produits de placement de trésorerie.

NOTE 3 : SECTEURS OPERATIONNELS

L'information sectorielle est présentée conforménaga norme IFRS 8 et avec I'organisation de la
force commerciale du Groupe : la seule activitérade par le groupe Cottin Fréres jusqu’au 30
septembre 2013 est le négoce de vins, de Bourgpgue la large majorité, par le biais de son
portefeuille de marques dont les principales s&xBQURE ROI et NICOLAS POTEL.

Au 30 septembre 2013, I'ensemble des activitésatipdimelles du Groupe a été cédé.
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NOTE 4 : COMPLEMENTS SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE

RESULTAT
4.1 ECARTS D'ACQUISITION
en milliers d’euros Brut Dépréciation Net
30/09/2011 1348 (1348) -
30/09/2012 1348 (1348) -
30/09/2013 - - -

Compte tenu des la vente des actifs opérationneGrdupe (Cf. Note 1.1), les écarts d’acquisition
(totalement dépréciés) ont été sortis du bilan.

4.2 AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

en milliers d’euros Septembre 2013  Septembre 2012
Valeur brute début de période 329 320
Acquisitions 9
Cessions * 329

Valeur brute fin de période - 329
Amortissements cumulés - (316)
Valeur nette fin de période - 13

*Liées a la cession des actifs opérationnels.

4.3IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Au 30 septembre 2013 :

En milliers d’euros Valeur en Acquisitions Diminutions ou Actifs destinés a la Valeur a la fin de
début de cessions * vente** la période
période

Terrains et agencements 465 (465) -

Constructions 4.612 (4.612) -

Matériel, outillage et autre 12.580 36 (9.517) (2965) 134

immobilisations

Valeur brute 17.657 36 (9.517) (8.042) 134

Constructions (3.683) (166) 3.849 -

Matériel, outillage et autre (9.797) (460) 7.837 2.332 (87)

immobilisations

Amortissements (13.480) (626) 7.837 6.181 (87)

Valeur nette 4.178 (590) (1.680) (1.861) 47
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*Essentiellement liées a la cession des actifsatjpémels (Cf. Note 1.1).

** Au bilan, le solde relatif aux actifs destinésla vente correspond au prix de cession de
I'ensemble immobilier net des frais de cession.

Le Groupe ne recourt pas au financement par cbaditAucun retraitement n’est donc effectué a
ce titre.

4.4ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS

en milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012
Valeur brute des titres de sociétés 305 053
consolidées (cf. note 2.2.1)

Provisions pour dépréciation * (224) (208)
Valeur nette des titres de sociétés nc 81 97
consolidées

Préts, dépots et cautionnements ** 13 319
Montant net 94 416

* Une dépréciation complémentaire a été constaté&esitres de la société Labouré-Roi USA,
afin d’ajuster la valeur nette des titres sur latgtpart de situation nette détenue. Cette dotation
été constatée parmi les autres charges opératiesig€ff. Note 4.11).

** Sur les 308K€ bloqués sur un compte bancaireaauau 30 septembre 2012 dans le cadre de latgaran
donnée suite a la cession du Domaine de Meurdlandste 153K€ bloqués a échéance a moins d’'ufPan.
conséquent, cette somme figure en « autres crédiegsoitation » (Cf. Note 4.6).

4.5STOCKS ET EN-COURS

en milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012
Marchandises - 13.935
Produits sec et autres consommables - 2.185
Dépréciation - (397)
Montant net - 15.723

Au 30 septembre 2013, I'ensemble des stocks aééi& ¢

4.6 CREANCES D’EXPLOITATION

en milliers d’euros Septembre 2013  Septembre 2012
Valeur brute * 5.151 6.185
Dépréciation (375) (346)
Valeur nette des créances clients 4.776 5.839
Valeur brute 9.607 3.015
Dépréciation - -
Valeur nette des autres créances d’exploitation 9.607 3.015
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* Dans le cadre du contrat d’affacturage, le Groapeaintenu les actifs a son bilan au 30/09/2013,

a hauteur de son implication continue dans ced$saptiur un montant de 2.4M€ (risque non

transféré en totalité).

Les autres créances d’exploitation sont essentielh constituées de :

7.4AM€ de créance relative au prix de cession dtfs apérationnels non encore encaissé au
30 septembre 2013, dont :

0 4.9ME€ détenus sur le Groupe acquéreur des act#sabpnnels

o 2.5ME€ séquestrés pendant le délai d'oppositioncdeanciers et disponibles a la date
d’arrété des comptes.

1.3M€ correspondant a des subventions a recevoitita@ notamment des actions
commerciales menées a I'export (cf. § 2.3.5)

0.3M€£ correspondant aux retenues de garantie éances données en affacturage.
0.3M€ de créance sur I'Etat (TVA, IS...).

0.1.M€ correspondant a une somme bloquée sur uptedmancaire courant, dans le cadre de
la garantie donnée suite a la cession du Domaindedesault (Cf. Note 4.4)

La ventilation des créances clients par échéanpeésente comme Suit :

Non Ventilation par échéance
Créances Echues| échues | <1mois <2 mojs <3 mois <6 mois
Valeur Brute (1) 5151 | 1012 4139 1683 1927 381 147
Dont provisionné (2) 395 395
Provision correspondante (3) 375 375
Dont non provisionné (1) - (2) 4756, 617 4139 1683 1927 381 147
Valeur Nette : (1) - (3) 4776 637 4139 | 1683 1927 381 147

La provision pour dépréciation des créances cliargolué comme suit :

en milliers d'euros Septembre 2013
Ouwerture 346
Dotation (1) 42
Reprise (2) 13
Cloture 375
Variation des provisions (1-2) 29
Rentrées sur créances amorties 3
Charge de l'exercice li€e auximpayés 10

4.7 CAPITAL EMIS ET RESERVES

Le capital social est composé de 2 247 420 actamge valeur nominale de 3 euros.
Le nombre d’actions en circulation au 30 septenitdé3 s'éleve a 2.231.880 (la différence
s’explique par les actions détenues dans le cadoewtrat de liquidité : 15.540).
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4.8

PROVISIONS
4.8.1 Provision pour engagements de retraites
en milliers d’euros Valeur au Dotations Utilisations et Valeur a la fin
début de reprises * de l'exercice
I'exercice
Provisions pour engagements 274 39 (250) 63
retraites

Les taux utilisés pour le calcul des engagement®iaite sont de 4% pour le taux d'actualisation
brut d'inflation et de 2 % pour I'augmentation muye des salaires. L'age de départ a la retraite est
de 62 ans. Le taux de charges sociales retenieek?%. Le taux de turn-over utilisé s’éléve a 2%
pour les salariés ageés de 40 ans et moins et 18élau-

4.8.2 Provision pour charges

en milliers d’euros Valeur au début Dotations Reprises Reprises non Valeur a la fin
de I'exercice utilisées utilisées du semestre
Litige Douanes et DGCCRF* 250 250
Provision pour charges ** 42 (24) 18
Provision pour litiges *** 757 (85) (612) 60
TOTAL 1.049 (109) (612) 328

* Cf. Note 1.2.
** Provision pour charges liée a la perte résultdinh contrat de sous-location d’un entrep6t.

*** Divers litiges liés a I'exploitation antérieursle plusieurs années et au titre desquels la
Direction, aprés un examen minutieux, a considértiésgetaient soldés. Cette révision a impacté le
compte de résultat des activités abandonnées wefigur la ligne « variation des provisions sur
créances et litiges » du détail de ce résultat é@mNote 4.16.2.

4.9EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

La ventilation par échéance est la suivante :

En milliers d’euros

Septembre 2013 Septembre 201

Echéances :

De un a deux ans - 101
De deux a trois ans - 103
De trois a quatre ans 79
Au-dela

Emprunts et dettes auprés des établissements - 283
crédit a long et moyen terme *

Concours bancaires courants 1.014 6.267
Part a moins d’'un an des emprunts * - 243
Autres dettes financiéres a court terme ** 45 1.064
Dettes financiéres court terme 1.059 7.574
Total des emprunts et dettes financieres 1.059 785

*Remboursement de l'intégralité des emprunts a fexaxsur I'exercice (Cf. Note 1.1)
*Comptes courants d’actionnaires
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4.10DETTES D’EXPLOITATION ET AUTRES

DETTES

en milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012
Dettes fournisseurs 2.575 2.567
Autres dettes (mandataires) 136 193
Dettes sociales 307 805
Dettes fiscales 383 196
Autres créditeurs * 2.968 372
Produits constatés d’avance - 178
Valeur des fournisseurs et autres créditeurs 6.369 4.311

* Dont 2.744K€ correspondant a la saisie consemeattu Tribunal de Grande Instance, devenue exgibl

suite a la cession des actifs opérationnels (Cfe NI®).

4.11 AUTRES CHARGES ET PRODUITS OPERATIONNELS

en milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012 Septembre 2012
Activi’gé_s Activi’gé_s Publié

poursuivies poursuivies

Résultat de cession d’actifs 1

Dépréciation de titres LR USA (cf. Note 4.4) (16) (42) (42)

Saisie conservatoire TGI Dijon * (@45

Divers 21

Total (2.760) (41) (29)

*Cf. Notes 1.2 et 4.10.

4.12RESULTAT FINANCIER

en milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012 Septembre 2012
Activit_é_s Activit_é_s Publié
poursuivies poursuivies
Résultat de change 6
Autres produits financiers 14 32 36
Intéréts des emprunts et dettes financiéres * (12) (42) (160)
Total 3 (10) (118)

4.13 FRAIS DE PERSONNEL ET EFFECTIFS

La quasi totalité de I'effectif du Groupe a éténsfEré avec les actifs opérationnels au 30 sepeg®i3. L'effectif

restant a la cl6ture est rattaché a la holdingiéteres SA.

Frais de personnel

en milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012 Septembre 2012
Activit.é.s Activit.é.s Publié
poursuivies poursuivies
Charges salariales 192 159 2.457
Charges sociales 79 66 1.057
Provision pour engagements de retraite 16 10 47
Total frais de personnel des activités poursuivies 287 235 3.563
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Effectifs

Septembre 2013 Septembre 2012
Cadres et dirigeants 3 12
Agents de maitrise 11
Employés 22
Ouvriers 29
Total 3 74

4.14IMPOT SUR LES BENEFICES ET IMPOTS DIFFERES

4.14.1 VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

Il a été décidé d’affecter la totalité des effeimdot de I'exercice aux activités abandonnéeseA ¢
titre, aucun impot relatif au résultat des actwitgoursuivies n'a été constaté car elles sont
déficitaires sur les périodes présentées (Cf. Mdt6e).

en milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012 Septembre 2012
Activi’gé_s Activit_é_s Publié
poursuivies poursuivies
Impbts courants (80)
Impots différés (274)
Imp6bts sur les résultats - - (354)

4.14.2 ANALYSE DES IMPOTS DIFFERES

La position fiscale différée s’analyse comme suit :

En milliers d’euros Septembre 2013 Septembre 2012
Actif Passif Actif Passif

Amortissements dérogatoires 270

Provisions pour hausse de prix 1.258

Décalages temporaires 12

Provision pour engagement de retraite 94

Déficits reportables N-1 passés en perte -9

Différences d’amortissement 70

Différence entre valeurs fiscales 117

et valeurs consolidées des actifs

Autres

Total 97 1.715

Position nette 1.618

Suite a la cession des actifs opérationnels auep@embre 2013, il n'existe quasiment plus de
différences dans le temps entre la comptabilisat®charges et produits dans le résultat comptable
et leur prise en compte dans le résultat fiscgrise dans les résultats comptables des soldes
d’amortissements dérogatoires, de provisions pauss$e de prix...).

Par conséquent, le solde d’'impots différés paskif80 septembre 2012 a été repris a hauteur de
1.6M€ au cours de I'exercice et impacte positiveintenésultat de cession du Groupe.
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Par ailleurs, en I'absence de perspectives detpsoffisantes, aucun imp6t différé actif n'a éte
reconnu sur le déficit fiscal du Groupe reportaieavant (base : 0.4M€).

4.15 VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Le chiffre d’affaire des activités maintenues agtsur les deux périodes présentées (la facturation
des prestations intra-groupe étant relative auxitét abandonnées).
La ventilation du chiffre d’affaire des activitésamdonnées est présentée en note 4.16.

4.16 RESULTAT DES ACTIVITES ABANDONNEES

Le Groupe a cédé le 30 septembre 2013 I'ensembéeslactifs opérationnels, générant un résultat
net déficitaire de 2.672 KE.
Conformément aux dispositions de la norme IFR® Brbupe a :

- reclassé au niveau de I'état de la situation firee sur les lignes prévues a cet effet I'intaggrales
actifs, passifs des activités destinées a étreecédé

- et également fait apparaitre au niveau de I'Etatédwltat global consolidé, le résultat des a@tsvit
abandonnées pour I'exercice en cours et le prété@érNote 1.1).

Au titre des divers reclassements effectués, lailddts postes impactant le compte de résultagdagptes
d’actif et de passif, ainsi que le tableau de flextrésorerie, se présente comme suit :

1. Chiffre d’affaires des activités abandonnées 2012023 :

En milliers Septembre Septembre
d’euros 2013 2012
France 7 53 769
Etranger et DOM 10 422 15 94
TOM

CEE 11 97| 922
Total 29 927 3286

Au 30/09/2013, 2 clients représentent plus de 1Q%hiffre d’affaires des activités abandonnées.
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2.Comptes de résultat détaillé par nature des activs :

Au 30/09/2013 :

Etat du résultat Résultat des activitég

global consolidé Activités abandonnées 30/09/2013 maintenues
en milliers d'euros 30/09/2013 30/09/2013

Résultat des activitéd
Résultat cession Résultat de cession des opérationnelles

COMPTE DE RESULTAT immobilier * actifs opérationnels ** cédées ***
Chiffre d'affaires 39014 9097 29(922
Achats de vins et matiéres séches (21]286) - - (21 286)
Variation des stocks de vins et matieres séches 1206 - (13 420) (2){00
Variation des provisions pour dépréciation des lst¢c 3971 60 37
Marge brute 2 019 - (4 263) 6 273
Autres achats et charges externes (3]|389) - - (2985 (404)
Valeur ajoutée 1379 - (4 263) 3328 (404
Subvention d'exploitation 453 - - 443
Impots et taxes (513 - - (51B)
Charges de personnel (3092 - 362 (3 167) 287)
Variation des provisions sur créances et litiges 521 - - 521
Dotations auxamortissements (426) - (626)
RES ULTAT OPERATIONNEL COURANT (4 636) (3901) (44) (69[L)
Autres produits et charges opérationnels (2[826) (63) (46) 43 (2 760
RESULTAT OPERATIONNNEL (7 462) (63) (3947) ( (3 451
Produits financiers 31 - 17 14
Charges financiéres (393 - - (381L) ap)
Résultat financier (362 - - (364) 2
RESULTAT AVANT IMPOT (7 823) 63) (3947) (365 (3 448
Impot sur les bénéfices 1703 - 1638 65
RESULTAT NET AVANT RESULTAT DES (3 448
ACTIVITES ABANDONNEES
Résultat des activités abandonnées (63) (2 309) (300
TOTAL (6120 (2672) (3448
Résultat par action (en euros) : (1,19)

*Opération en cours : résultat de cession anticgréespondant a I'écart entre la valeur comptabkehiens
immobiliers au 30/09/2013 et leur prix de ventedefrais selon le protocole de cession signé.

**Cession réalisée au cours de 'exercice avedesdtactifs.

***Résultat de la période (12 mois complets) desvités cédées en date du 30/09/2013.
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Au 30/09/2012 :

Btat du résultat Résultat des activités

global consolidé | Activités abandonnées 30/09/201] maintenues 30/09/2012
en milliers d’euros 30/09/2012

Résultat des activités

COMPTE DE RESULTAT opérationnelles cédées
Chiffre d'affaires 32 864 32 86p
Achats de vins et matiéres séches (20[876) (29 876)
Variation des stocks de vins et matiéres séches 32 4 (4432
Variation des provisions pour dépréciation des lstoc 1 44 144p
Marge brute 9 003 900
Autres achats et charges externes (3[754) (3 497) )
Valeur ajoutée 5 250 5 50¢ (256
Subvention d'exploitation 594 594
Impots et taxes (502 (502
Charges de personnel (3563 (3329 (234
Variation des provisions sur créances et litiges 17 71 1
Dotations auxamortissements (718 (718
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 1078 1569 (491
Autres produits et charges opérationnels (19) 22
RESULTAT OPERATIONNNEL 1 059 1591 (534
Produits financiers 73 41 32
Charges financiéres (291 (148 (42
Résultat financier (118 (108 (10
RESULTAT AVANT IMPOT 941 1483 (542
Imp6t sur les bénéfices (354 (354
Résultat des activités abandonnées - 1129
TOTAL 587 1129 (549
Attribuable a: 0
Part du Groupe 587]
Part des intéréts minoritaires 0
Résultat par action (en euros) : 0,50
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3.Bilan détaillé par nature des activités destinées &tre cédées :

pglf:ls\fjt:n'ses Activités abandonnées Total
en milliers d'euros 30/09/2013 30/09/2013

ACTIF

Ecarts d'acquisition - -

Autres immobilisations incorporelles - -
Immobilisations incorporelles - -
Terrains - 465 465
Terres avignes - -
Actifs biologiques - -

Constructions - 763 763
Autres immobilisations corporelles 47 638 685
- Moins Value sur juste valeur * (63) (63
Immobilisations corporelles 47 1803 1850
Titres de participation de sociétés non

consolidées 81 81

Participations mises en équivalence - -

Autres actifs financiers 13 13
Actifs financiers 94 94
Impots différés actifs - -

TOTAL ACTIF NON COURANT 141 1803 1944
Stocks - -

Créances clients 4776 4776
Autres créances d'exploitation 096 9 607,
Actifs d'imp6t exigible 85 85|
Trésorerie et équivalents de trésorerie - -

TOTAL ACTIF COURANT 14 468 14 468
Actifs destinés alavente 1803 (1 803)

TOTAL ACTIF 16 412 16 412

* la juste valeur nette des frais de cession desBenble immobilier cédé séparément par acte ndfamié
cours d'établissement), constitue le solde defsawiatifs aux activités abandonnées.

poALT:Is\:JT\EASes Activités abandonnées Total
en milliers d'euros 30/09/2013 30/09/2013
PASSIF
Capital social 6 742 6 742
Ecarts de réévaluation - -
Résultats non distribués 7971 7971
Résultat de I'exercice (6 120) (6120
TOTAL CAPITAUX PROPRES PART DU
GROUPE 8593 8 598
Intéréts minoritaires en réserves - -
TOTAL CAPITAUX PROPRES 8593 8593
Dettes financieres a long-terme - -
Provisions 63 63|
Impots différés passifs - -
TOTAL PASSIF NON COURANT 63 63
Dettes financiéres a court terme 054 1059
Provisions 328 328
Dettes d'exploitation 6 369 6 369
Passifs d'impots exgibles - -
Autres dettes courantes - -
TOTAL PASSIF COURANT 7756 7 756
TOTAL PASSIF COURANT ET NON
COURANT 7 819 7 819
Passifs destinés alavente -
TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 16 42 16 412
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Flux de trésorerie liés aux activités abandonnées :

30/09/2013
Flux net de trésorerie liés aux activités d'e>glimn 12 467
Flux net de trésorerie liés aux opérations d'insssment 2351
Flux net de trésorerie liés aux opérations de firarent -
Flux net de trésorerie liés aux activités abandonres 14 818
4.17 REMUNERATIONS
En miliers d'euros Septembre 2013 Septembre 2012
Montant des jetons de présence alloués aux
membres du conseil de suneille
Rémunération allouée au président du conseil de
surveilanc:
Rémunération allouée aux membres du
Directoire
Montant des jetons de présence alloués au 2B 1
membres du conseil dadminigtra
Rémunération allouée aux Administrateurs 84 8
- dont Président Directeur Gér 4] 4
- dont Directeur Général Délé 4] 4

Les dirigeants ne disposent d’aucun avantage pestér I'emploi.
Les rémunérations mentionnées ci-dessus ne conmgrepas les charges sociales ni les charges
fiscales assises sur les salaires.

NOTE 5 : AUTRES INFORMATIONS

5.1INFORMATIONS RELATIVES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS :

- Risque de crédit :

Le Groupe ne dispose d’aucune garantie sur lestgrédnsentis aux clients. Toutefois, il faut
signaler qu’il n'y a pas de concentration du risgieecrédit en raison du nombre important et de
I'implantation internationale des clients. Le Greugere prudemment les encours de crédit accordés
a chacun des clients. Dés lors il n’a pas été mygw@ortun de recourir a une assurance credit. Le
risque maximum correspond a I'encours de créanigasts; net des dépréciations comptabilisées
(Cf. Note 4.6).

- Risque de liquidité :

L’endettement a été totalement restructuré sulteveente des actifs opérationnels du Groupe (Cf.
Note 1.1). En effet, dans le cadre de cette cess®rGroupe s’est libéré de ses contraintes
bancaires, procédant au remboursement de la qutakté de ses lignes de crédit et a la levée des
garanties correspondantes.
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Le calendrier prévisionnel d’encaissement des é&sndu prix de cession restants a percevoir

permettre de faire face au paiement de I'ensemédeetigagements du Groupe et de son passif, y
compris dans I'hypothése ou la Groupe serait conitide payer les 2.744 K€ visés en Note 1

(81.2).

Ce calendrier permettra également de financerpésations prévues au cours de I'exercice ouvert
le ler octobre 2013 (cf. Note 5.4). Dans le cad® @pérations de retrait envisagées, le Groupe a
recu d’une banque partenaire I'assurance de I'natte garantie destinée a assurer le financement
de l'offre publique de rachat qui se déroulera@urs du ' trimestre 2014.

- Risque de marcheé :

» Risque de change : la société facture I'essenéiegdesd clients en euros, mais peut se trouver
confrontée a une hausse mécanique de ses tardgslemapays utilisateurs de devises. Pour
les créances facturées en devises (peu signvesafila société supporte les risques de
change correspondants a hauteur des créances esgdgéitefois, elle est amenée a se
couvrir quand le risque de fluctuation des tauXuegt significatif.

* Risque de taux: dans le cadre de la gestion dérésarerie, le groupe a détenu sur
I'exercice 1 swap de taux conclu au cours de I'eikerprécédent et arrivé a échéance au 30
septembre 2013, dont les principales caractérissi@taient les suivantes :

en millions d'euros Nominal Taux Echéance
Swap 2,5 Euribor 3 mois* 30/09/2013

*avec taux fixe a 1.31%.

La charge financiere nette de I'exercice s'éle2SI&E.

Pour la partie de I'endettement non couverte, leue reste exposé a un risque de hausse des tatéxét’
gui ne pourrait toutefois pas dégrader son résiittancier de maniere significative.

5.2 SURETES CONSENTIES

Il n’existe plus de garanties ni suretés au 30esapte 2013.
En effet, dans le cadre de la cession des actésatipnnels du Groupe, toutes les garanties et
nantissements existants ont été levées, a savoir :

- Nantissements de fonds de commerce,
- Cautions solidaires données aux banques en gadasierédits court terme,

- Gage sur stocks au profit des partenaires avetdésde financement du Groupe
avait été renégocié au cours de I'exercice predéden
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5.3 AUTRES ENGAGEMENTS FINANCIERS

- Au 30 septembre 2013, le Groupe n’'a plus d’engagémi@chats de vins et de raisins, le
bénéfice de ces engagements ayant été transfeaégadreur des activités opérationnelles
du Groupe (contre 1.462K€ au 30/09/2012).

- Suite a la cession du Domaine de Meursault suet@ge clos le 30 septembre 2011, la
société a consenti une convention de garantieitigictle passif a 'acquéreur, elle-méme
garantie par une caution bancaire (plafond inittaB M€, dégressive jusqu’au 30 juin 2013
et pour la durée du délai de prescription appleas matiere fiscale, parafiscale, sociale,
environnementale). Au 30/09/2013, le montant dgdeantie restante s’éleve a 157K€, a
échéance 31/03/2014.

5.4 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun évenement significatif susceptible d’affedésr comptes consolidés du Groupe Cottin Freres
n'est intervenu depuis le 30 septembre 2013, notamsiagissant de I'évolution de I'enquéte en
cours (Cf. § 1.2).

Par ailleurs, la cession a cette date de I'ensenhixeactifs opérationnels entraine I'obligation de
proposer aux actionnaires minoritaires une offréligue de rachat d’actions, qui devrait étre
réalisée par la société Cottin Freres pour un prixcours de discussion et avec un codt de
réalisation de I'ordre de 250 K€ HT a comptabilisar I'exercice suivant. Le prix d’achat unitaire
maximum sera déterminé en considération des cdonkisd’une expertise indépendante qui,
conformément a la réglementation, attestera deiitégle I'offre.

Compte tenu de I'échéancier des créances liéesastaon des actifs opérationnels, le décaissement
lié a cette opération ne pourra intervenir avamvigr 2014.

5.5 INFORMATIONS SUR LES PARTIES LIEES

Les transactions entre la société mére et sekefilientrant dans le périmetre de consolidation, qui
sont des parties liées, ont été éliminées en ciolasioin et ne sont pas présentées dans ces notes.

Les transactions entre la société mere et ledelliaxclues du périmétre de consolidation ne sont
pas significatives.

Enfin, les transactions conclues avec les pariées lautres que les sociétés du Groupe détenues en
totalité sont les suivantes :

- Comptes courants d'actionnaires : 45 K€ (Cf. No8®.4
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5.6 MONTANT DES HONORAIRES VERSES AUX COMMISSAIRES AU X COMPTES

Les honoraires des commissaires aux comptes prehiange dans le cadre de missions effectuées

en 2013 sont les suivants :

en euros EXCO-SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT
Montant (HT) % Montant (HT) %
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Audit
* Commissariat aux comptes, certification,
examen des comptes annuels et consolidés
- Emetteur 26 66! 146D0  28% 309 24750 16 7940 7%  1D0%
- Filiales intégrées globalement 63 4 28 100} 66p6 58%
* Autres diligences et prestations directement
liées a la mission du commissaire auxcomptes
- Emetteur 5 46( 82D 6% 119 75Q
- Filiales intégrées globalement 500
SOUS TOTAL 93573 48 400 1009 a% 25500 16 750 100% 100%
Autres prestations rendues par les réseaux
aux filiales intégrées globalement
- Juridique, fiscal, social
- Autres (a préciser si > 10% des honorafres
d’audit)
SOUS TOTAL - - - -
TOTAL 93573 48 40( 100% 10Q% 5 200 16 750 100% 100%
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COTTIN FRERES
SOCIETEANONYME AU CAPITAL DE 6 742 26(E
Siege social : 8, rue Jeanne Barret
21 000 DIJON
393 305 040 RCS DIJON

RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS
DE L'EXERCICE CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2013

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 18 DECEMBRE 2013

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale poirterous rendre compte de l'activité de notreciéat

des résultats de notre gestion durant l'exercios ¢ 30 septembre 2013 et pour soumettre a votre
approbation les comptes annuels sociaux et codsofiddit exercice.

Vos commissaires aux comptes vous donneront dans lapports toutes informations quant a la régélar
des comptes qui vous sont présentés.

De notre c6té, nous sommes a votre disposition pous donner toutes précisions et tous renseigrnsmen
complémentaires qui pourraient vous paraitre oppert

Au présent rapport est annexé, conformément &laiRR.225-102 du Code de commerce, un tableaarfais
apparaitre les résultats financiers de la soci¢tgoars des quatre derniers exercices.

Nous reprenons ci-apres, successivement, les dfitigs informations telles que prévues par la
réglementation.

Relevant de I'assemblée générale statuant sousaé ordinaire :

Nous vous précisons que les commentaires chiftmésfaits sous réserve de I'approbation des contptes
gu’ils vous sont présentés.

Situation du Groupe durant I'exercice écoulé :

1.Vente des actifs opérationnels du Groupe

L’Assemblée Générale Extraordinaire en date duepdesnbre 2013 a autorisé la cession de I'ensengse d
actifs opérationnels du Groupe au Groupe Henri lair

Cette cession a été réalisée le 30 septembre 20¥8mmant un prix de cession net des frais de 12,2ME
Cette cession s’est traduite par la constatatiaonelmoins-value globale de 2,3ME.

Au plan comptable, la cession de la totalité deffsaopérationnels a été présentée conformément aux
principes de la norme IFRS 5 (Activités abandonnées

Les principales conséquences sur le résultat ddégptuvent étre résumées ainsi :

o0 ne figurent dans le résultat opérationnel des idgsivpoursuivies que les frais inhérents a
I'activité de holding cotée, ainsi que la gesti@s tlitiges en cours.
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o le résultat des activités de négoce de vins, @jusile résultat de cession de ces activités
figure dans le résultat des activités abandonnées.

Par ailleurs, les actifs immobiliers du Groupe stédés séparément (compromis signé sans autretioandi
suspensive que la purge des droits de préemptioattente de régularisation de I'acte notarié amwscde
signature). Selon les principes de la norme IFRE fyste valeur nette des frais de cession, gilegé a
1.8M€, a été comptabilisée parmi actifs destinéseicédés.

Au plan financier, il est prévu que le prix de ¢éesghors frais : 12.8M€) soit encaissé comme suit
- 3.5 M€ ont été encaissés comptant le 30 septendd/® 2

- 2.5 M€ ont été déposés sur un compte séquestppnilides a la date d’arrété des comptes par le
Conseil d’Administration,

- 1.9 M€ seront encaissés lors de la signature deeligotarié (actifs immobiliers),
- 4.9 M€ seront encaissés le 6 janvier 2014.

De plus, dans le cadre de cette cession, le Greigst libéré de ses contraintes bancaires, proté&ian
remboursement de la quasi-totalité de ses lighesétit et a la levée des garanties correspondantes

2.Enquéte en cours :

Suite a un contrble mené conjointement par la BioacGénérale des Douanes et des Droits Indirects
(DGDDI) ayant abouti pour cette derniere a la medtion d’'un proces verbal de notification d’inftan en
date du 22 septembre 2009, la Direction Régionas Hntreprises et de la Concurrence et de la
Consommation du Travail et de 'Emploi de BourgodRECCTE) a dressé, en date du 27 septembre
2010, un proces-verbal de délit constatant la sattin d’infractions au Code de la consommation
notamment par la société Cottin Freres et sadili@boure Roi.

Le Tribunal de Grande Instance de Dijon avait, @edonnance, autorisé dans le cadre de I'enquétaidée
conservatoire, pour un montant de 2.744 K€, dedarcce en compte courant que détient la SA Cotéres

sur sa filiale la SAS ALC (ex-Labouré Roi). Cettaiste conservatoire constituait pour I'essentiel un
engagement financier hors bilan au titre de I'exerg@récédent. Le montant provisionné alors dams le
comptes correspondait a I'estimation de la sorBeressources par la Direction, s'élevant a 250K€.En
application de I'Ordonnance, cette garantie esémigy exigible suite a la vente des actifs du GroUpe
dette a donc été comptabilisée a due concurrence léa comptes au 30 septembre 2013, impactant le
compte de résultat des activités poursuivies.

A ce jour, le Parquet n'a toutefois pas précisésiaes qu’il entend apporter a cette enquéte uraic
juridiction n'a été saisie ni aucune somme veiséelossier pénal a été transmis aux avocats dup8rou

La sortie de ressource demeure a ce jour non fiskeviest pourrait étre plus ou moins élevée que datamt
de la créance saisie (Cf. §3).

Le calendrier d’encaissement du prix de cessionagtifs opérationnels du Groupe décrit précédemment
permet de faire face au paiement de I'ensembledgagements du Groupe et de son passif, y comgnmis d
I'hnypothése ou le Groupe serait contraint de veieseP.744 K€ visés ci-dessus.

Par ailleurs, la société a maintenu sa provisio@% K€ au titre des frais juridiques, divers etemsoires
liés a la procédure.

Analyse de l'activité et des comptes consolidés 80 septembre 2013 :

L’évolution des chiffres clés du compte de résultatuant les données des activités abandonnéaslles
des activités maintenues est la suivante par rapprercice précédent (données IFRS) :

(en M€) 2012/2013 2011/2012 Evolution
Chiffre d’'affaires 39,02 32,86 8,1%
Taux de marge 5,2% 27,4%

Résultat opérationnel courant - 4.64 1,08 -5,72M4
Autres produits et charges opérationnels - 328 - -2,83ME
Résultat opérationnel - 7,46 610 -852M€
Résultat avant impbts - 7,82 40,9 -8,76M€
Résultat net (part du groupe) - 6,12 0,59 -6,71M4§
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Toutefois, dans le but de présenter une analysingete de l'activité du Groupe réalisée au cowes d
I'exercice écoulé, nous commenterons uniquement claffres relatifs aux activités opérationnelles

abandonnées, c'est-a-dire :

- hors résultat des activités maintenues (perte 4€€3.(qui se résument essentiellement a I'actidaé

holding cotée et a I'impact des 2.744K€ de saisieservatoire du TGI),
- hors moins value de cession globale des actif$42).3

- hors moins value de cession des actifs immobi(B3&€).

L’analyse se présente comme suit :

Résultat des activités| Résultat des activités

opérationnelles cédéep opérationnelles cédées|
COMPTE DE RESULTAT 30/09/2013 30/09/2012 Variation| Renvois
Chiffre d'affaires 29 927 32 86p (2 94D) 1)
Achats de vins et matiéres séches (21]286) (20 876) 10)|(4
Variation des stocks de vins et matieres séches oQpR 7 (4432 173p
;/?Ori;:ison des provisions pour dépréciation des 337 1 449 1112)
Marge brute 6 273 900 (2 730)
Taux de marge brute 21,0% 27,49 © 2)
Autres achats et charges externes (2|985) (3497) 512 3)
Valeur ajoutée 3288 5 50¢ (2 218)
Subvention d'exploitation 453 594 (141
Impots et taxes (513 (502 1y
Charges de personnel (3167 (3328 161
Variation des provisions sur créances et litiges 521 17 504 4)
Dotations auxamortissements (626) (T18) 92
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT (44) 1569 (1613
Autres produits et charges opérationnels 43 22 21
RES ULTAT OPERATIONNNEL ) 1591 (1592
Produits financiers 17 41 (24
Charges financieres (381 (148 (232
Résultat financier (364 (1208 (256 5)
RESULTAT AVANT IMPOT (365) 1483 (1 848)
Imp6t sur les bénéfices 65) (354 419
Résultat des activités abandonnées (300 1 124 (1429)

1)Notre chiffre d’affaires consolidé des activité®mionnelles cédées enregistre une décroissanee de

8.95 %.

L’évolution des ventes est variable selon les pays

- Japon - 44,60 % (perte d'un client intpot)
- Autres Pays d’Asie -11,84 %

- Royaume-Uni +37,44 %

- Amérique -10,11 %

- Europe continentale -6,96 %

- France -2,75 %

2) Le taux de marge de I'exercice précédent (27.4%6) #®rtement impacté par les reprises de promisio
sur stocks (1.4M€).

3) La baisse des autres achats et charges extelri&s€par rapport a I'exercice précédent) s’explique
par la baisse de I'activité (intérim, frais d’embillage...).
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4) Au 30/09/2013, ce poste est impacté par les epdg provision concernant des litiges antériders
plusieurs années et au titre desquels la Direetiét®é amenée a réviser son estimation.

5) La dégradation du résultat financier s’explique [feffet de change réalisé (effet négatif de -120K
au 30/09/2013, contre un effet positif de 21K€ &09/2012) et par I'impact du financement des
découverts bancaires et des billets de trésore8@E de charges par rapport a I'exercice précg¢dent

|. COMPTES SOCIAUX ET REPARTITION DU RESULTAT

Situation et activité de la société au cours de Kercice

Nous rappelons que la Société COTTIN FRERES exaniceipalement une activité de holding animatrice
du groupe, cette animation se trouvant limitée depe 30 septembre 2013 et la cession des actifs
opérationnels.

Le résultat d’exploitation est donc principalemeoinposé des redevances de gestion et des fraisstery
du Groupe, ainsi que les frais de la structureihgld

Ainsi que vous pouvez le constater, le chiffre fdlaés réalisé au cours de I'exercice écoulé glese a
1 350 000 €, identique a celui de l'exercice prénéd

La masse salariale globale, y compris les chargeislss, est passée de 847 975 € a 724 662 €edtigff
moyen est de 6 personnes. Pour rappel, dans le dadia cession des actifs opérationnels du Grdape,
guasi-totalité de l'effectif de la société a ét@gnsféré, impactant ainsi les charges salarialeayarp la
cléture de I'exercice (congés payeés, primes digersg

Le résultat d'exploitation ressort a -169 724 €timorl21 970 € pour I'exercice précédent, marquaet
diminution de 39.15 %. La baisse du résultat d'eitgtion s’explique essentiellement par la hausse d
honoraires liés aux litiges en cours.

Le résultat financier, d'un montant de -6 750 002odtre 182 989 € pour l'exercice précédent, dbaduin
résultat courant avant imp6t de -6 919 726 €, eodtr 019 € au 30 septembre 2012. Au 30 septemid& 20
la dégradation du résultat financier s’explique par comptabilisation de diverses provisions pour
dépréciation des titres de participation et du dengpurant de la SAS ALC (en lien avec la moinssgale
cession et la constatation de provisions pouregidans les comptes de la SAS ALC).

Le résultat exceptionnel s'éleve a un montant de7B@ €, contre 680 175 € pour I'exercice précedeast
impacté d’'une part, par les honoraires liés a &sioa des actifs (682K€) et d’autre part par laisepde
provision pour risque de restitution d’imp6t sus Bociétés aux filiales, provision devenue sanstchjite a
la cession des actifs du Groupe (1 237K€).

Le produit d'imp6t sur les bénéfices de l'exercd@éteve a 80 470 €, correspondant a une créancgpat'i
suite au report en arriére du déficit Groupe deelfeice 2012-2013.

Compte tenu des produits et charges de toutesesatiactivité de l'exercice écoulé se traduitigias un
résultat de -6 077 458 €.

Ce résultat se trouve en forte régression par ragpeelui de l'exercice précédent, qui se mardfepar un
bénéfice de 650 668 € et trouve donc principalersentexplication dans les conditions de cessioradifs
opérationnels du Groupe.

Dettes fournisseurs

Nous vous présentons la décomposition du soldeleftes a I'égard des fournisseurs par date d'échéa
(C.Com. Art. L. 441-6-1 et D. 441-4 ; LME art. 234pour les deux derniers exercices :

Exercice | Factures a 30 jours | Factures a 45 jours| [Etures a 60 jours | Autres délais

N-1 30 764€ 1 823¢€ - -
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Proposition d'affectation du résultat

Ainsi que vous pouvez le constater, déduction f@dt¢outes charges et de tous amortissementpiegstes
qui vous sont présentés font ressortir un résdéa 077 457.73 euros, que nous vous proposoffsatia
de la maniére suivante :

- d'amortir le résultat de I'exercice, S'@levanta..........ccccoovviviiiiiiieneeniinns 087 457.73 €
sur le compte "Report a nouveau” d'un montantde.............cccccvvveeeennnn. 0 €
QUI resSortira @iNSi & ........oeevvvviiiiiieeeiee e -6 077 457.73 €

Rappel des dividendes antérieurement distribués

Conformément aux dispositions de l'article 243chiscode général des impbts, nous vous rappelontegue
sommes distribuées a titre de dividendes pourdés éxercices précédents, ont été les suivantes :

Exercice clos en 2012 2011 2010
Dividende unitaire Néant 4.64 Néant
Nombre d’actions 2 247 420 2 247 420 2 247 420
Dividende global Néant 10 421 895 Néant
Dividende global éligible a I'abattement Néant 10 421 895 Néant
Dividende global non éligible / / /

[I. EVOLUTION DU CAPITAL ET SITUATION DE L’ACTIONNA RIAT SALARIE

A ce jour, le capital social reste divisé en 2 220 actions de 3 euros de nominal.

Le nombre d’actions en circulation au 30 septen2f¥®3 s’éleve a 2.231.880 (la différence s’explipae
les actions détenues dans le cadre du contraquidité : 15.540).

Conformément a l'article L.225-102 du Code de coramenous vous précisons que le personnel salarié d
la société ne détient pas de participation danapéal de la société a la date de cloture derbdiom

lll. ACTIVITE DES FILIALES

L'activité des filiales est réesumée dans le tabieslfiliales et participations.

Pour rappel, seule la SAS ALC (ex-Labouré-Roi) @gstrationnelle sur I'exercice (jusqu’au 30 septembr
2013, date de cession des actifs). Elle a réafiséhiffre d’affaires de 40.473 K€ et une perte ctabfe de
(3.079K€) au cours de I'exercice clos le 30 septen@i®13. Son résultat de I'exercice est fortemepiaicté
par la cession des actifs, ainsi que par la conijsation d’'une dette d'un montant de 2.744 Kg€,
correspondant a la saisie conservatoire du Tribrelative a I'enquéte en cours, devenue exigiblesda
cadre de la cession des actifs.

IV. PRISE DE PARTICIPATIONS
Aucune prise de participation n'est intervenue@usde I'exercice.

V. CHARGES NON DEDUCTIBLES

Conformément aux dispositions de l'article 223 gudt Code général des imp6ts, nous vous informaas
les comptes de l'exercice écoulé ne prennent pakage de dépenses non déductibles du résultat fis
sens des dispositions de l'article 39-4 du méme.cod
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VI. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Il nN'entre pas dans la vocation de la société ite fde la recherche fondamentale. Néanmoins, &ctilim
du groupe travaille continuellement a 'amélioratite la qualité des produits.

VII. INFORMATIONS SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALES

Dans le cadre de la cession des actifs au 30/0%/2@1 quasi-totalité de I'effectif a été transfé&ué
I'acquéreur.

Toutefois, nous allons vous présenter les donniéssreées au cours de I'exercice écoulé.

Le Groupe COTTIN FRERES a gardé la volonté de sgpooter en entreprise responsable et citoyenne, que
ce soit vis-a-vis de ses partenaires financiecoimerciaux, de ses collaborateurs ou de son eméroent
immédiat.

1. Informations sociales

Le Groupe a considéré que le capital humain estdenses ressources les plus précieuses et a,itéece t
impliqué ses collaborateurs dans la réalisatida dépassement de ses objectifs.

Répartition et évolution des effectifs

Avant la cession des actifs, le Groupe a employped6onnes, dont la plus grande majorité basénatre
site de Nuits-Saint-Georges.

Organisation du temps de travail

Un accord sur la réduction et I'aménagement du sedeptravail a été effectif dans le Groupe en acavec
les lois et les conventions collectives. La gestles heures supplémentaires a été en accord avkxislet
conventions collectives. Le taux moyen d’absentéisirété pour I'exercice clos le 30 septembre 2@.3 d
4.66 % (contre 5.73 % lors de I'exercice précédmmiuant entre autres, les congés maternité atdagés
maladies.

Rémunérations

L’ensemble des salariées du Groupe a eu droit a pareé variable de rémunération ainsi qu'a une
augmentation annuelle, dont le montant ou le pouacge était calculé en fonction du niveau de perémice
individuel et du niveau hiérarchique. A ce titre,Groupe a veillé a respecter I'égalité professitiarentre
les hommes et les femmes.

En outre, les salariés des sociétés COTTIN FRERESABOURE ROI ont bénéficié d’'un accord de
participation Groupe.

Conditions d’hygiéne et de sécurité

Une attention particuliére a été portée sur lesnbsrconditions d’hygiéne, garante de la qualitthade
produits.

Les conditions d’hygiéne et de sécurité ont étaaord avec les consignes de sécurité au travéitace.

Formation

Le plan de formation annuel au sein du Groupe amtent porté au cours de I'exercice sur les points
suivants :

-  CHSCT;

- qualité sécurité environnement ;

- Analyseur de laboratoire ;

- Food Defense ;

- Management d’'une équipe commerciale ;
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Emploi et insertion des handicapés

La société et ses filiales ont alloué des aidesersks associations dans le cadre des disposidmhiarticle
D.5212.28 du Code du Travail traitant des dépenigesictibles des sociétés soumises a I'obligation de
travailleurs handicapés.

Sous-traitance

La société et ses filiales ont sous-traitées certanutres opérations, telles que I'entretien desaoix et
espaces verts.

Euvres sociales
La société a demandé a son Comité d’entrepriserdep® de prendre en charge les ceuvres sociales.

2. Informations environnementales

L'activité de négociant en vins n’'a, par sa natufénpact sur les écosystémes qu’'en matiere ddsreje
d’eaux polluées, principalement consécutifs auxogages de bouteilles et de cuves. En tant quiernse
citoyenne, le Groupe a veillé cependant a ratieaali' utilisation de toutes les ressources nécessai sa
production, eau, énergie et matieres premieresGroeipe a ainsi consommeé 8 651 m3 d'eau et 1 272 056
kWh d’électricité au titre de I'exercice clos le 8@ptembre 2013 (contre respectivement 10 899 meduckt

1 348 382 kWh d’électricité au titre de I'exercides le 30 septembre 2012).

Il est a noter que la taxe versée a I'Agence dmul'au titre de ses déchets pollués s’est élevér armtée a
16 775 euros (contre 21 728 euros au titre det@ze clos le 30 septembre 2012).

De méme, notre filiale ALC était soumise a la t&m@ emballages versée a la Société ADELPHE (colt
2013 : 29 016euros contre 21 727 euros au titteexercice précédent).

Tous les autres déchets industriels du Groupe tinttréités avant d’étre remis au systéme public de
traitement des déchets.

D’autre part le Groupe a poursuivi sa démarcheidg tle valorisation de ses déchets.

Aprés le bilan carbone mené il y a 5 ans, le Graupentinué sa démarche environnementale et |& deiv
son bilan énergétique.

Enfin, toutes les installations du Groupe COTTIN HRES étaient en parfaite conformité avec les
réglementations nationales et locales.

VIII. PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES

Compte tenu de son activité viti-vinicole, la st&iét ses filiales étaient soumises aux principgaoues
opérationnels suivants :

- Aléa lié au marché mondial de consommation des vi
- Aléas climatiques pouvant avoir une incidencelagualité et la quantité des vins récoltés

Suite a la cession des actifs, le Groupe s’estdidés risques opérationnels attachés aux actolétdmgoce
de vins.

Informations détaillées relatives aux risques finaaiers :

Les risques financiers sont de quatre ordres :

Le risque de change : suite a la cession des detifisque de change ne porte que sur les crééactesees
en devises restant a étre encaissées a la clpruesignificatives).

Le risque de liquidité : 'endettement a été totadat restructuré suite a la vente des actifs. et,abutes
les garanties et nantissements existants ont\éédea savoir :

- Nantissements de fonds de commerce,

- Cautions solidaires données aux banques en gadastierédits court terme,
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- Gage sur stocks au profit des partenaires aveadéste financement du Groupe avait été
renégocié au cours de I'exercice précédent.

Comme évoqué au point 2 du présent rapport, ledebr prévisionnel d’encaissement des élémeniwrictu
de cession restants a percevoir permettra de faire au paiement de I'ensemble des engagements du
Groupe et de son passif, y compris dans I'hypotleéséa Groupe serait contraint de payer les 2.744 K
relatifs & la saisie conservatoire (cf. ci-dessus).
Ce calendrier permettra également de financer pésations prévues au cours de I'exercice ouveltele
octobre 2013 (cf. § XIV)..

Le risque de crédit existe du fait de I'absencga@ntie sur les crédits consentis aux clientspRacipe, il

porte sur la totalité de I'encours non déprécidutéfois, il faut signaler qu'il n’y a pas de contration du

risque de crédit en raison du nombre importanedtimhplantation internationale des clients. Le (e gere
prudemment les encours de crédit accordés a chimsudients.

Par ailleurs, la créance en compte courant SUAB/ALC présente un risque de non recouvrement ildda
la situation de cette société, ddment provisiorinBauteur de 2.489K€E.

Le risque de taux, contre lequel le Groupe se pnérpartiellement par le biais de couvertures.

Pour la partie de I'endettement non couverte, leue reste exposé a un risque de hausse des tatérét
qui ne pourrait toutefois pas dégrader son résfiftancier de maniére significative.

IX. ACTIONNARIAT
Les actionnaires détenant une fraction signifieatiu capital de cl6éture sont les suivants :

- Plus dutiersducapital :  Société Civile Louis CON
- Plusde 20 % du capital :  Société Civile Armand COT

X. DELEGATIONS DE COMPETENCES POUR AUGMENTER LE CARAL SOCIAL

L'Assemblée générale des actionnaires a délégueoaseil d’administration les pouvoirs nécessai@s p
procéder aux opérations suivantes :

Nature des autorisations Montant Date de Date Utilisation des
nominal I'autorisation d’échéance | autorisations
maximal par au cours de

autorisé de la| I'Assemblée I'exercice clos
ou des générale le 30
augmentations septembre
de capital 2013

jog

donnant acces
des titres de

capital, en €
Autorisation d’augmenter le10 % du capitall 29 mars 2013 | 28 mai 2018 | Aucune
capital social par
incorporation de réserves, de
bénéfices ou de primes
Autorisation de réaliser une202 268€ 29 mars 2013 | 28 mai 2018 | Aucune

augmentation de capital
réservée aux salariés

XI. RACHAT PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS

Nous devons vous rendre compte des opérationsat’atlile vente par la société de ses propres acfon
d’en réguler le cours. Au cours de I'exercice, dansadre d’'un contrat de liquidités (d’'un co(t ligeable),
la société a acheté 46.879 de ses propres actianmik moyen de 3.93 euros) et en a vendu 52 &7 $1(x
moyen de 4.10 euros).
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Au 30 septembre 2013, la société détenait 15.54€edepropres actions (soit 0.69% du capital) power u
valeur brute de 58.914 euros et une valeur net&5@4 euros.

Xl . MANDATS

Pour I'exercice 2012/2013, la composition des oegade direction et de contréle de la société est la
suivante :

Président- Directeur Général . Monsieur Louis COYT
Directeur Général Délégué : Monsieur Armand COTTIN
Administrateurs . Madame Nathalie AYACHE, Messieurs

Jacques CALVET, Nicholas OPPENHEIM et Antoine MAZAS

Les membres des organes de direction de la sowddénéficient d’aucun engagement susceptibleedtiir
a raison de la prise, de la cessation ou du chaggerte ces fonctions ou postérieurement a celles-ci

La liste des mandats et fonctions exercées dane smciété par chacun des mandataires sociauxtduran
I'exercice est annexée au présent document.

Enfin, 'ensemble des rémunérations versées aux bresmdes organes de direction de la société sont
résumeées ainsi :

En miliers d'euros Septembre 2013 Septembre 2012
Montant des jetons de présence alloués aux
membres du conseil de suneille
Rémunération allouée au président du consgil de
surveillanc
Rémunération allouée aux membres du
Directoire
Montant des jetons de présence alloués au 2B 1
membres du conseil d'administra
Rémunération allouée aux Administrateurs 84 8
- dont Président Directeur Gér 4]
- dont Directeur Général Délé 4] 4

D

Les dirigeants ne disposent d’aucun avantage pestér I'emploi.

Les rémunérations mentionnées ci-dessus ne conmgrepas les charges sociales ni les charges fiscale
assises sur les salaires.

XIII. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Aucun évenement significatif susceptible d'affedes comptes consolidés du Groupe Cottin Frérest n'e
intervenu depuis le 30 septembre 2008tamment s’agissant de I'évolution de I'enquetecours (Cf.
8§ 2).

XIV. PERSPECTIVES

Y

La cession a cette date de I'ensemble des actiésatpnnels entraine I'obligation de proposer aux
actionnaires minoritaires une offre publique déhed@’actions, qui devrait étre réalisée par ldé&édCottin
Freres pour un prix en cours de discussion et avecolt de réalisation de l'ordre de 250 K€ HT a
comptabiliser sur I'exercice suivant. Le prix d'athunitaire maximum sera déterminé en considératemn
conclusions d'une expertise indépendante qui, cordment a la réglementation, attestera de I'éqiété
I'offre.

Dans le cadre des opérations de retrait envisagg&pupe a recu d’'une banque partenaire I'assarde
I'octroi une garantie destinée a assurer le finares# de I'offre publique de rachat qui se déroubaraours
du ler trimestre 2014.
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Relevant de I'assemblée générale statuant sousaé extraordinaire :

XV. CHANGEMENT DE DENOMINATION SOCIALE
Nous vous proposons de déléguer au Conseil d’adtration le pouvoir de procéder a la modificatienlal

dénomination sociale de la Société a l'issue désatipns de réduction de capital proposées auiutésts
suivantes.

La nouvelle dénomination de la Société seROUPE LAC ».

Par conséquent, nous vous proposons de déléguenraeil d’administration le pouvoir de dresser atea
constatant la modification de la dénomination decide la Société et de procéder a la modification
corrélative de l'article 3 des statuts, qui seralifi® comme suit :

«ARTICLE 3 — DENOMINATION
La société a pour dénominatiolGROUPE LAC »

Les autres articles des statuts ne seront pas igmdif

XVI. PROPOSITION DE REDUCTION DE CAPITAL PAR VOIE D'OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT
D’ACTIONS

Nous vous proposons de procéder a une réductioapitl par voie de rachat et d’annulation d’action

Par conséquent, nous vous proposons d’autorisgéohseil d’administration a réduire le capital shoém

une ou plusieurs fois, d’'un montant nominal maxid@R.368.983 €, par voie d’achat, par la Soceiéue

de leur annulation, d’'un nombre maximum de 789.&&ions d’une valeur nominale de 3 € chacune, étant
précisé que le prix d’achat unitaire maximum seéteitminé en considération des conclusions d’'une
expertise indépendante qui, conformément a lamégyi¢ation, attestera de I'équité de I'offre.

L'offre d'achat des actions prendrait notammefiodae d'une offre publiqgue de rachat d'actionsiséalen
conformité avec les lois et reglements en vigu€onformément a la réglementation, un expert indéaen
attestera de I'équité de I'offre.

Les actions achetées seraient annulées conformémémtloi et a la réglementation en vigueur et ne
donneraient pas droit aux dividendes et acomptedisilendes mis en distribution postérieuremeree
acquisition par la Société.

La différence entre le prix d'achat des actionsubges et leur valeur nominale serait imputée sapfapte «
primes d’émissiom, sur les réserves disponibles et, le cas échaane report a nouveau.

XVIl. DELEGATION A DONNER AU CONSEIL D’ADMINISTRATI ON AFIN DE PROCEDER AUX
OPERATIONS DE RACHAT D’ACTIONS ET DE REDUCTION DE @PITAL

Compte tenu de la résolution qui précede, nous yoagosons de déleguer au Conseil d’administration,
conformément aux dispositions de l'article L. 2Z82du code de commerce, pour une période expirant a
l'issue de I'assemblée générale annuelle appestatder sur les comptes de I'exercice clos le plesebre
2014, le pouvoir d'arréter le prix de rachat uméailes actions, le montant maximum de la rédudien
capital social et le nombre maximum d’actions audemdans les limites qui viennent d’étre fixéeslet
procéder en une ou plusieurs fois a sa réalisation.

En outre, nous vous proposons de conférer tousgisuau Conseil d’administration a I'effet de :

- réaliser la réduction de capital autorisée danscddre de la résolution précédente,
conformément aux dispositions de I'article R. 223 tlu code de commerce ;

- en cas d’opposition des créanciers, prendre toesure appropriée, constituer toute sdreté ou
exécuter toute décision de justice ordonnant Iasttioiion de garanties ou le remboursement
de créances ;
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- au vu des résultats de l'offre publique de rachactibns, et de toute autre opération
éventuelle de rachat, arréter en une ou plusieisslé montant définitif de la réduction du
capital a due concurrence de la valeur nominale ations achetées, conformément aux
dispositions de l'article R. 225-155 du code de cw@rce ;

- dresser un acte constatant la réalisation de casigns ;
- procéder a la modification corrélative des statuts

- et, plus généralement, faire tout ce qui sera otilemécessaire, prendre toutes les mesures et
effectuer toutes les formalités requises dansdeecde la réalisation de la présente opération
de réduction de capital.

XVIII. PROPOSITION DE DISSOLUTION SANS LIQUIDATION DE LA SOCIETE VIGNOBLES ET
VINEYARDS

Du fait de la réunion de toutes les actions deo@ésé VIGNOBLES ET VINEYARDS entre les
mains de la Société, nous vous proposons, en apiphicdes dispositions de I'article 1844-5 du
Code civil et de I'article 5 du décret du 23 ma86a sur les sociétés commerciales, d’autoriser la
dissolution de la société VIGNOBLES ET VINEYARDS let transmission universelle de son
patrimoine, actif et passif, a la société COTTINERES, sans qu'il y ait lieu & liquidation.

L’'opération de transmission universelle du patrimeoide la société VIGNOBLES ET
VINEYARDS serait réalisée a la valeur nette comlgtagur la base des bilans et comptes arrétés au
30 septembre 2013.

L’actif apporté comprendrait tous les biens ettdrde la société VIGNOBLES ET VINEYARDS,
sans exception ni réserve.

Comme conséquence de la transmission universelfgattimoine de la société VIGNOBLES ET
VINEYARDS au profit de la société COTTIN FRERESI|leei prendrait a sa charge l'intégralité
du passif de la société VIGNOBLES ET VINEYARDS.

Conformément aux dispositions Iégales, les créemdesposeraient d’'un délai de 30 (TRENTE)
jours a compter de la publication de la décisiontrdasmission universelle du patrimoine pour
former opposition. A l'issue de ce délai et en $abce d’opposition, la société VIGNOBLES ET
VINEYARDS serait radiée du registre du commercdeast sociétés.

Nous vous proposons de donner tous pouvoirs auetaiiadministration, ou a toute personne
qu’il pourrait se substituer, pour procéder awxfalités requises dans le cadre de la transmission
universelle du patrimoine de la société VIGNOBLE$ ZINEYARDS a la société COTTIN
FRERES au plus tard le 31 mars 2014, et, plus gément, pour effectuer toutes les formalités de
publicité et de dépbt prescrites par la loi.

Le Conseil d’Administration
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Annexe au rapport de Gestion : LISTE DES MANDATS ETFONCTIONS EXERCEES
DANS TOUTE SOCIETE PAR CHACUN DES MANDATAIRES SOCIA UX

Monsieur Louis COTTIN

Président du Conseil d’Administration
COTTIN Freres

Président de la SAS Nicolas POTEL

Administrateur de la société LE MEILLEU
HOLDING SAS

Monsieur Armand COTTIN

Administrateur de COTTIN Fee
Gérant de la société Vignobles & Vineyards

Monsieur Nick OPPENHEIM

Administrateur de COTTINEFes

Administrateur de Georgica Plc, de Aida Capi
de The British Foreign and Colonial Corporati
Ltd, de Scottish General Holdings Limited.

Madame Nathalie AYACHE

Administratrice de COTTINSFes

Présidente de la Société LES
MEILLEURES EDITIONS SAS

Présidente de la Société LE MEILLEUR
HOLDING SAS

Présidente de NUMERO PRESSE SAS

Gérante de : SCI PANARA, SCI VIVAVE, SC

CANAPA, SCI FONCIERE AA, SC PANA

e

tal,
on

Monsieur Antoine MAZAS

Administrateur de COTTIN es

Monsieur Jacques CALVET

Administrateur de COTTIN Fréres

Président du Comité de Surveillance du Bazar de

['Ho6tel de Ville - BHV

Vice Président du Conseil de Surveillance
Galeries Lafayette

Administrateur de la Société LASEFR
COFINOGA

Administrateur de la Société LASER SA

Administrateur de la Sociét¢é LE MEILLEU
HOLDING SAS

Administrateur de la Société Fonciere Lyonnai

des

R-

Président d’'Honneur de BNP-PARIBAS
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RESULTATS FINANCIERS DE LA SOCIETE MERE
AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Nature des indications Exercice Exercice Exercice Exercice Exercice
2009 2010 2011 2012 2013
I.  Capital en fin d'exercice
Capital social 6 742 260 6 742 260 6 742 260 6 742 260 6 742 260
Nombre des actions ordinaires existantes 2 247 420 2 247 420 2247 420 2 247 420 2 247 420
Nombre des actions a dividende prioritaire (sans
droit de vote) existantes
Nombre maximal d'actions futures a créer
. par conversion d'obligations
. par exercice de droits de souscription
Il. Opérations et résultats de I'exercice
Chiffre d'affaires hors taxes 2 054 030 1361 438 1 356 352 1 350 000 1 350 000
Résultat avant imp0ots, participations des salariés
et dotations aux amortissements et provisions - 217371 65 387 6 732 933 7144 - 714976
Imp6bts sur les bénéfices - - 483 861 90 526 | - 80 470
Participation des salariés due au titre de I'exercice - - 64 875 - -
Résultat apreés imp0ts, participation des salariés
et dotations aux amortissements et provisions - 3254371 252 393 6312 641 650 668 | - 6 077 458
Résultat distribué - - 10 421 895 - -
Ill. Résultat par action
Résultat apres imp0ts, participation des salariés,
mais avant dotations aux amortissements et
provisions - 0,04 0,03 2,75 0,04 |- 0,28
Résultat apreés imp0ts, participation des salariés
et dotations aux amortissements et provisions - 1,45 0,11 2,81 0,29 - 2,70
Dividende distribué - - 4.64 - -
IV. Personnel
Effectif moyen des salariés employés 7 6 6 6
pendant I'exercice
Montant de la masse salariale de I'exercice 963 192 483 014 470 781 569 124 480 634
Montant des sommes versées au titre des
avantages sociaux de I'exercice (sécurité sociale, 317 179 235017 235354 278 851 244 028
oeuvres sociales)
Modification du nombre des actions et de leur valeu r nominale au cours des cing derniers exercices : NEANT
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EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et Associes

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie de Dijon Membre de la Compagnie de Dijon
51 Avenue Francoise Giroud 7 rue Marguerite Yourcenar

Parc Valmy — BP 16601 BP 67916
21066 DIJON CEDEX 21079 DIJON CEDEX

COTTIN FRERES
Société Anonyme

rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur les comptes consolidés

Exercice clos le 30 septembre 2013
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COTTIN FRERES
Société Anonyme

Rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les compteonsolidés

Exercice clos le 30 septembre 2013

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagesptre Assemblée Générah®us vous présentons notre
rapport relatif a I'exercice clos le 30 septemi@&3? sur :

- le contréle des comptes consolidés de la sociét€TMDFRERES, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;
- la justification de nos appréciations ;
- la vérification spécifique prévue par la loi.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le Catideministration. Il nous appartient, sur la leade
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes

I OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normesedtice professionnel applicables en France, a
I'exception du point décrit dans le paragrapheasuiy ces normes requiérent la mise en ceuvre de
diligences permettant d'obtenir l'assurance ra@blenque les comptes consolidés ne comportent
pas d'anomalies significatives. Un audit consisteé@fier, par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant meatants et informations figurant dans les
comptes consolidés. Il consiste également a apprdes principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présemtad’ensemble des comptes. Nous estimons que
les éléments que nous avons collectés sont suBisappropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de i@se sont, au regard du référentiel IFRS tel
gu'adopté dans I'Union Européenne, réguliers etté&igs et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére ainsi querésultat de 'ensemble constitué par les personnes
et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-degsuss attirons votre attention sur les points
suivants :
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- Les notes 1.2, 1.3, 5.1 et 54 de lannexe expodest hypotheses retenues pour
I'établissement des comptes consolidés de la €0€ATTIN FRERES au 30 septembre
2013 fondé sur I'hypothese de continuité d’expluia

- Les notes notes 1.2, 1.3 et 5.4 de I'annexe expésewlonnées relatives a I'enquéte en cours
menée par la Direction Générale des Douanes eDdats Indirects (DGDDI) et par la
Direction Régionale des Entreprises, de la Conoggede la Consommation, du Travail et
de 'Emploi de Bourgogne (DIRECCTE), et en partieupour ce qui concerne l'incertitude
sur les conséquences et les risques liés a cefteten

- Les notes 2.3.5 et 4.6 de I'annexe exposent lexipgs appliqués par votre société pour la
valorisation des subventions a recevoir et leurderce sur les comptes consolidés de la
société COTTIN FRERES au 30 septembre 2013.

Il JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L. &8u Code de commerce relatives a la justificatiemos
appréciations, nous portons a votre connaissasagdenents suivants :

Continuité d’exploitation

Comme exposé dans la premiére partie du présgmbnages notes 1.2, 1.3, 5.1 et 5.4 de 'annexe
exposent les hypothéses retenues pour I'établisgehes comptes consolidés de la société
COTTIN FRERES au 30 septembre 2013 fondé sur I'thgse de continuité d’exploitation. Les
notes 1.3 et 5.1 de I'annexe exposent en particldiecapacité du groupe a faire face a ses
engagements et ses passifs.

Sur la base des informations qui nous ont été fesymos travaux ont consisté a apprécier les
données sur lesquelles se fondent ces hypothéaas.|® cadre de nos appréciations des principes
comptables suivis par votre société, nous avonsdpiéva I'appréciation du caractere raisonnable de
ces estimations et nous avons Vérifié le caraetgpeoprié des informations fournies en annexe.

Application de la norme IFRS 5

Les notes 1.1, 2.3.3 et 4.16 de I'annexe décrilemntregles et méthodes comptables appliquées pour |
comptabilisation des activités cédées dans les msmmnsolidés de la société COTTIN FRERES au 30
septembre 2013, en application de la norme IFRSAgtifs non courants détenus en vue de la vente et
activités abandonnées ».

Dans le cadre de notre appréciation des principegptables suivis par votre société, nous avondi&édei
bien-fondé et la correcte application de la norFRRS 5 pour les actifs et le résultat des actiGtascernés
dans le cadre de la présentation des comptes aésale la société COTTIN FRERES au 30 septembre
2013, et nous nous sommes assurés que I'annexetfone information appropriée.

Enquéte en cours

Comme mentionné dans la premiere partie du pré&appbrt, les notes 1.2, 1.3 et 5.1 de I'annexe
exposent les données de I'enquéte en cours memda Pérection Générale des Douanes et des
Droits Indirects (DGDDI) et par la Direction Régala des Entreprises, de la Concurrence, de la
Consommation, du Travail et de 'Emploi de BourgedPIRECCTE) et notamment I'appréciation
par la Direction des conséquences et de I'incidéineaciére des risques liés a cette enquéte.

Dans le cadre de notre appréciation des principegtables suivis par votre société, nous avons
procédé a l'appréciation du caractére raisonnakleces estimations et nous avons vérifié le
caractére approprié des informations fournies e
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Subventions d’exploitation

Comme mentionné dans la premiére partie du prés@pbort, les notes 2.3.5 et 4.6 de I'annexe
exposent les principes appliques par votre sopiét la valorisation des subventions a recevoir et
leur incidence sur les comptes consolidés de l@®€COTTIN FRERES au 30 septembre 2013.

Dans le cadre de notre appréciation des principegtables suivis par votre société, nous avons
procédé a l'appréciation du caractére raisonnakleces estimations et nous avons vérifié le
caractére approprié des informations fournies e

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansaldre de notre démarche d'audit des comptes Bnnue
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué fartaation de notre opinion exprimée dans la preenie
partie de ce rapport.

" VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé conformément aux satieeercice professionnel applicables en France, a
la vérification spécifique prévue par la loi defoimations relatives au groupe données dans leorage
gestion.

Nous n'avons pas d'autres observations a formutelear sincérité et leur concordance avec les tesnp
consolidés.

Dijon, le 25 novembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et
Olivier PERROUD Associés

Yves LLOBELL
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EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et Associées

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie de Dijon Membre de la Compagnie de Dijon
51 Avenue Francoise Giroud 7 rue Marguerite Yourcenar

Parc Valmy — BP 16601 BP 67916
21066 DIJON CEDEX 21079 DIJON CEDEX

COTTIN FRERES

Société Anonyme

rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport spécial des Commissaires aux Comptes
sur les conventions et engagements reglementés

Assemblée Générale d’approbation des comptes de
I'exercice clos le 30 septembre 2013
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COTTIN FRERES

Société Anonyme

Rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport spécial des Commissaires aux Comptes
sur les conventions et engagements reglementés

Assemblée Générale d’approbation des comptes xkerdiee clos le 30 septembre 2013

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de gociété, nousous présentons notre rapport
sur les conventions et engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la l@seinformations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentiellesa®gentions dont nous avons été avisés ou que nous
aurions découvertes a I'occasion de notre misgans avoir a nous prononcer sur leur utilité et
leur bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autenventions. Il vous appartient, selon les termes
de l'article R. 225-31 du code de commerce, d'aperdintérét qui s'attachait a la conclusion de
ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéamtyals communiquer les informations prévues a
I'article R. 225-31 du code de commerce relativéex@cution, au cours de I'exercice écoulé, des
conventions déja approuvees par I'assemblée général

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nousagiimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cgsaites aux comptes relative a cette mission.
Ces diligences ont consisté a vérifier la concotdates informations qui nous ont été données avec
les documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS SOUMIS A L 'APPROBATION DE L 'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions et engagements non autorisés préalablent

En application des articles L. 225-42 et L. 823dl2code de commerce, nous vous signalons que
les conventions suivantes n'ont pas fait I'objeinel’ autorisation préalable de votre consell
d’administration

Il nous appartient de vous communiquer les cir@mss en raison desquelles la procédure
d’autorisation n’a pas éteé suivie.
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Avec Monsieur Armand COTTIN

Personnes concernées

Monsieur Armand COTTIN Directeur général déeléegeela societé SA COTTIN FRERES et
représentant de la société SA COTTIN FRERES, peésidde la société SAS ALC

Nature et objet

Refacturation des passifs liés aux actifs opéragtsdu Groupe cédés au 30 septembre 2013.

Modalités

Dans le cadre de la cession des actifs opératismueGroupe au 30 septembre 2013, la SAS ALC,
entité qui a encaisse I'essentiel du prix de cesgiobal, a refacturé a la société SA COTTIN
FRERES les passifs liés aux activités cédées, vemdsminution du prix des actifs.

A ce titre le montant refacturé au 30 septembre20dst élevé a 75 719,99 €.

Cette convention n’a pas été autorisée par omission

CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS DEJA APPROUVES PAR L’ ASSEMBLEE GENERALE

Conventions et engagements approuves au cours d’esiees antérieurs

En application de larticle R. 225-30 du code dempwerce, nous avons été informés que
I'exécution des conventions et engagements suivd@éja approuvés par 'assemblée générale au
cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivieauscde I'exercice écoulé.

Avec Monsieur Louis COTTIN et la Société Civile Lois COTTIN

Personnes concernées

Monsieur Louis COTTIN, Président Directeur Généralla SA COTTIN FRERES et représentant
de la Société Civile Louis COTTIN.

Nature et objet

Rémunération de compte courant.

Modalités

Le compte courant de Monsieur Louis COTTIN présemesolde créditeur de 20.056,71 € au 30
septembre 2013 et le compte courant de la Sociétidée @ ouis COTTIN présente un solde
créditeur de 17.044,64 € au 30 septembre 2018oiisrémunérés au taux de 1, 118%.

Les intéréts comptabilisés en charge par votreédeu cours de I'exercice clos le 30 septembre
2013 s’élévent & 116 € pour la rémunération du ¢eropurant de Monsieur Louis COTTIN et a
1.575 € pour la rémunération du compte couranad®tiété civile Louis COTTIN.
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Avec Monsieur Armand COTTIN et la Société Civile Ammand COTTIN

Personnes concernées

Monsieur Armand COTTIN Directeur Général Délégudad8A COTTIN FRERES et représentant
de la Société Civile Armand COTTIN.

Nature et objet

Rémunération de compte courant.

Modalités

Le compte courant de Monsieur Armand COTTIN présemt solde créditeur de 2.364,65 € au 30
septembre 2013 et le compte courant de la Socigie @rmand COTTIN présente un créditeur de
1.553,88 € au 30 septembre 2013. lls sont rémumaérésux de 1,118%.

Les intéréts comptabilisés en charge par votreédeu cours de I'exercice clos le 30 septembre
2013 s’élevent a 2.954 € pour la rémunération dapte courant de Monsieur Armand COTTIN et
a 1.038 € pour la rémunération du compte couratd deciété civile Armand COTTIN.

Dijon, le 25 novembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT
Olivier PERROUD et Associés

Yves LLOBELL
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EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et Associés

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie de Dijon Membre de la Compagnie de Dijon
51 avenue Francoise Giroud 7 rue Marguerite Yourcenar

Parc Valmy — BP 16601 BP 67916
21066 DIJON CEDEX 21079 DIJON CEDEX

COTTIN FRERES

Société Anonyme

rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport des commissaires aux comptes sur
la réduction du capital

Assemblée générale du 18 décembre 2013, résolutfodiet 9
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COTTIN FRERES

Société Anonyme

Rue Lavoisier
21701 NUITS SAINT GEORGES CEDEX

Rapport des commissaires aux comptes sur la réduoti du capital

Assemblée générale du 18 décembre 2013, résolutfddigt 9

Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de gotiété et en exécution de la mission prévierticle
L. 225-204 du Code de commerce en cas de rédutti@apital, nous avons établi le présent rappatimica
vous faire connaitre notre appréciation sur lesesigt conditions de la réduction du capital egéisa

Votre conseil d'administration, vous propose de didléguer, pour une période expirant a lissue de
I'assemblée générale annuelle appelée a statudgssaomptes de I'exercice clos le 30 septembrd 2@Ls
pouvoirs pour réaliser cette opération.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussagetimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cesaiies aux compte relative & cette mission. Ces
diligences conduisent a examiner si les causesorditions de la réduction du capital envisagée sont
réguliéres. Nos travaux ont consisté notammentifiaréque la réduction du capital envisagée neciagnpas

le montant du capital a des chiffres inférieursnanimum Iégal et qu’elle ne peut porter atteintéégalité

des actionnaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdeses et conditions de cette opération qui rédeiicapital
de votre société d’'un montant maximum de 2 368€188s.

Dijon, le 25 novembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

EXCO SOCODEC CLEON MARTIN BROICHOT et Associés
Olivier PERROUD Yves LLOBELL
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SA COTTIN FRERES
SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 6.742.260 EUROS

SIEGE SOCIAL : Rue Lavoisier
21700 NUITS SAINT GEORGES
RCS : DIJON B 393 305 040
SIRET : 393 305 040 00015 - APE 7022Z

ATTESTATION DES PERSONNES RESPONSABLES

Nous attestons, a notre connaissance, que les esnspint établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidiélpatrimoine, de la situation financiére et dwlt@s de
la société et de I'ensemble des entreprises coespdsns la consolidation, et que le rapport deiggest
figurant pages 58 a 68 présente un tableau fidélBédolution des affaires, des résultats et dsitiaation
financiére de la société et de I'ensemble des pmdes comprises dans la consolidation ainsi qu'une
description des principaux risques et incertitualesquels elles sont confrontées.

Nuits St Georges le 25 novembre 2013

Louis COTTIN Armand COTTIN

Président Directeur Général Directeur Gérigédbgué
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SA COTTIN FRERES
SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 6.742.260 EUROS

SIEGE SOCIAL : Rue Lavoisier
21700 NUITS SAINT GEORGES
RCS : DIJON B 393 305 040
SIRET : 393 305 040 00015 - APE 7022Z

HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires des Commissaires aux Comptes du p&rae sont €élevés
a 119 073 € au titre de I'exercice 2012/2013.
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