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Le présent document complète la note d’information relative à l’offre publique d’achat initiée par 

Jaccar Holdings sur les actions Bourbon, visée par l’AMF le 15 mai 2014, sous le n°14-200, en 

application d'une décision de conformité du même jour (ci-après la « Note d’Information »). 

 
Le présent document et la Note d’Information sont disponibles sur les sites internet de l’AMF 
(www.amf-france.org) et de Jaccar Holdings (www.jaccar.net) et  peuvent être obtenus sans frais 
auprès de : 
 

- Jaccar Holdings, 30 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L – 1330 Luxembourg ; 
 

- BNP Paribas, 4 rue d’Antin, 75002 - Paris;  
 

- Natixis, 47, quai d'Austerlitz, 75013 - Paris ; et 
 

- Société Générale, CORI/COR/FRA, 75886 Paris Cedex 18. 
 
 

Conformément aux dispositions de l’article 231-28 du règlement général de l’AMF, un 
communiqué sera diffusé, au plus tard la veille du jour de l’ouverture de l’offre publique d’achat, 
afin d’informer le public des modalités de mise à disposition du présent document. 

 

  

http://www.amf-france.org/
http://www.jaccar.net/
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 PRESENTATION ET RESUME DE L’OFFRE 1.

1.1. Principales caractéristiques de l’Offre 

Le présent document est établi, conformément aux dispositions de l’article 231-28 du règlement 
général de l’AMF, par la société Jaccar Holdings, société de droit Luxembourgeois au capital de 
173.454.170 euros, dont le siège social est situé 30, Boulevard Grande Duchesse Charlotte, L – 
1330 Luxembourg, immatriculée au registre de commerce et des sociétés Luxembourgeois sous 
le numéro B 103 405, (« Jaccar » ou l’« Initiateur »), dans le cadre de son offre publique d’ achat 
(l’« Offre ») visant les actions de la société Bourbon, société anonyme au capital de 47.360.582 
euros divisé en 74.559.688 actions d’une valeur nominale de 0,64 euro chacune, dont le siège 
social est situé 33, rue du Louvre, 75002 Paris, immatriculée au registre du commerce et des 
sociétés de Paris sous le numéro 310 879 499 (« Bourbon » ou la « Société »), au terme de 
laquelle l’Initiateur offre irrévocablement aux actionnaires de Bourbon, d’acquérir la totalité de 
leurs actions au prix unitaire de 24 euros (coupon attaché), payable exclusivement en numéraire, 
dans les conditions décrites dans la Note d’Information. 
 
Les actions Bourbon sont admises aux négociations sur le compartiment A du marché 
règlementé d’Euronext Paris (« Euronext Paris ») sous le code ISIN FR0004548873 
(mnémonique GBB). 
 
L’Initiateur est une société contrôlée par la société Cana Tera, elle même contrôlée par Monsieur 
Jacques d’Armand de Chateauvieux et sa famille et détient 19.411.736 actions Bourbon 
représentant 26,03% du capital social de la Société sur la base d’un nombre total de 74.559.688 
actions de la Société et autant de droits de vote théoriques en application de l’article 223-11 du 
règlement général de l'AMF et 27,12% des droits de vote réels exerçables en assemblée générale 
(les « Droits de Votes Réels »). 
 
Par ailleurs, Monsieur Jacques d’Armand de Chateauvieux détient directement et au travers de la 
société Cana Tera, société par actions simplifiée, au capital social de 5.558.880 euros, dont le 
siège social est situé 994 Chemin du Canadeau, 83330 Le Plan du Castellet, immatriculée au 
registre du commerce et des sociétés de Toulon sous le numéro 451 028 138 (« Cana Tera »), 
138.627 actions Bourbon, représentant 0,18% du capital social et des droits de vote théoriques de 
la Société et 0,19% des Droits de Vote Réels.  
 
Ainsi, l’Initiateur, présumé agir de concert avec Cana Tera au sens de l’article L. 233-10 du code 
de commerce, détient, de concert avec cette dernière et Monsieur Jacques d’Armand de 
Chateauvieux, à la date de la Note d’Information, 19.550.363 actions Bourbon représentant 
26,22% du capital social et des droits de vote théoriques de la Société et 27,31% des Droits de 
Vote Réels. 
 
L’Offre porte sur la totalité des actions Bourbon non détenues, directement ou indirectement, 
par l’Initiateur, Monsieur Jacques d’Armand de Chateauvieux ou Cana Tera à l’exception des 
actions auto-détenues que le Conseil d’administration de Bourbon a décidé de ne pas apporter à 
l’Offre et des actions ayant fait l’objet d’engagements de non-apport à l’Offre (tels que décrits 
plus amplement au paragraphe 1.3.2 de la Note d’Information), soit, à la connaissance de 
l’Initiateur :   
 

(i) un nombre maximum de 33.383.337 actions existantes représentant 44,77% du capital 
social sur la base d’un nombre total de 74.559.688  actions et autant de droits de vote de 
la Société en application de l’article 223-11 du règlement général de l’AMF, et 
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(ii) la totalité des actions résultant de l’exercice des options d’achat d’actions octroyées par 

Bourbon pour autant qu’elles soient exerçables avant la clôture de l’Offre ou de l’Offre 
Réouverte (selon le cas), soit, à la connaissance de l’Initiateur à la date des présentes, un 
nombre maximum de 1.991.9751 actions Bourbon2,  

 
soit, à la connaissance de l’Initiateur à la date des présentes, un nombre total maximum d’actions 
Bourbon visées par l’Offre égal à 35.375.3123.  
 
L’Offre sera réalisée selon la procédure normale régie par les articles 232-1 et suivants du 
règlement général de l’AMF et sera ouverte pour une durée de 25 jours de négociation.  
 
Conformément aux dispositions de l’article 231-13 du règlement général de l’AMF, la présente 
Offre est présentée par BNP Paribas, Natixis et Société Générale, qui garantissent la teneur et le 
caractère irrévocable des engagements pris par l’Initiateur dans le cadre de l’Offre.  

1.2. Coûts et modalités de financement de l’Offre 

1.2.1. Coûts liés à l’Offre 

Le montant global des frais, coûts et dépenses externes exposés par l’Initiateur dans le cadre de 
l’Offre, en ce compris notamment les honoraires et autres frais de conseils externes, financiers, 
juridiques, comptables ainsi que tous experts et autres consultants et les frais de publicité et de 
communication, est estimé à un minimum d’environ 18.600.000 euros (hors taxe) et à un 
maximum d’environ 34.900.000 euros (hors taxe) dans l’hypothèse où la totalité des actions 
visées par l’Offre serait apportée. 

1.2.2. Modalités de financement de l’Offre 

Dans l’hypothèse où la totalité des actions Bourbon visées par l’Offre serait apportée, le montant 
total de la contrepartie en espèces devant être payé par l’Initiateur aux actionnaires ayant apporté 
leurs actions s’élèverait à 813.632.176 euros (sur la base d’un prix de 23 euros par action (coupon 
détaché)).  

 
L’Offre sera financée par Jaccar par un emprunt bancaire. 

 
L’Initiateur a conclu pour les besoins de la transaction le 30 avril 2014, un contrat de crédit 
auprès de BNP Paribas, Natixis et Société Générale pour couvrir le financement de l’opération si 
la totalité des actions visées par l’Offre était apportée.  

 
Dans le cas maximum de réponse à l’Offre, où l’ensemble des actions Bourbon visées par l’Offre 
seraient apportées, et considérant un prix par action Bourbon de 23 euros (coupon détaché), le 

                                                 
1 Etant précisé qu’à la date de la présente note d’information, 4.128 Options Exerçables ont d’ores et déjà été 

exercées et 4.128 actions existantes - prélevées sur les actions auto détenues - ont en conséquence étaient livrées aux 

bénéficiaires concernés. 
2 Etant précisé que les actions remises à raison de l’exercice de ces options seront issues des actions auto-détenues. 
3 Soit : (i) 74.559.688 actions composant le capital de la Société au 31 mars 2014, conformément aux informations 
publiées par la Société, (ii) desquelles il faut déduire les 19.550.363 actions détenues par l’Initiateur, les 2.965.102 
actions auto-détenues que le Conseil d’administration de Bourbon a décidé de ne pas apporter à l’Offre (étant 
précisé que ces actions représentent à la date des présentes, 2.973.819 actions) et les 18.660.886 actions ayant fait 
l’objet d’ engagements de non-apport à l’Offre, (iii) et auxquelles il faut ajouter les 1.991.975 actions pouvant être 
remises sur exercice des Options Exerçables. 
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ratio proforma de dette nette de Jaccar Holdings sur la valeur de marché de l’ensemble de ses 
actifs, est de l’ordre de 59%. Pour le calcul de ce ratio, la dette nette a été ajustée du financement 
additionnel, et la valeur des actifs ajustée du complément de titres Bourbon acquis, ainsi que 
l’ajustement du prix des titres Bourbon à 24 euros. 
 
Avant opération, ce ratio est de 27,9% en prenant la valeur de l’action Bourbon à son cours de 
clôture au 31 décembre 2013, soit 20 euros ainsi que la dette nette au 31 décembre 2013 de 
Jaccar Holdings. 
 
Pour le calcul de ces ratios la valeurs des actifs s’entend la valeur de marche des actifs détenus 
par Jaccar Holdings. S’agissant des titres cotés, cette valeur est celle des cours de clôture à la date 
d’évaluation et pour les titres non cotés elle résulte d’une approche multicritères par application 
de méthodes de valorisation généralement admises. Ces calculs d’évaluation d’actifs sont revus 
par Ernst & Young et font l’objet, chaque année, d’une attestation émise par ce cabinet. 
 
Il est précisé que la totalité des actions déjà détenues par l’Initiateur, ainsi que celles acquises dans 
le cadre de l’Offre seront nanties au profit des banques prêteuses. 

 

 IDENTITE ET CARACTERISTIQUES DE L’INITIATEUR 2.

2.1. Renseignements de caractère général concernant l’Initiateur 

2.1.1. Dénomination  

La dénomination sociale de l’initiateur de l’Offre est Jaccar Holdings ( ci-après, pour les besoins 

de la présente section 2 « Jaccar » ou la « Société »). 

2.1.2. Forme juridique, nationalité, siège social  

Jaccar est une société anonyme de droit Luxembourgeois, dont le siège social est situé 30, 

Boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L – 1330 Luxembourg. 

2.1.3. Registre de Commerce et des Sociétés 

La Société est immatriculée au Registre de Commerce et des sociétés de Luxembourg sous le 
numéro B 103405. 

2.1.4. Durée 

La Société a été immatriculée le 29 septembre 2004 au Registre de Commerce et des Sociétés de 
Luxembourg pour une durée illimitée. 

2.1.5. Objet social 

L’article 4 des statuts de la Société prévoit que : 
 

- « la Société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement à la prise de 
participations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que l’administration, la gestion, 
le contrôle et le développement de ces participations. Elle pourra notamment employer ses fonds à la 
création, à la gestion, au développement, à la mise en valeur et à la liquidation d’un portefeuille se 
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composant de tous titres et brevets de toute origine, participer à la création, au développement et au 
contrôle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat 
et de toute autre manière, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou 
autrement, faire mettre en valeur ces titres et brevets. La Société peut emprunter sous quelque forme que ce 
soit. Elle peut être partie à tout type de contrat de prêt et elle peut procéder à l’émission de titres de 
créance, d’obligations, de certificats, d’actions, de parts bénéficiaires, de warrants et de tous types de titres 
de dettes et de titres de capital, y compris en vertu d’un ou plusieurs programmes d’émissions. La Société 
peut prêter des fonds, y compris ceux résultant d’emprunts et/ou d’émissions de titres, à ses filiales, à ses 
sociétés affiliées et à toute autre société. La Société peut également consentir des garanties et octroyer des 
sûretés portant sur tout ou partie de ses biens, notamment par voie de nantissement, cession, ou en grevant 
de charges tout ou partie de ses biens au profit de tierces personnes afin de garantir ses obligations ou les 
obligations de ses filiales, de ses sociétés affiliées ou de toute autre société. La Société peut prendre toutes 
les mesures pour sauvegarder ses droits et faire toutes opérations de quelque nature que ce soit qui sont 
liées directement ou indirectement à son objet ou qui le favorisent ». 

2.1.6. Exercice social  

L’exercice social commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre de chaque année. 

2.1.7. Affectation des résultats 

Sur le bénéfice net de l’exercice, il est prélevé 5% au moins pour la formation du fonds de 
réserve légale ; ce prélèvement cesse d’être obligatoire lorsque la réserve atteint 10% du capital 
social souscrit. 
 
Le solde est à la disposition de l’assemblée générale. 
 
Le conseil d’administration peut verser des acomptes sur dividendes sous condition de 
l’observation des lois applicables.  
 
L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectées à 
l’amortissement du capital sans que le capital souscrit ne soit réduit. 

2.1.8. Dissolution – Liquidation 

La Société peut être dissoute par décision de l’assemblée générale, statuant dans les mêmes 
conditions que pour les modifications statutaires. 
 
Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s’effectue par les soins d’un ou de plusieurs 
liquidateurs, personnes physiques ou morales, nommées par l’assemblée générale qui détermine 
leurs pouvoirs et leur rémunération.   

2.1.9. Contestations 

Toutes les contestations qui, pendant la durée de la Société ou lors de sa liquidation, s’élèveraient 
soit entre la Société et ses actionnaires, soit entre les actionnaires entre eux, à propos des affaires 
sociales, sont soumises à la juridiction des tribunaux compétents du siège social. 
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2.2. Informations générales concernant le capital social de l’Initiateur 

2.2.1. Capital social 

Le capital social de Jaccar s'élève à 173.454.170 euros.  
 
Il est divisé en 16.000.000 actions de catégorie A et 1.345.417 actions de catégorie B, d’une valeur 
nominale de 10 euros chacune, intégralement libérées. 

2.2.2. Capital social autorisé 

Le capital social autorisé s’élève, pendant une durée de cinq (5) ans prenant fin le 6 décembre 
2017, à un montant de 1.000.000.000 euros. 
 
Le conseil d’administration de la Société est autorisé, pendant cette période, à augmenter en 
une ou plusieurs fois le capital souscrit dans les limites du capital autorisé. 

2.2.3. Catégories d’actions 

La Société peut émettre deux catégories d’actions : 
 

(i) des actions de catégorie A : les détenteurs d’actions de catégorie A disposent d’un 
droit de préemption proportionnel portant sur l’émission d’actions de catégorie A ou 
d’actions de catégorie B ou l’émission de tout instrument donnant droit à l’émission 
d’actions de catégorie A ou d’actions de catégorie B, en ce compris et sans limitation, 
l’émission d’obligations convertibles en actions de catégorie A ou en actions de 
catégorie B. 
 
Les actions de catégorie A peuvent être converties, à tout moment, en actions de 
catégorie B,  sous réserve que le montant total des actions B ne représente pas plus 
de 49% du capital souscrit de la Société. 
 

(ii) des actions de catégorie B (dans la limite de 49% du capital social souscrit de la 
Société) : les détenteurs d’actions de catégorie B disposent d’un droit de préemption 
proportionnel portant exclusivement sur l’émission d’actions de catégorie B ou 
l’émission de tout instrument donnant droit à l’émission d’actions de catégorie B en 
ce compris et sans limitation, l’émission d’obligations convertibles en actions de 
catégorie B. Ces actions sont rachetables par la Société. 

2.2.4. Forme des actions 

Les actions sont obligatoirement nominatives.  

2.2.5. Cession et transmission des actions 

Les actions de catégorie A et les droits de préemptions y relatifs sont librement cessibles. 
 
Toute cession ou transmission d’actions de catégorie B ainsi que tous droits de préemptions y 
relatifs est soumise, pour une période de dix (10) ans se terminant le 6 décembre 2022 à 
l’approbation préalable de la Société et à un droit de préemption en faveur des détenteurs 
d’actions de catégorie A. 
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2.2.6. Titres donnant accès au capital 

Le 21 janvier 2010, la Société a procédé à l’émission d’un emprunt obligataire pour un montant 
de 70.250.000 euros représenté par 1.405 obligations à options conditionnelles de conversion 
et/ou d’échange en actions nouvelles. Ces obligations admises aux négociations sur le marché 
libre de la bourse de Francfort ont été remboursées en juillet 2012. 
 
Le 24 juin 2012, le conseil d’administration de la Société a décidé du principe de l’émission, avec 
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, d’obligations à option 
conditionnelle de conversion et/ou d’échange en actions nouvelles et/ou existantes de la Société 
pour un montant maximal de 100 millions d’euros représentant un nombre maximal de 2.000 
obligations au prix de souscription par obligation égal à la valeur nominale unitaire des 
obligations soit, 50.000 euros par obligation. Ces obligations sont admises aux négociations sur le 
marché libre de la bourse de Francfort depuis le 24 juillet 2012. 

2.2.7. Pacte d’actionnaires 

Néant. 

2.2.8. Droits de vote 

A chaque action de catégorie A ou B correspond un droit de vote.  
 
Le nombre total de droits de vote est égal au nombre d'actions, soit 17.345.417. 

2.2.9. Répartition du capital et des droits de vote de Jaccar  

La Société est contrôlée par la société Cana Tera, société par actions simplifiée de droit français, 
au capital social de 5.558.880 euros, dont le siège social est situé 994 Chemin du Canadeau, 
83330 Le Plan du Castellet, France, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de 
Toulon sous le numéro 451 028 138. 
 
Cana Tera est une société holding contrôlée par Monsieur Jacques d’Armand de Chateauvieux et 
sa famille. 

2.2.10. Direction et commissariat aux comptes de l’Initiateur 

2.2.10.1. Direction 

 
La Société est administrée par un conseil d’administration composé de trois (3) membres au 
moins, actionnaires ou non, nommés pour un mandat d’une durée ne pouvant pas dépasser six 
(6) ans par l’assemblée générale. Les administrateurs sont révocables à tout moment avec ou sans 
motif. 
 
Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses 
membres est présente ou représentée. Toute décision est prise à la majorité des membres 
présents ou représentés. En cas de partage des voix, la voix du président est prépondérante. 
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Administrateurs Date d’expiration du mandat 

Jacques d’Armand de Chateauvieux (Président du conseil 
d’administration) 

Assemblée générale annuelle 
2014 

RenoMaurizio Tonelli 
Assemblée générale annuelle 
2014 

Pierre Lentz 
Assemblée générale annuelle 
2014 

Yvon Jacob 
Assemblée générale annuelle 
2014 

Lan Vo Thi Huyen  
Assemblée générale annuelle 
2014 

Vincent Gombault  
Assemblée générale annuelle 
2014 

Yuan Ding 
Assemblée générale annuelle 
2014 

Jean-Louis Waucquez 
Assemblée générale annuelle 
2014 

Gramat Gilles  
Assemblée générale annuelle 
2014 

Ramon De Oliveira 
Assemblée générale annuelle 
2014 

Graham Porter  
Assemblée générale annuelle 
2014 

 
Il est par ailleurs précisé que Monsieur Jacques d’Armand de Chateauvieux a été nommé 
administrateur délégué de la Société, le mandat d’administrateur délégué arrivant à échéance à la 
même date que son mandat d’administrateur. 

2.2.10.2. Commissariat aux comptes 

 
Le commissaire aux comptes de la Société est : 
Ernst & Young 
7 rue Gabriel Lippmann, L – 5365 Munsbach 
 
Le réviseur d’entreprise agréé de la Société est : 
Ernst & Young 
7 rue Gabriel Lippmann, L – 5365 Munsbach 
 

2.3. Description des activités de l’Initiateur 

Jaccar est la société privée d’investissement de Jacques d’Armand de Chateauvieux, 
principalement engagée dans des activités du secteur maritime et particulièrement active dans 
l’univers pétrolier et gazier. Elle rassemble les intérêts patrimoniaux de la famille Jacques 
d’Armand de Chateauvieux et est l’actionnaire historique de référence de Bourbon. 
 
Jaccar gère ses participations en considérant le positionnement stratégique de chaque activité, et 
en ayant sélectionné trois différents segments d’investissements : 
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- Le segment A, qui regroupe les investissements stratégiques de long-terme, au premier 
rang desquels figure la participation détenue au capital de la société Bourbon4, dont 
Jaccar est l’actionnaire historique de référence ainsi que la participation détenue dans 
Sapmer Holding ( Groupe Sapmer) activités opérationnelles de pêche australe et de 
valorisation  des produits halieutiques ;  
 

- Le segment B, qui regroupe les investissements dits de « gestion de cycles » et notamment 
les investissements réalisés par Jaccar dans des activités opérationnelles de transport de 
vrac (à l’aide de navires détenus en propre) (Greenship Bulk)  et dans des activités 
opérationnelles de transport d’éthylène et de gas (Greenship Gas); 
 

- Le segment C, qui concerne les investissements dits « d’opportunité », notamment des 
investissements dans des installations portuaires et investissement immobiliers au 
Vietnam ainsi que des investissements dans la construction de navires (participation 
détenue par Jaccar au capital de Sinopacific Shipbuilding group) et dans des hôpitaux 
privés en Chine . 

 
Un organigramme simplifié du groupe Jaccar figure ci-après : 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
4 Les actions de Bourbon sont admises aux négociations sur le compartiment A du marché règlementé d’Euronext 

Paris (« Euronext Paris »). Le document de référence de Bourbon publié au titre de l’exercice 2013 est disponible sur 

le site Internet de cette société 
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2.3.1. Evènements exceptionnels et litiges significatifs 

A la connaissance de l'Initiateur à la date du présent document, il n'existe pas d'évènement 
exceptionnel ou de litige significatif susceptible d'affecter défavorablement son activité, ses 
résultats, sa situation financière ou ses actifs. 

2.3.2. Salariés 

L'Initiateur a 25 employés à la date du présent document. 
 

Luxembourg  2 

France  3 

Vietnam  9 

PRC 8 

Singapour  3 

TOTAL  25 

 

2.4. Informations financières de l’Initiateur 

Les états financiers consolidés de l’Initiateur relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 2012 et à 
l’exercice clos le 30 juin 2013 figurent ci-après. L’information financière au 31 décembre 2013 
n’est pas disponible, les comptes à cette date n’étant pas encore arrêtés, ni certifiés par les 
« réviseurs agrées ». 
 
 
Comptes consolidés au 31 décembre 2012 
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Comptes consolidés au 30 juin 2013 
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23 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
  



24 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



25 

 PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT DOCUMENT 3.

 
« J'atteste que le présent document qui a été déposé le 16 mai 2014 et qui sera diffusé au plus tard le jour de 
négociation précédant l'ouverture de l'Offre, comporte l'ensemble des informations requises par l'article 231-28 du 
Règlement général de l'AMF et par son instruction n°2006-07 dans le cadre de l'offre publique d'achat initiée 
par Jaccar Holdings, visant les actions de Bourbon. Ces informations sont, à ma connaissance, conformes à la 
réalité et ne comportent pas d'omission de nature à en altérer la portée. » 
 
 
Jaccar Holdings 
 

 


