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- Décision de conformité du projet d'offre publique chat par la société de ses propres actions ;

- Dérogation a 'obligation de déposer un projet fittopublique visant les actions de la société ¢si234-8,
234-9, 5° et 234-10 du réglement général).

OROLIA

(Alternext)

1- Dans sa séance du 28 mai 2015, I'Autorité des réaffitanciers a examiné le projet d'offre publigigerachat
de ses propres actions par la société OROLIA, d&pen application de l'article 233-1, 5° du réglatme
général par Banque Degroof France SA pour le coahptia société OROLIA (cf. D&l 215C0559 du 30 avril
2015).

OROLIA propose de racheter dans le cadre de l'pffitdique de rachat d'actions (« OPRA ») un maxinoem
500 000 de ses propres actions au prix unitairé5€ soit 11,82% du capital de la socfétén vue de les
annuler et de réduire le capital a concurrenced@leur nominale des actions annulées.

L'offre est soumise a deux conditions : (i) I'aggation par l'assemblée générale extraordinairadésnnaires
d’OROLIA, convoquée pour le 15 juin 2015, de laotétion relative a la réduction de capital sociat poie
d’offre publique de rachat d'actions et (ii) I'obt®n d’'une décision de dérogation a I'obligatianaépdbt d’'un
projet d'offre publique sur les actions OROLIA (tffra).

Le groupe familial Asscher détient, a ce jour, B I®&3 actions OROLIA représentant 2 368 763 drmbéts
vote, soit 51,74% du capital et 49,99% des dratyate de la société OROLIAL. Le groupe familiabétser a
fait part de son intention d’apporter 130 003 awgia I'offre via Airtek Capital Group.

Au résultat de I'offre publique de rachat, le gredamilial Asscher est susceptible de franchir anske un

seuil déclencheur d'offre publique obligatoire etpar conséquent déposé une demande de dérogation a
I'obligation de déposer un projet d'offre publigsier les titres OROLIA, sur le fondement de I'agi@34-9, 5°

du reglement général.

La société Isatis Capital et Monsieur Jean-Yvesrto@iont également fait part de leurs intentiolepporter
respectivement 82 045 et 50 000 actions OROLIAGrE.

Si le nombre d’actions présentées a l'offre es€sepr au nombre d’actions visées par I'offre eitasprocédé
pour chaque actionnaire vendeur, conformémentréicla R. 225-155 du code de commerce, a une riémuct
des demandes proportionnelle au nombre d’actionsitjustifie étre le propriétaire.

1 Sur la base d'un capital composé de 4 230 06Draxtieprésentant 4 737 580 droits de vote, encaiph du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du réglement général.
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Il est rappelé :

- que le Farthouat Finance, représenté par Mme Marge Farthouat, a été mandaté par la société OROLIA
comme expert indépendant pour se prononcer sucdeditions financieres de I'offre, conformément a
I'article 261-1 I, 3° du réglement général ;

- qu'a l'appui du projet d'offre, le projet de noténflormation de la société OROLIA (articles 231-&8
231-19 du réglement général) a été déposé et diftu80 avril 2015 conformément aux articles 23213
231-16 du reglement général.

Dans le cadre de I'examen de la conformité du prdjeffre, I'Autorité des marchés financiers a pris
connaissance du projet de note d'information d’ORQIlen ce compris les objectifs et intentions dedaiété,
les éléments d'appréciation du prix d'offre retepas le conseil de la sociétd'avis motivé du conseil
d’administration d’'OROLIA et le rapport de I'expendépendant, lequel a conclu au caractére éqaitdibl
prix d'offre pour les actionnaires minoritaires.

Aprés examen du projet d'offre dans les conditippsées aux articles 231-20 et 231-21 du réglentamwirgl,
I’Autorité des marchés financiers a déclaré confgram application de I'article 231-23 du réglengéméral,

le projet d'offre publique visant les actions OR@l|Icette décision emportant visa du projet de note
d’information d’'OROLIA sous le n°15-229 en date2Bimai 2015.

L'Autorité des marchés financiers a également exana demande de dérogation a I'obligation de dépdt
projet d’offre publique visant les actions OROLI#ite par le groupe familial Asscher.

Le groupe familial Asscher détient, a ce jour, B I&3 actions OROLIA représentant 2 368 763 dmbéts
vote, soit 51,74% du capital et 49,99% des draitsate de cette sociétéépartis comme suit :

Actions % du capital Droits de vote | % des droits de
vote
Calabasa 2008 760 47,49 2008 760 42,40
Airtek Capital Group 180 003 4,26 360 00B 7,60
Groupe familial Asscher 2188 763 51,74 2 368 763 9,499

Au résultat de la réalisation de 'OPRA et de l'alation d’'un maximum de 500 000 actions rachetées,
compte tenu de son inention d'apporter 130 003omstia I'OPRA, dans I'hypothése ou tous les autres
actionnaires de la société OROLIA apporteraientslactions a I'offre, la détention du groupe faatihsscher

se décomposerait comme Suit

Actions % du capital Droits de vote | % des droits de
vote
Calabasa 2008 760 53,81 2008 760 48,85
Airtek Capital Group 84 163 2,27 169 226 4,12
Groupe familial Asscher 2 093 373 56,12 2177 986 2,96

Cette annulation est susceptible d’avoir pour gffeur le groupe familial Asscher, le franchissentnseuil
de 50% des droits de vote d’'OROLIA, ce qui constitun cas d’offre obligatoire en application deschs
234-2 et 235-2 du réglement général.

2 Les éléments d’appréciation du prix proposé pesiakctions OROLIA sont :

la référence au cours de bourse d’'OROLIA au 29 2@15 et aux différentes moyennes pondérées paplemes de 1 a
12 mois a cette date ;

la méthode des multiples de sociétés cotées cobiparmtervenant dans le méme secteur d’activit® DLIA, sur un
échantillon de 11 sociétés, mise en ceuvre a pdiratios VE/EBITDA retraité de la R&D 2015 ;

I'actualisation des flux de trésorerie prévisiosr&hblie sur la base du plan d'affaires 2015-2lI& société moyennant
un taux d'actualisation de 9,8% et un taux de samise a l'infini de 1,0% ;

a titre indicatif, la référence aux objectifs deides analystes suivant la valeur.

% Société anonyme de droit luxembourgeois, contrididieectement par M. Laurent Asscher (et sa fahill

4 Société anonyme de droit belge, contrdlée indiraent par M. Laurent Asscher (et sa famille).

® Sur la base d’'un capital composé de 3 730 06praxtieprésentant 4 112 193 droits de vote, encgtiph du 2éme alinéa de
I'article 223-11 du réglement général.
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Dans ce contexte, celui-ci sollicite de I'Autordés marchés financiers I'octroi d’'une dérogatidioiligation
de déposer un projet d'offre publique portant ssrdctions OROLIA, sur le fondement de I'articletZB 5°
du réglement général.

A l'appui de la demande de dérogation, il est¥aibir que le représentant actuel et le représehiatorique
du groupe familial Asscher au conseil d’administratde la société OROLIA se sont abstenus de \ater
décision dudit conseil autorisant le projet d'offrgblique et que le groupe familial Asscher s’esjagé a ne
pas influer sur le vote de la résolution relativéa aéduction de capital social par voie d'offrebjigque de
rachat d'actions de I'assemblée générale convogoéele 15 juin 2015, I'Autorité des marchés firnars a
accordé, le 28 mai 2015, au groupe familial Assd¢hatérogation demandée sur le fondement régleinenta
invoqué.

Une nouvelle information sera publiée pour fairenrwdtre le calendrier de l'offre aprés que la note
d'information d’'OROLIA visée par I'Autorité des rohgés financiers, ainsi que les informations memngas a
I'article 231-28 du réglement général auront éffiéiskes.

Il est rappelé que les dispositions relatives auigrventions sur les actions OROLIA (notammentdeiles

231-40, 231-42 et 231-43 du réglement généralepkgrelatives aux déclarations des opérationsesdites
actions (articles 231-44 a 231-52 du reglement géngont applicables.
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