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compréhensible et si les informations qu'il contisant cohérentes: Il n’implique ni approbation d
I'opportunité de I'opération, ni authentificatioesiéléments comptables et financiers présentés.

on
de
ur |
ge |
du
et

11

AVIS IMPORTANT

Il est précisé que dans I'éventualité ou a l'isdeel’Offre les actionnaires minoritaires de Lined
Services détiendraient moins de 5% du capital €ddeits de vote de Linedata Services, Amanaa
pas lintention de demander la mise en ceuvre dpneeédure de retrait obligatoire afin de se \
transférer les actions Linedata Services non agesia I'Offre.

La note d'information est disponible sur les siteternet de 'AMF (ww.amf-france.or)y et de
I'Initiateur (www.amanaat.fr) et peut étre obtersams frais aupres de :

- Amanaat : 40, rue Madeleine Michelis - 92200 Ngsllir-Seine
- Banque Degroof France SA : 44, rue de Lisbonne®083aris
- HSBC France : 103, avenue des Champs-Elysées 8 (s

- Natixis : 47, quai d’Austerlitz - 75013 Paris
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Les informations relatives aux caractéristiquesamohent juridiques, financieres et comptables
d’Amanaat seront mises a la disposition du publimformément aux dispositions de I'article 231-28

du reglement général de 'AMF, au plus tard laleadlu jour de I'ouverture de I'offre publique d’ath
selon les mémes modalités.
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1. Présentation de I'Offre

En application du Titre Il du Livre Il et plus gaulierement des articles 233-1, 2°, 234-2 et 33t-
suivants du reglement général de I'AMF, la socitéanaat, société par actions simplifiée au capital
de 159.156 euros, dont le siége social est situéudOMadeleine Michelis, 92200 Neuilly-sur-Seine,
et dont le numéro d’identification est le 528 884 7RCS Nanterre (ci-aprésAmanaat» ou

I'« Initiateur »), agissant de concert avec les membres du Qofieemue ce terme est défini ci-
dessous), propose de maniere irrévocable aux adli@s de la société Linedata Services, société
anonyme a directoire et conseil de surveillanceapital de 7.359.025 euros, dont le siege soctal es
situé 19, rue d'Orléans, 92200 Neuilly-sur-Seinegntd le numéro d’identification est le
414 945 089 RCS Nanterre et dont les actions sbnisgs aux négociations sur le marché réglementé
d’Euronext a Paris (Code ISIN FR0004156297) (ceapgLinedata Services» ou la «Société»),
d’acquérir dans les conditions décrites ci-desqtuOffre » ou '« OPAS ») les actions Linedata
Services.

Amanaat est une société holding de droit francaistrdlée par Monsieur Anvaraly Jivaont la
participation dans le capital de Linedata Servamsstitue actuellement sa participation unique.

L'Offre est faite au prix de 25 euros par actionddata Services dividende au titre de I'exercice420
attaché, étant précisé que le montant de ce didagmoposé a I'’Assemblée générale mixte des
actionnaires de la Société appelée a se réun® jlei2 2015 est de 0,65 eurovidende 2014»).

La présente Offre fait suite aux opérations sues@Nnoncées par communiqué de presse en date du
22 mai 2015 (et qui sont plus précisément décaitegaragraphe 1.1 ci-dessous) :

¢ la conclusion par Amanaat, Monsieur Anvaraly Jieyx de ses enfants, Mademoiselle Dibah
Jiva et Monsieur Jamil Jiva, et certains dirigeagitsadres de Linedata Services, a savoir
Monsieur Denis Ble¥; Monsieur Alain Mattéi Monsieur Thierry Sorét Madame Marie-
Odile Thibeaut et Monsieur Michael de Vertelilles «Managers» et ensemble avec
Amanaat, Monsieur Anvaraly Jiva, Mademoiselle Dibkta et Monsieur Jamil Jiva, le
«Concert »), d'un accord d’investissement (xccord d’Investissement») par lequel ils
sont convenus d'agir de concert vis-a-vis de Liteed&ervices et d'acquérir le contrble
majoritaire en droits de vote de celle-ci ;

* la conclusion de I'acquisition par voie de blocsshmarché d’'un nombre total de 577.563
actions de la Société auprés d'investisseurs utistitnels, directement ou indirectement
aupres de salariés et d’anciens salariés de |&t®ainsi que de membres de leurs familles, au
prix de 25 euros par action Linedata Services (2rde 2014 attaché) ; et

» lannulation par Linedata Services de 492.000 deastions auto-détenues.

A l'issue de la mise en Concert, des acquisitiombldcs ainsi que de I'annulation des actions auto-
détenues par la Société visées ci-dessus, le Qodégent, au 22 mai 2015, 3.786.460 actions
Linedata Services représentant 4.381.039 droit®te soit 51,45% du capital et 53,47% des draits d

! Monsieur Anvaraly Jiva est Président du directaiee Linedata Services et détient, directement @irdntement via
Amanaat préalablement aux opérations intervenu@® Imai 2015, 38,33% du capital et 38,37% des slabit vote de la
Société au 30 avril 2015.

2 Monsieur Denis Bley est membre du directoire deetlata Services.

3 Monsieur Alain Mattei est directeur opérationregt{vité crédits et financements).

* Monsieur Thierry Soret est directeur opérationaetiyité asset management back office

5 Madame Marie-Odile Thibeaut est directeur juridigle Linedata Services.

® Monsieur Michael de Verteuil est membre du dirizetde Linedata Services.



vote’ de la Société. A la suite de la réalisation dgsoep en nature visés au paragraphe 1.1.1, le
Concert détient 3.786.460 actions représentani84238 droits de vote de la Société, soit 51,45% du
capital et 52,93% des droits de vote de la Sdtik&&détail de la répartition du capital et desitdrde
vote au sein du Concert est décrit au paragraphg di-dessous.

La réalisation de ces opérations a notamment condui

« ['Initiateur a franchir le seuil de 30% du capitdldes droits de vote de Linedata Services, a
titre individuel ;

« ['Initiateur et son actionnaire de contrble MonsieAnvaraly Jiva a augmenter leur
participation initiale de 38,33% du capital et 38@des droits de vote au 30 avril 2818e
plus de 1% du capital et des droits de vote deddtee Services en moins de douze mois
consécutifs ;

» le Concert a franchir le seuil de 30% du capitalest droits de vote de Linedata Services.

L'Offre revét donc un caractéere obligatoire en agion des articles 234-2 et 234-5 du réglement
général de 'AMF.

L'Offre vise la totalité des actions existantes wiétenues par le Concert ou susceptibles d’étreefmi
avant la cléture de I'Offre, a I'exception :

- des 181.368 actions auto-détenues par la Sociétpteaenu de la décision de la Société de
ne pas les apporter a I'Offre (certaines de cei®rectpourront néanmoins étre apportées a
I'Offre & la suite de [lattribution définitive a ues bénéficiaires d'actions gratuites
actuellement en période d’acquisition en cas dédedes indisponibilités prévues par les
dispositions Iégales ou réglementaires applicables)

- des 6.876 actions gratuit®sen période de conservation détenues par des pesantres que
les membres du Concert et dont la période de ceatsen n'aura pas expiré a la date de
cléture de I'Offré’, sauf dans les cas de levée des indisponibilit&sups par les dispositions
Iégales ou réglementaires applicables.

L'Offre porte donc, compte tenu des 72.50éctions nouvelles susceptibles d'étre émisessamaie
I'exercice d’options de souscription d’actions, sarnombre total maximum de 3.456.821 actions de
la Société, représentant 46,59%lu capital de la Société (hors cas de levée dgisponibilités
prévues par les dispositions |égales ou réglemestaipplicables). A la date de la présente note
d’'information, il n’existe aucun titre, instrumerfinancier ou droit pouvant donner acces,
immédiatement ou a terme, au capital ou droitsate de Linedata Services, autre que les actions de
Linedata Services, les options de souscriptiontidias et les actions gratuites en période d’actjoisi

7 Sur la base d'un capital composé de 7.359.02Brexctet 8.194.031 droits de vote au 22 mai 2015t (@osulation des
492.000 actions auto-détenues et réalisation d&stpns d’acquisition de blocs visées ci-dessus).

8 Sur la base d'un capital composé de 7.359.02®ri@t 8.194.031 droits de vote au 31 mai 2015miés des 93.000
droits de vote double perdus le 19 juin 2015 du dei I'apport des 93.000 actions Linedata Servieesmanaat par les
Managers, auxquelles étaient attachés des droitstdedouble, a savoir 8.101.031 droits de vote.

° Sur la base d'un capital composé de 7.851.026rc#t 8.972.540 droits de vote au 30 avril 2015.

10| _e solde des actions gratuites en période de peatiEn est détenu par les personnes physiques resrdb Concert et est
donc exclu des actions visées par I'Offre.

11| a période de conservation desdites actions gesteixpire le 4 octobre 2016. Ces actions sonebetnent incessibles et
sont inscrites au nominatif sur des comptes bloglaés les livres du teneur de compte CACEIS Cotporeaust. Elles ne
sont donc pas juridiguement et techniqguement dessib

121 est précisé que certaines de ces actions nasved bénéficieront pas, si elles sont émises damise en paiement du
Dividende 2014, dudit Dividende 2014. En conségegnes actions, si elles étaient apportées a BQO$raient acquises par
I'Initiateur au prix de 24,35 euros par action.

13 Sur la base d'un capital composé de 7.359.026rectiu 31 mai 2015 augmenté des 72.500 actionsefirérdu fait de
I'exercice des options de souscription d’actions.



décrites au paragraphe 1.2.3.

L'Offre sera réalisée selon la procédure simplifé@eapplication des articles 233-1 2° et suivants d
reglement général de I'AMF. La durée de I'Offre ést10 jours de négociation minimum.

Linedata Services a par ailleurs approuvé le démitcomitamment & I'OPAS, d’'une offre publique
de rachat portant sur 1.600.000 de ses propresnacfreprésentant 217% du capital social de
Linedata Services) en vue de leur annulation, comment aux dispositions des articles L. 225-204 et
L.225-207 du Code de commerce (IOPRA »), au prix de 25 euros par action Linedata Sesvic
(Dividende 2014 attaché). Les actions de la So@étpiises par Amanaat dans le cadre de I'Offre

seront apportées par Amanaat a I'OPRA, dans latdindie 1.600.000 actions de la Société
(représentant 21,7%6 du capital social de Linedata Services).

Conformément aux dispositions de l'article 231-18rdglement général de I'AMF, cette Offre est
déposée par Banque Degroof France SA, HSBC Frdndatiis agissant en qualité d’établissements
présentateurs pour le compte de l'Initiateur. Pdemibanques présentatrices agissant pour le compte
de I'Initiateur, il est précisé que seules NatigisHSBC France garantissent la teneur et le caeacte
irrévocable des engagements pris par I'lnitiateansde cadre de I'Offre.

1.1 Contexte et motifs de |'Offre

1.1.1 Contexte de I'Offre

Le 22 mai 2015, Monsieur Anvaraly Jiva, Amanaatilqeontréle et deux des enfants de Monsieur
Anvaraly Jiva, Mademoiselle Dibah Jiva et Monsigéamil Jiva, ont signé I’Accord d’Investissement
avec certains salariés et dirigeants de Linedataic®s, a savoir Monsieur Denis Bley, Monsieur
Alain Mattei, Monsieur Thierry Soret, Madame Ma@lile Thibeaut et Monsieur Michael de
Verteuil, et sont convenus en conséquence d'agtotkeert et de prendre le contréle majoritaire de
Linedata Services. Le contenu de I’Accord d’Invesgiment est plus précisément décrit au paragraphe
1.1.7 ci-apreés.

Dans ce cadre, Amanaat a conclu le méme jour liaitiun par voie de blocs hors marché de 577.563
actions Linedata Services représentant 7,36% dtatap6,44% des droits de véteCes acquisitions
ont été réalisées au prix de 25 euros par actineddta Services (Dividende 2014 attaché), aupres de
investisseurs institutionnels, et directement alirectement aupres des salariés, anciens salaites d
Société et membres de leurs familles suivants :

- CDC PME Croissance (fonds d’investissement prodessl spécialisé ayant pour société de
gestion CDC Entreprises Valeurs Moyennes) a haute®96.623 actions ;

- Science et Innovation 2 (fonds commun de placemans I'innovation ayant pour société de
gestion Innovation Capital) a hauteur de 59.73®ast;

- Monsieur Daniel Brisson a hauteur de 92.500 actions

- Carthage Investissement (une société civile cofr@u plus haut niveau par Monsieur Yves
Stucki qui en est également le gérant) a hautedi7 69 actions ;

- Monsieur Michael de Verteuil & hauteur de 37.3Gibas ;

- Madame Francoise Sapei a hauteur de 25.817 agtions

- Monsieur Sébastien Sapei a hauteur de 3.875 actions

4 Sur la base d’un capital composé de 7.359.026ractu 31 mai 2015.

15 Sur la base d'un capital composé de 7.359.026rctu 31 mai 2015.

16 Sur la base d'un capital composé de 7.851.026rext 8.972.540 droits de vote au 30 avril 20¥&r{aprise en compte
de la perte des droits de vote double liée a Isicesles blocs).



- Madame Sophie Sapei a hauteur de 1.689 actions ;
- Madame Julie Pieri a hauteur de 7.454 actions, et ;
- Madame Marie-Odile Thibeaut a hauteur de 5.00@asti

Concomitamment, Linedata Services a également éédidnnuler 492.000 de ses actions auto-
détenues.

A l'issue de la mise en Concert, des acquisitiombldcs ainsi que de I'annulation par la Sociét de
actions auto-détenues visées ci-dessus, le Codégent, au 22 mai 2015, 3.786.460 actions de la
Société représentant 4.381.039 droits de vote54¢#5% du capital et 53,47% des droits de Vote.

Aux termes de I'Accord d’Investissement, les pemsmnphysiques membres du Concert s’étaient
engagées a apporter a Amanaat au plus tard leiB®@i5, un nombre total de 393.000 actions
Linedata Services qu’elles détenaient, sur la base prix de 25 euros par action Linedata Services
(Dividende 2014 attaché) (tant pour la valorisatd®s actions apportées que pour la valorisation
d’Amanaat) selon la répartition suivante :

Nombre d'actions Linedata Services apportées a Amaat

Monsieur Anvaraly .]i\lé), Mademoiselle Dibah Jiva et Monsieur Jamil Jiva 300 000
Monsieur Denis Bley 5000
Monsieur Alain Mattei 9 000
Monsieur Thierry Soret 10 000
Madame M arie-Odile Thibeaut 59 000
Monsieur Michael de Verteuil 10 000
Total 393 000

(1) dont 100.000 en pleine propriété et 200 00Qsnfruit, la nue-propriété étant apportée par sefaats Dibah et Jamil Jiva.

Ces opérations ont été annoncées par voie de coiguéude presse en date du 22 mai 2015 qui a
ouvert la période de pré-offre (D&l 215C0695 ereddtt 26 mai 2015).

Lesdits apports en nature ont été réalisés leih@pd5.

1 Sur la base d'un capital composé de 7.359.026rctt 8.194.031 droits de vote.



Le tableau ci-dessous présente la répartition gditatale la Société au 19 juin 2015, étant prégise

(i) aucune autre acquisition n'a été réalisée parrhembres du Concert depuis le 22 mai 2015 a
'exception de la réalisation des apports en natuisgs ci-dessus, laquelle a donné lieu aux
déclarations de franchissements de seuils requitgsie (i) aucune autre acquisition n'est prévae

les membres du Concert, a I'exception des acquisitqui seront réalisées dans le cadre de I'Offre :

Nombre de droits de

Au 19 juin 2015 Actions % du capital - % droits de vote

Monsieur Anvaraly Jiva 509 312 6,92% 583 194 7,20%

Amanaat 3170563 43,08% 35305€3 43,58%
Sous-total Monsieur Anvaraly Jiva / Amanaat 36798 50,0049% 4113757 50,78%

Mademoiselle Dibah Jitd - B B _
Monsieur Jamil JivV& - - - -

Sous-total Jiva / Amanaat 3679875 50,0049%, 4113 757 50,78%
Monsieur Denis Bley 12 756 0,17% 12 756 0,16%
Monsieur Alain Mattei 7 688 0,10% 7 688 0,09%
Monsieur Thierry Soret 29 288 0,40% 52 888 0,65%
Madame M arie-Odile Thibeaut 44 097 0,60% 88194 1,09%
Monsieur Michael de Verteuil 12 756 0,17% 12 756 0,16%

Sous-total Concert 3 786 460 51,45% 4288 039 52,93%
Autres managers, salariés et assimilés 123 160 1,67% 33623 2,88%
Auto-détention 181 368 2,46% 181 363 2,24%
Publid? 3268 037 44,41% 3398 001 41,95%
Total™ 7359 025 100,00% 8101 031 100,00%

(1) Mademoiselle Dibah Jiva et Monsieur Jamil Jivadétiennent aucune action Linedata Services @ineent mais sont membres du Concert (ils
détiennent une participation en nue-propriété dAnsanaat).

(2) Sur la base des informations publiées par lai&é dans son document de référence 2014, les aetibnnaires de ce groupe détenant directement
ou indirectement, seuls ou de concert, plus de S9apital et / ou des droits de vote, sont Amirakt®n et Invesco Ltd. Le 27 novembre 2014, Amiral
Gestion a déclaré a la Société détenir 630.0350astiLinedata Services ce qui représenterait, surdae du capital modifié au 22 mai 2015, 8,56% du
capital et 7,69% des droits de vote de la Soci&é21 novembre 2013, Invesco Ltd a déclaré a I'A& la Société détenir 406.700 actions Linedata
Services ce qui représenterait, sur la base duteadpiodifié au 22 mai 2015, 5,53% du capital eté®®des droits de vote de la Société. Le 30
septembre 2014, la société FPA Global Opportunitnéa également déclaré a la Société avoir frarezhhausse le seuil de 2,5% du capital et des
droits de vote et détenir 210.849 actions Lined&éavices ce qui représenterait, sur la base duteapiodifié au 22 mai 2015, 2,87% du capital et
2,57% des droits de vote.

(3) Le nombre total d'actions retenu est celuitexisau 31 mai 2015, a savoir 7.359.025, et le notbtal de droits de vote retenu est celui existan

31 mai 2015, & savoir 8.194.031, diminué des 93 @@@s de vote perdus du fait de I'apport des @8.@ctions détenues par les Managers auxquelles
étaient attachés des droits de vote double, soitambre total de droits de vote de 8.101.031.

1.1.2 Déclarations de franchissements de seuils

Conformément aux dispositions de l'article L. 238«f Code de commerce, Monsieur Anvaraly Jiva,
et Amanaat qu'il contrdle ont déclaré aupres deviIFRavoir franchi a la hausse, le 22 mai 2015, le
seuil de 50% du capital et des droits de vote dBoeiété et détenir, compte tenu des engagements
d’apports en nature portant sur les actions Lire@&srvices dont bénéficiait Amanaat (actions qui
sont assimilées aux actions détenues par Amanmaapmication de I'article L.233-9 4° du Code de
commerce), 3.679.875 actions Linedata Servicegseptant 4.113.757 droits de vote, soit 50065

du capital et 50,20% des droits de vote de la $acié

Conformément aux dispositions de l'article L. 238w Code de commerce, Amanaat a déclaré auprés
de I'’AMF avoir franchi, le 22 mai 2015, a la haussé titre individuel les seuils de 30% et dustidun
capital et des droits de vote de la Société endtétmompte tenu des engagements d’'apports enenatur
portant sur les actions Linedata Services dont fi®aié Amanaat (actions qui sont assimilées aux
actions détenues par Amanaat, en application dgicla L.233-9 4° du Code de commerce),

18 Sur la base d'un capital composé de 7.359.025rectd 8.194.031 droits de vote (post annulation4@%000 actions
auto-détenues et réalisation des opérations d'sitigni de blocs visées ci-dessus) au 22 mai 2015.



3.170.563 actions Linedata Services représent&80%63 droits de vote, soit 4388 du capital et
43,09% des droits de vote de la Sodfété

Conformément aux dispositions de l'article L. 2337 Code de commerce, le Concert a déclaré
aupres de I'AMF avoir franchi a la hausse, le 22 25, les seuils de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
30%, un tiers et 50% du capital et des droits de de la Société et détenir 3.786.460 actions lated
Services représentant 4.381.039 droits de vote53p45% du capital et 53,47% des droits de vote de
la Société. Le Concert a également procédé a lardéon d’intention corrélative.

Ces franchissements de seuil et déclaration diisenrésultent (i) pour Amanaat et Monsieur
Anavaraly Jiva, de I'acquisition par Amanaat de.583 actions Linedata Services ainsi qu'il a été
décrit ci-dessus, de l'annulation des 492.000 mstiauto-détenues par Linedata Services et des
engagements d’apports en nature a Amanaat porta388.000 actions Linedata Services, et (ii) pour
les membres du Concert, des opérations précité&egides a leur mise en concert a la suite de la
signature de I'Accord d’Investissement. Ces détilama ont fait I'objet d’un avis publié par 'AMHe

2 juin 2015, sous le numéro 215C0739.

La réalisation des apports en nature visés ci-desonduit a des déclarations de franchissements d
seuils |égales et statutaires complémentaires pefléter les apports des 393.000 actions Linedata
Services a Amanaat, qui ont fait I'objet d’un apishlié par I'AMF, le 23 juin 2015, sous le numéro
215C0870.

1.1.3 Offre publique de rachat d’actions déposée concamibent par Linedata Services

Aprés en avoir approuvé le principe le 13 mai 204%;onseil de surveillance de la Société a, lers d
sa séance du 8 juin 2015, approuvé le dépot agwmd®AMF d’'un projet d’OPRA aupres de ses
actionnaires portant sur un nombre maximal de 108@ actions, soit 21,74% du capital de la
Société’, au prix de 25 euros par action Linedata Servifegidende 2014 attaché) en vue de leur
annulation, en application des articles L.225-204.225-207 du Code de commerce.

L'OPRA demeure soumise a la condition de lappriglvatpar I'Assemblée générale mixte des
actionnaires de la Société appelée a se réun Jeir2 2015 de la résolution relative a la réductite
capital social de Linedata Services a hauteur diontant nominal maximum de 1.600.000 euros.

Le projet 'OPRA a été déposé le 8 juin 2015 aupe$ AMF. L'’AMF a déclaré la conformité de
'OPRA le 23 juin 2015 et la note d’information a&ive & 'OPRA a été visée le 23 juin 2015 sous le
numéro 15-294. L’'OPRA serait réalisée conforménaemtdispositions du Titre Ill du Livre Il et plus
particulierement de I'article 233-1 5° du reglemgénéral de I'AMF.

Les actions de la Société acquises par Amanaatlda@sire de I'Offre seront apportées par Amanaat
a'OPRA, dans la limite de 1.600.000 actions dsdaiété (21,74% du capitjl

19 Sur la base d'un capital composé de 7.359.025rexctid 8.194.031 droits de vote (post annulation4®25000 actions
auto-détenues et réalisation des opérations d'sitiguni de blocs visées ci-dessus) au 22 mai 2015.

20| est rappelé que, dans le cadre de I'obtentiefaddérogation a I'obligation de déposer une gffblique publiée le 30
mars 2012 sous la référence D&l 212C0448, Monshewvaraly Jiva et Amanaat ont pris 'engagement eé@as augmenter
leur participation au-dela de 38,46%, sauf en &affrel publique, ce qui est le cas de la préserftesO

2L Sur la base d’un capital composé de 7.359.025rectia 31 mai 2015

2 gur la base d’un capital composé de 7.359.025rectia 31 mai 2015



1.1.4 Motifs de I'Offre — intérét de I'Offre pour les &mhnaires
L'Offre fait suite a la réalisation des opératimusvisées qui ont conduit :

« ['Initiateur a franchir le seuil de 30% du capitdldes droits de vote de Linedata Services, a
titre individuel ;

e ['Initiateur et son actionnaire de contr6le Monsie@nvaraly Jiva a augmenter leur
participation initiale de 38,33% du capital et 38@Bdes droits de voté de plus de 1% du
capital et des droits de vote de Linedata Sengoemoins de douze mois consécultifs ;

« le Concert a franchir le seuil de 30% du capitalest droits de vote de Linedata Services ;

le franchissement de ces seuils imposant I'obligatie déposer une offre publique d’acquisition sur
'ensemble des titres de capital ou donnant acuésapital de la Société, en application des adicle
234-2 et 234-5 du reglement général de I'AMF. Liiltieur, agissant de concert avec les membres du
Concert, a donc déposé la présente Offre auprealE.

Les opérations décrites au paragraphe 1.1.1 cisglepermettent a Amanaat et aux principaux
managers de la Société d'acquérir un contrdle ntai@ stable et pérenne de la Société, confotéant
mise en ceuvre de la stratégie de développemeneltiect avec une vision de long terme tout en
permettant a la Société de rester une société.cotée

L'Initiateur offre ainsi aux actionnaires minorites qui le souhaitent de bénéficier d’une liquidité
immédiate sur l'intégralité de leur participaticay méme prix par action Linedata Services que les
acquisitions conclues le 22 mai 2015 par Amanadéetites ci-dessus. Ce prix de 25 euros par action
Linedata Services (Dividende 2014 attaché) faisoes au 22 mai 2015 une prime de 2,3% par
rapport a la moyenne des cours de cloture de dladtinedata Services pondérée par les volumes sur
les 20 derniers jours de négociation précédanflendi 2015. Les éléments d’appréciation du prix
d’Offre sont plus précisément exposés a la se@ion

Concomitamment a la présente Offre, la Sociétépsie une OPRA portant sur 1.600.000 actions
représentant 21,74% du capital de la Société. Dmnsesure ou Amanaat apporterait & 'OPRA un
nombre d'actions égal au nombre d’actions qui lubat été cédées dans le cadre de 'OPAS (dans la
limite des 1.600.000 actions visées par 'OPRAYHRA permettrait aux actionnaires minoritaires qui
souhaiteraient conserver leur participation damedéata Services de voir cette participation repage
rapport a celle des membres du Concert. Amanaettaffi au remboursement de sa dette le produit de
cession des actions qu’elle apportera a I'OPRA.

1.1.5 Historique des participations de I'Initiateur sted douze derniers mois

A I'exclusion (i) des opérations d’acquisition deds et des engagements d’apports en nature prévus
par I’Accord d’Investissement, décrits au parageafitl.1 ci-dessus, et (ii) de I'acquisition défirat

par certains membres du Concert, le 4 octobre 20@A,nombre total de 36.888 actions gratﬁftem’
I'Initiateur, ni aucun membre du Concert n'a acadiisctions de la Société au cours des douze mois
précédant le 22 mai 2015, ni n'a conclu de cordtatcquis d’instruments lui permettant d’acquérir
des actions de la Société a sa seule initiative.

Le nombre d’actions et de droits de vote de la &éailétenus au 19 juin 2015 par l'Initiateur et les

2 Sur la base d'un capital composé de 7.851.026ractt 8.972.540 droits de vote au 30 avril 2015.

24 | es 36.888 actions attribuées définitivement séparties de la maniére suivante : Monsieur Dergy BIL2.756 actions ;
Monsieur Michael de Verteuil : 12.756 actions ; Mimur Alain Mattei: 5.688 actions ; Monsieur ThieSoret : 5.688
actions.



membres du Concert figure au paragraphe 1.1.1sske
1.1.6 Intentions de I'Initiateur pour les douze mois &ive

Stratégie et orientation en matiere d’activité

Amanaat a l'intention, dans les douze mois a vel@rsoutenir la poursuite de I'activité de la Stecié
dans la continuité de la stratégie actuellemeniesui

Emploi — Composition des organes sociaux et de datson

L'Offre s’inscrivant dans une logique de poursudies activités et du développement de la Société,
Amanaat n’envisage pas de procéder a un changemesgin des organes sociaux et I'Offre ne devrait
pas avoir d’'impact en matiére d’emploi.

Statut juridique de la Société

L'Initiateur n’envisage pas d’apporter de modifioas aux statuts de la Société a la suite de [
I'exception des modifications nécessaires poueteflla réduction de capital résultant de 'OPRA.

Cotation des actions de la Société

Amanaat a l'intention de maintenir la cotation detons de la Société sur Euronext Paris a l'iskie
I'Offre. Ainsi, aucun projet d'offre publique detrait ou demande de retrait obligatoire de la Sécié
ne sera déposeé aupres de '’AMF, ni aucune demandzddhtion auprés de Euronext.

Distribution de dividendes

La politique de distribution de dividendes de li8té sera déterminée par ses organes sociaux en
fonction des capacités distributives, de la sitmafinanciére et des besoins financiers de la Ebeig
de ses filiales.

Il est précisé que la distribution d’'un dividend=@|65 euro par action a été soumise a I'apprabatio
de I’Assemblée générale mixte des actionnairesadgokiété appelée a se réunir le 29 juin 2015. Sa
mise en paiement, initialement envisagée pour lgBkt 2015, interviendrait le 14 septembre 2015
ou a toute autre date ultérieure que le Directdgda Société déterminerait dans les limites prévue
par la réglementation.

Synergies, gains économigues et perspective d’'unssion

L'Offre ne s’inscrit pas dans un projet de rapperaent avec d’autres sociétés. En conséquence, elle
n'entraine la réalisation d’aucune synergie ou gadonomique. En outre, aucune fusion n’est
envisagée a la suite de I'Offre.

1.1.7 Accords susceptibles d’avoir une incidence sigaifi@ sur I'Offre ou son issue

Aux termes de I'Accord d’Investissement, Monsieweni3 Bley, Monsieur Alain Mattei, Monsieur
Thierry Soret, Madame Marie-Odile Thibeaut et MensiMichael de Verteuil se sont engagés, sans
solidarité :

a) a apporter, au plus tard le 30 juin 2015, & Amanaw partie de leurs actions Linedata
Services représentant au total 93.000 actiondasb@ase d’une valeur de 25 euros par action
Linedata Services (Dividende 2014 attaché) (tantr pa valorisation des actions apportées
que pour la valorisation d’Amanaat) ;



b) pour deux d’entre eux, a faire des apports en naingéd Amanaat a hauteur d’'un montant
total d’environ 175.000 euros, le prix de sous@ipipar action et la valorisation d’Amanaat
étant déterminés sur la base d’'une valeur de 2isqar action Linedata Services (Dividende
2014 attaché) ;

C) jusqu'a la date de réalisation des apports viségssus, (i) & ne pas transférer leurs actions
Linedata Services (sauf au titre des cessions sl'eta@léja intervenues et des apports décrits
ci-dessus) et (ii) & se concerter avec Monsieurafaly Jiva préalablement a toute Assemblée
générale des actionnaires de la Société en vuepdrdine politique commune vis-a-vis de la
Société, et s'interdire de faire tout acte qui ses@urce d’obligations pour les autres membres
du Concert ;

d) a ne pas apporter les actions Linedata Servicéls gohservent (c’est-a-dire celles qui ne sont
pas apportées en nature a Amanaat), a I'Offre I[dDRRA.

De méme, aux termes de I'Accord d’Investissemeay, Nlonsieur Anvaraly Jiva s’est engagé a
apporter a Amanaat 100.000 actions Linedata Sexndnepleine propriété, (b) Monsieur Anvaraly Jiva
et deux de ses enfants, Mademoiselle Dibah Jitoessieur Jamil Jiva se sont également engagés a
apporter a Amanaat 200.000 actions Linedata Sesyvie¢ (c) Monsieur Anvaraly Jiva a pris
'engagement de ne pas apporter les actions LineBatvices qu'il continuera a détenir directement
(c'est-a-dire celles qui ne sont pas apportées ansat) a I'Offre ou a 'OPRA qui serait mise en
ceuvre.

Les apports en numéraire et en nature visés cisdesg été réalisés le 19 juin 2015.

L'Accord d'Investissement prévoyait également lactigsion, au plus tard a la date de réalisation des
apports (prévue au plus tard pour le 30 juin 20db) pacte d'actionnaires régissant les relagoh®

les membres du Concert (ldPacte»). Ce Pacte a été signé le 19 juin 2015. Lesipdnix termes du
Pacte sont décrits ci-apres :

Concernant les actions Linedata Services

a) les Managers devront conserver les actions Linefataices qu'ils détiennent directement
dans le capital de Linedata Services au 19 juirb20llissue des apports en nature a Amanaat,
pendant une durée de vingt-quatre mois a comptés date de réalisation des apports visés
ci-dessus (a savoir le 19 juin 2015), sous résageveertaines exceptions prévues par le Pacte ;

b) les Managers devront soumettre tout transfertidieetinedata Services qu'ils détiennent au
19 juin 2015 a lissue des apports en nature a Aaiarau droit de préemption au profit
d'Amanaat (notification a Amanaat du nombre deditvisés, droit pour Amanaat d’'acquérir
les titres a ce prix, et a défaut droit du Managmrcerné de céder lesdits titres a un prix au
moins égal a ce prix) ;

C) les parties au Pacte reconnaissent agir de comcedtvis de Linedata Services et devront
notamment se concerter avec Amanaat préalablemetdut® assemblée générale des
actionnaires de la Société et voter dans le méme ge'Amanaat. lls s'interdisent de faire
tout acte qui serait source d’obligations pourdeses membres du Concert ;

Concernant les actions Amanaat :

d) les parties au Pacte (autres que Monsieur Anvdigah) conserveront leurs actions Amanaat
pendant une durée de 10 ans a compter de la dasgguiure du Pacte sauf exceptions
(notamment exercice des promesses, droit de sodigointe ou obligation de sortie
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commune, accord de Monsieur Anvaraly Jiva) ; sslies de cette période d'inaliénabilité et
sous les mémes exceptions, tout transfert d’actidnsnaat sera soumis au droit de
préemption de Monsieur Anvaraly Jiva ;

e) les Managers ont conclu avec Monsieur Anvaraly dlea promesses d'acquisition et de
cession croisées par lesquelles ils auront I'optiori'obligation, selon le cas, de céder leurs
actions Amanaat & Monsieur Anvaraly Jiva. Le priexdrcice d’'une promesse est égal au
nombre d’actions Amanaat cédées en applicatioradgdmesse divisé par le nhombre total
d’actions émises par Amanaat au jour de I'exercieda promesse, multiplié par la valeur
d’Amanaat telle que déterminée ci-aprés (Maieur Amanaat »), ce prix étant assorti d'une
décote dans certaines situatioba. Valeur Amanaat est égale a sa situation nesisorgant
des comptes sociaux d’Amanaat a la cloture de fadse précédant celui au cours duquel la
promesse considérée est exercée, tels que cesesonitété arrétés par les organes sociaux
d’Amanaat, aprés avoir procédé a la réévaluatiosadparticipation dans Linedata Services
(et, le cas échéant, dans toute autre participatbant précisé que la situation nette est définie
comme le montant total des actifs d’Amanaat dimiduénontant total des dettes, provisions
pour risques et charges et écarts de conversiaif.pas

La réévaluation des titres de participations caesis remplacer, pour chaque participation
concernée, la valeur des titres de ladite participaapparaissant dans le bilan d’Amanaat par
la plus élevée des deux valeurs suivantes :

. la moyenne des cours de bourse de cléture desiaatmla société concernée sur les 6
derniers mois précédant la date d’exercice dedapsse multipliée par le nombre de
titres détenus par Amanaat dans la société coreerté

. 5,7 fois 'EBITDA constaté dans les derniers corsmanuels consolidés (ou sociaux si
ces derniers n'existent pas) de la société coneermis qu’arrétés par ses organes
sociaux et disponibles a la date d’exercice dedanpsse, diminué de la dette nette de
la société concernée a la date de ces comptesytiétiant divisé par le nombre total
d'actions de cette société existantes a la datmsl€omptes, et multiplié par le nombre
d’actions de cette société détenues par Amangatiade I'exercice de la promesse.

Si la société concernée n’est pas cotée, seukerfdgtde méthode de valorisation sera retenue.
Ces promesses pourront étre exercées pour la pesfoié au premier semestre 2620

f) les actionnaires d’Amanaat parties au Pacte (agtresMonsieur Anvaraly Jiva) bénéficieront
d’'une faculté de sortie conjointe en cas de cesdetitres conduisant a la perte du controle
d’Amanaat par Monsieur Anvaraly Jiva (autrement daes le cadre de cessions aux membres
de sa famille) et seront liés par une obligationsdeie commune, en cas de cession du
contréle d’Amanaat par Monsieur Anvaraly Jiva, d@ssdeux cas aux mémes conditions de
prix que Monsieur Anvaraly Jiva (les frais de cessétant supportés au prorata de la quote-
part du prix de cession leur revenant) ;

Q) une procédure d’agrément par le Président d’Amapaatprévue par les statuts pour les
transferts de titres Amanaat a l'issue de la périd@haliénabilité statutaire de 10 ans (sous
réserve des exceptions tirées de I'accord du Rmépid'agrément étant octroyé lorsque le
transfert envisagé respecte les stipulations dtePac

% Ces promesses ne comprennent aucun prix minimuangaSi elles étaient exercées aujourd’hui, cesmesses ne
feraient pas ressortir un prix « par transparengaraction Linedata Services supérieur au prikQfére.
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Le Pacte a été signé et est entré en vigueur j[@ii®015. Le Pacte prendra fin vingt ans aprés sa
signature, étant précisé qu'il prendra fin par @pétion a I'égard d'un Manager qui cesserait de
détenir des actions Amanaat.

La signature effective du Pacte a fait I'objet ddumouvelle notification auprés de I'AMF au titre de
l'article L. 233-11 du Code de commerce et a Linad&ervices.

A T'exception des accords décrits ci-dessus et dksnents figurant dans la présente note
d’'information (notamment a la section 1.2.7) etdinnote en réponse de la Société, I'Initiatear n’

connaissance d’aucun autre engagement d’apporeaod-apport a I'Offre, ou plus généralement
d’aucun accord susceptible d’avoir une incidengaifcative sur I'Offre.

1.2 Caractéristigues de I'Offre

1.2.1 Termes de |I'Offre

En application des dispositions des articles 23#tliivants du reglement général de I'’AMF, Banque
Degroof France SA, HSBC France et Natixis, en ¢@aliétablissements présentateurs et agissant
pour le compte de I'lnitiateur, ont déposé le 81j@D15 le projet d'Offre auprés de I'AMF sous la
forme d’une offre publique d’achat réalisée selpriocédure simplifiée régie par les articles 238-1
suivants du reglement général de '’AMF. Lors deéance du 23 juin 2015, 'AMF a déclaré I'Offre
conforme aux dispositions Iégislatives et régleraieas qui lui sont applicables et a publié sur sits
internet une déclaration de conformité emportase de la présente note d’'information.

L’Initiateur s’engage irrévocablement aupres detomoaires de la Société a acquérir toutes les
actions de la Société visées par I'Offre qui seapyortées a I'Offre, au prix de 25 euros par actio
Linedata Services (Dividende 2014 attaché), pendar@ période de 10 jours de négociation
minimum.

Conformément aux dispositions de I'article 231-13réglement général de 'AMF, parmi les banques
présentatrices agissant pour le compte de I'leitigtil est précisé que seules HSBC France et iNatix
garantissent la teneur et le caractere irrévoadédeengagements pris par I'lnitiateur dans le cedre
I'Offre.

1.2.2 Ajustement des termes de I'Offre

Si entre le 8 juin 2015 (inclus) et la date dewlét(incluse) de 'OPAS, Linedata Services prodéalai
une Distribution (tel que ce terme est défini diés), sous quelque forme que ce soit, le prix de
I'Offre serait ajusté en conséquence a la baisse fEmir compte de la Distribution, dés la date de
détachement de la Distribution.

Pour les besoins de la présente section 1.2.2Digtebution signifie le montant par action de w®ut
distribution d’'un dividende, d’'un acompte sur defidies, de réserves, ou de primes faite par Linedata
Services entre le 8 juin 2015 et la date de claderEOffre.

Tout ajustement du prix par action sera soumisaectrd préalable de 'AMF et fera I'objet de la
publication d’'un communiqué de presse. Il est réppgee la distribution d’un dividende d’un montant
de 0,65 euro par action est soumise a I'’Assembé&®rgle mixte des actionnaires de la Société
appelée a se réunir le 29 juin 2015. La mise erenpat, initialement envisagée pour le
31 juillet 2015, devrait intervenir le 14 septemi#®15 ou a toute autre date ultérieure que le
Directoire de la Société déterminerait dans lestdisnprévues par la réglementation. Si le Dividende
2014 était détaché avant la cloture de I'Offreralie prix par action de I'Offre serait diminué du

montant dudit dividende dés la date de détachethedividende.
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1.2.3 Titres visés par I'Offre

Il est rappelé qu'a la date de la présente notdattination, le Concert détient 3.786.460 actionsade
Société représentant 4.288.039 droits de vote54¢i#5% du capital et 52,93% des droits de votade
Société (le détail de la répartition du capitades droits de vote au sein du Concert est décrit au
paragraphe 1.1.1 ci-dessus).

L'Offre vise la totalité des actions existantes wiétenues par le Concert ou susceptibles d'étreemi
avant la cléture de I'Offre, a I'exception :

- des 181.368 actions auto-détenues par la Sociétpteaenu de la décision de la Société de
ne pas les apporter a I'Offre (certaines de ceirectpourront néanmoins étre apportées a
'Offre a la suite de [lattribution définitive a ues bénéficiaires d'actions gratuites
actuellement en période d’acquisition en cas dédedes indisponibilités prévues par les
dispositions Iégales ou réglementaires applicables)

- des 6.878& actions gratuites en période de conservation détepar des personnes autres que
les membres du Concert et dont la période de ceetsen n’aura pas expiré a la date de
cloture de I'Offré”, sauf dans les cas de levée des indisponibiligsues par les dispositions
Iégales ou réglementaires applicables.

L’Offre porte donc, compte tenu des 72.500 actioogvelles susceptibles d’étre émises a raison de
I'exercice d’options de souscription d’actions, sarnombre total maximum de 3.456.821 actions de
la Société, représentant 46,59%lu capital de la Société (hors cas de levée dgisponibilités
prévues par les dispositions |égales ou réglemestaipplicables). A la date de la présente note
d’'information, il n’existe aucun titre, instrumerfinancier ou droit pouvant donner acces,
immédiatement ou a terme, au capital ou droitsate ge Linedata Services, autre que les actions de
Linedata Services, les options de souscription tidas et les actions gratuites en période
d’acquisition.

1.2.3.1 Options de souscription d’actions Linedata Services

Au 29 mai 2015, il existe 72.500 options de sopsioi d’actions émises par Linedata Services
susceptibles d’'étre exercées pendant la duré@dfed; a un prix inférieur au prix de I'Offre.

Options de souscription au 29 mai 2015 Plan 2005 (n°5) Plan 2007 (n°4
Nombre d'options de souscription 26 500 46 00C
Date d'attribution 10/11/2005 11/06/2007
Date de début de la période d'exercice 10/11/2007 11/06/2009
Date d'expiration 10/11/2015% 11/06/2017
Prix d'exercice 18,48 € 19,70 €

Note : La parité d’exercice est fixée a une optiEnsouscription pour une action nouvelle.

Les titulaires d’options de souscription d’actigrmairront apporter & I'Offre les actions auxqueties
options donnent droit a condition d’avoir exeradgrgeoptions dans un délai leur permettant d’apporte
les actions recues au plus tard le jour de cloted'Offre. lls devront s’informer de la fiscalité

%8 | e solde des actions gratuites en période de cemtsem est détenu par les personnes physiques nesrdiorConcert et est
donc exclu des actions visées par I'Offre.

1 a période de conservation desdites actions gesteixpire le 4 octobre 2016. Ces actions sonebetnent incessibles et
sont inscrites au nominatif sur des comptes blogiaés les livres du teneur de compte CACEIS Cotporaust. Elles ne
sont donc pas juridiguement et techniguement dessib

2 gur la base d’un capital composé de 7.359.025mtu 31 mai 2015 augmenté des 72.500 actionseirérdu fait de
I'exercice des options de souscription d'actions.
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s’appliquant a leur cas particulier.

Il estpréciséque les actions nouvelles résultant de I'exercies aptions du Plan n° 6 ne donnent pas
droit au dividende au titre de I'exercice précédaeiti au cours duquel I'option est exercée. Aigsi,
ces options étaient exercées avant la mise en patesn Dividende 2014, les actions nouvelles issues
de I'exercice de ces options n’auraient pas drgditeDividende 2014.

En conséquence, si ces actions étaient émisepettéps a I'Offre, elles seraient acquises dans le
cadre de I'Offre au prix de 24,35 euros. Il estcfg@ qu’'a la date des présentes, il n'existe aucune
action résultant de I'exercice des options du Rfaé ne donnant pas droit au Dividende 2014.

1.2.3.2 Actions gratuites Linedata Services

Au 29 mai 2015, les plans d’actions gratuites prtes# les caractéristiques suivantes :

Nature des actions Actions ordinaires  Actions ordinaires Ac,tifms de
préférence

Date de lassemblée générale 12/05/2011 12/05/2014 12/05/2014

Date du directoire ayant décidé de lattributioatgite d'actions 04/10/2011 13/06/2014 13/06/2014

Date de fin de la période d'acquisition pour lesiattaires résidents francais 04/10/2014 13/06/2017

Date de fin de la période d'acquisition pour lesitaitaires non résidents francais 04/10/2015 13/0632

Date de fin de la période de conservation poualgsbutaires résidents francais 04/10/2016 13/06/201¢

Date de fin de la période de conservation poualgsbutaires non résidents francais 04/10/2015 1308

Nombre d'actions gratuites attribuées antérie uretndéfinitivement acquises en 2014 43754

Nombre d'actions gratuites pouvant étre acquis ssamretes au 29 mai2015 7281 95 500 678

(1) 675 actions de préférence a convertiren alsp7.500 actions ordinaires sous conditions notamtte performance et de présence. Les actions é#pnce sonten
période d'acquisition jusqu'au 13 juin 2017, datl@uelle elles entreront en période de conservajios qu'au 13 juin 2019 (date de leurconversioraetions ordinaires).

Les actions gratuites en période de conservatitendés par des personnes autres que les membres du
Concert (a savoir 6.876 actions, le solde de 36888t détenu par les membres du Concert) ne
pourront étre apportées a I'Offfelés lors que leur période de conservation n'aasagpiré a la date

de cléture de I'Offre. Par exception, dans I'hymgsth d'un cas de levée d’indisponibilité prévu jgar |
dispositions Iégales ou réglementaires applicaluies,actions seront livrées par prélévement sur les
actions auto-détenues et pourront étre apportéedfée pour autant qu’elles le soient au plus téd

jour de cléture de I'Offre.

Les actions gratuites en période d'acquisitionai@os 170.281 actions, y compris les 67.500 actions
qui résulteraient de la conversion des actionsréépmnce en actions ordinaires) ne pourront étre
apportées a I'Offre des lors que ni leur périodecquisition ni leur période de conservation n’atiron
expiré a la date de cléture de I'Offre. Par exasptidans I'hypothése d'un cas de levée
d’indisponibilité prévu par les dispositions Iégaleu réglementaires applicables, ces actions seront
livrées par prélevement sur les actions auto-détemt pourront étre apportées a I'Offre pour autant

gu’elles le soient au plus tard le jour de cloted Offre.
1.2.4 Modalités de I'Offre

Un communiqué de presse conjoint & Linedata SendtéAmanaat a été publié le 22 mai 2015 afin
d’'informer le marché de la signature de I'’Accordndéstissement, de I'acquisition du contréle
majoritaire de Linedata Services par le Concedweprincipe de I'Offre et de 'OPRA. L'AMF, en
date du 26 mai 2015, a publié un avis de pré-afires la référence D&I 215C0695.

2 Ces actions sont actuellement incessibles etisserites au nominatif sur des comptes bloqués kenisvres du teneur de
compte CACEIS Corporate Trust. Elles ne sont dawxjpridiquement et techniqguement cessibles.

13



Conformément aux dispositions de I'article 231-18rdglement général de 'AMF, Banque Degroof
France SA, HSBC France et Natixis, agissant powolapte de I'Initiateur, ont déposé en date du
8 juin 2015 auprés de I'AMF le projet d’Offre.

Un avis de dép6t a été publié par I'AMF sur soa siternet Wwww.amf-france.orl

Conformément a larticle 231-16 alinéa 1 du régletmgénéral de 'AMF, le projet de note
d’'information tel que déposé aupres de 'AMF a @& en ligne sur les sites internet de 'AMF
(www.amf-france.ory) et de I'Initiateur (www.amanaat.f@t peut étre obtenu sans frais au siége
d’Amanaat et auprés des banques présentatricé®ffee] En outre, conformément a l'article 231-
16 Il du Reglement général de '’AMF, un communigakatif aux termes de I'Offre a été diffusé par
Amanaat et mis en ligne sur son site internetjlérf2015.

Aprés le dép6t d'un projet de note en réponseag&okiété incluant notamment le rapport de I'expert
indépendant désigné en application des disposittndarticle 261-1 | du reglement général de
'AMF, 'AMF dans sa séance du 23 juin 2015 a déelgOffre conforme aux dispositions législatives
et réglementaires qui lui sont applicables et dipubcet effet sur son site internet une déclanatie
conformité emportant visa de la présente note ainétion.

La note d’information ayant ainsi recu le visa d&MF et les autres informations relatives aux
caractéristiques notamment juridiques, financietesomptables de I'Initiateur seront, conformément
a l'article 231-28 du reglement général de I'AMEnties gratuitement a la disposition du public
aupres des banques présentatrices et de I'Initjadeuplus tard la veille du jour de I'ouverture de
I'Offre. Ces documents seront également disponiledes sites internet de 'AMF et de I'Initiateur

Un communiqué précisant les modalités de mise godison de ces documents sera diffusé au plus
tard la veille de I'ouverture de I'Offre.

Préalablement a l'ouverture de I'Offre, 'AMF pudda un avis d’ouverture et de calendrier, et
Euronext Paris publiera un avis annongant les nitédadt le calendrier de I'Offre.

Dans ces conditions, I'Offre sera ouverte pendaetdurée de 10 jours de négociation minimum. Un
calendrier indicatif est présenté au paragraphé tizlessous.

1.2.5 Procédure de présentation des actions a I'Offre

Les actionnaires de la Société qui souhaiteraipporer leurs actions a I'Offre dans les conditions
proposées devront remettre a l'intermédiaire firemdépositaire de leurs actions (établissement de
crédit, entreprise d’investissement, etc.) un oddrerente irrévocable en utilisant le modele msua
disposition par cet intermédiaire a cette fin.

Les actions inscrites sous la forme nominative aigtvétre converties au porteur pour étre appogées
I'Offre. En conséquence, pour répondre a I'Offies tiétenteurs d’actions inscrites au nominatif pur
dans les registres de la Société devront demandeAGEIS Corporate Trust, dans les meilleurs
délais, la conversion de leurs actions au porteur.

Il est précisé que la conversion au porteur d'actimscrites au nominatif entrainera la perte pesr
actionnaires des avantages liés a la détentionedeactions sous la forme nominative, y compris
I'attribution de droits de vote double.

Natixis, agissant en qualité de membre de marchétear, se portera acquéreur, pour le compte de
I'Initiateur, de tous les titres apportés a I'Offlee réglement sera effectué au fur et a mesure de
'exécution des ordres, 2 jours de négociation sypftaque exécution, étant précisé que les frais de
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négociation (y compris les frais de courtage eTUaA afférente) resteront en totalité a la charge de
actionnaires vendeurs.

Les actions de la Société apportées a I'Offre devéire libres de tout gage, nantissement ou
restriction au transfert de propriété de quelqueireaque ce soit. L'Initiateur se réserve le droit
d’écarter toutes les actions de la Société apmogéene répondraient pas a cette condition.

La présente Offre et tous les contrats y afférsoig soumis au droit frangais. Tout différend tige,
quel gu’en soit I'objet ou le fondement, se rattatha la présente Offre, sera porté devant les
tribunaux compétents.

1.2.6 Calendrier indicatif de I'Offre

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, TAMF puida un avis d’ouverture et de calendrier, et
Euronext Paris publiera un avis annongant les nitédadt le calendrier de I'Offre.

Le calendrier envisagé ci-dessous est présentte antlicatif.
OPAS OPRA

8 juin 2015 Dépbt du projet de note d'informatiorDép6t du projet de note d’'information
aupres de I'AMF et mise en ligne suauprés de 'AMF et mise en ligne sur
les sites internet de I'AMF et dees sites internet de 'AMF et de la
I'Initiateur Société

Dépodt du projet de note en réponse
aupres de I'AMF et mise en ligne sur
les sites internet de 'AMF et de la
Société

Diffusion d’'un communiqué relatif auDiffusion d’'un communiqué relatif au
dépbt du projet de note d'information dép6t du projet de note d'information

Diffusion d'un communiqué relatif au
dépbt du projet de note en réponse

12 juin 2015 Publication au BALO de l'avis de

convocation des actionnaires de la
Société modifiant les résolutions
soumises a I'’Assemblée générale mixte
des actionnaires de la Société du 29
juin 2015 pour notamment y insérer
celle relative a l'autorisation de la
réduction de capital dans le cadre de
'OPRA

23 juin 2015 Déclaration de conformité de 'OPASDéclaration de conformité de I'OPRA
par 'AMF emportant visa sur la notegpar 'AMF emportant visa sur la note
d’information et la note en réponse  d’'information

24 juin 2015 Mise & disposition du public et mise eMise a disposition du public et mise en
ligne sur les sites internet de '’AMF etigne sur les sites internet de 'AMF et
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25 juin 2015 (au
plus tard)

26 juin 2015

29 juin 2015

30 juin 2015

OPAS OPRA
sur celui de I'Initiateur ou de la Sociétésur celui de la Société de la note
selon les cas, de la note d'informatiod’information visée
de I'lnitiateur et de la note en réponse
de la Société visées par 'AMF

Dépdt des documents intitulés
« Informations relatives aux

caractéristigues notamment juridiques,
financiéres et comptables d’Amanaat »
et «Informations relatives aux

caractéristigues notamment juridiques,
financieres et comptables de Linedata
Services »

Mise a disposition du public et mise en
ligne sur les sites internet de 'AMF et
sur celui de I'Initiateur ou de la Société,
selon les cas, des documents intitulés
« Informations relatives aux
caractéristigues notamment juridiques,
financiéeres et comptables d’Amanaat »
et «Informations relatives aux
caractéristigues notamment juridiques,
financieres et comptables de Linedata
Services »

Diffusion  par [I'lnitiateur  d'un Diffusion par la Société d'un
communiqué relatif & la mise &ommuniqué relatif a la mise a
disposition de la note d’informationdisposition de la note d’information
visée de [I'Initiateur et du documentisée de la Société

intitulé « Informations relatives aux

caractéristigues notamment juridiques,

financiéres et comptables d’Amanaat »

Diffusion par la Société d'un
communiqué relatif a la mise a
disposition de la note en réponse visée
de la Société et du document intitulé
« Informations relatives aux
caractéristigues notamment juridiques,
financiéres et comptables de Linedata
Services »

Publication par I'AMF de lavis
d’ouverture et de calendrier

OQuverture de I'OPAS (10 jours de
négociation minimum)

Assemblée générale mixte des
actionnaires de la Société statuant

notamment sur la réduction de capital
dans le cadre de 'TOPRA

Diffusion d’'un communiqué indiquant
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OPAS

8 juillet 2015
(aprés cléture de
la bourse!

10 juillet 2015 Cléture de 'OPAS

13 juillet 2015
résultat de 'OPAS

15 juillet 2015

16 juillet 2015

4 ao(t 2015

10 aolt 2015

12 ao(it 2015

4 septembre
2015 (au plus

Publication par 'AMF de l'avis de
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OPRA
'adoption par I'Assemblée générale
mixte des actionnaires de la Société de
la résolution relative a la réduction de
capital

Publication par Linedata Services de son chiffedfdires réalisé au deuxieme
trimestre 2015

Mise a disposition du public et mise en
ligne sur les sites internet de I'AMF et

sur celui de la Société du document
intitulé « Informations relatives aux

caractéristigues notamment juridiques,
financiéres et comptables de Linedata
Services »

Diffusion par la Société dun
communiqué relatif a la mise a
disposition du document intitulé «
Informations relatives aux
caractéristigues notamment juridiques,
financieres et comptables de Linedata
Services »

Publication par I'AMF de [lavis
d’ouverture et de calendrier

Publication par Euronext Paris de I'avis
annoncant les modalités et le calendrier
de 'OPRA

Publication au BALO et dans un
journal d'annonces légales des avis
d’achat, conformément aux articles
R. 225-153 et R. 225-154 du Code de
commerce

Ouverture de 'OPRA

Cloture de 'OPRA

Publication par 'AMF et Euronext
Paris des avis de résultat de 'OPRA

Reglement-livraison des actions
apportées a 'OPRA

Décision du Directoire de la Société
constatant la réduction de capital par



OPAS OPRA
tard) annulation des actions rachetées

1.2.7 Intentions des actionnaires de Linedata Servicapmbrter tout ou partie de leurs
actions a I'Offre

Les personnes physiques membres du Concert (denhéenbres du directoire de la Société font
partie) se sont engagées a ne pas apporter ad'@Hractions gu’elles détiennent directement au 19
juin 2015 a l'issue des apports en nature & Amadaat le capital social de Linedata Services.

Les membres du Conseil de surveillance de LineBataices ont également chacun indiqué gu’ils
avaient I'intention de ne pas apporter leurs astidnedata Services a I'Offre.

1.2.8 Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

L'Offre est faite exclusivement en France. La pnésenote d’information n’est pas destinée a étre
distribuée dans les pays autres que la France.

La présente note d'information et tout autre doaunnelatif a I'Offre ne constituent pas une offre e
vue de vendre ou d'acquérir des instruments firmaobu une sollicitation en vue d’une telle offre
dans un quelconque pays ou ce type d'offre ou tieistion serait illégal ou & I'adresse de quélqu
vers qui une telle offre ne pourrait étre valablebfaite. Les actionnaires de la Société situdeuai
gu’en France ne peuvent participer & I'Offre quesda mesure ou une telle participation est alderis
par le droit local auquel ils sont soumis.

La distribution de la présente note d'informatiomie tout document relatif & I'Offre et la partiatjpn
a I'Offre peuvent faire I'objet de restrictions #gs dans certaines juridictions.

L'Offre n'est pas faite & des personnes soumigés t&lles restrictions, directement ou indirectetmen
et ne pourra d'aucune facgon faire 'objet d’uneegtation depuis un pays dans lequel I'Offre fait
I'objet de restrictions.

Les personnes venant a entrer en possession detdange note d’information doivent se tenir
informées des restrictions Iégales applicableg®téspecter. Le non-respect des restrictionseggal
est susceptible de constituer une violation desdbréglements applicables en matiére boursiére da
certaines juridictions. L’Initiateur décline toutesponsabilité en cas de violation par toute perwson
des restrictions Iégales applicables.

En particulier, I'Offre n'est pas faite, directeni@mu indirectement, aux Etats-Unis, a des persosees
trouvant aux Etats-Unis ou a des personnes résislatgs Etats-Unis oUS Personsau sens du
Regulation Sris en vertu de US Securities Act de 193@I| que modifié, par les moyens des services
postaux ou par tout moyen de communication (y csnmans limitation, les transmissions par
télécopie, télex, téléphone et courrier électro@jaqies Etats-Unis ou par I'intermédiaire des sesvic
d'une bourse de valeurs des Etats-Unis. En conségueaucun exemplaire ou copie du présent
document, et aucun autre document relatif a ceéloi+@ I'Offre, ne pourra étre envoyé par courner,
communiqué, ni diffusé par un intermédiaire ou ¢oautre personne aux Etats-Unis de quelque
maniére que ce soit et aucune acceptation de@#tie=ne peut provenir des Etats-Unis.

Aucun actionnaire de Linedata Services ne pourporer ses actions a I'Offre s'il n'est pas en
mesure de déclarer (i) qu'il n'a pas recu aux Bthis de copie du présent document ou de tout autre
document relatif a I'Offre, et qu'il n'a pas envogé tels documents aux Etats-Unis, (ii) qu'il nasp
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utilisé, directement ou indirectement, les servipestaux, les moyens de télécommunications ou
autres instruments de commerce ou les serviceedonrse de valeurs des Etats-Unis en relation
avec I'Offre, (iii) qu’il n’était pas sur le teroire des Etats-Unis lorsqu’il a accepté les termes
I'Offre ou transmis son ordre d’apport de titres) (u'il n’est pas une personne se trouvant awatd=t
Unis ouUS Persortelle que définie aikegulation Sris en vertu de US Securities Act de 193t

qgue modifié, et (v) qu’il n’est ni agent, ni manaia¢ agissant sur instruction d’'un mandant autierqu
mandant lui ayant communiqué ces instructions émmdedes Etats-Unis. Les intermédiaires habilités
ne pourront pas accepter des ordres d'apportrés tiui n'auront pas été effectués en conformie& av
les dispositions ci-dessus. Toute acceptation @ér& dont on pourrait supposer qu’elle résulterait
d’'une violation de ces restrictions sera réputébentour les besoins du présent paragraphe, on
entend par les Etats-Unis, les Etats-Unis d’Améjqleurs territoires et possessions, ou l'un
guelconque de ces Etats, et le District de Columbia

1.3 Frais liés a I'Offre et modalités de financement \w-a-vis de |'Offre

Le codt d'acquisition de 100% des titres visés Ifaffre (voir paragraphe ci-dessus 1.2.3 « Titres
visés par I'Offre ») s’éléve & un montant maximuend®,4 millions d’euros.

Viennent s’ajouter les honoraires des conseilsnfiras et juridiqgues ainsi que les frais de
communication et redevances auprés des autoritésadehé dans le cadre de I'Offre, en ce compris
les frais relatifs au financement de I'Offre, sugps par I'Initiateur pour un montant d’environ
3 millions d’euros.

Le financement de I'Offre sera réalisé au moyemdtédit moyen terme et d’un emprunt obligataire
mezzanine dont les modalités sont décrites ci-aprés

L'Initiateur a conclu le 22 mai 2015 un contrataédits prévoyant la mise a disposition des crédits
suivants pour un montant total maximum de 43.400.80ros, assorti d’'un crédit relais pour un
montant total maximum de 40.000.000 euros :

- Une tranche d'un crédit acquisition d’'un montantximaum de 26.060.000 euros destinée a
financer partiellement le prix d’acquisition desds, le prix des actions acquises dans le cadre
de I'Offre, a refinancer une partie de la dettaficiere existante de I'Initiateur et a financer
des honoraires et frais liés a I'Offre. Cette th@est remboursable annuellement a compter
du 31 juillet 2016 et jusqu’au 31 mai 2021. Le talirtérét applicable a cette tranche est égal
a I'Euribor pour la période d'intérét applicablejoré d’'une marge déterminée notamment en
fonction du ratio de levier ;

- Une tranche d'un crédit acquisition d’'un montantximaum de 17.340.000 euros destinée a
financer partiellement le prix d’acquisition desds, le prix des actions acquises dans le cadre
de I'Offre, a refinancer une partie de la dettaficiere existante de I'lnitiateur et a financer
des honoraires et frais liés a I'Offre. Cette ttamest remboursable en totalité in fine a son
échéance de 6,5 ans soit le 30 novembre 2021 ukedtantérét applicable a cette tranche est
égal a I'Euribor pour la période d'intérét applitabmajoré d'une marge déterminée
notamment en fonction du ratio de levier ;

- Un crédit relais d'un montant maximum de 40.000.080ros destiné a refinancer
partiellement le prix des actions acquises daadiee de I'Offre, étant précisé que ledit crédit
relais sera remboursé en tout ou partie au moyqaratiuit percu par I'Initiateur dans le cadre
de 'OPRA.
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L'Initiateur a conclu le 22 mai 2015 un contrat pese ferme relatif & un emprunt obligataire
mezzanine d’'un montant maximum de 38.700.000 edes8né notamment a financer partiellement le
prix d’acquisition des blocs, le prix des actiorgjses dans le cadre de I'Offre, a refinancer une
partie de la dette financieére existante de I'litia et a financer des honoraires et frais li€©rk.

Cet emprunt prendra la forme de plusieurs émissipas Amanaat d’obligations simples
remboursables en totalité in fine a leur échéared @ns, soit le 27 mai 2022. Le taux d’intérét
applicable a cet emprunt est égal a I'Euribor gaypériode d’intérét applicable majoré d’une marge
composée d'intéréts payés comptant et d'intérépitatsés (ou, au choix de IInitiateur, d'intéréts
capitalisés uniqguement, cette option renchéridsamiarge globale).

Les financements susvisés sont garantis notamnagnirpnantissement de premier rang du compte de
titres financiers sur lequel sera inscrite l'inEldé des actions Linedata Services détenues par
I'Initiateur.

lls comprennent également les limitations usudp@stant notamment sur I'endettement financier, les
investissements et les opérations de croissaneenextle I'Initiateur) et sont assortis d'une cladse
changement de contrfle, et d’engagements finan@iespect de ratios de levier, de couverture du
service de la dette et de couverture des fraiméieas), dont le non-respect pourra donner lieu a
I'exigibilité anticipée des sommes prétées.

1.4 Régime fiscal de I'Offre

Les informations contenues ci-aprés ne constitgahtn simple résumé, donné a titre d'information
générale, du régime fiscal francais en vigueureqifisle de s’appliquer aux actionnaires de la Sécié
qui participeront a I'Offre, sous réserve de reglpécifiques susceptibles de s’appliquer aux tresa
d’actions gratuites.

Les dispositions |égales francaises, actuellemanvigueur, dont il est fait mention ci-aprés sont
susceptibles d’'étre affectées par d’éventuellesifications |égislatives ou réglementaires (assefiie
cas échéant d'un effet rétroactif), ou par un cbamnt de leur interprétation par les tribunauxuet/o
'administration fiscale francaise.

En tout état de cause, ces informations n'ont pamton a constituer une analyse compléte de
'ensemble des effets fiscaux ou dispositifs fiscale faveur (réductions ou crédits d'impét,
abattements, etc.) susceptibles de s’appliqueraatisnnaires de la Société qui participeront aff@f

Le descriptif ci-dessous est donné a titre d’infation générale et les actionnaires de la Société so
invités, compte tenu des particularités éventualgntiées a leur statut fiscal, a consulter leursed
fiscal habituel afin d’étudier avec lui leur sitioat particuliére et vérifier que les dispositiodsumées
ci-apres leurs sont effectivement applicables.

Les actionnaires personnes physiques ou moralesasaientes fiscales de France doivent en outre se
conformer a la législation fiscale en vigueur démg Etat de résidence, en tenant compte, le cas
échéant, de I'application de la convention fiséaternationale conclue entre la France et cet Etat.

1.4.1 Personnes physiques résidentes fiscales de Fragissamt dans le cadre de la
gestion de leur patrimoine privé et ne réalisans pleopérations de bourse dans des
conditions analogues a celles qui caractérisent actévité exercée par une personne
se livrant a titre professionnel a de telles opinas

Les dispositions suivantes résument les conséqsdismales frangaises susceptibles de s’appliquer
aux personnes physiques résidentes fiscales ded-renréalisant pas d'opérations de bourse dans des
conditions analogues a celles qui caractérisentagtigité exercée par une personne se livranta tit
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professionnel a ce type d'opérations. Les persophgsiques qui réaliseraient de telles opérations
sont invitées a s'assurer, auprées de leur coniselfhabituel, de la fiscalité applicable a leas c
particulier.

1.4.1.1 Régime de droit commun

Conformément aux dispositions des articles 15062 suivants, 158-6 bis et 200 A-2 du Code général
des imp6ts (le «CGl »), les plus-values de cession d'actions Linedaevi€es réalisées par les
personnes physiques susvisées dans le cadre die 80Nt prises en compte pour la détermination de
leur revenu net global et soumises au baréme wsifiae I'impot sur le revenu. Le montant des plus-
values ainsi imposables est réduit le cas échéminbins-values de méme nature réalisées au ¢itre d
I'année de cession ou des 10 années précédentetabigs en application des dispositions de I'agticl
150-0 D 11 du CGl.

Le montant de ces plus-values de cession est dgatliférence entre, d’'une part, le prix de cessio
offert dans le cadre de I'Offre, net des fraisaates acquittés par le cédant a I'occasion de lsiags

et, d'autre part, le prix de revient fiscal desatd Linedata Services, étant toutefois précisélgse
plus-values peuvent étre réduites d'un abattemaunt pne durée de détention décomptée en principe a
partir de la date de souscription ou d’acquisities actions, et égal a :

- 50% lorsque les actions sont détenues depuis aosrdeux ans et moins de huit ans a la date
de la cession dans le cadre de I'Offre ;

- 65% lorsque les actions sont détenues depuis aosrhoit ans a la date de la cession dans le
cadre de I'Offre.

Les plus-values de cession des actions Linedatdac8srsont également soumises, avant application
de I'abattement pour durée de détention, aux peéfénts sociaux a un taux global de 15,5% qui se
décompose comme suit :

- 8,2% au titre de la contribution sociale généraligé «CSG ») déductible a hauteur de 5,1%
du revenu imposable de I'année de son paiement ;

- 0,5% au titre de la contribution pour le remboursetrde la dette sociale (IaGRDS »), non
déductible de la base de I'imp6t sur le revenu ;

- 4,5% au titre du prélevement social, non déductibléa base de I'impét sur le revenu ;

- 0,3% au titre de la contribution additionnelle aél@vement social, non déductible de la base
de I'impét sur le revenu ;

- 2% au titre du prélévement de solidarité, non didlecde la base de I'imp6t sur le revenu.

L’apport d’actions Linedata Services a I'Offre ayraur effet de mettre fin a un éventuel report ou
sursis d’'imposition dont auraient pu bénéficierdeionnaires dans le cadre d’opérations antéiseure
raison de ces actions.

Conformément aux dispositions de l'article 150-0LD-du CGl, les moins-values éventuellement

subies lors de la cession des actions Linedatdcesrdans le cadre de I'Offre peuvent étre imputées

apres application le cas échéant des abattementsdpoée de détention précités, sur les plus-values
de méme nature réalisées au cours de I'année dieces des dix années suivantes.

Enfin, l'article 223sexiesdu CGI institue a la charge des contribuablesipl@ssde I'impét sur le
revenu une contribution exceptionnelle sur les siaavenus applicable lorsque le revenu fiscal de
référence du contribuable, tel qu'il est défini particle 1417, IV du CGI, en ce inclus les plus-
values, excede certaines limites.
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Cette contribution s’éleve a :

- 3% pour la fraction du revenu fiscal de référengeésieure a 250.000 euros et inférieure ou
€gale a 500.000 euros pour les contribuables ¢taiiba, veufs, séparés ou divorcés et pour la
fraction du revenu fiscal de référence supérieu®0@.000 euros et inférieure ou égale a
1.000.000 euros pour les contribuables soumis asitipn commune ;

- 4% pour la fraction du revenu fiscal de référenapésieure a 500.000 euros pour les
contribuables célibataires, veufs, séparés ou déget pour la fraction du revenu fiscal de
référence supérieure a 1.000.000 euros pour ldslmeables soumis a imposition commune.

Le revenu fiscal de référence du foyer fiscal dbest fait mention ci-dessus, est défini conforne@in
aux dispositions du 1° du IV de l'article 1417 dGICsans gu'il soit fait application des regles de
quotient définies a I'article 163-0 A du CGI. Leveau fiscal de référence visé comprend notamment
les gains nets de cession de valeurs mobiliereis@sapar les contribuables concernés, avant
application de I'abattement pour durée de détention

1.4.1.2 Actions de la Société détenues au sein d'un Plapatgne en Actions

(« PEA »)

Les actions Linedata Services constituent dessaétiflibles au PEA. Sous certaines conditions, le
PEA ouvre droit :

- pendant la durée du PEA, a une exonération d’irapbte revenu et de préléevements sociaux
a raison des produits et des plus-values de cegéingrés par les placements effectués dans le
cadre du plan, & condition nhotamment que ces proe@tices plus-values demeurent investis
dans le PEA ; et

- au moment de la cl6ture du PEA (si elle interviglols de cing ans apres la date d’ouverture
du PEA, laquelle s’entend du premier versementjoosi d’'un retrait partiel (s'il intervient
plus de huit ans aprés la date d’ouverture du PRAne exonération d'impét sur le revenu a
raison du gain net réalisé depuis I'ouverture danpCe gain net reste néanmoins soumis aux
prélevements sociaux.

Les moins-values réalisées sur des actions Linedkataces détenues dans le cadre d’'un PEA ne sont
en principe imputables que sur des plus-valuessé&s dans le cadre du PEA. Toutefois, (i) en eas d
cléture anticipée du PEA avant I'expiration deilzgaieme année ou, (ii) sous certaines conditiens,
cas de cl6ture du PEA apreés 'expiration de la wi@ipe année lorsque la valeur liquidative du plan
(ou la valeur de rachat du contrat de capitalisytést inférieure au montant des versements effsctu
sur le PEA depuis sa date d’ouverture, les moitsegaéventuellement constatées a cette occasion
sont imputables sur les plus-values de cessioraldeins mobilieres visées a I'article 150-0 A du CGl
et réalisées hors PEA au cours de la méme annédesadix années suivantes.

1.4.2 Personnes morales résidentes fiscales de Franamises a I'imp0t sur les sociétés
au taux et dans les conditions de droit commun

1.4.2.1 Régime de droit commun

Les plus-values réalisées dans le cadre de I'Offre de la cession des actions Linedata Services,
égales a la différence entre le prix offert et tex gle revient fiscal des actions Linedata Services
apportées a I'Offre, sont en principe incluses dangsultat de I'actionnaire soumis a I'impét &8s
sociétés au taux de droit commun de 33,1/3% (ar2d9 du CGI) augmenté, le cas échéant, de la
contribution sociale de 3,3% qui s’applique au rmaahte I'impét sur les sociétés qui excéde 763.000
euros pour un exercice de douze mois (article 882€ du CGl).
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Les redevables de I'imp6t sur les sociétés (y cisvips groupes de sociétés au sens de l'articleA223
du CGI) réalisant un chiffre d’affaires supériel20.000.000 euros sont assujettis a une contoibuti
exceptionnelle de 10,7% assise sur I'imp6t surslesétés tel que déterminé avant imputation des
réductions et crédits d'impdts et des créancesliscde toute nature au titre des exercices clos a
compter du 31 décembre 2011 et jusqu’au 30 décektldrg (article 235 ter ZAA du CGl).

Cependant, les sociétés dont le chiffre d’affafhes's taxes) est inférieur a 7.630.000 euros, et ldo
capital social, entierement libéré, a été détentagen continue a hauteur d’au moins 75% pendant
I'exercice fiscal en question par des personnesighbgs ou par des sociétés remplissant elles-mémes
ces conditions, peuvent bénéficier d’'un taux rédlmpot sur les sociétés de 15%, dans la limitend’
bénéfice imposable de 38.120 euros pour une pédeddouze mois. Ces sociétés sont également
exonérées des contributions additionnelles de 3,3%.

Les moins-values réalisées lors de la cession cl&ma Linedata Services dans le cadre de I'Offre
viendront, en principe, en déduction des résuitafpsables a I'impdt sur les sociétés de la personn
morale.

Il est en outre précisé que I'apport des actioh®ffre est susceptible d’avoir pour effet de mettin
a un éventuel report ou sursis d’'imposition dontasunt pu bénéficier les actionnaires personnes
morales dans le cadre d’opérations antérieureis@nrdes actions apportées a |'Offre.

1.4.2.2 Régime spécial des plus-values a long terme

Conformément aux dispositions de I'article 219¢tanquiesdu CGl, les plus-values nettes réalisées a
I'occasion de la cession d’actions qui répondelat @finition fiscale des titres de participatidmei

ont été détenues depuis au moins deux ans sontisEsum I'impdt sur les sociétés au taux de 0%,
moyennant la réintégration, dans le résultat imiplesaa I'imp6t sur les sociétés au taux de droit
commun, d'une quote-part de frais et charges égal€% du montant brut des plus-values nettes
réalisées.

Les moins-values a long terme ne sont pas dédestil résultat imposable mais s'imputent sur les
plus-values a long terme.

Constituent des titres de participation pour I'égadion de l'article 219 I-a quinquies du CGI (a¥|
actions revétant ce caracteére sur le plan comptéhides actions acquises en exécution d’'une offre
publiqgue d’achat ou d’échange par I'entreprise euiest I'initiatrice, ainsi que (c) les titres oant
droit au régime fiscal des sociétés meéres etddidtel que défini aux articles 145 et 216 du C6ll),
ces titres sont inscrits en comptabilité au congeetitres de participation ou a une subdivision
spéciale d'un autre compte du bilan corresponddeu&qualification comptable, a I'exception des
titres de sociétés a prépondérance immobiliéreest tilres de sociétés établies dans un Etat ou
territoire non coopératif au sens de I'article ZB8-du CGI.

Les personnes susceptibles d'étre concernées mvatées a se rapprocher de leur conseiller fiscal
habituel afin de s’assurer que les actions quélsethnent constituent des titres de participatiosens
de l'article 219 I-a quinquies du CGl.

1.4.3 Actionnaires non résidents fiscaux de France

En application de l'article 244 bis C du CGI et sogserve de l'application éventuelle d'une
convention fiscale internationale, les plus-valdescession réalisées dans le cadre de I'Offreqzar |
actionnaires qui ne sont pas fiscalement domicédig$rance au sens de l'article 4 B du CGI ou dont
le siége social est situé hors de France sontieaipe exonérées d'impbt en France.
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Par exception, sous réserve des stipulations degentions fiscales internationales plus favorables
éventuellement applicables, les plus-values deiaresie droits sociaux réalisées par les actiongaire
qui ne sont pas résidents fiscaux de France sqmisables en France, si elles sont rattachables & un
établissement stable ou a une base fixe soumisanp6t en France, ou si les droits détenus
directement ou indirectement par le cédant, sewdvaec son groupe familial, dans les bénéfices de la
société dont les actions sont cédées ont excédéa2bBomoment quelconque au cours des cing (5)
années précédant la cession (article 244 bis BGl). C

Sous réserve des dispositions des conventionsldiscapplicables, les plus-values réalisées a
I'occasion de la cession d’'une participation exoédal ayant excédé le seuil de 25% au cours de la
période susvisée sont soumises a un prélevemeénatiire au taux de 45%.

Enfin, quel que soit le pourcentage de droits détatans les bénéfices de la Société, les pluswalue
de cession sont imposées au taux forfaitaire de Ko%gue le cédant est une personne ou un
organisme domicilié, établi ou constitué hors danEe dans un Etat ou territoire non coopératif au
sens de l'article 238-0 A du CGl.

Les plus-values imposables ne supportent pas amche les prélevements sociaux.

Les actionnaires de la Société non-résidents fisfrancais sont invités a étudier leur situatiatéie
particuliere avec leur conseil fiscal habituel afimtamment, de prendre en considération le régime
d'imposition applicable dans leur pays de résiddisoale.

1.4.4 Droits d’enregistrement

Conformément & l'article 726 du CGl, aucun drogndegistrement n’est exigible en France au titre de
la cession des actions d’'une société cotée qunaigsge social en France, & moins que la cession ne
soit (i) volontairement présentée a la formalitgrés de I'administration fiscale ou (ii) constapse

un acte signé en France ou a I'étranger. Dans meeti€as, la cession des actions est assujettie a
droit de mutation au taux proportionnel de 0,1%sassr le plus élevé du prix de cession ou de la
valeur réelle des actions, sous réserve de cestaxgeptions visées au Il de l'article 726 du CEi.
application de Il'article 1712 du CGl, les droitedfegistrement qui seraient dus dans I'hypothése ou
la cession serait constatée par un acte sont haa@e du cessionnaire (sauf stipulation contraire).
Cependant, en vertu des articles 1705 et suivant@l, toutes les parties a I'acte sont solidairgme
tenues au paiement des droits vis-a-vis de I'adstration fiscale.

1.4.5 Autres situations

Les actionnaires de la Société participant a I'©#t soumis a un régime d’imposition autre que ceux
visés ci-dessus, notamment les titulaires d'actigmaguites et les contribuables dont les opérations
portant sur des valeurs mobilieres dépassent Iplsigestion de portefeuille ou qui ont inscrit kur
titres a I'actif de leur bilan commercial, sont itég a étudier leur situation fiscale particulienec
leur conseil fiscal habituel.

1.5 Droit applicable

La présente Offre et tous les contrats y afférsotd soumis au droit francais. Tout différend dige,
quel qu’en soit I'objet ou le fondement, se rattauta la présente Offre sera porté devant lesnaitx
compétents.
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2. Eléments d’appréciation du prix de I'Offre

Les éléments d'appréciation du prix de I'Offre d&&lros par action Linedata Services (Dividende
2014 attaché) (ci-apres leRtix de I'Offre ») ont été préparés par Aforge Degroof Financarérp
d’informations publiguement disponibles et d'infations écrites ou orales communiquées par la
Société. Bien qu'Aforge Degroof Finance estime icésrmations exactes, précises et sincéres, ces
derniéres n’ont fait I'objet d’aucune vérificationdépendante et Aforge Degroof Finance ne donne
aucune assurance ou garantie, expresse ou implicite saurait accepter aucune responsabilitétquan
a I'exhaustivité et I'exactitude des informatioigurant dans le présent document.

2.1 Présentation de Linedata Services

2.1.1 Présentation des activités de Linedata Services

Groupe né en 1998 du rapprochement de GSI Divd@nBanques, Line Data et BDB Participation,
Linedata Services est un acteur de référence hyjgode I'édition et de la distribution de proglsie
financiers, destinés aux professionnels de lagestactifs, du crédit et de I'assurance-vie.

La Société a été introduite sur le Nouveau MarcoladadBourse de Paris en mai 2000. Les actions
Linedata Services sont aujourd’hui admises aux ci@gons sur le marché Euronext Paris
(compartiment B).

Linedata Services figure parmi les acteurs impdstdn secteur et compte prés de 1000 collaborateurs
et plus de 500 clients répartis dans 50 pays.

La Société propose a ses clients des solutionenmafiiques globales reposant sur I'associationals tr
métiers complémentaires, a savoir I'édition de fmiets, I'intégration de solutions et la prestatide
services :

= Edition de progiciels :
0 Solutions informatiques performantes et innovargesr les professionnels de la
gestion d’actifs, du crédit et financement, et’dedurance-vie ;
0 Licences, soit sous forme perpétuelle (durée dsatibn indéterminée), soit sous
forme récurrente (durée d'utilisation déterminée).

= Intégration de solutions :
o0 Intégration des progiciels édités par la Sociétéean de I'organisation de ses clients ;
0 Stratégie de partenariat avec de grands intégestaynrables d'aider Linedata Services
a accompagner efficacement le déploiement internaltide ses clients.

= Prestation de services :
o Formation, consulting d’experts fonctionnels etht@ques et prestation compléte en
matiére d’exploitation et d’hébergement de typeSha
o0 Fort développement du modéle SaaS correspondané @emande croissante de la
communauté financiere : mise a jour, maintenanckébergement des applications
accessibles a distance, ainsi que stockage deséelmnsécurité et infrastructure
informatique.

30 software as a Service.
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Linedata Services détient des positions clés dasmglasux principaux domaines d’activité :

= Asset Managemen(iGestion d’actifs) :
0 Solutions de gestion des processus d’investissement
0 Plates-formes « Front-to-Back » modulaires et éias pouvant étre implantées de
maniére autonome ou totalement intégrée ;
0 Solutions déployées ou SaaS et sur-mesure ;
o Plus de 400 institutions financiéres clientes.

= Lending & Leasing(Crédit) :
0 Solutions couvrant 'ensemble des activités deitetdle financement des particuliers
ou des entreprises ;
0 Acteur de référence reconnu pour ses fortes compededans tous les domaines du
crédit ;
0 Plus de 100 clients dans une trentaine de pays.

= Autres activités :
0 Assurance ;
o Epargne salariale.

Linedata Services méne également une politiquereacte partenariat avec les leaders des marchés
technologiques (IBM, Oracle, Sun, SAP-Sybase, «ifi) d’enrichir en permanence son offre et
anticiper les demandes de ses clients.

La Société dispose de nombreuses références sunaehés. Ses principaux clients sont Crédit
Agricole, BNP Paribas, Société Générale, PNC BamkSBC.

Linedata Services poursuit des efforts permanemtRetherche & Développement pour améliorer les
produits existants et élargir son offre de loggiel

2.1.2 Analyse des résultats historiques de Linedata Sesvi

Depuis 2005, les comptes consolidés de Linedatac®srsont préparés et publiés conformément au
référentiel IFRS.

2.1.2.1 Compte de résultat consolidé

L'évolution du chiffre d'affaires de la Société darpériode 2007-2014 refléte un contexte de marché
difficile, marqué par une double pression sur lekimes et sur les prix. La Société est néanmoins
parvenue a faire progresser son niveau de prdfitabiu cours de la période, grace notamment a une
réduction des charges de sous-traitance et dedtitffexternes ainsi qu’a l'intégration maitrisée d
Fimasys (acquise en 2011) et de CapitalStream iGegu 2013).
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31-déc.-07a 31-déc.-08a 31-déc.-09a 31-déc.-10a 31-dda 31-déc.-12a 31-déc.-13a 31-déc.-1
Asset Management 99,2 91,9 85,6 85,1 82,8 88,2 85,4 86,4
Lending & Leasing 29,5 31,6 31,5 28,4 32,6 35,6 56,1 61,0
Autres activités 36,1 37,2 27,4 22,8 21,9 20,2 18,7 10,7
Chiffre d'affaires 164,8 160,7 1445 136,2 137,3 144,0 180 158,0
% croissance - (2,5%) (10,1%) (5,7%) 0,8% 4,9% 11,3% (1,4%)
Main d'ceuvre interne (47,8) (471) (46,2) (44,7) (43,8) 46,8) (50,8) (48,5)
% chiffre d'affaires (29,0%) (29,3%) (32,0%) (32,8%) (8%) (32,5%) (31,7%) (30,7%)
Sous-traitance (18,2) (25,91 (19,7) (7,0) (3,9) 2,3) 2,7) (2,2)
% chiffre d'affaires (11,0%) (16,1%) (13,6%) (5,1%) (@B (1,7%) (1,7%) (1,4%)
Frais IT & autres (16,2) 17,1) (15,7) (15 3) (18,2) @, (18,3) (16,8)
% chiffre d'affaires (9,8%) (10,6%) (10,9%) (11,2%) (3%) (12,6%) (11,4%) (10,6%)
Marge sur codts directs 82,6 70,6 62,9 69,2 71,4 76,5 88,5 90,5
% chiffre d'affaires 50,1% 43,9% 43,5% 50,8% 52,0% 53,1% 5,2% 57,3%
Colits de R&D (6,5) (8,9) (4,3) (5.3) (5,5) (7.2) (10,6) (11,9)
% chiffre d'affaires (3,9%) (5,5%) (3,0%) (3,9%) (4,0%) 4,9%) (6,6%) (7,5%)
Co(ts commerciaux (14,4) (10,8) (8,2) (8,2) (10,3) (10,4) (10,3) (10,0)
% chiffre d'affaires (8,7%) (6,7%) (5,7%) (6,0%) (7,5%) 7,2%) (6,4%) (6,3%)
Codlts marketing (2,5) (2,8) (1,6) (2,4) (2,6) (3,5) (3,2) (3.1)
% chiffre d'affaires (1,5%) (1,7%) (1,1%) (1,8%) (1,9%) 2,4%) (2,0%) (2,0%)
Autres charges indirectes (28,0) (26,5) (25,6) (24,1) 1,12 (21,6) (23,1) (23,8)
% chiffre d'affaires (17,0%) (16,5%) (17,7%) (17,7%) (4%) (15,0%) (14,4%) (15,1%)
EBITDA 31,3 21,6 23,1 29,2 32,0 33,9 41,3 41,6
% chiffre d'affaires 19,0% 13,4% 16,0% 21,5% 23,3% 23,5% 5,8% 26,3%
Amortissements et provisions 9,3) (12,0) (7,4) (6.8) 917 (8,5) (11,0) (10,1)
% chiffre d'affaires (5,6%) (7,5%) (5,2%) (5,0%) (5,8%) 5,9%) (6,8%) (6,4%)
Résultat opérationnel courant 22,0 9,6 15,7 22,5 24,0 25, 30,4 315
% chiffre d'affaires 13,3% 6,0% 10,8% 16,5% 17,5% 17,6% 998 19,9%
Autres produits opérationnels 0,0 - 1,1 0,6 0,2 0, 0,3 0,2
% chiffre d'affaires 0,0% - 0,7% 0,4% 0,1% 0,3% 0,2% 0,1%
Autres charges opérationnelles (0,0) (1,8 (1,3) (1,4) (0,4) (0,0) (0,4) (4,4)
% chiffre d'affaires (0,0%) (1,1%) (0,9%) (1,0%) (0,3%) (0,0%) (0,2%) (2,8%)
Résultat opérationnel 22,0 7,8 15,4 21,6 23,8 25,9 30,3 27,3
% chiffre d'affaires 13,3% 4,9% 10,7% 15,9% 17,3% 18,0% 18,9% 17,3%
Résultat financier (2,6) (1,8) (1,2) (1,0) (0,6) (1,9) (6] 1,0
% chiffre d'affaires 13,3% 3,8% 10,5% 15,3% 17,1% 18,2% ,8Y8 14,6%
Résultat avant impot 19,4 6,0 14,3 20,6 23,2 23,9 26,5 28,2
% chiffre d'affaires 11,8% 3,7% 9,9% 15,2% 16,9% 16,6% 16,6% 17,9%
Impdt sur les sociétés (6,1) 0,7 (5,0) (7,7) (8,7) (8,8) (8,8) (12,0)
% chiffre d'affaires (3,7%) (0,4%) (3,5%) (5,7%) (6,3%) (6,1%) (5,5%) (7,6%)
Résultat net de I'ensemble consolidé@ 13,3 5,3 9,2 12,9 14,5 15,1 17,7 16,2
% chiffre d'affaires 8,1% 3,3% 6,4% 9,5% 10,6% 10,5% 11,1% 10,3%

Source : Société

Note : (1) le résultat net de I'ensemble consofigéiffére pas du résultat net part du groupe

a. Evolution du chiffre d’affaires 2007-2014

Entre 2007 et 2010, le chiffre d’affaires consolidéenregistré un repli important (-6,2% qui
s’explique principalement par :

- Une conjoncture économique et un effet de chandavdébles sur les activitéAsset
Managementen baisse de 14,1 Nf§

- Labandon progressif des achats importants de gifess de consulting et de licences
perpétuelles notamment aupres des hedge funds.

31 Taux moyen de croissance annualisé. Dans I'ensemibl présent document, les pourcentages de croessan de
décroissance sont exprimés par an.
32 Dans I'ensemble du rapport, « M€ » et « M$ » dignt respectivement « million(s) d'euros » et dlimm(s) de dollars ».
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A compter de 2011, la Société a renoué avec lasance de ses activités, en hausse de 4,8% sur la
période 2011-2014. Pour endiguer I'effet de laecfinanciere et la réduction des investissements de
ses clients, Linedata Services a décidé d’adaptemsodele d’'affaires et de favoriser la facturation
récurrente en développant la location de licenteke prestations SaaS (i.e. générant un revenu plus
faible « up front » mais plus important sur la dudé vie du contrat).

Ce changement de business model a permis de poakiffre d’affaires & 158,0 M€ en 2014, le taux
de récurrence des activités passant de 56% a 7tt&o2807 et 2014.

L’activité Asset Managementa connu une décroissance importante entre 2000H2 avant de
progresser de 82,8 M€ en 2011 a 86,4 M€ en 2014%6)1 Cette croissance s’explique par :

- Le développement de la clientéle « front officeveale lancement de nouveaux produits et la
résistance des deux logiciels phares : LongVielyex ;

- La croissance du chiffre d’'affaires de la clienteélback office » principalement tirée par le
succes du logiciel Icon dans un marché en repugeayaume-Uni et sur des clients majeurs ;

- Le retour a la croissance aupres des hedge fundsudi@ progression des ventes combinée a
un effet de change favorable au Royaume-Uni aiw'sirg accélération des ventes en Asie.

L’activité Lending & Leasing a reculé de 1,3% entre 2007 et 2010 puis s'eskldgpée
significativement a partir de 2011, notamment gr@cex opérations de croissance externe. La
croissance du chiffre d’affaires entre 2011 et 2042B,2%) s’explique par :

- La contribution de I'activité CapitalStream a padii premier trimestre 2013 ;

- La bonne tenue de l'activité Loan Servicing avexgeoduits Ekip et Uniloan et la signature
en 2014 d’'un contrat significatif de 9,2 M€ avee umstitution financiére francaise ;

- L’amélioration du taux de récurrence de l'acti\(ti& 39% a 47% entre 2007 et 2014).

Les Autres Activités(Epargne & Assurance) ont reculé de 16,1% ent@@¥ 28 2014 pour ne plus
représenter que 10,7 M€. Néanmoins, une légeresecsprété constatée avec le déploiement sur la base
installée d’une nouvelle version de Linedata Makt&ur la séquence historique, le repli des aésvi
Epargne & Assurance s’explique par :

- La non reconduction d’un contrat ayant généré uffrerd’affaires exceptionnel de 10 M€ en
2007 et 2008 ;

- L’'abandon progressif de I'activité Epargne Entregsiet la cession des activités résiduelles en
2013 et 2014 (WebEpargne et NOEE). A cet égard,dépeéciation des écarts d’acquisition
relatifs a I'activité Epargne Entreprises a étéstatée a hauteur de 4,2 M€ au 31 décembre
2014,

- Les refus de migration du principal client histoiegsur I’Assurance.

Le chiffre d’affaires a également été impacté mandopérations de croissance externe :

31-déc.-07a  31-déc.-08a  31-déc.-09a  31-déc.-10a 31-dda 31-déc.-12a  31-déc.-13a  31-déc.-1

Périmeétre constant 164,8 160,7 1445 136,2 133,3 136,0 132,0 127,3
% croissance (2,5%) (10,1%) (5,7%) (2,1%) +2,0% (2,9%) (3,6%)
Fimasys - - - 4,0 8,0 8,6 7,2
% croissance n.a. +8,0% (17,2%)
Capital Stream - - - - - - 19,6 23,6
% croissance n.a.
Chiffre d'affaires total 164,8 160,7 1445 136,2 137,3 144,0 160,3 158,0
% croissance (2,5%) (10,1%) (5,7%) 0,8% 4,9% 11,3% (1,4%)
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En 2011, Linedata Services a acquis 100% du cag#éala société Fimasys, spécialisée dans le
développement de logiciels de gestion financiere.r&@prochement vise a renforcer les parts de
marché dans les domaines des crédits et de I'épaajariale. Fimasys a été intégrée dans le pégemet

de consolidation de la Société le 1er juillet 2011.

Début 2013, Linedata Services a acquis I'activiapi@IStream auprés de HCL Technologies, société
établie en Amérique du Nord et spécialisée dangregiciels pour les crédits et financements. Cette
acquisition renforce le poids de Linedata Serviees Amérique du Nord et doit accélérer son
développement dans cette région. L'activité CaPitelam a été intégrée dans le périmetre de
consolidation de la Société le 22 mars 2013.

b. Evolution de la structure de co(ts

La main d'ceuvre interne est restée stable sur daeste historique. Il est a noter que la part de
personnel « onshore » (principalement en Franc&m@aume-Uni et aux Etats-Unis) a été contenue
conformément a la volonté du management de LineSatgices de remplacer le personnel existant
par du personnel « offshore » (Tunis, Riga, a ttexemples).

La sous-traitance correspond a des prestationgmiatiques de développement spécifigue menées par
des consultants externes. La baisse significatvecal poste dés 2010 est liée a la réduction des
effectifs externes affectés au projet AssuranceEerope du Sud. Cela s'est traduit par une forte
amélioration des marges, notamment en Europe duBBu@014, des économies ont été poursuivies
sur l'activité Assurance avec l'arrét de deux catstrde sous-traitance, compte tenu de la baisse de
I'activité.

Les frais I correspondent principalement & des frais d’héleege, de maintenance et a I'achat de
données financiéres a destination des logicietsnrt bffice » et « back office » servant de réféeea

la valorisation des portefeuilles. Ce poste estéretable sur la séquence historique avec I'areét d
’hébergement d’'un client Epargne ainsi que desiécoes supplémentaires dues a la renégociation
du contrat Atos pour 'hébergement des activitésubance.

Les dépenses de R&D sont préservées quel queesmntexte économique, ce qui oblige la Société a
sélectionner plus strictement les programmes paioes a réaliser. Sur les quatre derniers exexcliae
part des dépenses de R&D non activées n'a passapgeplus de 5% du chiffre d’affaires. En 2014,
les dépenses totales de R&D ont augmenté d’eniieéh avec le lancement des projets Longview et
BOE sur l'activité Asset Managemengt de la nouvelle version du logiciel Ekip 360 $activité
Lending & Leasing

Les colts commerciaux et marketing correspondantipalement aux salaires et commissions des
commerciaux (calculées en fonction de la priseatancande réalisée), aux frais de déplacement, de
publicité et de promotion. La part variable dedeunération des commerciaux peut représenter entre
50% et 150% de leur rémunération fixe, ce qui exmila corrélation de ces colts au chiffre
d’affaires.

Les autres charges indirectes regroupent les eald&s managers des divisions de Linedata Services,
les frais généraux, les honoraires ainsi que lgsréo La hausse de ces charges est la conséquence d
'embauche de 10 personnes visant a renforcer ipgqR&D du « front office », des pertes sur
créances irrécouvrables ainsi que d’'une augmentdis loyers suite a I'impact de CapitalStream en
année pleine (trois bureaux en Amérique du Northdiureau en Inde).

33 Technologies de I'information et de la communicati
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2.1.2.2

Bilan économique

31-déc.-07a

31-déc.-08a

31-déc.-09a

31-déc.-10a

31-dda

31-déc.-12a

31-déc.-13a

31-déc.-14

Immoblisations nettes 132,2 124.,8 120,6 120,8 134,0 131,3 157,5 160,7
Ecarts d'acquisition 98,1 92,7 93,5 95,8 104,4 104,5 119,7 122,9
Immobilisations incorporelles 26,0 24,1 20,7 16,0 19,3 ,618 28,5 27,1
Immobilisations corporelles 5,8 6,1 5,0 7,6 8,4 6,9 8,0 9,3
Autres actifs non courants 2,3 2,0 1,4 1,5 1,8 1,2 1.3 1,5

Besoin en fonds de roulement 2,0 (6.,6) (2,8) (5.,6) (6,6) (1,0) (13,4) (4,9)

Actif économique 134,1 118,3 117,8 115,2 127,4 130,3 1441 155,8

Rentabilité économigi® 9,6% 3,7% 8,3% 11,6% 13,1% 12,8% 14,7% 12,0%

Capitaux propres 99,9 90,6 96,0 108,6 118,3 84,9 93,3 101,6

Provisions 4,3 7,8 9,0 9,0 10,9 13,6 9,9 13,4

Dette nette 30,0 19,9 12,8 (2,5) (1,8) 31,8 40,9 40,8
Endettement brut 61,2 49,9 34,2 24,9 21,7 49,7 70,1 56,2
Trésorerie (31,3) (30,0) (21,5) (27,4) (23,6) (17,9) (29,3) (15,4)

Passif économique 134,1 118,3 117,8 115,2 127,4 130,3 144, 155,8

Sources : Société et Aforge Degroof Finance

Note : (1) Définie comme le rapport entre le résul’exploitation aprés imp6t normatif et la valeecomptable du bilan économique a I'ouverture.

a. Actif économique

L'évolution de I'actif économique (+2,2% de 2002@14) a été contenue au regard de la stagnation
du chiffre d'affaires (-0,6% sur cette méme pérjpdigne d'un maintien de I'intensité capitalistqu

En augmentation au cours des exercices 2011 et 20l3aison des opérations Fimasys et
CapitalStream, les écarts d’acquisition représentaenviron les trois quarts des immobilisations
nettes en 2007 et en 2014.

Les immobilisations incorporelles correspondeneessllement aux logiciels acquis par la Société
ainsi que le montant de R&D activée net des ansamients. Aprés une phase de contraction entre
2007 et 2010, ce dernier a repris une dynamiguaassance jusqu’en 2014. Au 31 décembre 2014,
les acquisitions d'immobilisations incorporellesiént essentiellement liées a la capitalisatiodade
R&D pour 2,9 M€. Sur les quatre derniers exercidasgapitalisation de la R&D représentait en
moyenne 2,2% du chiffre d’affaires.

L'activité de la Société dégage par ailleurs uretéexcédent en fonds de roulement (BFR négatif).

La rentabilité économiqdés’est améliorée significativement de 3,7% en 2008,7% en 2013, avant
de se contracter en 2014 a 12,0%.

b. Passif économique

La structure du passif économique a sensiblementiéwepuis 2007.

Les capitaux propres ont été impactés par la réude capital relative a I'offre publique de racha
initiée par Linedata Services sur 2 700 000 deastisns en 2012 au prix de 16 € par action.

De la méme maniere, malgré la génération de fluié@sorerie d’exploitation significative de 2007 a
2014, la Société est passée d'une situation deoréiée nette excédentaire a une situation
d’endettement net positif a I'issue de cette offre.

Le ratio Dette nette / EBITDA s’est stabilisé animeau de I'ordre de 0,9x & 1,0x sur la période2201
2014, le désendettement ayant été notamment fpainka politique de croissance externe (acquisition

34 Définie comme le rapport entre le résultat d’eitplion aprés impdt normatif et la valeur comptatilebilan économique

a l'ouverture.
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de CapitalStream).
2.1.3 Analyse du plan d’affaires 2015-2018 de LinedataiSes

Le plan d'affaires a périmétre constant établi lgamanagement prévoit une reprise modérée mais
durable d'un cycle de croissance organique. Podélmit de I'exercice 2015, Linedata Services reste
prudent sur ses prévisions d'activité en raisonadeaisse des commandes enregistrées fin 2014.
Le carnet de commandes permet de sécuriser 75%ifthe d'affaires 2015.

Il est précisé que le chiffre d'affaires communiquéf’ trimestre 2015 est en ligne avec le budget.

La croissance du chiffre d’affaires sur la périd2i#4-2018 (comprise entre 2% et 3% par an)
s’appuie sur :

- Le déploiement des projets de « facility managemeat le développement des marchés
asiatique et britannique auprés des hedge funds ;

- Le déploiement de la version 7.4 et suivantes diesians de « front office » ;

- Le développement a I'étranger des offres de predeihding & Leasinget la mise en place
d'une stratégie « cross-selling » (commercialisatibEkip aux Etats-Unis et des produits
CapitalStream en Europe) ;

- La poursuite du développement dans les pays éntsr{ehili, Argentine, etc.) en capitalisant
sur un contrat important signé en 2014 en Amérausud ;

- La mise en place d’une nouvelle solution Uniloan gprmettrait de déployer I'offre sur une
base élargie de clients ;

- Le regain d'intérét pour le produit Linedata Masdtesuite aux évolutions récentes de la
nouvelle version déployée en 2014 et compatible deenouveaux types de contrats.

Fort d’'une gestion active de la structure de coldésplan d'affaires fait ressortir des marges
d’EBITDA supérieures a la moyenne historique 20014

Sur I'horizon du plan d’affaires, I'excédent en dsnde roulement se dégrade de I'ordre de 0,4 M€ par
an, et les investissements ont été fixés a un nimeamatif de 4,5% du chiffre d’affaires.

Il est précisé que les dotations aux amortissemegtent plus élevées que les investissements
jusqgu’en 2018 en raison des acquisitions réalis@e2011 et 2013 et dont I'allocation du prix d'a@cha
a été en partie imputée sur les immobilisationsriperelles amortissables (logiciels, relation dide,
etc.).

Le taux d'imp6t normatif est de 36,8%.

Le consensus des analystes financiers apparagrendvec le plan d’'affaires de la Société.
2.1.4 Hypothéses générales des travaux d’évaluation

2.1.4.1 Principales sources

- Documents de référence et rapports financiers 6@ a®014 ;
- Plan d'affaires 2015-2018 établi par le managerdena Société ;
- Sessions de questions / réponses avec les direg@mérale et financiére de la Société.
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2.1.4.2 Nombre d'action®¥

Le nombre d'actions Linedata Services utilisé dengadre de I'appréciation du Prix de I'Offre
correspond aux 7 849 025 actions composant leatajatla Société au 31 décembre 2014 et :

- diminué des 672 458 actions auto-détenues a la ndatee

- augmenté des 225 410 actions gratuites en périadgudsition ou de conservation a la méme
date ;

- augmenté des 74 500 actions potentiellement émisetexercice des 74 500 options de
souscription en circulation a la méme date, damadanaie au cours de bourse actuel et au
Prix de I'Offre ;

- et diminué des 64 020 actions qui pourraient &hetées par la Société au moyen de la
trésorerie générée via I'exercice des 74 500 optitnsouscription.

Plan 2005 (n°5) Plan 2005 (n°

a

Options de souscription au 31 décembre 2014

Nombre d'options de souscription 26 500 48 00C

Date d'attribution 10/11/2007 11/06/20019
Date d'expiration 10/11/201% 11/06/2017
Prix d'exercice 18,48 € 19,70 €

L'exercice des options de souscription génére ugsoterie potentielle de I'ordre de 1,4 M€ pour la
Société. L’hypothése est ici faite que la trésergénérée par I'exercice de ces options est caFesacr
au rachat par la Société de ses actions nouvelteéneises au cours de cloture le 31 décembre 2014,
soit 22,42 gtreasury stock method).

A I'exception des options de souscription d’acti@tsdes attributions gratuites d’actions visées ci-
dessus, il n'existe pas, a la date du présent destjrd’autres instruments financiers donnant aacés
capital de la Société.

Ainsi, le nombre d’actions retenu pour l'analysedss 7 412 457 (ci-apres désigné comme le nombre
d’actions retraité).

2.1.4.3 Passage de la valeur d’entreprise a la valeural@taox propres

La dette financiére nette de Linedata Serviceoreas40,8 M€ au 31 décembre 2014 et se décompose
comme sulit :

- 56,2 M€ d’emprunts aupres des établissements dht @ed’emprunts et dettes financieres
divers ;

- 15,4 M€ de disponibilités et de valeurs mobilictegplacement.

Par définition, la différence entre la valeur dreptise et la valeur des capitaux propres de Liaeda
Services est égale a la dette financiéere nettd aléBembre 2014, a laquelle sont :

- ajoutées les provisions pour litiges et autres igions, pour un montant cumulé de 1,1 M€
apres imp6t normatif au 31 décembre 2014 ;

- etretranchées :

= Lacréance d'imp6t recherche en Amérique du Nor@,8eV€ au 31 décembre 2014 ;

% Pour les besoins de I'appréciation du prix, lesrd®s relatives au capital et & la dette nette @tiété ont été retenues
au 31 décembre 2014.
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= L’économie d'imp6t, non actualisée, liée aux dédidiscaux reportables au 31 décembre
2014, soit 1,1 M€.

Compte tenu de leurs montants non significatifs plerticipations financiéres ont été négligées.

Par ailleurs, 'augmentation de capital de 1,4 M@avenir de I'exercice potentiel des 74 500 oggtion
de souscription n'a pas été prise en comptéeksury stock methaayant été retenue pour le calcul
du nombre d’actions retraité (cf. ci-dessus)

Aprés prise en compte de la dette financiére raettle 'ensemble de ces retraitements, le passage d
la valeur d’entreprise a la valeur des capitauypms de Linedata Services s'effectue, dans I'enkemb
des travaux d'évaluation, en déduisant un moniatal tie 40,4 M€ au 31 décembre 2014 (ci-apres
désigné comme la dette nette retraitée).

2.2 Critéres d'évaluation écartés et retenus

2.2.1 Critéres d'évaluation écartés

2.2.1.1 Actifs nets comptable et réévalué

Bien que ce critere ne permette pas d’appréheradeeritabilité de I'exploitation de la Société, il
convient de noter que l'actif net comptable (AN@yél de Linedata Services ressort au 31 décembre
2014 a 13,7 € par action.

Le calcul de I'actif net réévalué (ANR) consisteariger 'ANC des plus ou moins-values latentes
identifiées a I'actif, au passif ou hors-bilan,deinc & évaluer séparément les actifs et passifs (ho
capitaux propres) en tenant compte de I'ensembie &éments non reflétés par le bilan. Cette
méthode, souvent utilisée pour évaluer les sociésertains secteurs (holdings, fonciéres, etst),
particulierement adaptée aux entreprises dont tegipaux actifs ont une valeur sur un marché
indépendamment de leur inclusion dans un proceBexploitation, ce qui n’est pas le cas de Linedata
Services.

2.2.1.2 Actualisation des dividendes

La Société a versé les dividendes suivants au cas$iuit derniers exercices :

Dividende versé en année N 2007 2008 2009 2010 2011 2012 0132 2014

par action 0,25 € 0,30 € 0,12 € 0,20 € 0,50 € 0,50 € €55 0,65 €

Source : Société

La méthode qui consiste a actualiser les dividefidiess a été néanmoins écartée car elle ne permet
pas d'appréhender la totalité des flux de trésergénérés par les activités de Linedata Servicks, a
différence de la méthode DCF qui a, quant & eféeretenue.

2.2.1.3 Multiples de transactions comparables

Cette méthode consiste a évaluer la Société pdogeaa partir de multiples d’évaluation ressortan
d’'une part, des prix de transactions récentes sarsdciétés appartenant aux secteurs d’activité de
Linedata Services et, d'autre part, de leurs desr@grégats comptables publiés lors des transaction
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La difficulté de cette méthode réside généralerdans le choix des transactions retenues comme base
de référence :

- Le prix payé lors d’une acquisition peut refléterintérét stratégique spécifiqgue a un acquéreur
ou inclure une prime reflétant la présence de gyestindustrielles qui varient d’'une opération
a une autre ;

- Cette méthodologie dépend fortement de la qudlitieda fiabilité de I'information disponible
pour les transactions retenues dans I'échantili@arignt en fonction du statut des sociétés
rachetées — cotées, privées, filiales d'un groupet-du niveau de confidentialité de la
transaction) ;

- Cette méthodologie suppose que les cibles desatrioss retenues dans I'échantillon soient
comparables a la société évaluée (par I'actividécroissance, la profitabilité, la présence
géographique, la taille, etc.).

En I'espéce, I'étude des transactions comparablesdssortir des multiples dont la disparité stave
significative (entre 7,3x et 23,5x I'EBITDA). Ainsila méthode des multiples de transactions
comparables n’a pas été retenue.

Multiples de sociétés acquises par Linedata Servige

Les multiples des sociétés acquises par Linedatdac8e sur la période 2011-2014 sont présentés ci-
apres :

- Début 2013, Linedata Services a acquis I'activiggi@lStream aupres de HCL Technologies
pour un montant de 45 M$ (correspondant & la val¥entreprise de CapitalStream).
CapitalStream concoit et développe une plate-fopnogicielle reconnue et sophistiquée pour
tout type de financement. Principalement établider@rique du Nord, cette entité connait une
croissance rapide de son portefeuille de clientschiffre d’affaires et 'EBITDA de I'exercice
cléturé en juin 2012 et établi selon les normes@JSAP s'élevaient respectivement a 30 M$
(soit un multiple de 1,5x le chiffre d'affaires ZDtle CapitalStream) et 3 M$ (soit un multiple
de 15,0x 'EBITDA 2012). La société emploie une teéme de collaborateurs répartis sur deux
sites aux Etats-Unis (Seattle, Etat de Washingibhryine, Etat de Californie) ;

- En 2011, Linedata Services a acquis 100% du capétia société Fimasys, spécialisée dans le
développement de logiciels de gestion financiereurpun montant de 8,1 M€. Ce
rapprochement vise a renforcer les parts de matahg les domaines des crédits et de I'épargne
salariale. Le chiffre d'affaires et 'EBITDA de Kkercice cl6turé en décembre 2010 s’élevaient
respectivement a 9,6 M€ (soit un multiple de 0,8xhiffre d’affaires 2010 de Fimasys) et
1,0 M€ (soit un multiple de 8,1x I'EBITDA 2010).

Les multiples de sociétés acquises par Linedatacesrportent sur des sociétés de taille réduite qu
au moment de la transaction, n’étaient pas dansitlegions normatives permettant de faire regsorti
des données homogénes. En conséquence, aucunlenolappu étre calculé sur les transactions
récentes réalisées par Linedata Services.

2.2.2 Critéres d'évaluation retenus

Les méthodes et références suivantes ont été etetans le cadre de I'appréciation du Prix de
I'Offre :

- Transactions récentes sur le capital de la Sogiété
- Analyse du cours de bourse de Linedata Services ;
- Objectifs de cours des analystes financiers ;
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- Multiples des sociétés cotées comparables a Liaektvices ;
Actualisation des flux de trésorerie disponibled.ofedata Services.

2.3 Evaluation multi-critéres des actions

2.3.1 Transaction récente sur le capital de Linedata Bes/

Les opérations font suite a I'acquisition par Anmetngar voie de cession hors marché annoncée le 22
mai 2015, de blocs représentant 577.563 actioredaita Services (7,36% du capital de la Société), au
prix de 25 € par action (Dividende 2014 attaché).

Il est précisé que certains apports de titres etuenéraire ont été réalisés auprés d’Amanaat sur la
base d’'une valeur de 25 euros par action Linedertacs (Dividende 2014 attaché).

Le prix par action de ces opérations est égal euderl’'Offre.

2.3.2 Analyse du cours de bourse de Linedata Services

La Société a été introduite sur le Nouveau MarabhdadBourse de Paris en mai 2000. Les actions
Linedata Services sont aujourd’hui admises surdeché Euronext Paris (compartiment B).

Le cours de bourse de Linedata Services pris conéfiéeence est celui du dernier jour de cotation
avant I'annonce de I'opération, soit le cours déure du 21 mai 2015.

Au cours des 250 derniers jours de négociationydsmes d’'actions Linedata Services échangés sur
le marché Euronext Paris se sont élevés a envififi0itres en moyenne par séance, avec cependant
des écarts quotidiens significatifs. Bien que l@eijtla liquidité du titre Linedata Services apparail
suffisante pour que soit retenu le critére du calgourse : le taux de rotation du flottant dretit
ressort a 34,3% sur les 250 derniers jours de metgmt
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Cours (en €)
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S pot 20 jours 60 jours 120 jours 250 jours

Cours moyen pondéré par les volumes (€R €) 24,9 24,4 24,9 23,8 23,2
Prime / (Décote) induite par le Prix de I'Offre +OR +2,3% +0,5% +4,9% +7,9%
Cours le plus haut (en €) 251 26,4 26,4 26,4
Prime / (Décote) induite par le Prix de I'Offre (23 (5,3%) (5,3%) (5,3%)
Cours le plus bas (en €) 23,6 23,6 21,2 19,4
Prime / (Décote) induite par le Prix de I'Offre +@R +6,2% +17,7% +28,8%
Volumes moyens (‘000) 4,2 3,9 4.1 5,0
Volumes cumulés (‘000) 83,3 235,1 496,5 1 240,2
% du capital 1,1% 3,0% 6,3% 15,8%
% du flottant?) 2,3% 6,5% 13,7% 34,3%

(1) Moyenne pondérée par les volumes quotidiensdess de cloture
(2) Flottant considéré pour les besoins de I'exaci46% du capital
Source : Bloomberg

Le Prix de I'Offre extériorise une prime de 2,3% papport a la moyenne pondérée des cours par les
volumes sur les 20 derniers jours de négociation.

Depuis I'annonce des Offres, le cours de bourskinedata Services a varié entre 25,9 € (cours le
plus bas, atteint pendant la séance du 4 juin 261.26,7 € (cours le plus haut, atteint pendant la
séance du 11 juin 2015). La moyenne pondérée parolemes quotidiens des cours de cléture est
égale a 26,3 € entre le 26 mai 2015 et le 17 jOikb2

2.3.3 Objectifs de cours des analystes financiers

Bureau d'études Recommandation Date Objecti
Gilbert Dupont Acheter 04/05/2015 29,5 €
Louis Capital Market Neutre 29/04/2015 25,0 €
Portzamparc Renforcer 29/04/2015 27,1€
Genesta Neutre 18/02/2015 25,0 €
Moyenne 26,7 €

Les derniers rapports publiés par les analystemdiers avant I'annonce de |'opération font reasort
une moyenne des objectifs de cours de I'action datee Services égale a 26,7 €, soit une décote
induite par le Prix de I'Offre de 6,2%.

ID MidCaps présente une « fair value » de 29,0réapton qui ne semble pas constituer a proprement
parler un objectif de cours et de ce fait n'a gasgétenue.

Dans une publication en date du 26 mai 2015, pestér & I'annonce de I'opération, Portzamparc
présente un objectif de cours de 28,8 € et unemendation « Acheter ».

2.3.4 Multiples de sociétés cotées comparables a LineSataices

Cette méthode consiste a évaluer Linedata Serpmeanalogie, a partir de multiples d’évaluation de
sociétés comparables cotées, tels qu'ils ressattené part de leurs cours de bourse au 29 mai,2015
et d’autre part des agrégats comptables estimde pansensus d’analystes financiers Bloomberg.

La pertinence de la méthode est notamment liéenadassité de disposer d’un échantillon de sociétés
dont I'activité et les conditions d’exploitationrgsimilaires.

Une analyse approfondie n'a pas permis d'identifier société cotée directement comparable a

37



Linedata Services au regard des criteres d'activdeé croissance, de profitabilité, de présence
géographique, de place de cotation et de taille.

En particulier, les acteurs européens de I'éditibde la distribution de progiciels SimCorp, Fidess
Temenos, traitant a des multiples d’'EBITDA moyeersl3,8x et de 12,6x en 2015 et 2016, ont été
écartés en raison notamment :

- De leurs marges d’EBITDA (en moyenne 29,7% en 261130,7% en 2016) supérieures a
celles de Linedata Services ;

- De leurs profils de croissance (chiffre d’affaiesshausse moyenne de 6,6% et 11,0% par an
sur la période 2014-2016) supérieurs a celui dedarta Services ;

- De leurs capitalisations boursieres supérieureMa€l

A été ainsi retenu un échantillon de deux sociéfggcialisées dans I'édition de logiciels pour le
secteur financier : Cegid et Cegedim.

Cegid est un éditeur francais de logiciels de gasthultisectoriels (finance, fiscalité, management,
ressources humaines). Le chiffre d'affaires 2014266,6 M€ se répartit comme suit: 91% dans
I'édition et les services et 9% dans la distribuitio

Cegedim est un prestataire de solutions CRM (outflematiques, logiciels spécialisés, services de
gestion de flux et de bases de données) a destimddis acteurs de la santé. Le chiffre d'affai@ki2

de 493,5 M€ se répartit comme suit : 60% dansrdiffés domaines de la santé, 33% en assurances et
services et 7% en CRM et données stratégiques.d@egéalise 83% de son chiffre d’affaires en
France et 17% a I'étranger (dont 2,5% sur le centimméricain).

Dans le cadre de la présente évaluation, seul leépteuVE*EBITDA a été retenu. Ont en revanche
été écartés :
- Le multiple VE/CA’, qui ne prend pas en compte la différence entstrigcture de colts de
Linedata Services et celle des comparables ;
- Le multiple VE/EBIT® lequel, étant donné le secteur d’activités de dane Services et des
comparables, est particulierement sensible aux tiguodis dinvestissement et
d’amortissements ;

Le PER® qui, en fonction des structures financiéres dempawables d'une part et de Linedata
Services d’autre part, peut biaiser I'évaluation.

36 valeur d’entreprise.

37 Chiffre d'affaires.

%8 Earnings Before Interest and Taxssit le résultat opérationnel.

39 price Earnings Ratipsoit le rapport entre la capitalisation boursigrée résultat net part de la société.
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Les multiples des comparables sont présentés esapr

EE"TDA VE/ EBITDA
VE (M€)@ (en %du CA)
2015E 2016E 2015E 2016E

YAy Capitalisation
Société P

(Me)®

Cegid France 388,7 437,2 27,0% 27,0% 5,9x 5,7x
Cegedim France 499,3 620,7 18,8% 19,1% 6,5x 6,2x
Moyenne 22,9% 23,1% 6,2x 6,0x

Sources : Bloomberg, notes d'analystes, sociétés

Notes :

(1) Capitalisation boursiére au 29 mai 2015

(2) Valeur d'entreprise calculée sur la base d'de¢te nette au 31 décembre 2014. A noter que keuval'entreprise de Cegedim est retraitée de l@watles actifs
CRM cédés a IMS Health en avril 2015 et que le enags 2015 et 2016 est établi sur la base du naupéameétre d'activités de Cegedim.

L’application des multiples VE/EBITDA 2015 et 208&s comparables retenus respectivement aux
EBITDA 2015 et 2016 de Linedata Services, issuplda d’affaires réalisé par le management de la
Société, extériorise une valeur par action compargee 27,7 € et 28,8 €, soit une décote induitdepa
Prix de I'Offre comprise entre 9,9% et 13,2%.

2.3.5 Actualisation des flux de trésorerie disponibled.deedata Services

Cette méthode, dite intrinséque, consiste a astrakt sommer les flux de trésorerie disponibles
susceptibles d’étre générés a I'avenir par la $@cié

Le plan d’'affaires 2015-2018 utilisé repose sumpesisions établies par le management.

Le taux de croissance a l'infini retenu est de 1@36valeur centrale, en ligne avec la croissance
attendue en moyenne a long terme sur les zonesaggugues concernées (Europe et Etats-Unis).

L’actualisation des flux de trésorerie disponildessolidés de Linedata Services est effectuée ten da
du 31 mai 2015 au colt moyen pondéré du capitaltient compte de la rémunération attendue par
les pourvoyeurs de fonds de la Société, actionmaiecréanciers :

- Le taux sans risque de 2,00% correspond aux tawemsosur les trois derniéres années des
obligations d’Etat a 10 ans de la France (1,85%jlet Etats-Unis d’Amérique (2,21%)
pondérés en fonction de la répartition géographéuehiffre d’affaires 2014 de la Sociétg

- Dans la mesure ou le coefficient de corrélatioatiiehu béta de Linedata Services est faible,
ce dernier n'a pas été retenu en tant que tel. Baiare similaire, les coefficients de
régression relatifs aux bétas des comparables Gtgbgedim sont faibles et ont donc été
écartés. Le béta économique retenu est de 1,06e\ehald beta corrected for cash) et
correspond au béta de I'échantillon « Software te3ys& Applications » de Damodaran en
janvier 2015. Le béta des capitaux propres ressdrR3 apres prise en compte de la dette
nette retraitée de Linedata Services ;

- La prime de risque de marché de 5,10% est déteenpaé Duff & Phelps (Recommended
Long-term Equity Risk Premium, 2015) ;

- Plusieurs travaux académiques font ressortir queridement attendu est proportionnel a la
taille de I'entreprise, et supérieur a celui expgé la formule du MEDAE. La prime de taille

40 e chiffre d’affaires 2014 se répartit comme s4i0% aux Etats-Unis, 58% en Europe et 2% en AsieH(ffre d'affaires
généré en Asie est peu significatif et n'a doncéiésetenu dans la pondération).
4! Modéle d’évaluation des actifs financiers.
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est ainsi estimée a 3,74% pour les sociétés dooapdalisation boursiere est inférieure a
environ 300 M$ (Duff & Phelps, Valuation Handbo@®15) ;

- Le colt de la dette avant imp6t de 4,50% corresjongux d’intérét moyen de refinancement
d’emprunt de la Société ;

- Le taux d'imp6t normatif de 36,8% est en ligne aleeplan d’affaires de la Société ;

- Le rapport entre la valeur de la dette nette etaleur d’entreprise a moyen terme est de
20,0%, en ligne avec le plan d'affaires de la Sécié

Co(t moyen pondéré du capital

Taux sans risque 2,00%
Beta 1,23
Prime de risque 5,10%
Prime de taille 3,74%
Codt des capitaux propres endetté 12,0%
Co(t de la dette avant imp6t 4,50%
Dette nette / valeur d'entreprise cible 20,0%
Taux dimp6t normatif 36,8%
Co0t moyen pondéré du capital 10,2%

Le colt moyen pondéré du capital de Linedata Sesviessort ainsi a 10,2%.

Aprés actualisation des flux de trésorerie dispesildu plan d’affaires 2015-2018 et du flux de
trésorerie normatif croissant a perpétuité de 1pa¥eart?, la valeur d’entreprise de Linedata Services
ressort a 224,0 M€, soit une valeur des capitaagrps de 183,6 M€ ou 24,8 € par action.

La prime induite par le Prix de I'Offre par rapparia valeur centrale obtenue par la méthode DCF
s’établit par conséquent a 0,9%.

Taux d'actualisation

9,2% 9,7% 10,2% 10,7% 11,2%

0,00% 24,8 23,7 22,8 21,9 21,1

TEU GIE 0,50% 25,9 24,8 23,7 22,8 21,9

croissance 1,00% 27,2 2/550| 24,8 23,7 22,8
perpétuel 1,50% 28,7 27,2 2519 24,8 23,7
2,00% 30,4 28,7 27,2 25,9 24,8

En introduisant une sensibilité de +/- 0,50% sucdét moyen pondéré du capital ou sur le taux de
croissance a l'infini retenu, la valeur par actignedata Services s’établit dans une fourchett23j@

€ a 25,9 €, soit respectivement une prime de 5,4%4ne décote de 3,6% induites par le Prix de
I'Offre.

“2 Formule dite de « Gordon-Shapiro ».

40



2.4 Synthése des éléments d’appréciation du Prix de [1e

Prime / (Décote)

Valeur par action induite par le Prix
des Offres

Transaction récente sur le capital de la Société 25,0 € -

Cours de bourse

Cours au 21 mai 2015 249 € +0,2%
Cours moyen pondéré par les volumes - 20 jours £4,4 +2,3%
Cours moyen pondéré par les volumes - 60 jours £4,9 +0,5%
Cours moyen pondéré par les volumes - 120 jours £3,8 +4,9%
Cours moyen pondéré par les volumes - 250 jours £3,2 +7,9%
Objectifs de cours des analystes financiers 26,7 € (6,2%)

Multiples des sociétés cotées comparables
Borne basse 27,7 € (9,9%)
Borne haute 28,8 € (13,2%)

Actualisation des flux de trésorerie (DCF)

Borne basse 23,7 € +5,4%
Valeur centrale 24,8 € +0,9%
Borne haute 25,9 € (3,6%)
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3. Informations relatives a I'lnitiateur

Conformément aux dispositions de l'article 231-28 réglement général de I'AMF, les « Autres
informations » relatives aux caractéristiques notamt juridiques, financiéres et comptables de
I'Initiateur seront déposées aupres de 'AMF awsplrd la veille de I'ouverture de I'Offre.

4, Personnes assumant la responsabilité de la notemformation
Pour I'Initiateur

« A notre connaissance, les données de la préseteéed’information sont conformes a la réalité et n
comportent pas d’omission de nature a en altérgydetée. »

Amanaat
Représentée par Monsieur Anvaraly Jiva
Président

Pour la présentation de I'Offre

« Conformément a l'article 231-18 du réglement géhéle I'AMF, Banque Degroof France SA,
HSBC France et Natixis, établissements présentatden’Offre, attestent qu’a leur connaissance, la
présentation de I'Offre, qu’elles ont examinée $airbase des informations communiquées par
I'Initiateur, et les éléments d’appréciation du yrproposé, sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d’'omission de nature a en altérgrdeée. »

Banque Degroof France SA HSBC France Natixis
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