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NOTE D’INFORMATION ETABLIE PAR LA SOCIETE 

LAGARDERE ACTIVE BROADCAST 
 

EN REPONSE A L’OFFRE PUBLIQUE DE RETRAIT VISANT LES ACTIONS DE 

LAGARDERE ACTIVE BROADCAST INITIEE PAR 

 

 

 
En application de l’article L. 621-8 du code monétaire et financier et de l’article 231-26 de son règlement 

général, l’Autorité des marchés financiers (l’ « AMF ») a apposé le visa n° 15-390 en date du 21 juillet 2015 

sur la présente note d’information en réponse. Cette note d’information en réponse a été établie par la 

société Lagardère Active Broadcast et engage la responsabilité de ses signataires. Le visa, conformément 

aux dispositions de l’article L. 621-8-1, I du code monétaire et financier, a été attribué après que l’AMF a 

vérifié « si le document est complet et compréhensible et si les informations qu’il contient sont cohérentes ». Il n’implique ni 

approbation de l’opportunité de l’opération, ni authentification des éléments comptables et financiers 

présentés.  

 

 

 

AVIS IMPORTANT 

 

En application des dispositions de l’article 261-1 I du règlement général de l’AMF, le rapport du cabinet 

Sorgem Evaluation, agissant en qualité d’expert indépendant, est inclus dans la présente note 

d’information en réponse. 

 

 

La présente note en réponse est disponible sur les sites Internet de l’AMF (www.amf-france.org) et de 

Lagardère Active Broadcast (www.lagardere-active-broadcast.fr). Des exemplaires de la présente note en 

réponse peuvent être obtenus sans frais auprès de Lagardère Active Broadcast, « Roc Fleuri », 1, rue du 

Ténao, 98000 Monaco. 

 

Conformément à l’article 231-28 du règlement général de l’AMF, les informations relatives aux 

caractéristiques, notamment juridiques, financières et comptables de Lagardère Active Broadcast seront 

déposées auprès de l’AMF et mises à la disposition du public au plus tard la veille de l’ouverture de l’offre 

selon les mêmes modalités. 
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1. RAPPEL DES PRINCIPAUX TERMES DE L’OFFRE 

1.1. Présentation de l’Offre 

En application du Titre III du Livre II et plus particulièrement de l’article 236-3 du règlement général de 

l’AMF, la société Lagardère Active, société par actions simplifiée au capital de 1.360.000.000 euros, dont le 

siège social est sis 149-151, rue Anatole France - 92300 Levallois-Perret, immatriculée au registre du 

commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 433 443 124 (« Lagardère Active » ou 

l’« Initiateur »), offre de manière irrévocable aux actionnaires de la société Lagardère Active Broadcast, 

société anonyme de droit monégasque au capital de 24.740.565 euros dont le siège social est sis « Roc 

Fleuri », 1, rue du Ténao – 98000 Monaco, immatriculée au répertoire du commerce et de l’industrie de 

Monaco sous le numéro 56 S 448 (« Lagardère Active Broadcast » ou la « Société ») d’acquérir la totalité 

des actions de la Société admises aux négociations sur le compartiment B du marché réglementé Euronext 

à Paris (« Euronext Paris ») sous le code ISIN MC0000120790 (mnémonique LAGB) (les « Actions ») 

non détenues par l’Initiateur au prix de 355 euros par action, payable exclusivement en numéraire, dans les 

conditions décrites ci-après (l’« Offre »). 

 

A la date du présent document, Lagardère Active détient 1.641.142 actions de Lagardère Active Broadcast, 

représentant 99,50 % du capital et 99,59 % des droits de vote théoriques de la Société. 

 

Les actionnaires autres que Lagardère Active détiennent ensemble 8.229 actions de Lagardère Active 

Broadcast représentant 0,50 % du capital et 0,41 % des droits de vote théoriques de la Société. 

 

L’Offre porte sur la totalité des actions de la Société en circulation non détenues par l’Initiateur à la date 

du présent document, soit un nombre maximum de 8.229 actions existantes représentant 0,50 % du 

capital et 0,41 % des droits de vote théoriques de la Société sur la base d’un nombre total de 1.649.371 

actions et d’au plus 2.002.376 droits de vote théoriques (calculés conformément aux dispositions de 

l'article 223-11 du règlement général de l’AMF), étant précisé que les administrateurs de la Société 

détenant 24 actions de la Société conformément aux statuts de celle-ci ont fait connaitre leur intention de 

ne pas apporter leurs actions à l’Offre. 

 

Il n’existe aucun autre titre de capital, ni aucun autre instrument financier ou droit pouvant donner accès, 

immédiatement ou à terme, au capital social ou aux droits de vote de la Société. 

 

Oddo Corporate Finance a, en tant qu’établissement présentateur de l’Offre agissant pour le compte de 

l’Initiateur, déposé le projet d’Offre auprès de l’AMF le 7 juillet 2015. Conformément aux dispositions de 

l’article 231-13 du règlement général de l’AMF, Oddo Corporate Finance garantit la teneur et le caractère 

irrévocable des engagements pris par l’Initiateur dans le cadre de l’Offre. 

 

La durée de l’Offre sera de dix (10) jours de négociation. 

1.2. Contexte de l’Offre 

A la date de la présente note en réponse, l’Initiateur détient directement un total de 1.641.142 actions et 

1.994.147 droits de vote de Lagardère Active Broadcast, représentant 99,50 % du capital et 99,59 % des 

droits de vote théoriques de la Société sur un nombre total de 1.649.371 actions et d’au plus 2.002.376 

droits de vote théoriques (calculés conformément aux dispositions de l'article 223-11 du règlement général 

de l’AMF). 
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Actionnaire historique de la Société détenant plus de 99 % de son capital, l’Initiateur souhaite désormais 

acquérir la totalité des Actions de la Société non encore détenues par lui-même conformément aux 

dispositions de l’article 236-3 du règlement général de l’AMF. 

 

L’Offre, qui sera suivie d’une demande de radiation des Actions auprès d’Euronext, vise à proposer aux 

actionnaires minoritaires une liquidité immédiate et intégrale sur leurs titres dans un contexte de très faible 

liquidité du flottant sur le marché. Le prix de l’Offre, qui est supérieur au dernier cours de clôture avant 

l’annonce de l’opération, extériorise une prime de 11,8 % sur le cours moyen pondéré 20 jours, de 11,2 % 

sur le cours moyen pondéré 60 jours, de 10,1 % sur le cours moyen pondéré 120 jours et de 11 % sur le 

cours moyen pondéré 250 jours au 29 juin 2015 (source : Bloomberg). 

 

La radiation des Actions qui interviendra à l’issue de l’Offre, au plus tard le 31 août 2015, permettra à 

Lagardère Active Broadcast de se libérer des contraintes réglementaires et administratives liées à 

l’admission de ses titres sur le marché réglementé d’Euronext à Paris, et dès lors de réduire les coûts qui y 

sont associés. 

1.3. Déroulement de l’Offre 

Préalablement à l’ouverture de l’Offre, l’AMF et Euronext Paris publieront respectivement un avis 

d’ouverture ainsi qu’un avis annonçant les modalités et le calendrier de l’Offre.  

 

Pour répondre à l’Offre, les actionnaires dont les actions sont inscrites au nominatif pur doivent demander 

l’inscription de leurs titres au nominatif administré chez un intermédiaire financier habilité. En 

conséquence, pour répondre à l’Offre, les détenteurs d’actions inscrites au nominatif pur devront 

demander au teneur de compte-titres nominatif de la Société, à savoir à ce jour, BNP Paribas Securities 

Services, dans les meilleurs délais, la conversion de leurs actions au nominatif administré.  

 

Les Actions présentées à l’Offre devront être librement négociables et libres de tout privilège, gage, 

nantissement, autre sûreté ou restriction de quelque nature que ce soit restreignant le libre transfert de leur 

propriété. L’Initiateur se réserve le droit d’écarter toutes les Actions apportées qui ne répondraient pas à 

cette condition.  

 

Les actionnaires de Lagardère Active Broadcast dont les actions sont inscrites en compte auprès d’un 

intermédiaire financier (établissements de crédit, entreprises d’investissement, etc.) et qui souhaiteraient 

présenter leurs Actions à l’Offre, devront remettre à leur intermédiaire financier, au plus tard à la date de 

clôture de l’Offre, un ordre de vente irrévocable selon les modalités propres à leur intermédiaire.  

 

L’Offre sera ouverte pendant une période de dix (10) jours de négociation. Pendant la durée de l’Offre, 

Oddo Corporate Finance, agissant pour le compte de l’Initiateur, s’engage irrévocablement à acquérir en 

bourse, en tant que membre du marché acheteur, au prix de 355 euros par Action, toutes les Actions qui 

seront présentées à l’Offre sur le marché.  

 

Le règlement-livraison sera effectué au fur et à mesure de l’exécution des ordres, 2 jours de négociation 

après chaque exécution. L’Initiateur ne prendra en charge aucun frais de courtage ou de rémunération des 

intermédiaires. 

 

Le calendrier indicatif de l’Offre est décrit à la section 2.5 de la note d’information de l’Initiateur. 
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2. AVIS MOTIVE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION  

Conformément aux dispositions de l’article 231-19 du règlement général de l’AMF, les membres du 

conseil d’administration de Lagardère Active Broadcast se sont réunis le 6 juillet 2015 sous la présidence 

de Monsieur Denis Olivennes, Président Délégué de Lagardère Active Broadcast. 7 des 8 membres du 

conseil d’administration étaient présents ou représentés. 

 

« Le conseil d’administration de Lagardère Active Broadcast s’est réuni le 6 juillet 2015 pour examiner le projet d’offre 

publique de retrait (ci-après l’« OPR ») que la société Lagardère Active (ci-après, l’« Initiateur ») a décidé de déposer sur 

les actions Lagardère Active Broadcast non détenues par elle-même. 

 

Le conseil d’administration a pris connaissance : 

 

- du projet de note d’information de l’Initiateur contenant les termes et modalités de l’OPR, les motifs de l’OPR, les 

intentions de l’Initiateur, les éléments d’appréciation du prix établis par Oddo Corporate Finance, établissement 

présentateur de l’offre, 

- des projets de note en réponse et de document « Autres informations » de Lagardère Active Broadcast,  

- du rapport du cabinet Sorgem Evaluation, expert indépendant, reproduit in extenso dans le projet de note en réponse de 

Lagardère Active Broadcast. 

 

Le cabinet Sorgem Evaluation, représenté par Monsieur Nussenbaum, a présenté une synthèse de ses travaux. Son rapport 

conclut au caractère équitable du prix de l’OPR.  

 

Le conseil d’administration a constaté que : 

 

- l’OPR, qui sera suivie d’une demande de radiation des actions de la Société auprès d’Euronext, est 

principalement motivée par la volonté de Lagardère Active de permettre à Lagardère Active Broadcast de se 

libérer des contraintes réglementaires et administratives liées à l’admission de ses titres sur le marché 

réglementé d’Euronext à Paris, et dès lors de réduire les coûts qui y sont associés ; 

 

- le dépôt de l’OPR s’inscrit dans une logique de poursuite de l’activité opérationnelle de Lagardère Active 

Broadcast, et l’Initiateur n’entend modifier en profondeur ni la stratégie, ni la politique commerciale et 

financière de la Société au cours des 12 prochains mois ; 

 

- l’Initiateur indique que l’OPR n’aura pas d’incidence en matière d’emploi, de même l’OPR n’aura pas 

d’incidence sur la composition des organes sociaux et la direction de la Société ; 

 

- il est envisagé de demander à Euronext Paris, à l’issue de l’OPR, la radiation des actions de Lagardère 

Active Broadcast du marché réglementé d’Euronext à Paris conformément aux règles de marché 

d’Euronext ; dans le prolongement de cette radiation effective, l'Initiateur s'engagera à assurer, pendant 

trois mois, une période de liquidité des actions de la Société durant laquelle les actionnaires de la Société qui 

n’auraient pas apporté leurs titres à l'OPR pourront en demander la liquidité ; 

 

- le prix offert par l’Initiateur dans le cadre de l’OPR est de 355 euros par action Lagardère Active 

Broadcast représentant une prime de 12,3 % sur le dernier cours de Bourse coté le 29 juin 2015 ; 

 

- le prix offert extériorise également une prime pour l’ensemble des critères d’évaluation retenus par Oddo 

Corporate Finance et l’expert indépendant ; 
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- l’attestation de l’expert indépendant conclut au caractère équitable du prix offert dans le cadre de l’OPR ; 

 

- l’OPR représente pour l’ensemble des actionnaires minoritaires de la Société une opportunité de liquidité 

immédiate et intégrale, en particulier au regard de la très faible liquidité du marché du titre, à des conditions 

leur permettant de bénéficier d’une prime par rapport au cours de bourse antérieur à l’annonce de l’OPR. 

 

En conséquence, le conseil d’administration, après en avoir délibéré à l’unanimité des membres présents et représentés, et sans 

qu’aucune opinion divergente n’ait été exprimée : 

 

- a pris acte que l’OPR est de nature à permettre à la Société de réduire les coûts associés à la cotation de ses 

actions sur le marché réglementé d’Euronext à Paris et, pour ce qui concerne l’intérêt des salariés, 

n’entraînera pas de conséquence sur l’emploi ; 

 

- a décidé d’émettre un avis favorable sur le projet d’OPR (suivie d’une période de liquidité de trois mois), 

qu’il considère conforme aux intérêts de la Société ainsi qu’à ceux de ses actionnaires et de ses salariés ; 

 

- a recommandé aux actionnaires de la Société d’apporter leurs actions à l’OPR, compte tenu de l’opportunité 

de liquidité immédiate que cette offre représente, et d’un prix attractif. 

 

Le conseil d’administration a également décidé à l’unanimité des administrateurs présents et représentés d’approuver le projet 

de note en réponse et le document « Autres informations » qui seront déposés auprès de l’Autorité des Marchés Financiers et 

a donné pouvoir au Président délégué pour signer la note en réponse et le document « Autres informations ». » 

3. INTENTIONS DES MEMBRES DU CONSEIL D’ADMINISTRATION DE 

LAGARDERE ACTIVE BROADCAST  

Lors de sa réunion du 6 juillet 2015, les membres du conseil d’administration de Lagardère Active 

Broadcast ont fait part de leur intention en ce qui concerne l’apport de leurs titres à l’Offre. 

 

Monsieur Denis Olivennes (détenteur de 3 actions), Monsieur Christophe Thoral (détenteur de 3 actions), 

Monsieur Richard Lenormand (détenteur de 3 actions), Madame Dalila Zein, représentant la société 

Lagardère Active (détentrice de 3 actions), Monsieur Dominique d’Hinnin représentant la société 

Lagardère Media (détenteur de 3 actions), Monsieur Thierry Funck-Brentano (détenteur de 3 actions), 

Monsieur Pierre Leroy (détenteur de 3 actions) et Monsieur Thierry Orsini (détenteur de 3 actions) ont fait 

part de leur intention de ne pas apporter leurs actions à l’Offre afin de se conformer à l’obligation de 

détention d’un minimum d’actions de la Société prévue par les statuts. 

4. INTENTION DE LA SOCIETE RELATIVE AUX ACTIONS AUTO-

DETENUES 

A la date du présent document, la Société ne détient aucune de ses actions propres.  

5. RAPPORT DE L’EXPERT INDEPENDANT SUR LE CARACTERE 

EQUITABLE DE L’OFFRE  

En application des articles 261-1 et suivants du règlement général de l’AMF, le conseil d’administration de 

Lagardère Active Broadcast, lors de sa séance du 11 juin 2015, a désigné le cabinet Sorgem Evaluation, 

représenté par Messieurs Maurice Nussenbaum et Teddy Guérineau, en qualité d’expert indépendant afin 
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d’établir un rapport sur les conditions financières de l’Offre. Le rapport susvisé, complété de son 

addendum en date du 20 juillet 2015, est reproduit ci-après :  
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5.1. Rapport de l’expert indépendant 
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5.2. Addendum au rapport de l’expert indépendant 
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6. CLAUSES D’ACCORDS SUSCEPTIBLES D’AVOIR UNE INCIDENCE SUR 

L’APPRECIATION DE L’OFFRE OU SON ISSUE 

A la date du présent document, la Société n’a connaissance d’aucun accord susceptible d’avoir une 

incidence sur l’appréciation de l’Offre ou sur son issue. 

7. ELEMENTS CONCERNANT LAGARDERE ACTIVE BROADCAST 

SUSCEPTIBLES D’AVOIR UNE INCIDENCE EN CAS D’OFFRE PUBLIQUE 

7.1. Structure et répartition du capital 

Le capital social de Lagardère Active Broadcast s’élève à 24.740.565 euros, divisé en 1.649.371 actions de 

15 euros de valeur nominale chacune, entièrement libérées. 

 

Sur la base des déclarations de franchissements de seuils reçues par la Société et des autres informations 

publiques disponibles à la date du présent document, le capital social et les droits de vote de Lagardère 

Active Broadcast sont répartis comme suit :  

 

Actionnaires 
Nombre 

d’actions 
% du capital 

Nombre de 

droits de vote1 

% des droits de 

vote 

Lagardère Active 1.641.142 99,50 % 1.994.147 99,59 % 

Autres 

actionnaires 
8.229 0,50 % 8.229 0,41 % 

Auto-détention - - - - 

Total 1.649.371 100% 2.002.376 100% 

 

7.2. Restrictions statutaires à l’exercice des droits de vote et aux transferts d’actions 

Néant. 

7.3. Clause de conventions prévoyant des conditions préférentielles de cession ou 

d’acquisition d’actions et portant sur au moins 0,5 % du capital ou des droits de 

vote de Lagardère Active Broadcast (article L. 233-11 du Code de commerce) 

Néant.  

7.4. Participations directes et indirectes au capital de Lagardère Active Broadcast ayant 

fait l’objet d’une déclaration de franchissement de seuil(s) ou d’une déclaration 

d’opération sur titres 

A la date du présent document, les actionnaires de la Société détenant plus de 5 % de son capital et/ou de 

ses droits de vote sont indiqués dans le tableau figurant à la section 7.1 ci-avant. 

 

La Société n’a pas connaissance d’opération la concernant ayant fait l’objet d’une déclaration de 

franchissement de seuil(s) ou d’une déclaration d’opération sur titres depuis le début de l’exercice social en 

cours. 

                                                      
1 Droits de vote théoriques conformément aux dispositions de l'article 223-11 du règlement général de l’AMF. 



 

 - 66 - 

7.5. Liste des détenteurs de tout titre comportant des droits de contrôle spéciaux et 

description de ceux-ci 

Sous réserve des droits de vote double prévus par les statuts de la Société, il n’existe pas de détenteurs de 

titres comportant des droits de contrôle spéciaux. 

7.6. Mécanisme de contrôle prévu dans un éventuel système d’actionnariat du personnel 

quand les droits de contrôle ne sont pas exercés par ce dernier 

Néant. 

7.7. Accords entre actionnaires dont la Société a connaissance pouvant entraîner des 

restrictions aux transferts d’actions et à l’exercice des droits de vote 

Néant. 

 

7.8. Règles applicables à la nomination et au remplacement des membres du conseil 

d’administration ainsi qu’à la modification des statuts de Lagardère Active 

Broadcast 

Règles relatives à la composition du conseil d’administration, à la nomination et au remplacement de ses membres : 

 

Article 10 des statuts 

 

« La Société est administrée par un Conseil d’Administration composé de deux membres au moins et de 

quinze au plus, pris parmi les actionnaires et nommés par l’Assemblée Générale. » 

 

Article 11 des statuts 

 

« Chaque administrateur doit, pendant toute la durée de son mandat, être propriétaire de trois actions au 

moins. Les administrateurs reçoivent des jetons de présence dont l’importance, fixée par l’Assemblée 

Générale annuelle, demeure maintenue jusqu’à décision contraire. » 

 

Article 12 des statuts 

 

« La durée des fonctions des administrateurs est de six années sauf l’effet du renouvellement partiel. Le 

premier conseil est nommé par l’Assemblée Générale constitutive de la Société et reste en fonctions 

jusqu’à l’Assemblée Générale Ordinaire qui se réunira pour statuer sur l’approbation des comptes du 

sixième exercice et qui renouvellera le Conseil en entier. 

A partir de cette époque, le Conseil se renouvellera à l’Assemblée Générale Ordinaire à raison d’un 

nombre d’administrateurs déterminé en alternant, s’il y a lieu, de façon que le renouvellement soit aussi 

régulier que possible et complet dans chaque période de six ans. 

Les membres sortants sont désignés par le sort pour la seconde période de six années et ensuite par ordre 

d’ancienneté. 

Les membres du Conseil d’Administration seront toujours rééligibles. 

En cas de vacance par décès, démission ou toute autre cause et en général, quand le nombre des 

administrateurs est inférieur au maximum fixé, le Conseil a la faculté de se compléter provisoirement s’il le 

juge utile ; dans ce cas, la nomination des membres provisoires doit être ratifiée par la plus prochaine 
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Assemblée Générale Ordinaire. Jusqu’à cette ratification les administrateurs ainsi nommés ont voix 

délibérative au sein du Conseil d’Administration au même titre que les autres. 

L’administrateur nommé en remplacement d’un autre dont le mandat n’est pas expiré ne reste en 

fonctions que jusqu’à l’époque à laquelle devaient expirer les fonctions de celui qu’il remplace. » 

 

Règles relatives à la modification des statuts de Lagardère Active Broadcast : 

Aucune clause statutaire ne prévoit de dispositions différentes de celles prévues par la loi monégasque. 

7.9. Délégations au Conseil d’administration, en particulier en matière d’émission ou de 

rachat d’actions  

En dehors des pouvoirs généraux qui lui sont accordés par la loi monégasque et les statuts, le conseil 

d’administration ne dispose d’aucune délégation en en matière d’émission ou de rachat d’actions. 

7.10. Accords conclus par la Société et prenant fin en cas de changement de contrôle de 

la Société 

L’Offre n’entraînera pas de changement de contrôle de Lagardère Active Broadcast. 

7.11. Accords prévoyant des indemnités pour les mandataires sociaux ou les principaux 

salariés de Lagardère Active Broadcast, en cas de démission, de licenciement sans 

cause réelle et sérieuse ou si leur emploi prend fin en raison d’une offre publique 

Néant  

 

8. PERSONNE ASSUMANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE 

D’INFORMATION EN REPONSE 

« A ma connaissance, les données de la présente note d’information en réponse sont conformes à la réalité et ne comportent pas 

d’omission de nature à en altérer la portée ». 

 

Denis Olivennes, Président Délégué de Lagardère Active Broadcast 

 


