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Décision de conformité du projet d’offre publique i@trait suivie d’un retrait
obligatoire visant les actions de la société.

Maintien de la suspension de la cotation des axtilenla société.

LEGUIDE.COM

(Alternext)

Dans sa séance dti ¢eptembre 2015, I'Autorité des marchés financieesaminé le projet d’offre publique de retrait
suivie d'un retrait obligatoire visant les actiaiesla société LEGUIDE.COM, déposé, en applicaties afticles 231-1,
2°, 236-3 et 237-1 et suivants du reglement géméEnaNatixis pour le compte de la société Lagardétese (cf. D&I
215C1165 du 31 juillet 2015).

Il est rappelé qu'a la date de dépdt du projet fiBofla société Lagardeére Active détenait 3 488 &fions
LEGUIDE.COM représentant 6 906 954 droits de vetat 96,01% du capital et 97,70% des droits de deteette
société. A ce jour, compte tenu de I'exercice de BSPCErirenu postérieurement au dép6t du projet d'offre,
participation de Lagardére Active représente 95,88%apital et 97,63% des droits de Vote

L'initiateur s’engage irrévocablement a acquérirpix unitaire de32,50 €la totalité des actions LEGUIDE.COM
existante§composant le capital de la société et non détepaekii, soit & ce jour 140 887 actions représeritas 482
droits de vote, soit 3,87% du capital et 2,24% diests de vote de cette société. En outre, 1 actimteptible d’'étre
remise par exercice de BSPCE et cédée est auési vis

Les frais de négociation dans le cadre de I'offibligue de retrait seront a la charge des vendeurs.

L'initiateur a demandé a I'Autorité des marchésafiniers de procéder au retrait obligatoire deddture de l'offre
publique de retrait quel qu’en soit le résultat.

1 Sur la base d'un capital composé a cette date 8683 794 actions représentant 7 069 503 dreitmte, en application df™
alinéa de l'article 223-11 du reglement général. )

2 Sur la base d'un capital composé 3 638 925 acteprésentant 7 075 470 droits de vote, en apjdicalu 2™ alinéa de l'article
223-11 du reglement général.

3 A I'exclusion de 1 693 actions autodétenues paokiété qui ne seront pas apportées a I'offreest7508 actions gratuites dont
les détenteurs ont conclu un engagement de liguaiec I'initiateur dont le prix ne pourra étre étur au prix de I'offre (soit au
total 9 201 actions). Les BSPCE (1BSPCE), BSA 2012 (DLBISA) et les BSA 2013 (8 950 BSA), non cotés et cessibles ne
sont pas visés.
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Il est rappelé :

que Ledouble SA, représenté par Madame Agnés Piaid@té mandaté comme expert indépendant par la
société LEGUIDE.COM en application de I'article 26Hu réglement général ;

qgu'a I'appui du projet d'offre publique, le projdé note d’'information conjointe de l'initiateur é¢ la société
LEGUIDE.COM (articles 231-18 et 231-19 du réglemgénéral) a été déposé et diffusé le 31 juilletx201
conformément aux articles 231-13 et 231-16 du régig général.

2 - Dans le cadre de I'examen de la conformit@mbjet d’'offre, I'Autorité des marchés financiergis connaissance :

du projet de note d’information conjointe de liateur et de la société LEGUIDE.COM, comportant
notamment I'avis motivé du conseil d’administratie LEGUIDE.COM et le rapport de I'expert indépemida
qui reléeve que les accords connexes au projetrd,offotamment le pacte d'actionnaires entre laéséci
l'initiateur et Monsieur Olivier Sichel conclu le53uillet 2013 et les accords de liquidité donttfénbjet

7 508 actions gratuites, ne sont pas de natureattte en cause I'équité du prix modifié proposéaeiciut a
I'équité de ce prix dans le cadre de I'offre pubécde retrait suivie d’un retrait obligatoire, et

de I'évaluation multicriteres des actions LEGUIDBK effectuée par Natixis dans la perspective draitet
obligatoiré.

Aprés examen du projet d'offre publique dans lesditions prévues aux articles 231-20 a 231-22 dlergéent général,
des informations selon lesquelles les accords ca®au projet d’'offre ne comportent pas de disjpostde nature a
remettre en cause I'équité du prix proposé pouralesonnaires minoritaires, I'Autorité des marcHésnciers a
considéré que les méthodes appliquées étaientroa@doaux principes posés par la législation (articl433-4 1l et IV
du code monétaire et financier) et le reglemenég@r(article 237-2), et a déclaré conforme le girdjoffre publique
de retrait suivie d’'un retrait obligatoire en apption de l'article 231-23 du réglement générattecdécision emportant
visa du projet de note d’'information conjointe desiétés Lagardére Active et LEGUIDE.COM, sous‘lE5/64 en
date du § septembre 2015.

3 - Une nouvelle information sera publiée pourefaionnaitre le calendrier de I'offre publique deait suivie d’'un retrait
obligatoire aprés que la note d’information conjeide l'initiateur et de la société LEGUIDE.COM ayaecu le visa
de I'Autorité des marchés financiers, ainsi queitdgrmations mentionnées a l'article 231-28 dulegwent général,
auront été diffusées.

Dans cette attente, la suspension de la cotatipacteons LEGUIDE.COM est maintenue jusqu’a noawes.

4 Cette évaluation multicritéres repose sur les eéfiées et méthodes suivantes : (i) I'actualisaties filx de trésorerie mise en
ceuvre a partir du plan d’affaires 2015 — 2018 é#alpar la direction de LEGUIDE.COM (prolongé patdi#lissement présentateur
sur la période 2019-2022), sur la base notammemt @ux d’'actualisation égal a 10,79% et d’un tdexcroissance a perpétuité du
flux terminal de 2,0%, (ii) le critére du cours beurse de LEGUIDE.COM sur la base des moyennes s gomndérées par les
volumes échangés calculées en date du 30 juilleb 28ernier jour de négociation précédant le déjedkoffre), sur des périodes
allant de 1 mois a 12 mois, (iii) les références mansactions récentes relatives au titre LEGU@EM (acquisitions sur le marché
d’'actions LEGUIDE.COM par Lagardére Active au codes 12 derniers mois, réalisées a un prix unitamgimum de 32,05 €),
(iv) les multiples de VE/EBITDA et VE/EBIT d'un éch@ion de cing sociétés du secteur de I'Internetles médias, a savoir les
sociétés Mutuionline, 1000Mercis, Rentabiliweb, Hedilk et Bilendi et (v) a titre indicatif, la réféoena I'actif net comptable au 30
juin 2015 qui s'éleve a 7,80 € par action. Il estgsé que les valeurs obtenues par les méthodesudlisation des flux de
trésorerie et de comparables boursiers integrepbientiel impact de I'issue favorable d’'une pragé&dindemnitaire qui pourrait
étre engagée le cas échéant a I'encontre du gi@apgle s'il est considéré par la Commission Européeague le groupe Google a
commis des pratiques restrictives de concurrenseldEGUIDE.COM apporte, conformément au droit comnde la réparation, la
démonstration d’'un préjudice subi par la sociétéedation avec la faute du groupe Google. Le madntenl'indemnité prise en
compte dans ces travaux n’est pas rendu public g@siraisons de confidentialité.
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