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Décision de conformité du projet d’offre publiquachat simplifiée visant les actions de la société.

EURO RESSOURCES SA

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 12 novembre 2015, I'Autoritémdgshés financiers a examiné le projet d'offre ioulel d’achat
simplifiée visant les actions EURO RESSOURCES Spodé par Société Générale, agissant pour le codegpta
société de droit canadien lamgold Corpordtiem application de I'article 233-1, 1° du réglemgénéral (cf. D&l

215C1503 du 26 octobre 2015).

Au jour du dépdt, la société lamgold Corporatiotedait, directement et indirectement, par l'intediaée de la société
lamgold France gu’elle contrdle, 53 741 108 actiBliMRO RESSOURCES SA représentant autant de dreitsote,
soit 86,00% du capital et des droits de vote die ceiciétd selon la répartition suivante :

Actions et droits de vote % capital et droits de vote
lamgold France 53 740 764 86,0(
lamgold Corporation 344 ns
Total lamgold Corporation 53 741 108 86,00

La société lamgold Corporation a par ailleurs aggeonformément a I'article 231-38 IV du réglemegéhéral, entre le
28 octobre 2015 et le 11 novembre 2015 (inclus} 499 actions EURO RESSOURCES SA sur le marchériau p
unitaire de 2,84 € et détient, a ce jour, directened indirectement, par I'intermédiaire de la gt&ilamgold France
gu'elle contréle, 54 414 607 actions EURO RESSOURGA représentant autant de droits de vote, so@t88% du

capital et des droits de vote de cette sotiéon la répartition suivante :

Actions et droits de vote % capital et droits de vote
lamgold France 53 740 764 86,0(
lamgold Corporation 673 843 1,08
Total lamgold Corporation 54 414 607 87,08

L'initiateur s’engage irrévocablement a acquérirpix unitaire de2,84 € par action la totalité des actions EURO
RESSOURCES SA existantes non détenues par lui8€db6 674 actions représentant 12,92% du capivahijte tenu
des 673 499 actions d’ores et déja acquises (ofapu

L'initiateur prendra a sa charge, dans le cadre de la procébureemi-centralisation, les frais de courtage des

actionnaires vendeurs majorés de la TVA y afférantauteur de 0,3% du montant de I'ordre, dansiiéel de 50 € par
dossier, ces montants s’entendant toutes taxasexl

! Société dont les actions sont cotées sur le TorBttick Exchange et le New York Stock Exchange. ‘
2 Sur la base d'un capital composé de 62 491 2ddracteprésentant autant de droits de vote, ericaiph du 2™ alinéa de

I'article 223-11 | du reglement général.
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En application des articles 237-14 et suivantsédjlerment général, l'initiateur a I'intention de dsmder, dans un délai
de trois mois a lissue de la cl6ture de I'offréseles conditions requises sont remplies, la reiseeuvre d’un retrait
obligatoire visant les actions EURO RESSOURCES 8Aprésentées a I'offre, au prix de 2,84 € paoacti

Il est rappelé que :

- le cabinet Eight Advisory, représenté par M. AleXarklins-Marchay, a été mandaté par la société BUR
RESSOURCES SA en qualité d’expert indépendant peuprononcer sur les conditions financiéres ddrépen
application de l'article 261-1, | et Il du réglemigénéral ;

- le projet de note d'information de l'initiateur {igie 231-18 du réglement général) et le projehde en réponse de
la société EURO RESSOURCES SA (article 231-19 dlengent général), ont été déposés et diffusés ecbre
2015 conformément aux articles 231-13 et 231-1&néent général (cf. D&l 215C1503 du 26 octobre 9015

Dans le cadre de I'examen de la conformité du pdifEfre, mené en application des articles 231a2fB1-22, 233-3 et
237-16 |, 2° du réglement général, I'Autorité dearahés financiers a pris connaissance :

- du projet de note d’'information de linitiateur, @@ compris les éléments d’appréciation du priemas par la
banque présentatriceet

- le projet de note en réponse de la société EURCEREERRCES SA, ce dernier comportant notamment I'anativé
du conseil d’'administration de la société EURO REBBRCES SA et le rapport de I'expert indépendanthant
au caractere équitable du prix auquel les actions\d@sées dans le cadre de la présente offre Bé\dmtuel retrait
obligatoire a venir.

Sur ces bases, connaissance prise des objectiftestions de l'initiateur, I'Autorité des marchi@sanciers a déclaré
conforme le projet d'offre publique d’achat simi@d en application de l'article 231-23 du réglemg@néral, cette
décision emportant visa du projet de note d’infdfarade la société lamgold Corporation sous le f818 en date du
12 novembre 2015.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agppevisa n°15-579 en date du 12 novembre 201 quojet de note
en réponse de la société EURO RESSOURCES SA.

Une nouvelle information sera publiée pour fairenritre le calendrier de I'offre publique aprés daenote

d’'information de linitiateur et la note en réponde la société EURO RESSOURCES SA ayant recu ke dés

I’Autorité des marchés financiers, ainsi que Idsrimations mentionnées a l'article 231-28 du regiethgénéral, auront
été diffusées.

% A savaoir, a titre principal (i) 'analyse du coute bourse de EURO RESSOURCES SA selon les moyenmesidepondérées par
les volumes échangés calculées en date du 23 ec205, dernier jour de négociation précédant fdde I'offre, étant précisé
gue sur les périodes allant de 20 jours a 12 rfessyalorisations induites s'inscrivent dans unac¢bette de 2,13 € a 2,31 €, le prix
d'offre de 2,84 € matérialisant ainsi une prime383% sur la moyenne a 20 jours et une prime campentre 32,1% sur la
moyenne a 60 jours et 22,9% sur la moyenne a 258,jet (ii) I'analyse des flux de trésorerie atités de EURO RESSOURCES
SA qui sur la base, notamment d'un WACC de 10,0%’legpdtheses haute, centrale et basse, induisenvalesisations qui
s'inscrivent dans une fourchette de 1,69 € a 1,8%#&rialisant une prime comprise entre 54,0% gt%7
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