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Il complète la note d’information de la société ASSA ABLOY Entrance Systems France SAS visée par 
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date du 24 novembre 2015.  
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sur celui de ASSA ABLOY Entrance Systems France SAS (www.assaabloyentrance.fr), et peuvent être 
obtenus sans frais auprès de :  
 
   Banque Neuflize OBC                      et de  ASSA ABLOY Entrance Systems France SAS                           
   3, avenue Hoche     24, rue des Malines 
   75008 Paris      91090 Lisses 
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1 RAPPEL RAPPEL RAPPEL RAPPEL DES PRINCPALES CARACTERISTIQUES DE L’OFFREDES PRINCPALES CARACTERISTIQUES DE L’OFFREDES PRINCPALES CARACTERISTIQUES DE L’OFFREDES PRINCPALES CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE     
 
1.1 Principales caractéristiques de l’Offre  
 
En application du Titre III du Livre II et plus particulièrement des articles 233-1, 2° et 234-2 et suivants 
du règlement général de l’AMF, la société ASSA ABLOY Entrance Systems France SAS, une société 
par actions simplifiée de droit français au capital de 929.880 euros, immatriculée au registre du 
commerce et des sociétés sous le numéro unique d’identification 722 019 734 RCS Evry, dont le siège 
social est sis 24, rue des Malines, 91090 Lisses, France (« AAES France » ou l’« Initiateur »), propose 
de manière irrévocable aux actionnaires de la société Nergeco, une société anonyme au capital de 
4.000.000 euros, immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéro 
320 167 513 RCS Puy-en-Velay, dont le siège social est sis 8, rue de l’Industrie, 43220 Dunières, 
France (« Nergeco » ou la « Société »), et dont les actions sont admises aux négociations sur le 
marché réglementé de NYSE Euronext Paris (compartiment C) sous le code ISIN FR0000037392, 
d’acquérir la totalité de leurs actions Nergeco dans les conditions décrites ci-après (l’ « Offre »). 
 
Banque Neuflize OBC a, en tant qu’établissement présentateur de l’Offre, déposé le projet d’Offre 
incluant le projet de note d’information auprès de l’AMF pour le compte de l’Initiateur, le 2 novembre 
2015. Conformément aux dispositions de l’article 231-13 I du règlement général de l’AMF, Banque 
Neuflize OBC garantit la teneur et le caractère irrévocable des engagements pris par l’Initiateur dans le 
cadre de l’Offre.  
 
L’Offre porte sur la totalité des actions de la Société non détenues directement ou indirectement par 
l’Initiateur, à l’exception des actions auto-détenues par Nergeco (soit 11.5131 actions à la date des 
présentes) soit 74.0792 actions de Nergeco représentant 10,58%3 de son capital et de ses droits de 
vote4.  
 
L’Initiateur s’engage irrévocablement d’acquérir, auprès des actionnaires de Nergeco, les actions 
Nergeco qui lui seront présentés dans le cadre de la présente offre au prix de 37,80 euros par action. 
L’Offre sera ouverte pour une durée de quinze (15) jours de négociation. 

 
Le détail du contexte et les modalités de l’Offre sont décrites dans la note d’information visée par l’AMF 
le 24 novembre 2015 sous le numéro 15-597 (la « Note d’Information »).  
 
Cette Note d’Information est disponible sur le site Internet de l’AMF (www.amf-france.org) et sur celui 
de l’Initiateur (www.assaabloyentrance.fr), et peut être obtenue sans frais auprès de : 
 
   Banque Neuflize OBC   et de  ASSA ABLOY Entrance Systems France SAS                           
   3, avenue Hoche     24, rue des Malines 
   75008 Paris      91090 Lisses 
 
  

                                            
1 Source : Nergeco 16 octobre 2015. 
2 Soit : 85.592 actions non détenues par l’Initiateur moins 11.513 actions auto-détenues par la Société (source : 
Nergeco, 16 octobre 2015). 
3 Calcul effectué conformément au mode de calcul préconisé par l'article 223-11 du règlement général de l'AMF qui 
précise que le nombre total de droits de vote est calculé sur la base de l'ensemble des actions auxquelles sont 
attachés des droits de vote, y compris les actions privées de droits de vote. 
4 Correspondant à 10,76% du capital et des droits de vote de la Société en déduisant du capital les actions auto-
détenues. 
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1.2 Coûts et modalités de financement de l’Offre 
 
Dans l’hypothèse où la totalité des actions visées par l’Offre serait apportée, le montant de l’Offre serait 
de 2.800.1865 euros, correspondant à l’acquisition d'un maximum de 74.079 actions Nergeco 
susceptibles d’être apportées à l’Offre au prix unitaire de 37,80 euros.  
 
Ce montant, ainsi que le montant des frais, coûts et dépenses autres exposés par l’Initiateur dans le 
cadre de l’Offre (et estimés entre 1.200.000 et 1.600.000 euros, cet estimatif incluant les frais liés à 
l’acquisition du Bloc de Contrôle (tel que défini si-dessous)), seront financés par l’Initiateur sur ses fonds 
propres.  
 
2 PRÉSENTATION DE L’INITIATEURPRÉSENTATION DE L’INITIATEURPRÉSENTATION DE L’INITIATEURPRÉSENTATION DE L’INITIATEUR    
 
2.1 Informations générales concernant AEES France 
 
2.1.1 Dénomination sociale 

 
La dénomination sociale de l’Initiateur est ASSA ABLOY Entrance Systems France. 

 
2.1.2 Siège social 

 
Le siège social de l’Initiateur est situé 24, rue des Malines, 91090 Lisses, France. 

 
2.1.3 Forme et nationalité  

 
AAES France est une société par actions simplifiée de droit français. 
 
2.1.4 Registre du commerce et des sociétés 

 
L’Initiateur est immatriculé au registre du commerce et des sociétés sous le numéro unique 
d’identification 722 019 734 RCS Evry. 
 
2.1.5 Durée et date d’immatriculation  

 
L’Initiateur a été immatriculé le 29 mars 1972 au registre du commerce et des sociétés de Paris. A la 
suite du transfert de son siège social dans le ressort du tribunal de commerce d’Evry, l’Initiateur est 
immatriculé au registre du commerce et des sociétés d’Evry depuis le 20 septembre 1977. AAES France 
a une durée de quatre-vingt-dix-neuf (99) années à compter du jour de la date de son immatriculation 
au registre du commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation. 
 
2.1.6 Objet social 

 
L’Initiateur a pour objet social : 
 

- L’achat, la vente, la représentation, la fabrication, la distribution et plus généralement la 
commercialisation, sous toutes ses formes et par tous moyens, de tous produits et matériels 
d’équipement pour l’industrie et le bâtiment et notamment, de fermetures industrielles, 

                                            
5 Soit 74.079 actions (public) x 37,80 euros = 2.800.186 euros. 
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manuelles ou électriques, de portes, d’équipement de quais, etc., ainsi que de tous produits et 
matériels accessoires ou complémentaires ; 

 
- La prise de participation directe ou indirecte dans toutes affaires ou opérations pouvant se 

rattacher aux objets ci-dessus ou susceptibles de favoriser le développement des affaires 
sociales, et ce, sous quelque forme que ce soit, création de sociétés nouvelles, apports 
souscriptions fusion, achat de titres ou de droits sociaux etc… ; 

 
- Et généralement, toutes opérations commerciales, industrielles, financières, mobilières et 

immobilières, se rattachant directement ou indirectement à la réalisation et au développement 
des affaires de la société. 

 
2.1.7 Exercice social 

 
L’exercice social de l’Initiateur commence le 1er janvier de chaque année et finit le 31 décembre de 
chaque année. 
 
2.2 Informations générales concernant le capital social d’AAES France  
 
2.2.1 Capital social 

 
Le capital social d’AAES France est fixé à 929.880 euros.  

 
Il est divisé en 15.498 actions de 60 euros de valeur nominale chacune, intégralement libérées et toutes 
de même catégorie. 
 
2.2.2 Forme des actions 

 
Les actions sont obligatoirement nominatives.  

 
Les actions donnent lieu à une inscription en compte auprès de l’Initiateur, ou du mandataire désigné à 
cet effet, selon les modalités prévues par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur.  

 
2.2.3 Droits de vote 

 
A chaque action d’AAES France est attaché un droit de vote. 

 
2.2.4 Cession et transmission des actions 

 
Les actions se transmettent librement entre associés, au profit du conjoint, d’un ascendant ou d’un 
descendant de l’associé titulaire des actions à transmettre. 
 
Toutes autres transmissions, volontaires ou forcées, à quelque titre et sous quelque forme que ce soit, 
alors même qu’elles ne porteraient que sur la nue-propriété ou l’usufruit, doivent, pour devenir 
définitives, être autorisées par AAES France. 
 
Les actions sont transmises librement par succession au profit de toute personne ayant déjà la qualité 
d’associé. Tout autre héritier ou ayant droit de l’associé ne devient associé que s’il a reçu l’agrément du 
président. 
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En cas de dissolution de communauté du vivant des époux, l’attribution des actions est libre si chacun 
des époux est associé. A défaut, l’agrément est donné comme en matière de cession. A défaut 
d’agrément, les actions attribuées à l’époux ou l’ex-époux non associé doivent être rachetées dans les 
conditions prévues aux statuts d’AAES France, le conjoint associé bénéficiant toutefois d’une priorité 
de rachat pour assurer la conservation de la totalité des actions inscrites à son nom. 
 
La transmission d’actions ayant son origine dans la disparition de la personnalité morale d’un associé y 
compris en cas de fusion, de scission ou de toute autre décision emportant transmission universelle du 
patrimoine de la personne morale associée est soumise à agrément dans les conditions prévue aux 
statuts d’AAES France. 
 
Si la société ne comprend qu’un associé, les dispositions ci-dessus soumettant la cession ou la 
transmission des actions à l’agrément préalable de la société ne sont pas applicables. La cession des 
actions de l’associé unique est libre, toutefois en cas de dissolution de la communauté de biens existant 
entre l’associé unique et son conjoint, si les actions ne sont pas attribuées à cet associé, il peut les 
racheter pour assurer la conservation de la totalité des actions inscrites à son nom. 
 
2.2.5 Répartition du capital et des droits de vote 

 
Les actions de l’Initiateur sont détenues : 
 

• à hauteur de 72,4% par la société ASSA ABLOY Entrance Systems IDDS AB, une société de 
droit suédois, immatriculée sous le numéro 556071-8149, au capital de 25.000.000 couronnes 
suédoises (SEK), dont le siège social est sis Roskildevägen 1, Box 171, 201 21 Malmö, Suède, 
elle-même détenue à 100% par la société Cardo AB, une société de droit suédois, immatriculée 
sous le numéro 556026-8517, au capital de 300.000.000 couronnes suédoises (SEK), dont le 
siège social est sis Roskildevägen 1, Box 486, 201 24 Malmö, Suède, elle-même à son tour 
détenue à 100% par la société ASSA ABLOY ; 

 
• à hauteur de 13,9% par la société Besam AB, une société de droit suédois, immatriculée sous 

le numéro 556084-1768, au capital de 50.000.000 couronnes suédoises (SEK), dont le siège 
social est sis Box 131, 261 22 Landskrona, Suède ; et 

 
• à hauteur de 13,7% de son capital social par la société Albany Door Systems AB, une société 

de droit suédois, immatriculée sous le numéro 556041-1901, au capital social de 12.000.000 
couronnes suédoises (SEK), dont le siège social est sis Box 353, 261 23 Landskrona, Suède. 

 
AAES France est contrôlée au plus haut niveau, et détenue indirectement, par la société ASSA ABLOY 
AB, une société de droit suédois, immatriculée sous le numéro 556059-3575, au capital de 
370.858.778 couronnes suédoises (SEK), dont le siège social est sis Klarabergsviadukten 90, 111 64 
Stockholm, Suède, dont les titres sont admis aux négociations sur le marché réglementé Stockholm 
Stock Exchange (STO) (« ASSA ABLOY »). Le capital social de la société ASSA ABLOY est composé 
de 57.525.969 actions de catégorie A et de 1.055.050.365 actions de catégorie B. Au 30 septembre 
2015, les actionnaires de référence6 de la société ASSA ABLOY étaient : 
 

- Investment AB Latour détenant 9,5% du capital social et représentant 29,5% des droits de vote ; 

                                            
6 Source: SIS Ägareservice AB and Euroclear Sweden AB tel que disponible sur : 

http://www.assaabloy.com/en/com/investors/assa-abloy-share/largest-shareholder/ 
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- Melker Schörling AB détenant 3,9% du capital social et représentant 11,5% des droits de vote ; 
 

- Capital Group fonder détenant 5,9% du capital social et représentant 4,0% des droits de vote ; 
 

- Swedbank Robur fonder détenant 4,0% du capital social et représentant 2,7% des droits de 
vote ; 

 
- Norges bank détenant 2,8% du capital social et représentant 1,9% des droits de vote ; 

 
- Alecta détenant 2,2% du capital social et représentant 1,5% des droits de vote ; 

 
- SHB fonder & livförsäkring détenant 2,0% du capital social et représentant 1,4% des droits de 

vote ; 
 

- AMF Försäkring & Fonder détenant 1,5% du capital social et représentant 1,0% des droits de 
vote ; 

 
- Vanguard fonder détenant 1,0% du capital social et représentant 0,7% des droits de vote ; 

 
- Standard Life Investment fonder détenant 1,0% du capital social et représentant 0,7% des droits 

de vote ; et 
 

- Le flottant est estimé à 66,2% du capital social et à 45,1% des droits de vote. 
 
Au 20 novembre 2015, la capitalisation boursière de la société ASSA ABLOY atteignait 202,72 milliards 
de couronnes suédoises (SEK) (21,89 milliards d’euros environ). 
 
2.2.6 Instruments financiers non représentatifs du capital 

 
AAES France n’a émis aucun instrument financier non représentatif de capital. 

 
2.2.7 Autres titres donnant accès au capital 

 
A ce jour, aucun titre donnant accès au capital n’a été émis par AAES France. 

 
2.2.8 Dividendes 

 
AAES France a distribué au cours des trois derniers exercices les dividendes suivants :  

• 2.000.000 d’euros au titre de l’exercice clos au 31 décembre 2014 ; 
• 0 euro au titre de l’exercice clos le 31 décembre 2013 ; 
• 3.400.000 d’euros au titre de l’exercice clos au 31 décembre 2012. 

 
2.3 Administration, direction et contrôle d’AAES France  
 
2.3.1 Administration  

 
2.3.1.1 Président 

 
AAES France est dirigée et représentée par un président, personne physique ou morale, pris parmi les 
associés ou en dehors d’eux. Le président est désigné, pour une durée limitée ou non, par décision 
collective des associés. 
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Le président peut résilier ses fonctions en prévenant les associés trois mois au moins à l’avance. Il peut 
être révoqué, par décision collective des associés. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle 
peut donner lieu à des dommages-intérêts. 
 
Le président a droit à une rémunération dont le montant est approuvé par décision collective des 
associés. 
 
Le président dirige et administre AAES France. A cet effet, il est investi des pouvoirs les plus étendus 
pour agir en toute circonstance au nom d’AAES France dans la limite de l’objet social et sous réserve 
des pouvoirs attribués par les dispositions du code de commerce ou les statuts à la collectivité des 
associés. 
 
La décision collective nommant le président peut, à titre de règle interne, inopposable aux tiers, limiter 
les pouvoirs du président en soumettant la conclusion de certains engagements à l’autorisation de la 
collectivité des associés.  
 
Le président représente AAES France à l’égard des tiers. 
 
Il peut déléguer les pouvoirs qu’il juge convenables et constituer tous mandataires spéciaux et 
temporaires. 
 
Toutefois, le président doit informer et consulter chaque associé individuellement avant de réaliser des 
opérations ou prendre des décisions susceptibles de modifier significativement l’organisation d’AAES 
France, la nature de son activité ou ses conditions d’exercice. Cette consultation concerne 
particulièrement les opérations suivantes : 
 

- cession ou mise en location-gérance du fonds de commerce exploité, 
- suspension ou arrêt d’une branche d’activité, 
- cession de participation majoritaire dans les sociétés contrôlées, 
- nomination du directeur général. 

 
Le président d’AAES France est Monsieur Yannick MICHON, de nationalité française, né le 8 octobre 
1958 à Nantes (44), France, et résidant au 15, rue des Corps Saints, 78370 Saint-Arnoult-en-Yvelines, 
France. Il a été nommé par décision collective des associés d’AAES France pour une durée 
indéterminée. 
 

Après avoir suivi une formation commerciale et marketing, Monsieur Yannick MICHON a rejoint en 1985 
la société CLEVER pour laquelle il a occupé les fonctions de Directeur Marketing puis de Directeur des 
Ventes. En 1997, il rejoint le groupe CARDO en qualité de Directeur Département Service et devient en 
2003 Directeur Général Entité Française au sein du groupe CARDO. A la suite à l’acquisition de Groupe 
Cardo par le groupe ASSA ABLOY, Monsieur Yannick MICHON devient Managing Director Entité 
Française au sein du groupe ASSA ABLOY Entrance Systems et occupe depuis 2014 les fonctions de 
Managing Director & Country Manager. 
 

2.3.1.2 Directeur général 

 
Un directeur général peut être désigné dans les conditions indiquées ci-après pour assister le président. 
 
Afin de l’assister dans ses fonctions de direction, le président peut donner mandat à un directeur général 
personne physique, associé ou non, qui peut être lié à la société par un contrat de travail. 
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La désignation de ce directeur général est faite par le président sous réserve de l’obligation d’en 
informer les associés et de les consulter individuellement et préalablement dans les conditions prévues 
aux statuts.  
 
Le président fixe l’étendue des pouvoirs confiés au directeur général et la durée de son mandat qui ne 
peut excéder celle du mandat du président. Il détermine la rémunération du directeur général. 
 
Le directeur général est révocable à tout moment, pour juste motif, par le président. 
 
Deux directeurs généraux ont été nommés au sein d’AAES France : 
 

- Monsieur Per HANSSON, de nationalité suédoise, né le 10 septembre 1964 à Allhelgonan, 
Suède, et résidant à Ralsvagen 16, SE-24563 Hjarup, Suède. Monsieur Per HANSSON exerce 
par ailleurs les fonctions de Directeur Financier (Chief Financial Officer) d’ASSA ABLOY 
Entrance Systems et 
 

- Monsieur Juan VARGUES, de nationalité espagnole, né le 12 septembre 1959 à Valence, 
Espagne, et résidant à Tjärogatan 40, SE-25733, Rydeback, Suède. Monsieur Juan VARGUES 
exerce par ailleurs les fonctions de Président d’ASSA ABLOY Entrance Systems. 

 
Leurs mandats ont été renouvelés, lors de l’assemblée générale ordinaire du 26 juin 2015, pour une 
durée d’un an, soit jusqu’à l’assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de l’exercice clos le 
31 décembre 2015. 
 
2.3.2 Décisions  

 
2.3.2.1 Les statuts d’AAES France prévoient que les actes et opérations suivants doivent faire 

l’objet d’une décision collective des associés devant réunir la majorité des deux tiers (2/3) 
des droits de vote existants pour être adoptée : 

 
(i) approbation des comptes annuels et affectation des résultats ; 
(ii) examen du rapport du commissaire aux comptes sur les conventions règlementées et 

décisions s’y rapportant ; 
(iii) nomination, révocation du président, détermination de la durée de ses fonctions et de 

l’étendue de ses pouvoirs, approbation de sa rémunération ; 
(iv) nomination des commissaires aux comptes ; 
(v) exclusion d’un associé ; 
(vi) augmentation, amortissement ou réduction de capital ; 
(vii) émission de valeurs mobilières ; 
(viii) autorisation à donner au président afin de consentir, au bénéfice des membres du 

personnel, des options de souscription ou d’achat d’actions ; 
(ix) fusion avec une autre société, scission ou apport partiel soumis au régime des scissions ; 
(x) transformation en société d’une autre forme ; 
(xi) prorogation de la durée de la société ; 
(xii) modification des statuts dans toutes leurs dispositions sauf pour celles où il est attribué 

compétence au président par l’effet d’une stipulation expresse des statuts d’AAES France ; 
(xiii) dissolution de la société, nomination et révocation du liquidateur.  
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2.3.2.2 Les statuts d’AAES France prévoient que les décisions suivantes doivent être prises à 
l’unanimité des associés : 

 
(i) modification, adoption ou suppression de clauses statutaires visées à l’article 227-19 du 

code de commerce relatives à la transmission des actions et à l’exclusion d’un associé ; 
(ii) augmentation de l’engagement social d’un associé notamment en cas de transformation 

de la société en société en nom collectif ou en commandite. 
 
2.3.2.3 Lorsqu’AAES France ne comporte qu’un seul associé, les pouvoirs ci-dessus sont exercés 

par l’associé unique qui peut prendre toute décision de la compétence de la collectivité des 
associés à l’exception de celle qui requiert l’existence de plusieurs associés. 

 
2.3.3 Contrôle  

 
2.3.3.1 Commissaires aux comptes 

 
Le contrôle de la société est exercé par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui exercent leurs 
fonctions dans les conditions prévues par les dispositions du code de commerce. 
 
Ils sont désignés par décision collective des associés. 
 
Les commissaires aux comptes de l’Initiateur ont été nommés pour six exercices, soit jusqu’en 2021 : 

 
Titulaire : PriceWaterhouseCoopers Entreprises SARL 
 63, rue de Villiers, 
 92208 Neuilly-sur-Seine CEDEX  
 
Suppléant :  BARBIER Fabrice, 
 De nationalité française, né le 25 octobre 1967 à Troyes 

Domicilié au 3, rue de la comète, 92600 Asnières-sur-Seine.  
 
2.3.3.2 Mandats exercés 

 
AAES France n’exerce pas de mandat au sein d’autres sociétés 
 
2.4 Assemblées générales 
 
2.4.1 Convocations – Participation aux assemblées générales 

 
Les décisions collectives résultent au choix du président d’une assemblée ou d’une consultation écrite. 
La volonté des associés peut aussi être constatée par des actes sous signatures privées ou 
authentiques si elle est unanime. 
 
En cas de réunion d’une assemblée, elle est convoquée par le président. Elle peut également être 
convoquée par le commissaire aux comptes. 
 
La convocation est faite par lettre expédiée à chacun des associés, sous pli ordinaire ou recommandé 
ou par télécopie, dix jours au moins avant la réunion. 
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La convocation indique notamment les jours, heure et lieu ainsi que l’ordre du jour de la réunion dont le 
libellé doit faire apparaître clairement le contenu et la portée des questions qui y sont inscrites. 
 
L’assemblée peut en outre être convoquée verbalement et se tenir sans délai, si tous les associés y 
sont présents ou régulièrement représentés. 
 
L’assemblée est présidée par le président d’AAES France. A défaut, elle élit son président de séance. 
 
Une feuille de présence est émargée par les membres de l’assemblée et certifiée exacte par le 
président. Toutefois, le procès-verbal de l’assemblée tient lieu de feuille de présence, lorsqu’il est signé 
de tous les associés présents. 
 
Seuls les questions inscrites à l’ordre du jour sont mises en délibération à moins que les associés soient 
tous présents et décident d’un commun accord de statuer sur d’autres questions. 
 
Tenue des assemblées générales – Délibérations 
 
Tout associé a droit de participer aux décisions collectives du moment que ses actions sont inscrites en 
compte au jour de l’assemblée ou de l’envoi des pièces requises en vue d’une consultation écrite ou de 
l’établissement de l’acte exprimant la volonté des associés. 
 
Les propriétaires indivis d’actions sont tenus de se faire représenter auprès d’AAES France par un 
mandataire commun de leur choix. 
 
En cas de démembrement de propriété d’une action, l’usufruitier exercice le droit de vote attaché à cette 
action, sans préjudice du droit du nu-propriétaire de participer aux décisions collectives. A cet effet, le 
nu-propriétaire sera convoqué et pourra assister aux assemblées et disposera du droit d’information 
prévu en cas de consultation écrite. 
 
L’associé peut se faire représenter à l’assemblée par un autre associé. 
 
Si AAES France ne comprend qu’un associé, celui-ci ne peut déléguer les pouvoirs qu’il détient en sa 
qualité d’associé. 
 
Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel à la quotité du capital qu’elle représente. Chaque 
action donne droit à une voix. 
 
AAES France ne peut valablement voter du chef d’actions propres qu’elle pourrait détenir. 
 
Toute délibération de l’assemblée des associés est constatée par un procès-verbal qui indique 
notamment la date et le lieu de la réunion, l’identité du président de séance, le mode de convocation, 
l’ordre du jour, l’identité des associés participant au vote, les documents et rapports soumis à 
l’assemblée, un résumé des débats, le texte des résolutions mises aux voix et le résultat des votes. 
 
En cas de consultation écrite, le procès-verbal qui en est dressé et auquel est annexé la réponse de 
chaque associé, fait mention de ces indications, dans la mesure où il y a lieu. 
 
Les procès-verbaux sont établis et signés par le président d’AAES France ou, le cas échéant, de 
séance, sur un registre spécial tenu à la diligence du président. Lorsque la décision des associés résulte 
de leur consentement exprimé dans un acte, cette décision est mentionnée, à sa date, dans ce registre 
spécial. L’acte lui-même est conservé par AAES France de manière à permettre sa consultation en 
même temps que le registre. 
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Si AAES France ne comprend qu’un associé, les décisions qu’il prend sont répertoriées dans ce registre. 
 
2.5 Description des activités de AAES France 

 
2.5.1 Principales activités 

 
AAES France a pour objet l’achat, la vente, la représentation, la fabrication, la distribution et plus 
généralement la commercialisation, sous toutes ses formes et par tous moyens, de tous produits et 
matériels d’équipement pour l’industrie et le bâtiment et notamment, de fermetures industrielles, 
manuelles ou électriques, de portes, d’équipement de quais, etc…, ainsi que de tous produits et 
matériels accessoires ou complémentaires. 
 
L’Initiateur est détenu au plus haut niveau par la société ASSA ABLOY AB dans les conditions détaillées 
à la Section 2.2.5. du présent document. Le groupe ASSA ABLOY, leader mondial et acteur reconnu 
dans le domaine des systèmes de fermetures intelligents et des systèmes de sécurité. Son approche 
globale de la gestion des flux des personnes, des marchandises et des véhicules leur permet de créer 
des solutions possédant le meilleur équilibre possible entre coût, qualité et performances tout au long 
du cycle de vie du produit.  
 
Le groupe ASSA ABLOY a été fondé en 1994, à la suite de la fusion de la société suédoise ASSA et de 
la société finlandaise Abloy. Le groupe ASSA ABLOY est devenu aujourd’hui le premier fabricant et 
fournisseur au monde de solutions d’ouverture de portes, respectant rigoureusement les exigences des 
utilisateurs finaux en matière de protection, de sécurité et de confort. 
 
Depuis sa création, le groupe ASSA ABLOY est passé d'une société régionale à un groupe international, 
qui emploie aujourd'hui plus de 44.000 personnes et réalise un chiffre d’affaires annuel de plus de 57 
milliards de couronnes suédoises (SEK) (6,1 milliards d’euros environ). Au 30 septembre 2015, le 
groupe ASSA ABLOY a vu son chiffre d’affaires progresser de 19% au troisième trimestre 2015 pour 
atteindre 17,465 milliards de couronnes suédoises (SEK) (1,89 milliards d’euros environ). Son résultat 
au troisième trimestre 2015 s’élève à 2,069 milliards de couronnes suédoises (SEK) (220 millions 
d’euros environ). 
 
2.5.2 Participations 

 
AAES France détient une participation majoritaire dans Nergeco. En effet, en vertu de douze contrats 
de cession d’actions de droit français conclus le 16 octobre 2015, l’Initiateur a acquis, dans le cadre de 
transactions hors marché réalisées également le 16 octobre 2015, un total de 614.408 actions Nergeco 
représentant 87,77% de son capital et de ses droits de vote (le « Bloc de Contrôle »)7. Le pourcentage 
de détention en capital ainsi acquis s’élève à 89,24% en capital et droits de vote après déduction des 
actions auto-détenues du montant total du capital de la Société. 
 
Outre sa participation dans Nergeco au titre de l’acquisition du Bloc de Contrôle, AAES France possède 
les participations suivantes : 
 

                                            
7 Conformément aux dispositions de l'article 223-11 du règlement général de l'AMF, le nombre total de droits de 
vote est calculé sur la base de l'ensemble des actions auxquelles sont attachés des droits de vote, y compris les 
actions auto-détenues privées de droits de vote. 



Page 13 sur 21 

- L’intégralité du capital social de la société Crawford Normstahl, société par actions simplifiée, 
au capital social de 805.744 euros, dont le siège social est sis 4, rue Paul Villard, 69680 
Chassieu, et immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéro unique 
d’identification 384 871 190 RCS Lyon ; 
 

- Un quart (25%) du capital social d’ASABH, société à responsabilité limité, au capital social de 
102.400 euros, dont le siège social est sis rue Jean Marie David, 35740 Pace, France, et 
immatriculée au registre du commerce et des sociétés sous le numéro unique d’identification 
402 826 838  RCS Rennes ; 
 

- L’intégralité du capital social de la société Bretagne Fermetures Industrielles, société par 
actions simplifiée, au capital de 50.000 euros, ayant son siège situé 275, rue Antoine Lavoisier, 
ZI Kergaradec 3, 29490 Guipavas, (France), immatriculée au registre du commerce et des 
sociétés sous le numéro unique d’identification 421 914 797 RCS Brest. 

 
2.5.3 Evénements exceptionnels et litiges significatifs 

 
Au cours de l’exercice clos au 31 décembre 2014 : 
 
1. AAES France a, aux termes d’une décision du président en date du 25 septembre 2014, transféré 

son siège social du 1-5, rue des Cévennes – Z.I. de la Petite Montagne, 91090 Lisses, France, au 
24, rue des Malines, 91090 Lisses, France à compter du 1er octobre 2014. 

 
2. L’immeuble du 1-5, rue des Cévennes à Lisses a été cédé à la société SCI IMMO LISSES, pour 

un prix de 1.950.000 euros et a généré une plus-value comptable d’un montant quasi équivalent. 
 

3. L’établissement secondaire de Bonneuil a été transféré du 10 Carrefour du Général de Gaulle, 
Bonneuil-sur-Marne, France, au Parc d’activité des petits carreaux – 1 rue des Violettes, 94380 
Bonneuil-sur-Marne, France. Un nouveau bail commercial a été conclu pour une durée minimum 
de 3 ans. 

 
4. AAES France a engagé une procédure judiciaire contre la société IDF INDUSTRIES SARL en 

réparation du préjudice subi du fait de la non délivrance de l’immeuble pris à bail le 11 février 2014 
et du lourd préjudice financier et commercial en résultant pour AAES France. Une injonction de 
conclure pour le 3 décembre 2015 a été signifiée à IDF INDUSTRIES SARL.  

 
5. AAES France a également engagé une procédure judiciaire à l’encontre de la société BNP 

PARISBAS REAL ESTATE TRANSACTIONS FRANCE, afin de voir reconnaître sa responsabilité 
contractuellement dans le cadre du préjudice subi par AAES France résultant du manquement à 
son obligation d’information et de conseil, en sa qualité d’intermédiaire immobilier. BNP PARISBAS 
REAL ESTATE TRANSACTIONS FRANCE a demandé à ce que le litige soit joint  au litige à 
l’encontre d’IDF INDUSTRIES SARL. La décision du juge est attendue pour le 26 novembre 2015. 

 
Evènements significatifs depuis la clôture de l’exercice : 
 
A la connaissance d’AAES France et à l’exception de ce qui précède, il n’existe, en date du dépôt du 
présent document, aucun litige, procédure d’arbitrage ou fait exceptionnel, autre que le dépôt de l’Offre 
et les opérations qui y sont liées, susceptible d’avoir une incidence significative sur l’activité, le 
patrimoine, les résultats ou la situation financière d’AAES France. 
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2.5.4 Effectif  

 
A la date du présent document, AAES France emploie 352 salariés. 

 
2.6 Informations financières concernant ASSA ABLOY et AAES France 
 
2.6.1 Principales données financières d’ASSA ABLOY 

Les principales données financières de la société ASSA ABLOY issues des comptes sociaux audités 
de l’exercice clos le 31 décembre 2014 figurent ci-dessous à savoir (i) le compte de résultat consolidé, 
(i) le bilan consolidé, (iii) le tableau des flux de trésorerie consolidé. Le rapport financier complet d’ASSA 
ABLOY relatif à l’exercice clos le 31 décembre 2014 est disponible sur le site Internet de la société 
(www.assaabloy.com). 
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Compte de résultat consolidé de la société ASSA ABLOY au titre de l’exercice clos le 31 décembre 
2014 : 
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Bilan consolidé de la société ASSA ABLOY au titre de l’exercice clos le 31 décembre 2014 : 
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Tableau des flux de trésorerie consolidé de la société ASSA ABLOY au titre de l’exercice clos le 31 
décembre 2014 : 
 

 
 
2.6.2 Comptes annuels et rapport du commissaire aux comptes d’AAES France 

 
AAES France a clôturé son dernier exercice le 31 décembre 2014. Au cours de l’exercice clos le 
31 décembre 2014, AAES France a réalisé un chiffre d’affaires de 62.235.273 euros (contre 61.250.672  
euros pour l’exercice clos le 31 décembre 2013), et un bénéfice sur l’exercice de 1.953.199 euros 
(contre 1.570.741 euros pour l’exercice clos le 31 décembre 2013). 
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Les comptes annuels d’AAES France au 31 décembre 2014 figurent en Annexe A du présent document. 
 
Le rapport du commissaire aux comptes d’AAES France sur les comptes annuels d’AAES France au 
31 décembre 2014 figure en Annexe B du présent document. 
 
3 PRESENTATION DES ENTITES CONTROLANT AAES FRANCE PRESENTATION DES ENTITES CONTROLANT AAES FRANCE PRESENTATION DES ENTITES CONTROLANT AAES FRANCE PRESENTATION DES ENTITES CONTROLANT AAES FRANCE  

 
3.1 Investisseur final 
 
L’Initiateur est détenu au plus haut niveau par la société ASSA ABLOY tel que décrit à la Section 2.2.5 
du présent document.  
 
3.2 Organigramme  
 
Un extrait de l’organigramme du groupe ASSA ABLOY au 16 octobre 2015 figure ci-dessous. 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

    
 
 
 
4 RESTRICTION RESTRICTION RESTRICTION RESTRICTION CONCERNANT L’OFFRE A L’ETRANGER CONCERNANT L’OFFRE A L’ETRANGER CONCERNANT L’OFFRE A L’ETRANGER CONCERNANT L’OFFRE A L’ETRANGER     

 
L’Offre est faite exclusivement en France ainsi que cela est mentionné dans la Section 1.5.5 
« Restrictions concernant l’Offre à l’Etranger » de la Note d’Information de l’Initiateur. 
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5 ATTESTATION ATTESTATION ATTESTATION ATTESTATION DU RESPONSABLE DUDU RESPONSABLE DUDU RESPONSABLE DUDU RESPONSABLE DU    PRESENT DOCUMENTPRESENT DOCUMENTPRESENT DOCUMENTPRESENT DOCUMENT    
 

J'atteste que le présent document intitulé "Informations relatives aux caractéristiques, notamment, 
juridiques, financières et comptables de l'Initiateur" qui a été déposé le 24 novembre 2015 et qui sera 
diffusé le 25 novembre 2015, soit la veille du jour de l'ouverture de l'offre, comporte l'ensemble des 
informations requises par l'article 231-28 du règlement général de l'Autorité des marchés financiers, et 
par l'instruction 2006-07 du 25 juillet 2006 de l'Autorité des marchés financiers dans le cadre de l'offre 
publique d'achat simplifiée initiée par la société ASSA ABLOY Entrance Systems France SAS et visant 
les actions de la société Nergeco SA. 

Ces informations sont, à ma connaissance, conformes à la réalité et ne comportent pas d'omission de 
nature à en altérer la portée. 

Paris, le 24 novembre 2015. 

 

Pour ASSA ABLOY Entrance Systems France SAS 

 

 

 
 

  

_____________________________________ 
Yannick Michon 
Président  
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ANNEXE A 
Les comptes annuels d’AAES France pour l’exercice clos le 31 décembre 2014 
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ANNEXE B 
Le rapport du commissaire aux comptes d’AAES France sur les comptes annuels pour 

l’exercice clos le 31 décembre 2014 
 










