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1. Préambule : présentation de I'Offre

1.1. Rappel des principales caractéristiques de I'Offre

En application de l'article L.433-1 du Code monetaet financier et conformément au titre Il durdvll et en
particulier aux dispositions des articles 231-13-232°, 235-2 et 234-2 du reglement général de IFANEreen Step,
société par actions simplifiée au capital de 11 3@ euros, dont le siege social est situé Quaittea Gare, 13810
Eygalieres, immatriculée au registre du commercgestsociétés de Tarascon sous le numéro 812 W&5reen
Step » ou I'« Initiateur ») a déposé le 6 janvier 2015 auprés de 'AMF tojgb d’offre publique d’achat simplifiée
(dont les projets de note d’information et de neteréponse) aux termes duquel Green Step propesmadiere
irrévocable, aux actionnaires de Richel Group,&écanonyme a conseil d’administration au capitalad de 1 713
364,80 euros, dont le siége social est situé Zamisahale Les Grandes Terres, route de la garelQLE§ygalieres et
immatriculée au registre du commerce et des sacd¢éTarascon sous le numéro 950 012 245 (ci-apRishel
Group » ou la «Société») d'acquérir la totalité des actions Richel Graowgm détenues par elle, soit au 6 janvier 2016,
un nombre maximum de 302 691 actions Richel Graupprix de 9,50 euros par action Richel Group pkeyab
exclusivement en numéraire, dans les conditionsitdéai-aprés (I'«Offre »). L’Offre revét un caractére obligatoire
en raison du franchissement en hausse par Grepnd8geseuils de 50% du capital et des droits de getRichel
Group.

En application des articles 237-14 a 237-19 duerdght général de I'AMF, si l'Initiateur venait aelér plus de 95%

du capital et des droits de vote de Richel Grollizsue de la présente Offre, Green Step demaridarase en ceuvre
d'un retrait obligatoire dées la publication parMR de I'avis de résultat de I'Offre et au plus tdams les trois mois de
sa cléture. Dés lors, les actions de la sociét@eRiGroup qui n‘auront pas été apportées a I'Gfer@nt transférées a
I'Initiateur moyennant une indemnisation de 9,5fsgyar action, égale au prix de I'Offre.

L'Offre s'inscrit dans le cadre d’'une prise de mapation indirecte de BNP Paribas DéveloppemensdRichel Group,
réalisée par I'intermédiaire de la société GreapStlans le cadre d’'une réorganisation des paatioips des familles
de MM. Christian et Jean-Marc Richel au capitaRilehel Group.

Green Step a été constituée le 22 juillet 2015 fEmribesoins de I'offre publique d'achat simplifiggposée le 6 janvier
2015 sur les titres de la Société. Green Step adt@ée par la famille de M. Christian Richel, $td&nt directeur
général de Richel Group, et la famille de M. JeardvRichel. Elles sont également les principaux actionnaites
Richel Group. A la date de la présente note, Green Step déiiemtombre total de 3 980 721 actions représentant
92,93% du capital et 92,64% des droits de voteideeRGroup.

L'Offre est réalisée selon la procédure simplifiégie par les articles 233-1 et suivants du reghéménéral de 'AMF.
L'Offre sera ouverte pour une durée de 10 jouraéfgociation.

Il est précisé que Richel Group a fait part de sngagement irrévocable de non apport a I'Offre 2480 actions
auto-détenues.

1.2. Modalités de financement de I'Offre et frais liés &' Offre
Le montant maximum de I'Offre est de 2 875 564,66os, correspondant & I'acquisition de 302 69loastiRichel

Group au prix unitaire de 9,50 euros, étant préqise la totalité des actions Richel Group apporgd¢©ffre ou
transférées dans le cadre du Retrait Obligaton@ns@cquises par I'lInitiateur.

! La famille de M. Christian Richel (Christian Ri¢hses fils et sa fille) et la famille de M. Jearadd Richel (Jean-Marc Richel et ses filles)
détiennent & parts égales, a la date de la prémetged’information, indirectement a travers laiéte Green Développement (société par actions
simplifiée contr6lée par les familles de MM. Chiastet Jean Marc Richel au capital de 11 250 0@6sedont le siege social est situé 70 rue Michel
Ange, 75016 Paris, immatriculée au registre du cernmet des sociétés de Paris sous le numéro 848912 ci-apres &reen Développement)

76 474 actions des 116 765 actions de Green Sfpgsentant ensemble 65,5% du capital de Green|8teplde étant détenu & hauteur de 40 281
actions, soit 34,5%, par BNP Paribas Développenseciété par actions simplifiée au capital de 186 400 euros, dont le siége social est situé 20
rue Chauchat 75009 Paris, immatriculée au registreommerce et des sociétés de Paris sous le nuBri&48 540 592 (ci-apres,BNP Paribas
Développement»), et a hauteur de 10 actions, soit moins de2,@lirectement par M. Christian Richel.

2 La famille de M. Christian Richel (Christian Ri¢hses fils et sa fille) et la famille de M. Jearadd Richel (Jean-Marc Richel et ses filles)
détiennent indirectement, par I'intermédiaire de&®r Développement et Green Step, 3 980 721 adRichel Group représentant autant de droits de
vote, soit 92,93 % du capital et 91,91 % de drdésvote de la Société, calculés conformément aspoditions de I'article 223-11 du réglement
général de 'AMF, sur la base d’un capital compdsé 283 412 actions représentant 4 331 278 dieit®te au 6 janvier 2016.
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Le montant global de tous les frais, colts et dégemxternes exposés par l'Initiateur dans le cderEOffre et du
Retrait Obligatoire, y compris les honoraires eisfrde ses conseils financiers, juridiques et cablps ainsi que les
frais de publicité, est estimé a environ 0,2 mil@euros (hors taxes).

Le codt total maximum de I'Offre et du Retrait Qaltoire est ainsi estimé a 3,1 millions d’eurosegt financé au
moyen de la trésorerie de I'Initiateur.

2. Informations requises au titre de I'article 231-28du Réglement général de 'AMF

Conformément aux dispositions de l'article 231-2BREglement général de 'AMF et de l'article 6 dastruction
n°2006-07 du 25 juillet 2006 dans sa derniere vergn date du 20 mars 2015, le présent documedttif ralix
caractéristiques notamment juridiques, financi@@esomptables de Richel Group est une mise a jearé&éments
significatifs de 'information périodique et perngante préalablement déposée par la Société.

Le rapport de gestion de Richel Group pour I'exer@014, ainsi que les comptes consolidés et lepiEs sociaux
pour I'exercice clos le 31 mars 2015 et I'ensentgde rapports des commissaires aux comptes y affégemsemble le
« Rapport Financier Annuel 2014/2015»), ont été publiés le 9 juillet 2015 et sont disiples sur le site Internet de la
Société (www.richel.fr), au sein de la rubriqgue Raqts Financiers, et peuvent étre obtenus sans, fsar simple
demande adressée a la Société.

Le présent document met a jour les informationgemares dans le Rapport Financier Annuel 2014/2015.

La Société indique par ailleurs qu’elle publiera $tapport Financier Semestriel 2015/2016 dansd&ssdapplicables

aux sociétés cotées sur le marché Alternext d’Eexoa Paris, a savoir dans les 4 mois aprés ldufisecond trimestre,
soit avant le 31 janvier 2016.

3. Présentation de Richel Group

3.1 Renseignements généraux concernant la société

3.1.1. Dénomination sociale
La dénomination sociale de la société est Richel(la «Société»).
3.1.2. Forme juridique — Siége social
La société a été constituée sous forme de soaiéityene a conseil d’administration.
Le siege social est fixé Zone Artisanale Les Grarares, route de la gare, 13810 Eygaliéres.
3.1.3. Registre du Commerce et des Sociétés et code APE
950 012 245 RCS Tarascon.
Code APE : 25117
3.1.4. Durée

La durée de la société est fixée a 99 années ateonp la date de son immatriculation au registre@mmerce et des
sociétés sauf dissolution anticipée ou prorogation.

3.1.5. Objet social
La société a pour objet en France et dans tous:pays
- Le commerce et I'industrie des métaux et matietastigues ;
- La commercialisation, I'importation, I'exportatiotg fabrication, 'installation de tous équipements
matériels ou produits a vocation agricole, et notemt de serres, batiments d'élevage, abris,

matériels de climatisation, irrigation et chauffaggbes métalliques ;
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- Le négoce de tous produits chimiques, engrais,boma; combustibles liquides et gazeux, issues et
dérivés, graines, pailles, fourrages ;

- L’acquisition, la cession, la location et I'expltibn de tous brevets, marques, procédés de fébrica
et licences relatives a ces activités ;

- La création, l'acquisition, la location, la prise [ail, linstallation, I'exploitation de tous
établissements, fonds de commerce se rapportamteadu I'autre des activités spécifiées ;

- Et généralement, toutes opérations industrielleanmmoerciales ou financiéres, mobilieres ou
immobilieres pouvant se rattacher directement aliréstement a I'objet social ou a tous objets
similaires ou annexes et susceptibles de facléteéveloppement de la société.

3.1.6. Exercice social

L’année sociale commence I& avril et finit le 31 mars de 'année suivante.

3.2. Informations générales concernant le capital sociale la Société

3.2.1. Capital social

La capital social est fixé a 1713 364,80 € divesé 4 283 412 actions de 0,40 € de valeur nominhicune,
intégralement libérées.

3.2.2. Modification du capital

Le capital social peut étre augmenté, soit par giomisd’actions nouvelle, soit par élévation du nasmtnominatif des
actions existantes.

Les actions nouvelles sont libérées, soit en nuineéoa par compensation avec des créances ligeidesigibles sur la
société, soit par incorporation de réserves, béegfou primes d’émission, soit par apports en eageoit encore par
conversion d’obligations.

L’assemblée générale extraordinaire est seule camgepour décider une augmentation de capitad. it déléguer
au conseil d’administration les pouvoirs nécessairbeffet de réaliser, dans le délai Iégal, I'enemtation du capital en
une ou plusieurs fois, d’en fixer les modalitégrdtonstater la réalisation et de procéder a lafroation corrélative
des statuts.

Il peut étre décidé de limiter une augmentatioca@tal & souscrire en numéraire au montant descgptions recues,
dans les conditions prévues par la Loi.

En cas d’augmentation par émission d’actions acgoasen numéraire, un droit de préférence a la&dption de ces
actions est réservé aux propriétaires des actigiséaates, dans les conditions |égales. Touteless,actionnaires
peuvent renoncer a titre individuel a leur droigfprentiel et I'assemblée générale extraordinaiwé dgcide
'augmentation de capital peut supprimer ce dra#fdrentiel en respectant les conditions légales.

L’assemblée générale extraordinaire peut aussriaaetde conseil d’administration a réaliser lauéibn du capital
social.

3.2.3. Libération des actions

1) Toute souscription d’'actions en numéraire edigatbirement accompagnée du versement du quarh@os du
montant nominal des actions souscrites et, le cladait, de la totalité de la prime d’émission. Wephkis est payable en
une ou plusieurs fois aux époques et dans les grop® qui seront fixées par le conseil d’admirgtm en conformité
de la loi.

Les appels de fonds sont portés a la connaissas@adlionnaires quinze jours au moins avant I'épdguée pour
chaque versement, soit par lettre recommandéedamande d’avis de réception, soit par avis insérésdin journal
d’annonces légales du lieu du siége social.

2) A défaut de libération des actions a I'expiratatu délai fixé par le conseil d’administrations kommes exigibles
seront productives, de plein droit et sans qu'it besoin d'une demande en justice ou d’'une miseemeure, d’'un
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intérét de retard, calculé jour par jour a paréifa date d’exigibilité, au taux de l'intérét Iégaajoré de deux points, le
tout sans préjudice des mesures d’exécution fggodeaue par la Loi.

3.2.4. Forme des titres

Les actions sont nominatives jusqu’'a leur entidsération. Les actions entierement libérées sontinatives ou au
porteur au choix de I'actionnaire. Les actions nmatives donnent lieu & une inscription en comptesdas conditions
et selon les modalités prévues par la loi et Igiergents. A la demande de I'actionnaire, une atiest d'inscription en
compte lui sera délivrée. Les titres au porteut admis au service d’Euroclear France, dépositargral.

Conformément a l'article L-228-2 du Code de Comragta société est en droit de demander a tout mproentre
rémunération a sa charge, a I'organisme chargé derhpensation des titres, le nom ou la dénomimal@onationalité,
'année de naissance ou I'année de constitutitadriesse des détenteurs de titres conférant inatedent ou a terme
le droit de vote dans ses assemblées d’actionnaiings que la quantité de titres détenues par chd®ux et, le cas
échéant, les restrictions dont les titres peuvieatféappés.

3.2.5. Franchissement des seuils

Toute personne physique ou morale, agissant seule concert, qui vient a posséder un nombre dastieprésentant
plus du vingtieme ou tout multiple entier du viggtie du capital ou des droits de vote doit inforlaesociété, dans un
délai fixé par décret, a compter du franchissendenseuil de participation, du nombre total d'adli@u de droits de
vote qu’elle posséde.

Cette information doit également étre donnée damsriémes délais lorsque la participation en capitaén droits de
vote devient inférieure aux seuils mentionnés paatinéa.

3.2.6. Transmission et indivisibilité des actions

1) La transmission des actions s’opére par virerdentompte a compte sur instructions signées dantéxl de son
représentant qualifié.

Les cessions d’actions a titre gratuit ou onéréeffestuent librement.

De méme, en cas d'augmentation de capital par @&misbactions de numéraire, la transmission destsirde
souscription a quelque titre que ce soit est libre.

La transmission des droits d’attribution d’acti@natuites est libre.
2) Les actions sont indivisibles a I'égard de leiée.

Les copropriétaires indivis d’actions sont repréésraux assemblées générales par I'un d’eux owmpanandataire
commun de leur choix.

A défaut d’accord entre eux sur le choix d’'un mdaila, celui-ci est désigné par ordonnance du geésidu tribunal
de commerce statuant en référé a la demande dropoigtaire le plus diligent.

3) Le droit de vote attaché a l'action appartientudufruitier dans les assemblées générales ardmat au nu-
propriétaire dans les assemblées générales extramed. Cependant, les actionnaires peuvent caneetre eux de
toute autre répartition pour I'exercice du droitwide aux assemblées générales.

En ce cas, ils devront porter leur convention adanaissance de la société par lettre recommardiéssge au siége
social, la société étant tenue de respecter cetiteeation pour toute assemblée qui se réuniragsapexpiration d’'un
délai d’'un mois suivant I'envoi de la lettre recoamdée, le cachet de la poste faisant foi de ladiaig@édition.

4) Chaque fois qu'il sera nécessaire de possédsieprs actions anciennes pour exercer un droikgugue, ou
encore en cas d’échange ou d’attribution de tii@snant droit & un titre nouveau contre remise ldsigurs actions
anciennes, les titres isolés ou en nombre infé@eaelui requis ne donneront aucun droit a leursepes contre la
société, les actionnaires ayant a faire leur afaersonnelle du groupement et, éventuellementadeat ou de la
vente du nombre de titres nécessaires.



3.2.7. Répartition de I'actionnariat

La structure du capital social de la Société segmi comme suit a la date du présent document :

. ) . Nb droits de 9% droits de
Nb actions %% capital . .
vote théoriques vote théongues
Green Step ' 3980721 92,93% 3 980 721 91.91%
Auto-détention 34 480 0,30%% 34 480 0,80%%
Public 268 211 6.26% 316077 7.20%%
Total 4383413 100,00 %4 4331378 100,00%4

@ Controlée & 65,5% par Green Développement, & 345%BNP Paribas Développement et moins de 0,01% par
Christian Richel

3.3. Administration, direction et contrble de la Société
3.3.1. Conseil d’administration

1) La société est administrée par un conseil coengedrois membres au moins et douze au plus.
2) Chaque administrateur doit étre, pendant tauthutée de ses fonctions, propriétaire de deugraciu moins.
3) La durée des fonctions des administrateurseesbdannées.

L’administrateur nommé en remplacement d’'un augedameure en fonction que pour la durée restamuéradu
mandat de son prédécesseur.

4) Tout membre sortant est rééligible. Par dérogatiux dispositions qui précédent, le nombre d'aistrateurs
personnes physiques et de représentants permateptrsonnes morales, agés de plus de 75 ansurma,pé l'issue
de chaque assemblée générale ordinaire annuekdéapgp statuer sur les comptes sociaux, dépassersi¢arrondi, le
cas échéant, au nombre entier supérieur) des atrabeiurs en exercice. Si la proportion du tiesvisdée est dépassée,
'administrateur le plus agé est réputé démissioardioffice.

3.3.2. Délibérations du conseil

1) Les administrateurs sont convoqués aux séancesriseil par tous moyens, méme verbalement, satége social,
soit en tout autre endroit indiqué dans la convonat

2) Les délibérations sont prises aux conditionsjulerum et de majorité prévues par la loi. En capatéage des voix,
celle du président de séance est prépondérante.

3.3.3. Pouvoirs du conseil d’administration

Le conseil d’administration détermine les oriemas de I'activité de la société et veille a leusenén ceuvre.

Sous réserve des pouvoirs expressément attribéssaemblées d’actionnaires et dans la limite algdt social, il se
saisit de toute question intéressant la bonne readehla société et régle par ses délibérationsaffasres qui la
concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la société emgire méme par les actes du conseil d’administrafio ne relévent
pas de I'objet social, a moins qu’elle ne prouve ¢pitiers savait que I'acte dépassait cet objetjwil ne pouvait
l'ignorer, compte tenu des circonstances, étantuegoe la seule publication des statuts suffiseo@dstituer cette
preuve.

Le conseil d’administration procéde aux contrélegégifications qu'il juge opportuns.

Chaque administrateur recoit toutes les informatinAcessaires a I'accomplissement de sa missipeuttse faire
communiquer tous les documents qu’il estime utiles.



3.3.4. Composition des organes de direction

Composition du conseil d’administration

Fonctions Fonctions
Nom et prénom ou Date de la Date du dernier | Date d’échéance rincipales principales Nombre d’actions
dénomination premiere renouvellement du mandat en princip ) exercées en détenues dans
; L exercées au sein ;
sociale nomination de mandat cours o dehors de la Richel Group
de la Société [
Société
- Président de la
- SAS Green
- . - 26 septembre | AGOA atenir en Pre5|den_t du Développement
Christian Richel 22 juin 1984 conseil . 10
2014 2020 d'administration | Gérant de la
SARL Provence
99
Jean-Marc Richel Directeur Général
(représentant 16 décembre 26 septembre | AGOA atenir en Administrateur | de Green 10
permanent de Gree 2013* 2014 2020 "
. Développement
Développement)
5 . Président de la
Antoine Lepilleur 29 juillet 2011 - AGOAzglt7en|r €M1 Administrateur | SAS Richel 603
Equipement
Directeur Général
T . AGOA a tenir en - Délégué de la
Benjamin Richel 30 juillet 2010 - 2016 Administrateur société Richel 50
Projets

* en tant que représentant permanent de Green @gpeient — Jean Marc Richel est par ailleurs memibreonseil d’administration de Richel
Group depuis le 27 juin 1986

Aucune évolution de la composition du conseil d’adstration n'est envisagée a l'issue de la rétabsade I'offre
publique.

3.3.5. Mode d'exercice de la direction générale

La direction générale de la société est assumés,ssoresponsabilité, soit par le président dueibdgdministration,
soit par une autre personne physique nommée pankeil d'administration et portant le titre deediteur général.

Le conseil d’'administration choisit entre les denadalités d’exercice de la direction générale, dassonditions ci-
apres :

- Le choix est opéré par le conseil d’administratstatuant a la majorité des membres présents ou
représentés,

- L'option retenue ne pourra étre en cause qu'ap@gilation du mandat d’administrateur du
président du conseil d’administration,

Les actionnaires et les tiers seront informés chixchpéré par le conseil d’administration dansdesditions définies
par décret en Conseil d’Etat.

Lorsque la direction générale de la société estrads par le président du conseil d'administraties,dispositions de
l'article 16.3 ci-aprés relatives au directeur gah#ii sont applicables.

3.3.6. Président du conseil d’administration

1) Le conseil d'administration élit, parmi ses mees) un président, personne physique, dont il ohéter la
rémunération.

Le président est nommé pour une durée qui ne peater celle de son mandat d’administrateur. IFé@sligible.

Le conseil d'administration peut le révoquer a tmament. Toute disposition contraire est réputée éuarite. En cas
d’empéchement temporaire, cette délégation estémpour une durée limitée. Elle est renouvelalbtecds de déces,
elle vaut jusqu’a élection du nouveau président.

2) Le président du conseil d’administration repnésde conseil d'administration. Il organise etighrles travaux de
celui-ci, dont il rend compte a I'assemblée gémerdll veille au bon fonctionnement des organes alsdciété et
s’assure, en particulier, que les administrateoins an mesure d’accomplir leur mission.



Le président du conseil d’administration représémtonseil d’administration. Il organise et dirigs travaux de celui-
ci, dont il rend compte a I'assemblée généraleeille au bon fonctionnement des organes de l&tbeit s’assure, en
particulier, que les administrateurs sont en megdi@ecomplir leur mission.

Le président du conseil d’administration regoit commication par l'intéressé des conventions portsut des
opérations courantes et conclues a des conditionsales. Le président communique la liste et I'blesdites
conventions aux membres du conseil et aux comméssaix comptes.

3.3.7. Direction générale

1) La direction générale de la société est assusmies sa responsabilité, par une personne physignenée par le
conseil d’'administration et portant le titre duetiteur général.

Sur proposition du directeur général, le consailddiinistration peut nommer une ou plusieurs pessmhysiques
chargées d’assister le directeur général, aveitréede directeur général délégué. Le nombre dectiiurs généraux
délégués ne peut excéder cing.

Le directeur général est révocable a tout momemiepeonseil d’administration.
Il en est de méme, sur proposition du directeuéggindes directeurs généraux délégués.

Si la révocation est décidée sans juste motif, et donner lieu @ dommages intéréts, sauf lorkgdeecteur général
assume les fonctions de président du conseil diaidtration.

Lorsque le directeur général cesse ou est empéekérder ses fonctions, les directeurs généraudguéls conservent,
sauf décision contraire du conseil, leurs fonctienkeurs attributions jusqu’a nomination du nouvdaecteur général.
Le conseil d’administration détermine la rémunématiu directeur général et des directeurs géndatélégués.

2) Le directeur général est investi des pouvoisslels étendus pour agir en toute circonstanceoaude la société. Il
exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet doetasous réserve de ceux que la loi attribue esgément aux
assemblées d’'actionnaires et au conseil d’admatistr.

Il représente la société dans ses rapports aveielssLa société est engagée méme par les actdsatteur général
qui ne relévent pas de I'objet social, & moins bgi'ee prouve que le tiers savait que I'acte dégasst objet ou qu'il
ne pouvait l'ignorer, compte tenu des circonstanémt exclu que la seul publication des statuffise a constituer
cette preuve.

Les décisions du conseil d’administration limitéas pouvoirs du directeur général sont inopposalediers.
3) En accord avec le directeur général, le combadiministration détermine I'étendue et la durés pleuvoirs conférés

aux directeurs généraux délégués. Les directeundrgéx délégués disposent, a I'égard des tiersindeses pouvoirs
gue le directeur général.

4) Le directeur général ou les directeurs généddl&gués peuvent, dans les limites fixées pamialiion en vigueur,
déléguer les pouvoirs gu'ils jugent convenablegjrpm ou plusieurs objets déterminés, a tous mamdai méme
étrangers a la société, pris individuellement amnigen comité ou commission. Ces pouvoirs peudatpermanents
ou temporaires, et comporter ou non la faculté uestiuer. Les délégations ainsi converties comsgrious leurs
effets malgré I'expiration des fonctions de celui igs a conférées.

3.3.8. Commissaires aux comptes

L’assemblée générale ordinaire des actionnairagrgspour la durée, dans les conditions et aveaidaion fixées par
la loi, un ou plusieurs commissaires aux comptataties et un ou plusieurs commissaires aux cosrgpippléants.

3.4. Gouvernance

La Société n'a, a ce stade, pas adopté de codewemance, en particulier le code de gouvernem@nttreprise
Middlenext pour les valeurs moyennes et petitedédembre 2009.

La Société, non cotée sur un marché réglementépas d’'obligation d’établir un rapport sur le gotneament
d’entreprise et le contrble interne prévu a I'aetic. 225-37 du code de commerce.

La Société ne dispose, a ce jour, d’aucun comgéiafisé.



3.5. Assemblées générales

1) Les assemblées générales sont convoquées ledrééli dans les conditions prévues par la loi.sBtnt réunies au
siége social ou en tout autre lieu précisé danssl@e convocation.

En outre, si la société vient a faire appel publicpargne, la convocation est précédée d'un @wiséunion dans le
Balo avec avis préalable a la Commission des Opégte Bourse portant connaissance de I'ordreodu ¢t des
projets de résolutions.

2) L'assemblée générale se compose de tous lemaaties quel que soit le nombre de leurs actiansvo qu'elles
aient été libérées des versements exigibles. Lié dlessister ou de se faire représenter a I'asismist subordonné a
I'inscription de I'actionnaire dans les comptesl@société cing jours au moins avant la date deioéule I'assemblée.
Toutefois, le conseil d’administration a la facufér voie de mesure générale, de réduire ce délai.

Tout actionnaire peut voter par correspondancetefois, tout vote par correspondance parvenu ad&& moins de
trois jours avant la date de I'assemblée n’esfpidsen compte.

Lors de la réunion de I'assemblée, I'assistanceqmerelle de I'actionnaire annule toute procuratontout vote par
correspondance.

3) Les assemblées sont présentées par le prédideninseil d’administration ou, en son absence) @administrateur
le plus ancien présent a cette assemblée. A dé€msgemblée élit elle-méme son président.
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3.6. Description des activités de Richel Group
3.6.1. Principales activités

Richel Group est un leader européen de la coneetbrication et commercialisation de serres aeture plastique
ou verre, destinées essentiellement a différecteses :

- Horticulture ;

- Cultures maraicheéres et fruitieres ;

- Elevage et séchage du tabac.

Le groupe s'appuie sur 5 marques spécialiséesrgpondre a différents univers métiers :
- Richel Serre : serres plastiques, de jardin, équipes et venlo ;
- Richel Stockage : abri modulaire pour I'agricultueeBTP, I'industrie et les loisirs ;
- Richel Elevage : construction et équipement deniwits d’élevage ;
- Richel Equipement : projets de conception, d'aménamnt et d’équipement des exploitations ;
- Richel Environnement : solutions de productioneltéiicité & partir d’énergie renouvelable.

Répartition du CA 2014/2015

Autres,

143

France
343

\

Export
BB Serres
horticoles

86%

3.6.2. Organigramme

BNP Paribas

Green Développement P

34,5%

Autocontréle
6,3% 0,8%

RICHEL GROUP

Green Step

92,9%

100% 100% 100% 100% 100% 100%

RICHEL RICHEL USA INVERNADEROS RICHEL RSDF RICHEL EUROPE
EQUIPEMENT SAS LLC DE FRANCIA PROJETS INVERNADEROS N.V.
100%\1/
AGROSHARE

Py I s . B.V.
Les activités principales des sociétés sont lamastgs :

- Richel Group : Serres horticoles et maraichérabges de stockage ;

- Richel USA : représentation commerciale ;

- Invernaderos Francia : représentation commerciale ;

- Richel Equipement : Conception et commercialisatidmuipements de serres et de jardineries ;
- Richel Projets : Vente « Clés en Main » de serrelabris de stockage ;

- RSDF Invernaderos : représentation commerciale.

3.6.3. Evénements exceptionnels et litiges significatifs

A la connaissance de la Société, il n’existe, eie da dépdt du présent document, aucun litige,ohoe d’'arbitrage
ou fait exceptionnel, autre que le dépét de I'Offitdes opérations qui y sont liées, susceptibdéealt une incidence
significative sur 'activité, le patrimoine, lesstdtats ou la situation financiére de la Société.
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Il est toutefois rappelé qu’a la suite de contr@#sctués chez des clients francais pendant stk de montage de
serres vendues par la société Richel Group, lesrigig administratives ont relevé un certain nomble
dysfonctionnements dans les modalités d'intervendies sociétés tierces opérant sur ces chantiers.

Une information judiciaire a été ouverte afin deéedéiiner les responsabilités de Richel Group. ltfingtion suit son
cours. A ce stade et compte tenu des informations$ dous disposons, nous ne sommes pas en mesdétedminer
I'incidence financiere probable de cette affaire.

3.6.4. Effectif

Le groupe emploie actuellement environ 200 collatears.

4. Evénements récents intervenus depuis la publicatioshu rapport financier annuel
4.1. Résolutions approuvées par I'assemblée générale dedionnaires du 24 juillet 2015

L'assemblée générale des actionnaires de RichelpGekest tenue le 24 juillet 2015 et a adopté ksolutions
suivantes :

- Approbation des comptes de la société Richel Group

- Approbation des conventions réglementées ;

- Quitus ;

- Affectation du résultat ;

- Approbation des comptes consolidés ;

- Fixation des jetons de présence ;

- Renouvellement de l'autorisation de rachat parociésé de ses propres actions dans le cadre des
dispositions de larticle L. 225-209 du Code de omerce et pouvoirs a donner au consell
d’administration ;

- Pouvoirs pour les formalités.

12



4.2.

Communiqués de presse

Depuis le dépdt du Rapport Financier Annuel, Richelup a publié les communiqués de presse suivants

Informations financiéres
Le 21 decembre 2015

RICHEL

aRrROoOUP

Projet d’Offre publique

Dans le prolongement de la réorganisation de la structure de contrale familial de Richel Group,
il a ete indigue dans les demiers communigues de la scciete que l'actionnaire majoritaire
procederait au lancement d'une offre publique soumise a 'avis de conformité de I"AMF.

Suite 4 la réunion du conseil d'administration de Richel Group ce jour afin d'examiner le projet
d'offre. celui-ci devrait &fre déposé en début d'année 2016. Green Step proposera d acquerir
les actions Richel Group qu'll ne detient pas, et qui ne sont pas autodetenues, au prix de 9.50
euros par action.

Dans l'attente du dépot & I'AMF du projet d'offre publigue, 1a cotation du fitre Richel Group a
ete suspendue a compter du lundi 21 déecembre 2015.

Richel Group est le feader européen dans la conception et la fabrication de semes et
d'équipements de serres & destination de orficulture, des cultures maraichéres et fruitiéres.
il commercialise ses produits dans plus de 70 pays. Riche! Group est coté en continu sur le
Marche Alternext {code Isin FROO0O007E87S).

Contact : infoi@richel fr

Dernier communigué financier - 24/11/2015 = « 1% semestre 2015/16 : Chiffre d' affaires et
resultats proches de 20142015 »
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Informations financiéres
Le 24/11/2015

RICHEL

GROUP

ler semestre 2015/16:
Chiffre d’Affaires et Résultats proches de 2014/2015

(En KE - Chiffres du 1704 au 30/09) 2015/16 2014/15 Variation
Chiffre d'affaires 43 528 41 864 +3,97 %
France 19 026 12 372 +54 %
Export 24 502 29 492 =17 %
Résultat dexploitation 2038 2 034 N/S
Résultat Courant avant IS 1976 2008 N/fS

Situation du ler semestre

L'activité du 1¥ semestre s'inscrit en hausse d'environ 4% par rapport a 2014/2015, en forte
hausse sur la France (+50%) grace a la signature d'importants contrats en serres Venlo, et
en forte baisse a I'export (-15% environ) notamment sur les marchés CEL

Au total, le chiffre d'affaires et le résultat du 1% semestre sont en ligne avec celui de I'année
précédente.

Evolution et perspectives pour I'exercice 2015/16

L'activité du 3*™ trimestre est trés soutenue grice notamment  la signature dimportants
contrats au Mexique, alors que la zone CEI reste fortement impactée par sa situation
geopolitique.

Les perspectives de commandes sur l'exercice permettent d'envisager une croissance du
chiffre d'affaires & pondérer par un contexte de marchés trés concurrentiels ol les marges
sont plus faibles que dans la zone CEL

Bourse

Comme indiqué dans notre précédent communiqueé, dans les prochaines semaines
I'actionnaire majoritaire procédera au lancement d'une offre publiqgue soumise a l'avis de
I'AMF.

Richel Serres de France est le leader européen dans la conception et la fabrication de serres ef
d'équipements de serres a destination de horticulture, des cultures maraicheres et fruitieres. If
commerdialise ses produits dans plus de 70 pays. Ridhel Sermes de France est cofe en continu sur
le Marche Alternext (code Tsin FROOO0078575).

Contact : info@rchel fr

Demier communigué financier publié : 22 septembre 2015
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Informations finandéres
Le 22 septembre 2015

RICHEL

B RAROUB

Confirmation de la Réorganisation de la structure
de contrdle familial de la Société

Dans le prolongement de notre communiqué en date du 30 juillet 2015, les conditions suspensives
relatives & l'opération de réorganisation de la structure du contrdle familial de la Société ont eté
intégralement levées ce jour.

Au terme de cette opération, |a sodeété Green Step, détenue a hauteur de 65,5% par la holding
familiale Green Développement et a hauteur de 34,5% par BNP Paribas Développement, détient
désormais 92,93% du capital et 92,64% des droits de vote de Richel Group. Cette opération a été
realisée en retenant une valeuwr d'entreprise de Richel Group de 7,47 euros par action, etant précise
que cette valeur nintégre pas un complément ou une réduction de prix dont le montant sera améteé
ultérieurement en fonction de |a trésorerie nette de la Société.

Comme indiqué dans notre précédent communiqué, l'actionnaire majoritaire procédera dans les
semaines a venir au lancement d’une offre publique soumise a I'avis de conformité de I'AMF.

Riched Group st le feader europden dans i3 conception &f fa fabrication de serres &f d¥gquipements de serres 8

destination de Mhorbiculfure, des alfures marafohdres ef fruitidves. I commercialise ses produilts dans plus de 70

pays, Richel Group ast cold en conting sur e Marched Altermext (code fsin FRODOOIBES),

Contact : faf@richel i

Dernier communique fnancer ©  30/07/2015 = = Projet de réorganisation de la structure de contrdle famiial de
la Secidté »
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Informations finandéres
Le 30 juillet 2015

RICHEL

GROUR

Projet de réorganisation de la structure de contrdle familial
de la Société

Objectifs du projet

L'actionnariat familial de la société Richel Group, regroupeé au sein de la sodété holding Green
Développement a fait connaitre au management de Richel Group son intention de réorganiser la
structure de détention du capital de la sodété familiale. A cette fin, il est entré en négociation avec un
investisseur financier intéressé par une prise de particdpation minoritaire dans la nouvelle holding de
contrile de Richel Group qui sera mise en place. Un accord a &té signé ce jour et, sous réserve de la
levée d'un certain nombre de condiions suspensives liées principalement a la mise en place d’'un
financement externe, sa mise en ceuvre effective aura lieu avant la fin du mois de septembre 2015.

Modalités opérationnelles

Cet accord prévoit gue |a sodété Green Deéveloppement transférera la totalité de sa participation dans
Richel Group, soit 3 980 721 actions représentant 92.93% du capital et 92,64% des droits de vote, &
la société Green Step, nouvelle holding de contrile de Richel Group. A lissue de cet apport, Green
Développement détiendra 65,5% du capital de Green Step et conservera donc le contrdle de Richel
Group. De maniére concomitante |investissewr finander prendra une participation dans fe capital de
Green Step a hauteur de 34,5%. Dans le cadre de cette opération la valeur de base retenue par les
parties est de 7,47 euros par action de la sodété Richel Group.

Perspectives a court terme

Dans le prolongement de cette réorganisation de la détention du capital de Richel Group et sous
réserve de la levée des conditions suspensives conditionnant sa mise en cewnvre effective, l'actionnaire
majoritaire procédera au lancement d'une offre publique d’achat simplifiée, qui sera suivie d'un retrait
obligatoire si a l'issue de Foffre les actionnaires minoritaires ne représentent pas plus de 5% du capital
et des droits de vote de la société, Cette opération pourrait &tre initiee dans le courant du dernier
trimestre de l'année 2015 sur la base du prix par action Richel Group annoncé sous réserve de
I'appréciation de I'AMF de la conformité de I'offre publique et des travaux de I'expert indépendant qui
sera deésigne par le conseil d'administration de Richel Group.

Riched Group est le feader europden dans 13 conception &f fa fabvicalion de serres ef ddgquipements de serres 4
destination de Ihorficulture, des culfures maraichéres et fruitidres. I commerdalise ses prodiuite dans plus de
70 pays. Richel Serres de France est cold en conting sur e Marche Alternext (code Tsin FRODOO0Z8875).
Contact © fafwiichel

Dernier communigué financier @ 11/06/15 : « Exercice 2014-15 ; Chiffre d'Affaires et Résultats Conformes aux
Préwisions »
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5. Attestation de la société relative au présent docusmt

« J'atteste que le présent document, qui a étésédpa?0 janvier 2016 aupres de I'Autorité des mésdinanciers, qui
incorpore par référence le Rapport Financier Andedlexercice clos au 31 mars 2015, et qui seffagsdi le 21 janvier
2016, soit au plus tard la veille du jour de l'ottuee de I'Offre, comporte I'ensemble des inforroas requises par
l'article 231-28 du Réglement général de 'AMF etr p'article 5 de l'instruction AMF 2006-07 relagvaux offres
publiques d’acquisition, dans le cadre de l'ofintiée par Green Step et visant les actions dee&RiGnoup. A ma
connaissance, ces informations sont conformesréalété et ne comportent pas d'omission de natuea altérer la
portée. »

Le 20 janvier 2016

Monsieur Christian Richel
Président
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6. Annexe

ANNEXE

RAPPORT FINANCIER ANNUEL AU 31 MARS 2015
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RICHEL:

GROUP

Rapport financier annuel
Groupe RICHEL

Période du 01/04/2014 au 31/03/2015
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Groupe RICHEL FIICHEL”

G ROUP

LE GROUPE

RICHEL GROUP (SA) est une socigté de droit francais constituées en 1979, Son siége social est situé
a EYGALIERES (13810), ZA des Grandes Termres.

RICHEL GROUP exerce son activité en France et a 'éfranger. Cette activité consiste en la conception,
la fabrication, le négoce, l'entrefien et la maintenance de serres agricoles et d’abris de stockage.

RICHEL PROJETS a été constituée en décembre 2014 et a bénéficié le 5 féwrier 2015 d'un apport
partiel d"actif de la branche compléte et autonome d'activité « commerce, sous toutes ses formes, de
toutes serres de production horticole, d'@éguipements de semes et d'abris de stockage exclusivement
dans le cadre d'engagements incluant leur installation d'une part et la réalisation de prestations de

toute nature associées a ces produits d'autre part = de la société Richel Group.

Ce fraité d’apport partiel d’actif ayant tant sur le plan comptable que fiscal, un effet rétroactif au 1%
jamvier 2015, la société Richel Projets a donc &té intégrée dans la consolidation du groupe a compter
de cette date.

RICHEL USA, société de droit américain, a pour objet de faciliter le développement de I'activité com-
merciale de la société Richel Group sur le continent américain (prospection et assistance pour la con-
clusion de marchés).

RSDF INVERNADEROS, société de droit mexicain a & constitués en 2014 pour optimiser le traite-
ment des opérations commerciales du Groupe au Mexique. Comélativement la société INVERMADE-

ROS DE FRANCIA, devenue sans objet, sera liguidée sur le prochain exercice.

RICHEL EQUIPEMEMT SAS est un acteur reconnu dans la conception et la commercialisation d’équi-
pements destinés a la production végétale. La gamme des produits RICHEL EQUIPEMENT couvre
différents domaines de I'éguipement pour semes de production et jardineries : chauffage, imgation,
régulation climatique, systémes de manutention, etc.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Groupe RICHEL nlEL

EROUFP
BILAN CONSOLIDE
En KEuros
ACTIF 31/03/2015 31/03/2014

Ecarts d'acquisition 2 - -
Immobilisations incorporelles 3 g5 464
Immobilisations corporelles 3 11970 13145
Immobilisations financiéres 3 G628 726

ACTIF IMMOBILISE 12 583 14334
Stocks 4 G673 6470
Clients et comptes rattachés 5 13561 9911
Autres créances et comptes de régularisation 5 1388 2454
Trésorerie et équivalents TFT 10 829 9405

ACTIF CIRCULANT 32 461 28 239
Activités cédées - Actif

PASSIF 31/03/2015  31/03/2014

Capital 1713 1713
Réserves consolidées 9299 10556
Résultat part Groupe 2730 - 1295

Capitaux propres 1 13 743 10974

Intéréts minoritaires - -
Provisions pour risques et charges B 1396 1127
Emprunts et dettes financiéres 3 5284 6299
Fournisseurs et comptes rattachés, dettes 7 34 829 23508
fiscales et sodales
Autres dettes et comptes de régularisation 7 153 664

Mﬁﬂ—
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Groupe RICHEL FIIG_I-IEL
COMPTE DE RESULTAT

En K€uros
31/03/2015 31/00/2014
— =
Chiffre d'affaires 13 LT -
Autres produits d'exploitation 1111
Achats et variations de stocks - 39074 - 35473
Charges de personnel 12 - 12677 - 11 159
Autres charges d'exploitation - 0146 - 18 661
Impdts et taxes - 1063 - 1022
Diotations aux amortissements et aux provisions - 1706 - 1647
Résultat d'exploitation 4231 A84
Charges et produits finandears 9 2r - 157
Résultat courant dasemEMWE 4247 327
Charges et produits exceptionnels nm - 248 - 2 359
Impdts sur les résultats 11 - 1270 738
Reésultat net des sociétés intégrées 2730 - 1285
Résultat des sociétés mises en équivalence - -
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition -
Résultat net de I'ensemble consolidé 2730 - 1285
Intéréts minoritaires - -
wBéspitat net (part du groupe) 270 e 1296
Résultat par actions |en euros) 0,64 - 0,30

Il n'y & pas d'instrument dilutif justifiant un calcul de résultat par action diluée.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Groupe RICHEL HIGHEL

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

En KEuros

31/03/2015 31/03/2014

G

T nar:

- Part des minoritaires dans le résultat stés intégrées
- Résultat des sociétés mises en équivalence

- Amortissements et provisions (1) - 16 3B11
- Variation des impdts différés 74 - 345
- Plus-values de cession, nettes d'impdt 27289 - 281

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 5777 1283
Variation du besoin en fonds de rovlement lié a l'activita {2) - 2701 732

Flux net de trésorerie EEMHS par I'activité 3077 2021
Acquisition d'immobilisations (hors crédit-bail) - 68D - 387
Cession d'immobilisations, nettes d'impbt 16 338

Incidence des variations de périmeétras (3} - -

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissemeant - 653 - 50
Augmentation de capital ou apports - - 223
Dividendes versés aux actionnaires de la sociélé mere - - 1359
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées - -
Emissions d'emprunts - 611
Remboursaments d'emprunts - 1008 - 900

Flux net de trésorerie |ié aux opérations de financement - 1008 - 1870
Incidencas des variations de taux de change g - A
Trésorerie d’ouvertura 9 405 9309
Trésorerie de cléture 10 829 9 405

(1) hors provisions sur actif circulant
[2) essentiallement variation des créances et des dettes liges a l'activite
[2) Prix d'achat des titres augmenté de |la trésorerie acguise

Analyse de la trésorerie de déture 31/03/2015 31/03/2014
Valeurs mobiliéres de placement 200 326
Disponibilités 10629 079
Découverts bancaires et éguivalents - o

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES
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Groupe RICHEL RICEh

G ROUPRP

PRINCIPES ET METHODES

Principes et Méthodes de consolidation

Les comptes consolidés du Groupe RICHEL amétés au 31 Mars 2015 ont été &tablis en conformité
avec les dispositions de la loi du 3 janvier 1985 et de son décret d'application du 17 février 1988 ainsi
que des réglements du Comité de la Réglementation Comptable (CRC) 99-02 du 29 avril 1999, relatif
aux comptes consolidés des sociétés commerciales et entreprises publiques, 2002-10 et 2004-06 re-
latifs & l'amortizsement et & la dépréciation des actifs.

= Date de cloture des comptes

La date de cidture des comptes annuels de lensemble des sociétés consolidées estle 31 Mars. Les états
financiers des différentes sociétés du Groupe sont retraités préalablement & leur consolidation lorsque
Fincidence du retraitement est significative, afin d'étre en conformité avec les principes du Groupe détail-
lés ci-aprés.

= Critéres de consolidation

B Périmétre de consolidation
Les comptes consolidés du Groupe RICHEL regroupent les comptes de RICHEL GROUP SA et de
toutes les sociétés sur lesquelles la société mére exerce un contrle exclusif ou conjoint, ou une in-
fluence notable.

Une enfreprise est comprise dans le périmétre de consolidation dés lors qu'elle présente, seule ou
avec d'autres entreprises en situation d'€re consolidées, un caractére significatif par rapport aux
comptes consolidés de I'ensemble des entreprises incluses dans le périmétre de consolidation.

L'entrée dans le périmétre de consolidation résulte de la prise de contrdle selon les modalités définies
par les méthodes de consolidation.

Le pérmeétre de consolidation est composé des socigtés suivantes -

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Groupe RICHEL HIGHEl-*

G ROUP

31/03/2015 31/03/2014

RICHEL GROUP Mire Mere
RICHEL EQUIPEMENT (DIMAC) G 100,008 100,00%
INVERMADEROS DE FRAMNCILA G 100,008 100,00%
RSDF INWERNADEROS G 100,00%

RICHEL USA G 100,00% 100,00%
RICHEL PROJETS G 100,008 100,00%

¥ Organigramme

= E == E

Les principales activités des filiales sont les suivantes -

8 RicHEL GROUP : Serres horticoles et maraichéres et abris de stockage
B FRicHEL USA :représentation commerciale

B INVERNADEROS FRANCIA : Teprésentation commaerciale

a

RICHEL EQUIPEMENT : Conception et commercialisation d'équipements de serres et de

jardineries
M FRicsel PROJETS : Vente « Clés en Main » de serres et d'abris de stockage
8 ASDFINVERMADEROS : représentation commerciale

= Méthodes de consolidation

Le conirdle exclusif existe dés lors que le Groupe a le pouvoir de diriger les politigues financiéres et
opérationnelies de la filiale, et il est présumé lorsgue le Groupe détient plus de 50% des droits de vote.
Les societes dans lesquelles le Groupe exerce, directement ou indirectement, un controle exclusif, sont
consolidéss par integration globale.

Comples Consolidés au 31 Mars 2015
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Groupe RICHEL RICHEL:

oDROUP

Le controle conjoint existe dés lors gue le Groupe partage avec une autre société le contrdle d’'une activité
économigue en vertu d'un accord contractuel sans gqu'aucune des sociétés ne détienne de contrdle ex-
clusif ou d'influence notable. Les paricipations dans les entreprises contrdlées conjointement (joint-ven-
ture,...) sont consclidées par integration proportionnelle. Au 31 Mars 2015, cette methode ne trouve pas
a ='appliquer.

Linfluence notable est présumeée lorsque le Groupe détient entre 20% et 50% des droits de vote. Les
entreprises dans lesquelles le Groupe détient une influence notable, sans exercer de contrdle, sont con-
solidées par mise en éguivalence. Au 31 Mars 2015, cette méthode ne s'applique pas.

Les entreprizes dans lesquelles le Groupe ne détient pas dinfluence notable et n'exerce pas de contrile
ne sont pas consolidées.

Pour I'ensemble des sociétés, les comptes consolidés ont fait 'objet de lélimination des transactions
réciprogues significatives.

Les provisions de nature fiscale ayant un caractére de réserves sont Eliminéas.
La quote-part de la situation nette revenant aux actionnaires ne faisant pas partie du Groupe est comp-
tabilisée en intéréte minoritaires.

B Entrée de périmétre
Lors de la premiére consolidation d'une entreprise la valeur d'entrée des éléments identifiables de son
actif et de son passif est évaluée selon le principe de la juste valeur.

La différence constatée entre la valeur d'entrée dans le bilan consolidé et la valeur comptable du méme
élément dans |2 bilan de I'entreprize consclidée constitue un &cart d'évaluation. Les écarts d'évaluation

représentatife d'actifs immobilisés sont amortis 7ls sont relatifs & des actife amortissables.
La difference entre le colt d'acquisition des titres et I'évaluation totale des actifs et passifs identifiables
constituerait un écart d'acguisition.
= Ecarts d'acquisition [ goodwill
Lors de la premiére consolidation d'une sociéte, ses actifs et passifs sont évalués a la juste valeur.

La différence entre le colt d'acquisition des titres et 'évaluation globale & la juste valeur des actifs et des
passifs identifiés 4 la date d’acquisition est comptabilisée en écart d’acquisition.

Cet écart peut étre positif ou négatif.

Les écarts d'acquisition positifs ne font pas I'objet d'un amortissement. S'agissant d'actifs incorporels a
durée de vie indéfinie, ils font Pobjet d'un test de dépréciation annuel.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015

Les écarts d'acquisition négatifs sont rapportés au résultat sur une durée reflétant les hypothéses rete-
nues et les objectifs fixés lors de Facquisition.
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Groupe RICHEL RICHEL:

G ROUP

L'analyse des écarts d’acquisition est finalisée dans un délai d'un an & compter de la date dacquisition.

= Conception du résultat d'exploitation

Le résultat d'exploitation inclut l'ensemble des produits et colts directement ligs aux activités ordi-
naires de la société, que ces produits et charges soient récurrents ou qu'ils résultent de décisions ou
d'opérations ponctuelles. Les éléments inhabituels, définis comme des produits et charges non usuels
par leur fréquence, leur nature ou leur montant, font partie du résultat des activités exceptionnelles.

¥ Homogeneisation

Les états financiers des sociétés du groupe sont établis selon les régles comptables applicables selon
les normes frangaises et sont, le cas &chéant, refraités afin d'éfre en harmonie avec les nomes du

groupe.

= Opérations internes

Toutes les opérations réciproques significatives réalizées entre les sociétés intégrées du groupe sont
gliminées, comme notamment les marges sur stocks.

Les résultats intemes sur cession d'actifs enfre sociétés du groupe sont éliminés s'ils sont significatifs
pour le Groupe.
= QOpérations en Crédit-bail

Les contrats de crédit-bail, ayant un caractére significatif, font Fobjet de refraitements, selon les dizposi-
fions du réglement susvisé.

Une informiation est donnée dans les notes relatives aux immobilisations et aux dettes financiéres.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Principes comptables et méthodes d’évaluation

= Faits marquants

- Les obligations Convertibles Ynerga ainsi gque les intéréts échus (coupon 2013) et courus
avaient fait I'objet d'une provisiona hauteur de 100% de leur montant au 31 mars 2014 pour
un montant de 2 288 767 euros dont 2 000 D00 d'euros en principal .

Sur requéte du 22 janvier 2014, la société Ynerga a &té placés sous mandat Ad Hoc. Et par
ordonnance du Président du Tribunal de Commerce de la Roche Sur Yon, la procédure a été
commuee en Mandat de Conciliation le 4 juin 2014. La société Ynerga et ses créanciers ont

signé un protocole de Conciliation le 3 juillet 2014, lequel a &te homologué le 9 juillet 2014.

La société RICHEL GROUFP s'est engagée dans le cadre de ce protocole de conciliation &
céder Mensemble de ses Créances sur Ynerga pour 1 euro avec clause de complément de
prix. Cette clause s'appliquera en cas de cession de contrdle dvYnerga et sous condition de
complet remboursement des principaux créanciers.

La cession de créance a &té régularisée par acte sous seings privés du 16 juillet 2014, et une
reprise de provizion pour un montant de 2 288 767 euros a &té enregistrée dans nos comptes

sur le présent exercice en produits exceptionnels.

- En date du 5 Février 2015, I'Assemblés Générale a approuvé 'apport partiel d'actif de sa
branche autonome et compléte d'activité « Commerce, sous toutes ses formes, de toutes
semmes de production horticole, d'éguipements de semes et d'abris de stockage exclusivement
dans le cadre d'engagements incluant leur installation d'une part et la réalisation de presta-
tions de toute nature associées a ces produits d'autre part » au profit de la Société RICHEL
PROJETS dont elle est Munique actionnaire.

Cette Opéeration g'est faite avec un effet rétroactif fiscal au 1er Janvier 2015.

= Immobilisations
B Immobilisations incorporelles

Un fonds de commerce acquis de 30 K€ inscrit dans les comptes individuels de RICHEL EQUIPE-
MEMT, et répondant au critére didentification défini par le réglement 99-02 a &té maintenu & l'actif du
bilan consolidé.

Les montants immobilisés sous la rubrique « brevets » comespondent & leur prix d'acquisition. Ces
montants sont amortis sur une durée de guatre ans.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015

=
N



&

Groupe RICHEL RICHEL:
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Les logiciels sont inscrits au bilan pour leur colt d'acquisition. Leur amortissement est calculé selon

le mode fingaire et sur une durée d'un an, comme le permet 'administration fiscale.

B immaobilisations corporelles
Les immebilisations corporelles sont inscrites au bilan & leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais

accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations).

Aucune immobilisation n'a fait I'objet de réévaluation.

Le groupe applique les réglements CRC 2002-10 et CRC 2004-08 relatifs & lamortissement et & la
dépréciation des actifs, aingi qu'a la comptabilisation et 'évaluation des acfifs.

B PFarticipations, autres titres immobilisés
La valeur brute des fitres de participation non consclidés cormespond a leur colt d'acquisition constitug
du prix d'achat et des colts directement attribuables.
Si cette valeur est supérieure & leur valeur d'usage, la dépreciation g’'opére sur les titres puis sur les
comptes courants. Si nécessaire une provision pour dépréciation est constituge.

La valeur d'usage est déterminés par référence aux capitaux propres, & la rentabilité et aux perspectives
davenir.

B Stocks

B Stocks de matiéres et approvisionnements
Les stocks de matieres premiéres et marchandizes sont évalués selon la methode dite du prix moyen
pondérs. Le prix de revient comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

B Produits finis
Les produits fabrigués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations et les
charges directes et indirectes de production, ainsi gue les amorissements des biens concourant a la
production.
Par ailleurs les valeurs retenues sont ajustées pour tenir compte des risques d'obsolescence afférents
a ces stocks,

B Contratsd !|'n'|'Ef term
Le=s contrats & long terme ont &t2 évalués selon la mathode dite de Mavancement.
Les travaux en cours sur contrats & long terme sont évalués au codt de production direct, majorg des

frais indirects de production sy rattachant. 5i cela s'avérs nécessaire, des provisions sont constituges
pour couvrir 'ensemble des pertes a terminaison prévisibles.

Comptes Consoldés au 31 Mars 2015
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Le chiffre d'affaires et la marge sont constatés a 'avancement dés que l'on est en mesure d'apprécier
le résultat avec suffisamment de précision. Le degré d'avancement s'apprécie alors au travers du ratio
« colt des travaux réalisés a la cldture de l'exercice sur colt total prévisionnel .

= Créances clients et comptes rattachés

Les créances sont &valuées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsgue
la valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

= QOpérations en devises

Les comptes de toutes les entités du Groupe dont la monnaie fonctionnelle est différente de la monnaie
de présentation sont convertis dans la monnaie de présentation du Groupe, Peuro, comme suit -

- Les comptes de bilan sont convertis au taux de cloture, & Pexception du capital et des réserves

qui sont maintenus au cours historique ;

- Le compte de résultat est converti au taux de change moyen annuel (sauf si cette moyenne n'est
pas représentative de Peffet cumulé des taux en vigueur aux dates de fransactions, auguel cas

les produits et les charges sont convertis au taux en vigueur aux dates des transactions) ;

- Les différences résultant de ces conversions sont comptabilisées dans une rubrique spécifique
des capitaux propres (&carts de conversion). Les écarts de conversion sont constatés en compte
de résultat lors de la cession de la filiale.

¥ Ecarts de conversion

En matiére de comptabilisation des écarts de conversion, le groupe appligue la méthode préférentielle du
réglement CRC n® 99-02

Les dettes et créances en monnaies étrangéres sont valorisées au cours de change de cldture, les écarts
de conversion actifs et passifs sont enregistrés en résultat financier.
¥ Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres sont inscrites pour leur codt d'acquisition. Elles comprennent essentiellement

des comptes a terme et des SICAY obligataires ou monetaires.

Une provizion est constituée lorsgue la valeur liquidative est inférieure au colt d'acquisition.

= Trésorerie

Le poste « trésorerie » comprend les instruments et placements financiers ayant une échéance infé-
rieure & trois mois.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Dans le cadre de lautorisation donnés au Conssil d'Administration par Assemblée Générale du 25
septembre 2009, la Société Richel Group 5.4 a mis en ceuvre un programme de rachats d'actions.
Un confrat de Liguiditd a ainsi ét& mis en place avec un prestataire de services d'investissements
indépendant afin de favorizer la liquidité du titre et d"animer le cours de bourse.

Par aillzurs, en vue de Iatiribution d'actions gratuites aux salariés ou mandataires sociaux du groupe
prévue par [Assemblée Générale du 13 janvier 2010, Richel Group S.A. avait procédé & I'acquisition
de 54.061 titres pour un montant total de 339 KE. Dans le cadre du débouclement de ce plan qui est
intervenu sur I'exercice précédent, 24 663 actions ont &té attribuées pour une valeur de 155 KE. Au

31 Mars 2015, la société détient donc les 29.398 actions restantes pour une valeur brute de 154 KE.

= Impdts différés

Les différences temporaires entre les valeurs comptables des actifs et des passifs consolidés (a lexcep-
tion des écarts d'acquisition) et leurs bases fiscales donnent lieu & la constatation d'un impdt différé selon
la méthode du report variable en utilisant les demiers taux dimposition adoptés ou gquasi-adoptés. Les
effets dus aux changements des taux d'impdts sont pris en compte lors de l'exercice au cours duguel le
changement de taux est annoncé. Le taux appliqué au 31 Mars 2015 est de 33,33%

Les actifs d'impdts différés relatifs aux déficits fiscaux reportables ne sont comptabilisés que dans la
mesure ol il existe une probabilité raisonnable de réalisation ou de recouvrement évaluée a partir d'élé-
ments prévisionnels.

Au sein d'une méme entité fiscale, les actifs et passifs dimpdts différés sont compensés, quelle que soit
leur échéance, dés lors que I'entité fiscale a le droit de procéder a la compensation de ses actifs et passifs
dimpdts exigibles, et que les actifs et passifs dimpdts différés concemnés sont prélevés par la méme
administration fiscale.

Les impots différés calculés sur des éléments directement enregistrés en capitaux propres sont compta-
bilisés en capitaux propres.

Les effets de variations de taux dimpdt etfou de changement de régles fiscales sur les actifs et passifs
dimpdts différés existants affectent le résultat de Fexercice.

= Provisions pour risques et charges (hors avantages accordés au per-
sonnel) - Actifs et passifs éventuels

@ Provisions pour risques et charges
Une provizion pour risgues et charges est comptabilisée si

» Le Groupe a une obligation actuelle, juridigue ou implicite, résultant dun événement passe, exis-
tant indépendamment d'actions futures du Groupe,

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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= Le montant de I'obligation peut &tre estimé de maniére fiable.
Dans ce cadre, une provision pour garantie accordée aux clients est calculée en fonction des risques
découverts et de leur probabilité dextension aux autres installations existantes.

B Actifs et passifs éventuels

Les actifs éventuels sont mentionnés en annexe lorsque leur réalisation est probable.

Les passifs éventuels sont mentionnés en annexe lorsque l'impact est jugé significatif.

= Avantages accordés au personnel

# Awvantages a court terme

Les avantages a court terme (salaires, charges sociales,.. ) sont constatés en charges de I'exercice au
cours dugquel les services sont rendus par le personnel.

8 Avantages postérieurs a I'emploi
Régimes & cofisations définies (Fobligation du Groupe est imitée au versement de cotisations) : les coti-
sations sont constatées en charges de Fexercice au cours duquel les senvices sont rendus par le person-
nel.

Reégimes a prestations définies (le Groupe a l'obligation de payer des niveaux de prestations convenus
aux membres de son personnel en activité ainsi qu'éventuellement aux anciens salariés, les risques ac-
tuariels incombent alors au Groupe) © le personnel du Groupe ne bénéficie pas de couverture ou d'avan-
tage a prestations définies autres que les indemnités de départ 4 la refraite. Les engagements du Groupe
étant couverts par des fonds versés sur des contrats d’assurance, ces dernigéres ne font pas lobjet de
provisions.

B Crédit Impdt Compétitivité Emploi (CICE)
Conformément & la recommandation de I'Autorité des normes comptables, le produit du Crédit & Impdt
Compétitivitd Emploi correspondant aux rémunérations éligibles de 'exercice a été enregistré en diminu-

ticn des charges de personnel pour un montant total de 227 KE.

# Engagements de retraite

Les engagements refraite ont &t& calculé selon les hypothéses suivantes

+ La conventicn retenue - Convention Collective de la métallurgie
+ Taux de rotation du personnel : 15% jusgu'a 60 ans
+ Taux d'actualisation : 2%

« Augmentation annuelle des salaires : 2%

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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+ Date de départ prévue : &5 ans pour les Cadres et Non Cadres
» Taux de charges sociales : 44%

Sur la base de ces hypothéses, la passif social du groupe s'éléve au 31 mars 2015 & 372 KE pour len-
semble des sociétés du groupe RICHEL.

Un contrat IFC souscrit auprés de QUATREM couvre en partie cet engagement : les fonds disponibles
sur ce contrat s'élévent & 172 K€ au 31 mars 2015.

Le solde de 200 K& ne fait l'objet d’aucun retraitement de consolidation ni de provisions complémentaires
dans les comptes consolidés arétés au 31 Mars 2015.

= Résultat par action

Le résultat net par action dilué est obtenu en divisant le résultat net part du Groupe (refraité le cas &chéant
des intéréts liés aux actions potentielles) par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation
au cours de I'exercice et avec prise en compie le cas échéant du nombre moyen pondéré dactions po-
tentielles dilutives. Un plan d’actions potentielles est considéré comme dilutif lorsgu'il a pour conséguence
I'émission d'actions ordinaires & un cours inférieur au cours moyen de bourse constaté pendant la pé-

ricde.

Il n'y @ aucun instrument dilutif au 31 Mars 2015.

¥ Le résultat exceptionnel

Les charges et produits présentant un caractére non courant sont reclassés en résultat exceptionnel.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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NOTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

MNote 1- Variation des capitaux propres

En KEuros

Au 31 Mars 2015, le capital social de RICHEL GROUP est donc composé de 4 283 412 d'actions d'une
valeur nominale de 0,40 Euros.

Capital Primea Résmrves Résular i Total
conversion

Affectation des réserdes 232 - 2302 -

Dividendes - 1359 = 1359
Afsultat - 1255 = 1295
Autres variations = 0 - 2 - m - 32

Incddence des varations de périmiétm

— - — —
Situation nete su 31 mars 2034 17 PR Y T N ¥ ST
Affectation des réterses - 1205 125

Dividendes -
sl tat 2730 2730
Autres varations I el

Incddence des vadations de périmétn

MNote 2 - Ecarts d’acquisition

Exart o scxjiuisiviod positll

Do Amortkse Dotation | Amdriissment.
PARTICIPATIONS . Durda Valwur bista Pty - TR
' seridsinian v ik a, ik & el

31,/03/2015 310372018 31,/03/2045 | 3163100 31/D3/ 2015

P ant
—
—IoTAL : : :. a -

Eeart d"scqulaivion ndgetif

Amortlssament
PARTICIFATIONS . Durda Valaur bryre. TOTIEEEMEnts  Dotation A

Wikt Lo
" senyidaition

3103 2015 310372018 3103/ 25 L3 31 /03 IS

BEant

m —— — = == =

Chit e bt o T B bcarn s o aceudadtion
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Note 3- Immobilisations & amortissements

= Synthése
En FEuros
31/03/2015 31/03/2014
Brut Déprédation Met Net
Immobilisations incorporelles 1470 1085 385 Aa64
Immobilisations corporelles 29590 17 619 11970 13145
Immobilisations financiéres 628 - G628 T26

= Immobilisations incorporelles

En K€uros

IMPMOBILISATIONS INCORPORELLES

Autres
51/03/2014 Augmentation Diminution itation 3103/ 2015

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement

Concessions, brevets et droits similaires 1399 42 1440
Fesmcls cammercial 30 30
Autres immobilisations incorporeiles

Avanoes, scompbes sus immo. incorparelle

Frais d'établisse ment

Frais de recherche at développement

Concessions, brevets et droits similaires G5 120 1085
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avanoes, scomples sur immo. incrparelies

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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oRrROUP
¥ Immobilisations corporelles
En K€uros
= Autres

mna,.fm Augmentation Diminution ﬂ 032015
Termains 2288 2288
Constructioms 11798 &3 11 84
Installations techniques pERL Y 143 13338
Aartres immobilisations comporeliss 1892 138 . 4 2023
Immobilisations en cours -] 99

Avances et acomptes

i
B

Termains 7 pln il 1017
Constructions 5349 525 S
Installations techniques 8559 s 9418
Aastres immaobilisations comporelies 1163 b L B 4 1309

Immobilisations en cours
Avances et acomptes

= |mmobilisations financiéres

Autres
31/03/2014 Augmentation Olminuton L 31/03/2015
e
Titres de particdpation 00 S00
Actifs metd en cours de cession
Participations par mizes en éguivalence
Autres titres immaobilisés
Prits
Autres immobilisations inancidres 2136 T 2 10% 128

Créances rattachées & des participations

Comples Consolidés au 31 Mars 2015
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= Deétail des titres non consolidés

En K€uros
PARTICIPATIONS Valewr brute Provisions Valeur nette Valeur nette
MNON CONSOLIDEES 31/03/2015 31/03/2015 31/03/2014
Détenues a plus de 500 - - - =
ASEI 500 500 500
Détenues & moins de 20% 500 - 500 500

En décembre 2009, RICHEL GROUP a pris pour 500 KE une participation de 15% dans le capital de la
societé ASRI, qui intenvient notamment dans la construction, I'&quipement et I'entretien d'abris de stock-
age agricole et d'élevage. Cette participation, dans laguelie le Groupe n'exerce pas dinfluence notable,
n'est pas consolidés.

Mote 4 - Stocks

En KEuros
31/03/2015  31/03f2014
Brut Dé préclat lons Net Net
Stocks Matiéres Premiéres 65 - 65 212
Stocks d'encours 1978 - 1978 1371
Stocks de pdts interm. & finis 1297 213 1085 1129
Stocks de marchandises 3758 212 3545 3758

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Groupe RICHEL
coROoup
Note 5- Créances
En KEuros
Brut Déprédatio e et

u prédations  33/03/2015  31/03/2014
Créances clients 13072 581 12 481 5 465
Créances fiscales et sociales 1075 1075 446
Créances d'exploitation 14147 591 13 556 9911
Actifs d'impdt différé 349 - 349 1123
Autres créances 613 613 1066
Charges constatées d'avance 437 437 265
Autres créances 1398 - 1308 2454

Les créances ont globalement une échéance inférieure & un an.

MNote 6 - Dettes financiéres

En KEuros
31/03/2015 31/03/2014
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 5262 6 269
Interét courus non échus 22 29
Concours bancaires courants [i] 0

Emprunts en crédit baill

Emprunts et dettes financiéres divers

Emprunts en crédit bail
Ermprunts et dettes finandéres divers

(1]

-

Total 5284 5299 &
[

o

=

-

Lar ]

Détail des dettes fnancéres 3
31032015 1an de 245 ans plus de 5 ans E

=

Ermprunts et dettes suprés des établissements de onbdit 5362 BB 21G6EE 1 GER E
Interét des emprunts 22 22 é
Concours bancaires couranis o o E
o

N
N
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Groupe RICHEL

RICHEL

Mote 7 - Dettes d’exploitation

En K€uros

31/03/2015 31/03/2014

Dettes fournisseurs 10913 12 350
Avances et acomptes recues sur command 3818 7232
Dettes fiscales et sociales 5098 3827
Dettes fournisseurs 24 829 23509
Comptes courants . 14
Autres dettes 154 125
Produits constatés d'avance 3g 525
Dettes diverses 193 664

w

Les dettes d'exploitation ont pour 'ezzentisl une maturité inférieure a 1 an.

Mote 8 - Provisions

= Provisions pour risques et charges

En K€uros
e Variation de
315032014 Dotations Reprises nérinbire 31/08/201%
Provisions impots différés soclaux - -
Frovision impdts différés conso. - -
Provision pour risques & charges 1127 el - 492 1396

Sur les 492 KE de reprises de provision, 160 KE comespondent a des reprizes de provisions devenues

sans obiet, le solde 332 KE ayant &te utiliss.

oROUP

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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GROUPR
= Provision sur Actif circulant
En Euro
Variation de
31/03/2014  Dotations Reprises shidare 31/03/2015

Stocks 480 23 - 268 - 425

Clients 554 232 - 195 - 591

Autres créances 289 - 289 - -

-

MNote g - Résultat financier

En K£uros
31/03/2015 31/03/2014
1) Total des dividendes 15 42
2) Autres prodults de participation -
3) Produits des autres immaobilisations financiéres - .
4) Revenus des autres créances et VMP 2 295
5) Escomptes obtenus - B
6) Gains de change 152 5
7) Produits nets sur cesslon de VMP 7 13
8) Autres prodults financiers BS &7
8) Ajustement Juste valeur s/actifs de transaction 3 -
10) Ajustement Juste valeur s/\VMP de trésorerie - -
11) Ajustement Juste valeur s/immeubles de placement - -
12) Reprises sur prov, et amort. financlers - -
13) Transfert de charges financiéres - “
PRODUITS FINANCIERS 264 422 =
(=]
1) Dotation aux prov. & amort. financiers 4 305 E
2) Intéréts et charges financiers 202 235 %
3) Escomptes accordés 4] - E:
4) Pertes de change 20 25 3
5) Charges nettes sur cession de VMP : I 13 =
6) Colt du passage a I'EURO - - %
7) Autres charges financiéres - - o
£
CHARGES FINANCIERES 237 579 g
——— -
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(===

Note 10 -Résultat exceptionnel

En Kfuros

31/03/2015 31/03/2014

Sur opérations de gestion 75 238

Sur opérations en capital . 329
Reprises provisions, transferts charges 2289 106
PRODUITS EXCEPTIONNELS 2 363 673

Sur opérations de gestion 62 507

Sur opérations en capital 2285 47
Dotations exceptionnelles aux amort. et provisions 260 2478
CHARGES EXCEPTIONMELLES 2611 3032

Mote 11 - Impots différés et preuve d'impot

= Impots differés
En KEurcs

DETAIL DES IMPOTS DIFFERES

31/03/2015 31/03/2014
Actifs d'impdts différés 349 1123
Passifs d'impots différés

TOTAL ' 349 1123 @
&
AMALYSE DE LA CHARGE D'IMPOTS DIFFERES g
31/03/2015 31/03/2014 ,E_
Impé6ts exigibles 496 208 i
(=]
Imp&ts différés 774 . 246 @
=
TOTAL 1270 - 737 Z
(&
]
@
=
{1} Les actifs d'impdts différés se décomposent comme suit S

Reports fiscaux déficitaires : 192 KE
Différences temporaires : 157 KE

N
)



Groupe RICHEL RICHEL:

oRrROoOUPR

¥ Preuve d'impdts

31/03/2015
2730
Fiscalite diférée T74
Impéts sociéte comptabilisés 504
Redressement fiscal -
Crédits impdts comptabilisés - B
Impéots comptabilisés = 1268
Reintegrations permanentes B3
Deductions permanentes - 248
Ecritures de consolidations non fiscalisées
Crédits impdts - B
Redressement fiscal -
Centribution de 3,3%
- 1269

Note 12 - Personnel

31/03/2015 31/03/2014

Salalres et participation B909 7738
Chiarges soclales 3615 3384
Autres charges de personnel| 154 37
Total 12 677 11 159
Effectif total 196 203
Cadres 81 85
Agents de maftrise 22 M
Employés / ouvriers a3 o7

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Groupe RICHEL
GROUP
MNote 13 - Analyse sectorielle
En KEuros
Zones géographigues 31/03/2015 31/03/2014
France 26 616 29553
Export 52 249 37 753
TOTAL 78 B6S 67 346
Secteurs 31/03/2015 31/03/2014
Serres horticoles 68134 58131
Autres produits 10731 9215
TOTAL 78 BG5 67 346
31/03/2015 31/03/2014
B Serres horticoles B Autres produits B B Serres horticeles B Autres produits B
8 w
Note 14 -Engagements hors-bilan 5
@
=
Les engagements des sociétés du Groups en matiére de départ & la retraite s"&lévent au 31 mars 2015 -
Lo
a 372 K£. Ces engagements sont en partie couverts par les fonds versés sur un contrat souscrt auprés ]
de la compagnie d'assurance QUATREM pour un montant de 172 K€ a cette méme date. L
=
g
Une promesse d'hypothéque a été émise pour garantir un emprunt de KE 2,100 souscrit en 2006 pour é
financer une extension de l'usine. Le montant du capital restant di au titre de cet emprunt s'étakilit a KE &
1.124 au 31 mars 2015 E
L

N
=]
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-

Des nantissements d’éguipements et outillages financés par emprunts ont &2 consentis 4 hauteur de KE
2.350. Le montant du capital restant di au titre de ces emprunts s"établit & KE 830 au 31 mars 2015,

Une promesse d'affectation hypothécaire sous seing privé a été émise pour garantir deux emprunts sous-
crits en 2008, d'un montant global de KE 1.500, et destinés a financer une extension de bureau. Le mon-
tant du capital restant di au 31 mars 2015 s'établit 4 K& 1.016.

Un nantissement d'équipements financés par emprunt a &t& consenti en 2008 & hauteur de K€ 1.307. Le
maontant du capital restant di au titre de ces emprunts s'établit 4 K€ 89 au 31 mars 2015.

Un contrat de prét de K€ 1900 a &té signé le 25 mars 2011 par la filiale RICHEL Equipement afin de
financer Facquisition et la rénovation de bdtiments. Ce contrat est assorti & titre de garanties d'un cau-
tionnement de RICHEL GROUP, et ce, pour le montant empruntg, augmente des intéréts, commissions,
frais accessoires. Au 31 mars 2015, le capital restant di au titre de cet emprunt s'établit 4 KE 1.519.

MNote 15 - Information relatives aux Dirigeants et aux Transactions
avec les entreprises liées

Le montant total des rémunérations brutes (brut 55) versées aux mandataires sociaux du Groupe sur la
périnde s°éléve & 418 KE.

Par ailleurs, les honoraires facturés au groupe par la société GREEN DEVELOPPEMENT correspondant
principalement & des prestations en matiére de gestion commerciale, administrative et marketing, se sont
éleves & 380 KE.

Enfin, la SARL Provence 99 a facturé 370 KE au titre de I'occupation de terraing et de constructions sur
son site d'Eygaligres (incluant notamment un auvent de stockage d'une superficie de 9.020 m@).

Note 16 - Informations complémentaires d'importance significative

A la suite de contriles effectués chez des clients frangais pendant les travaux de montage de semes
vendues par la société Richel Group, les autorités administratives ont relevé un certain nombre de dys-
fonctionnements dans les modalités dintervention des sociétés tierces opérant sur ces chantiers.

Une information judiciaire a été ouverte afin de déterminer les responsabilités de Richel Group. Linstruc-
fticn suit son cours. A ce stade et compte tenu des informations dont nous digposons, nous e scmmes

pas en mesure de déterminer Mincidence financiére probable de cette affaire.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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Les senvices de IURSSAF ont diligenté un contréle qui s'effectuera & compter du 23 juin 2015 et qui
portera sur les années 2010 a 2014 étant précize qu'en 2013 les services de I'URSSAF ont déja procéde
4 un conirle d'assiette sur les années 2010 a 2012 en excluant la situation de la sous-fraitance du fait
de I'action judiciaire précitée.

Dés lors, ke contrdle & intervenir ne devrait porter, pour les années 2010 & 2012, que sur cette probléma-
figue juridique.

Au stade de Iavis de passage, nous ne pouvens evalusr aucun risgue financier.

Comptes Consolidés au 31 Mars 2015
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RICHEL: 0 ZA des grandes terres
“““““ 13810 EYGALIERES

Comptes annuels
31/03/2015







Bilan Actif

Période du 01/04/14  au 31035
RICHEL GROUP
Nat (M) Net (N-1)
RUBRIQUES /032015 31032014
CAPITAL SOUSCRIT NON AFFELE
IMMOBILISATIONS INCORFORELLES
Frais d'étabissament
Frais de développement
Concession, brevets el droils simiaires 1 348 724 a95 Bo4 352 830 #33 022
Fonds commercial 1 045 580 1 D45 380 1 045 BED
Autres immobilisations incorporalles
Avances ef acompbes sur immobilisalions incorporallas
TOTAL immobilisations incorporelles : 2 354 TD4 995 894} 1 398 810 1479 003
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Taraus 2 05T 545 873 538 1 084 407 1182 748
Constructions B 90E 80z 5121 995 3 784 BO& 4 183 062
Installations techniquas, matériel at outilage industriel 13 219 873 9326 Bag 3 BOZ 9B4 4 573 B&7
Autres immobilisations corporelles 1678 460 1136 447 543 013 55T 047
Immaobilisations en cours 88 813 o8 813
Avances at acomples
TOTAL immobilisations corporelles : 25 962 852 16 558 B6S 9 404 023 10 457 415
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Parficipations évaludes par mise en éguivalence
Autres participations 1 861 442 1 851 442 1730 882
Créances rattachées a des participations
Autres litres immobilisés
Fréts 2375 2375 aa
Autres immobilisations financiéres 118 243 118 243 209 353
TOTAL immobilisations financiéres : 1 983 06D 1 883 DGO 1 853 045
ACTIF IMMOBILISE 30 340 656 17 554 ml 12 785 B93 13 928 462
| sTOCKS ET EN-COURS
Matigres premiéras el approvisionnemsant 85 026 65 026 212210
Stocks den-cours de production de bians 1689 522 1680 522 1370813
Stocks den-cours production de services
Stocks produits intermédiaires el finis 1297 138 212 587 1084 552 1128 831
Stocks de marchandises 3102 330 3102 330 3180 512
TOTAL stocks et en-cours : 6154 017 212 587 5941 43 5 902 565
CREANCES
Avances, acomples varsés sur commandes 102 934 102 93 280 708
Créances clenls el comples rattachaés 12 220 591 449 922 11 770 GEB & 679 208
Autres créances 1266 0TS 1 266 075 1502 478
Capital souscrit el appelé, non versé
TOTAL créances : 13 589 599 449 922 13 138 677 B 462 385
DISFONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 221099 21 588 188 512 325 605
Disponibilités 9942 835 D 842 836 B 333 087
Charges constatées d'avance 282 438 282 438 239935
TOTAL disponibilités et divers : 10 446 373 21 588 10 424 TR B B3 726
ACTIF CIRCULANT 30 189 989, 684 097 29 505 23 263 686
Frais d'émission d'emprunis a étaler
Primas remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL 60 530 645 18 238 860 42 291786 37 193 148
Fage 3
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Bilan Passif

TOTAL GENERAL 42 251 7BE 37153 148

Période du 01/04/14  au 310315
RICHEL GROUP
Nat (M) Net (N-1)
RUBRIQUES
3110312015 M03Iz0i4
SITUATION NETTE
Capital social ou individusl dant versé 1713 365 1713 365 1713 365
Primes d'@émission, de fusion, d'apport, ... 131 130 131 130
Ecarls da réévaluation dont écarl d'équivalenca
Reésarve légale 201 400 201 400
Résarves statutaires ou contractuallas T 781770 7781770
Résarves réglemeantéeas
Autres réserves 1577 874 1577 874
Repart & nouveau (1 808 5&0) £31 158
Résultat de I'exercice 2 b1 587 (2 528 727)
TOTAL situation nette - 12 406 557 9 486 570
SUBVENTIONS DINVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES
CAPITAUX PROPRES 12 406 557 9488 970
Produits des émissions de litres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 1320 985 1014 863
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 1320 985 1014 963
DETTES FINANCIERES
Emprunts obigataires convertibles
Autres emprunls obligataires
Emprunts et deftes auprés des établissements de crédil 3 510 333 4 310 804
Emprunis et dettes financidres divers 3 335 245 160 297
TOTAL dettes financiéres : G B45 578 4 471101
AMAMCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS Baivoz1 G D04 881
DETTES DIWVERSES
Dettes foumisseurs ef comples rattachés 8215 588 12 OBF 595
Detes fiscales et socialas 3 556 924 2816 673
Detles sur immobilisations et comples rattachés
Autres deftes 128 123 430 967
TOTAL dettes diverses : 12 901 644 15 215 234
PRODUITS COMSTATES D'AVANCE
DETTES 28 564 244 26 691 216
Ecarts da convarsion passif

Page 4
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Compte de Résultat (Premiére Partie)

Période du  O1/04/14 au 31035
RICHEL GROUP
Vanles de marchandises 21 523 368 52 313 A02 73 837 170 60719 053 |
Production vendue da bians
Production vendue da services
Chiffres d'affaires nets 21 523 368 52313 802 T3 83T 170 60 715 053 :
Production stockée 290 D59 580 443 |
Production immobilisée
Subwentions dexploitation
Reprises sur amortissemants el provisions, transfert de charges 1067 511 T26 540 |
Autres produits 1201 166 |
CHARGES EXTERMNES |
Achats de marchandises [et droits de douane] 31 052 531 23856 430 |
Variation de slock de marchandises 60 615 T2 456 |
Achals de matiéres premiéres el aulres approvisionnement 10145 243 9222708
Variation de slock [matidres premig@res et approvisionnameni] 147 184 80120 i
Autres achals el changes exdemes 17 066 287 16 835 710 |
TOTAL charges axternes : 58 475 881 50 077 514 '
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES B30 526 B33 779 !
CHARGES DE PERSOMNNEL |
Salaires el traitements 7084 617 6023 087
Charges sociales 2 856 422 2 666 524 |
TOTAL charges de personnel : 3951 039 8689 611
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amoriissements sur immobilisations 1576 831 1692 443 |
Dotations aux provisions sur immaobdlisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 412 472 252 547 |
Dotalions aux provisions pour risgues et charges 485 593 35 BRI |
TOTAL dotations d'exploitation 2478 956 1 580 653 ;
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 75 201 116 204 |
| CHARGES D'EXPLOITATION. 71820 673 1697851

Page &



Compte de Résultat (Seconde Partie)

Pérode du 0104714 au 31035
RICHEL GROUP
. Het (M) Net (N-1)
RUBRIQUES 3032015 3110312014
RESULTAT D'EXPLOITATION 3375678 328 350
Bérafice atiribué ou perte fransférée
Parte supporée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINAMCIERS
Produits financiers de participation 15 000 42 000 |
Produits das aulres valeurs mobiliéres ef créances de Fachf immobilisé
Autres intéréts el produits assimilés 87 549 a24 941-5.
Reprises sur provisions ef ransfers de charges |
Différancas posifives da change 152 317 4 BE4
Froduits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placament B 833 13 048 |
262 099 384 850
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements el provisions 3244 306 511
Interéts el charges assimiléas 139 230 128721 |
Différences négalives de change 18415 25 234
Charges nelles sur cessions de valeurs mobiléres de placameant 11173 13 230|
173 662 AT4 696
0 - Bt |
| RESULTAT FINANCIER 88 437 (89 846)
i RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 3 464 115 238 504
PRODUITS EXCEPTIONMELS !
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 8743 181 852/
Produits exceptionnels sur opérations en capital 5000 |
Reprises sur provisions el ransferts de charges 2 2BB 76T 106 477 |
2 258 512 293 339
CHARGES EXCEPTIONMELLES
Charges exceplionnefles sur opérations de gestion 58 616 39 543 |
Charges excaplionnalles sur opérations en capital 7 288 TBT 154 606 |
Dotations exceptionefles aux amartissemants et proviskons 250 720 2 478 000 |
2607 112 2872239
RESULTAT EXCEPTIONNEL {308 600) (2678 900)
Parficipation des salariés aux résultals de Nenfreprdse 44170
Impdls sur les bénéficas 181 757 89 331
TOTAL DES PRODUITS 77 756 961 52 704 390 |
TOTAL DES CHARGES 74 837 374 65 234 11T
BENEFICE OU PERTE m (2 525 727)
FPage 7
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Riégles ot méthodes comptables Période du 01/04/14 au 31/03/15

RICHEL GROUP

La société RICHEL GROUP présente ses comptes annuels conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan
comptable général (Reglement ANC 2014-03).

Les conventions générales comptables ont été appliquées en conformité avec ke Plan Comptable Générzl, dans e respect du
principe de prudence, et sufvant les hypothéses de base suivantes |

- continuité de I'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice  'autre,
- Indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Seules sont exprimees les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en Euros.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historigues.

L'exercice social d'une durée de 12 mois fait apparaitre un total bilan de 42 291 786 euros et un bénéfice net aprés impdat de
2 919587 euros.

Les principales méthodes utifisees sont les suivantes.

1- LES FAITS MARQUANTS

Les obligations Conwvertibles ¥nerga ainsi que les intéréts échus (coupon 2013} et courus avaient fait "objet d'une
provision 8 hautewr de 100% de leur montant au 31 mars 2014 pour un montant de 2 2B8 767 euros dont 2 000 000
deuros en principal .

Sur requéte du 22 janvier 2014, la société Ynerga a été placée sous mandat Ad Hoc. Et par ordonnance du Président du
Tribunal de Commerce de la Roche Sur Yon, Ia procédure a été commuée en Mandat de Conciliation le 4 juin 2014. La
société ¥nerga et ses créanciers ont signé un protocole de Conciliation le 3 juillet 2014, lequel a ét2 homologué le 9
Jjuillet 2014,

La société RICHEL GROUFP s'est engagée dans le cadre de ce protocole de conciliation a céder I'ensemble de ses
Créances sur Ynerga pour 1 euro avec clause de complétement de prisc. Cette clause s'appliquera en cas de cession de
contrile d'Ynerga et sous conditicn de complet remboursement des principaux créanciers.

La cession de créance a été régularisée par acte sous seings prives du 16 juillet 2014, et une reprise de provision pour
un montant de 2 288 767 euros a été enregistrée dans nos comptes sur le présent exercice en produits exceptionnels.

En date du 5 Février 2015, I'Assemblée Générale a approuvé l'apport partiel d'actif de sa branche autonome et
compléte d'activité « Commerce, sous toutes ses formes, de toutes serres de production horticole, d'éguipements de
serres et d'abris de stockage exclusivement dans le cadre d'engagements incluant leur installation d'une part et la
réalisation de prestations de toute nature associées a ces produits d'autre part » au profit de la Sociéteé RICHEL PROJETS
dont elle est 'unigue actionnaire.

Cette Opération s'est faite avec un effet rétroactif fiscal au ler Janvier 2015.

Page 9
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Régles et méthodes comptables Période du 01,/04/14 au 31/03/15

RICHEL GROUP

IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Les immobilisations sont évaluédes 3 leur codt d'acquisition |prix d'achat et frais accessoires, hors frais d'acquisition).
Aucune immobilisation n'a fait l'objet d'une réévaluation.

Les amortissements pour dépreciation sont caloulés suivant le mode linéaire.
S'agissant du calcul des amortissements, les régles comptables CRC 2002-10 et CRC 2004-06 sont appliquées. La durée
d'amortissement retenue est la durée prévisionnelle d'utilisation des biens, celle—ci étant déterminée par les services

techniques compétents de I'entreprise.

En cas de vente probable & court terme d'eléments d'actifs, la valeur résiduelle est prise en compte dans le calcul de la base
amortissable.

Les principales durées de vie fiscales retenues sont:

Immiobilisations incorporelles -

- Brewvets: 4 ans
- Logiciels: lan

Immuobilisations corporelies -

- Constructions: 10a 20 ans
- Agencements et ameénagements des constructions: S5a20ans

- Installations techniques: 10 ans

- Matériels et Outillages Industriels : 3albans
- Matériel de transport: 2a bans

- Mobilier de Bureau: 5al0ans
- Matériel Informatique: 2al0ans

PARTICIPATIONS, AUTRES TITRES IMMOBILISES, VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute des titres est constituée par le codt d'achat et les frais d'acquisition correspondants. En cas de valeur
d'inventaire inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Deux nouvelles filiales ont &té créé au cours de cet exerdice :

La société RICHEL Projets au capital social de 110 000 £ filiale a 100% de RICHEL GROUP gqui a fait I'objet d'un Apport
Partiel d'actif avec effet rétroactif au 1" janwvier 2015, de toute la branche d'activité autonome relative aux projets
montés « clés en main »

Lz societé RSDF INVERMADEROS au capital de 200 000 pesos Mexicain soit 12 KE, filiale mexicaine & 100% de RICHEL
GROUP crée le 4 juillet 2014.
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Régles ot méthodes comptables Période du 01/04/14 au 31/03/15

RICHEL GROUP

4-

STOCHKS :

Les stocks sont évalués comme suit:
- coit de revient hors frais de commercialisation pour les produits finis
- Colt moyen pondere premigres consommees et pour les matigres premiéres et les en-cours de production
- Colt moyen pondére pour les matiéres premiéres et marchandises

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Les produits fabrigués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations et les charges directes et
indirectes de production, les amortissements des biens concourant & la production.

Les intéréts sont exclus de |a valorisation des stocks.

Une provision pour déprédation est comptabilisée pour les références sur lesquelles il n'y a pas eu de mouvement durant
I'exercice et gui ne font 'objet d'aucune réservation sur commande a venir ou en-cours.

Le taux de dépréciation est de 50% la premiére annge, ce taux étant augmenté de 10% par année si la référence n'est pas
mouvementée au cours des exercices suivants.

CREAMCES :

Les créances sont évaluées a leur wvaleur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiguée lorsque la valeur
d'inventaire est inferieure 3 Iz valeur comptable.

L'ensemble des créances clients est couvert par une assurance-credit.

TRESORERIE :

Le poste "Trésorerie” comprend uniguement des instruments financiers. Les SICAY mongtaires ont toutes &té liquidées.
Dans le cadre de I'autorisation donnée au conseil d'administration par I'Assemblée Genérale du 25 septembre 2008, |a
societé RICHEL GROUP a mis en ceuvre un programme de rachat d'actions. Un contrat de liquidité a ainsi ét& mis en place

avec un prestataire de services d'investissements indépendant afin de favoriser la liquidité du titre et animer le cours de
bourse.

Une attribution d'actions gratuites aux salariés ou mandataires sociaux du groupe prévue par I'Assemblée Génerale du 13
janvier 2010 a été exercée sur "exercice précédent: la société gui avait procédé a l'acquisition de 54 D61 titres pour un
montant de K€ 339 a distribue 24 663 titres pour une valeur de KE 155,

Au 31 mars 2015, |3 société détient toujours 29 388 actions pour une valeur bilandielle de KE 184.

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES :

Les provisions pour risques et charges sont estimées conformément aux dispositions du réglement CRC n"2000-06 sur les
passifs. Elles sont constituées des données connues de la socdeéte a la date d'arréteé des comptes pour faire face a des pertes
ou charges nettement précisées que les évenements rendent probables. Le montant des provisions pour risques et charges
correspondent 3 la meilleure estimation de la sortie de ressources nécessaires a Fextinction de I'obligation.

Le tableau 2056 decrit, le cas écheéant, 1'état de ces provisions.
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Régles et méthodes comptables Période du 01,/04/14 au 31/03/15

RICHEL GROUP

B- CONTRATS LONG TERME :
Les contrats long terme ont &té évalués selon la méthode dite de I"avancement.
Les travaux en-cours sur contrat & long terme sont évalués au coilt de production direct, majoreé des frais indirects de
production s'y rattachant. 5i cela s'avére nécessaire, des provisions sont constituées pour couvrir 'ensemble des pertes a
terminaison possibles.
Le chiffre d'affaires et la marge sont constatés & Favancement dés que I'on est en mesure d'apprécier le résultat avec
suffisamment de précision. Le degré d'avancement s'apprécie alors au travers du ratio « Colt des travaux realisé a la
déture de I'exercice sur le coit total prévisionnel »,
9 VALEURS MOBILIERES :
Les titres cotés ou non cotés sont comptabilisés au prix d'achat. Les déprédations apparaissent éventusllement sur certains
titres sont constatés sous forme de provision.
En Milliers d'euros 31/03/2015 31/03/2014
SHCAV 113
Actions propres 221 230
TOTAL 211 343
10- ENGAGEMENTS DE RETRAITE :
Les engagements retraite ont &té caboulé selon les hypothéses suivantes @
La convention retenue : Convention Collective de la métallurgie
Taux de rotation du personmnel : 15% jusqu'a 60 ans
Taux d'actualisation : 2%
Aupmentation annuelle des salaires - 2%
Date de départ prévue : 65 ans pour les Cadres et Non Cadres
Taux de charges sociales : A%
Sur la base de ces hypothéses, |a passif social de Richel Group s'éléve au 21 mars 20152 304 KE
Un contrat IFC souscrit auprés de QUATREM couvre en partie cet engagement : les fonds disponibles sur ce contrat s'élevent
3172 K€ au 31 mars 2015.
Le solde non couvert ne fait I'objet d'aucun retraitement de consolidation ni de provisions complémentaires dans les
comptes consalidés arrétés au 31 Mars 2015,
11- DISPONIBILITES ET OPERATIONS EN DEVISES :

Les liguidités disponibles ont 8té évaluges a leur valeur nominale.

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur 3 Ia date de 'opeération. Les dettes, créances
ou disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice.
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Régles et méthodes comptables Période du 01,/04/14 au 31/03/15

RICHEL GROUP

13-

INTEGRATIOM FISCALE :

La société RICHEL GROUP fait I'objet depuis le 1% awril 2007 d'une intégration fiscale avec sa filiale la société Richel
Equipement dont elle est actionnaire unique.

CREDIT D'IMPOT COMPETITIVITE EMPLOI [CICE}

Le crédit d'impot competitivité emploi correspondant aux rémunérations eligibles de 'année 2014 a été constaté au débit
du compte 444000 pour un montant de K€ 148.

Par ailleurs, une estimation du crédit d’'impdt compétitivité emploi au titre des rémunérations versées aux cours du premier
trimestre 2015, a été comptabilisé au débit du compte 448700 = Etat Produits a recevoir pour un montant de KE 39,

Conformément a la recommandation de I'autorité des normes comptables, le produit correspondant a été porté au compte
649 = CICE qui vient en diminution des charges de personnel.
Le CICE généré au terme de I'exercice clos au 31 mars 2014 a &té utilisé dans le cadre du renforcement de I'équipe support.

ENGAGEMENTS HORS-BILAN

Une promesse d'hypothéque a été émise pour garantir un emprunt de K€ 2.100 souscrit en 2006 pour financer une
extension de |'usine. Le montant du capital restant di au titre de cet emprunt s'établit 4 K€ 1.124 au 31 mars 2015,

Des nantissements d'équipements et outillages financés par emprunts ont &té consentis 3 hauteur de KE 2.350, Le montant
du capital restant di au titre de ces emprunts s'établit 3 KE 330 au 31 mars 2015

Une promesse d'affectation hypothécaire sous seing priveé a été émise pour garantir deux emprunts souscrits en 2008, d'un
maontant global de KE 1,500, et destingés & financer une extension de bureau. Le montant du capital restant di au 31 mars
2015 s'établit a K€ 1.016.

Un nantissement d'équipements financés par emprunt a été consenti en 2008 & hauteur de KE 1.307. Le montant du capital
restant dd au titre de ces emprunts s'établit a KE 89 au 31 mars 2015.

Un contrat de prét de K€ 1.900 a été signeé le 25 mars 2011 par |a filiale RICHEL Equipement afin de financer |'acquisition et
la rénovation de batiments. Ce contrat est assorti & titre de garanties d'un cautionnement de RICHEL GROUP, et ce, pour le
maontant emprunte, augmente des intéréts, commissions, frais accessoires. Au 31 mars 2015, le capital restant di au titre de
cet emprunt s'établit a K€ 1.519.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES D¥IMPORTAMNCE SIGNIFICATIVE

A la suite de contriles effectuds chez les clients francais pendant les travaux de montage de serres vendues par la sociéte
RICHEL GROUP, fes autorités administratives ont relevé un certain nombre de dysfonctionnements dans les modalités
d'intervention des sociétés tierces opérant sur ces chantiers.

Une information judiciaire 2 ét8 ouverte afin de déterminer les responsabilités de RICHEL GROUP. Uinstruction suit son
cours, A ce stade et compte tenu des informations dont nous disposons, ROUs Ne SOMMES pas en mesure de déterminer
Fincidence financiére probable de cette affaire.
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Rigles et méthodes comptables Période du 01,/04/14 au 31/03/15

RICHEL GROUP

Les services de I"URSSAF ont diligenté un contriéle gui s'effectuera a compter du 23 juin 2015 et qui portera sur les années
2010 a 2014. Il est tout de méme précisé gu'en 2013 fes services de PURSSAF ont déja procédé a un contrble d'assiette sur
les années 2010 a 2012 en excluant la situation de la sous-traitance du fait de Faction judiciaire précitée.

Dés lors, le contrble a intervenir ne devrait porter, pour les anneées 2010 & 2012, que sur cette problématique juridigue.

Au stade de |"avis de passage, nous ne pouvons évaluer aucun risque financier.
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Immobilisations

Période du 01/04714  au 3103115
RICHEL GROUP
Acquisitions
Valeur brute | Augmentations cr&ation
e début exercice | par réévaluation mp:l":.““
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissemeant et da dévaloppemeant
Autres immobilisations incorporelles 2 367 027 27 677
TOTAL immobilisations incorporelles : 2 36T 02T 2T 677
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Tarrains 2057 945
Constructions sur sol propre 7 006 459
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales 1 B5E 525 ey
Installations techniques et outillage industriel 13104 775 143 426
Installations générales, agencements et divers 816 837 58 954
Matériel de transport 101 130
Matériel de bureau, informatique at mobilier 649 947 42722
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles an cours 98 813
Ayances el acomples
TOTAL immobilisations corporelles : 25603 479 387 T42
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluédes par mises en équivalence
Aulres participations 1739 882 121 560
Aulres titres immobilisés 2 000 000
Préts et autres immobilisations financiéres 213 163 10 507
TOTAL immobilisations financiéres : 31953 045 1312 067

TOTAL GENERAL 31 923 551 _ 54T 486

RUBRIQUES Diminutions | Diminutions par | vajeur brute | Réévaluations
wvirement fin d'exercice Iﬁﬂu
- hors service
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développemeant
Autres immobilisations incorporelles 2394 704
TOTAL immobilisations incorporelles : 2354 TD4
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Tarrains 2 057 845
Construdtions sur sol propre T 006 458
Construdtions sur sol dautrui
Constructions installations générales 1000 343
Install. techn., matériel et out. industriels 28 329 13218 873
Inst. générales, agencemants et divers B85 G660
Matériel de transport 101 130
Mat. de bureau, informatique et mohbil. G2 BE9
Emballages récupérables et divers
Immaobilisations corporelles en cours af 813
Ayances al acomples
TOTAL immobilisations corporelles : 28 329 25962 B2
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises an équivalance
Aulres participations 1861 442
Awutres titres immobilisés 2 000 000
Préts et autres immo. financiéras 102 052 121 618
TOTAL immaobilisations financiéres : 2102 052 1 983 060

TOTAL GENERAL _ 2 130 381 30 340 656 -
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Amortissements

Période du 01/04/14  au 31/03M15
RICHEL GROUP
SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Momant | Aogmenistions: | - Dintions Momtmg
début exercice dotations. reprises fin exercice
IMMOBILISATIONS INCORFORELLES
Frais détab. et de développemeant.
Autres immobilisations incorporelles BEE 024 107 870 595 804
TOTAL immobilisations incorporelles : BEE 024 107 BT0 995 894
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains B75197 03 341 4973 538 |
Constructions sur sol propre JETE 021 202 028 3 068 049 |
Constructions sur sol d'autni |
Constructions installations générales 1013802 140 D45 1153 947|
Installations techn. et outilfage industriel 8531 118 811 0&7 16 216 0 326 889
Inst. générales, agencemants el divers 441 GE1 67 204 508 954
Matériel da transpor 101 130 101 130/
Mat. de bureau, informatique et mabil. 487 038, 59 327 526 363
Emballages récupérables ef divers
TOTAL immobilisations corporelles : 15 106 065 1 469 021 16 216 16 558 870

TOTAL GENERAL 15 954 089 1 576 891 17 554 T63

VENTILATIONS DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE L'EXERCICE

Amortissements | Amortissements | Amortissements
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES
o linéaires dégressifs exceptionnels
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'&tablissemeant et de développameant
Autres immobilisations incorporellas 107 870
TOTAL immobilisations incorporelles : 107 870
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains o 341
Constructions sur sol propre 292 028
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales 140 045
Installations techniquas et outillage industriel 811 987
Insiallations générales, agencaments at divars B7 204
Matérial de transport
Matériel de bureal, informatique el mobilier &8 327
Emballages récupérablas et divers
TOTAL immaobilisations corporalles : 1 469 021
Frais d'acquisition de fitres de participations
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Etat des Echéances des Créances et Dettes

Période du 01/04/14  au 31035
RICHEL GROUP
ETAT DES CREANCES i o (ot
DE L'ACTIF IMMOBILISE
Créances ratlachées a des participations
Préls 2375 2 375|
Autres immobilisations financiéres 118 243 118 243
TOTAL de lNactif immobilisé : 121 618 121 618
DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteus ou fitigleus 1222 433 1222 433|
Autres créances clients 11 101 082 11101 082 |
Créance représent. de fitres prélés ou remis en garantie
Parsonnel et comples ratiachas 123 599 123 950
Sacurilé sociale et aubres organismes sociauy 4 TB2 4 T2
Etal - Impiis sur les bénéfces
Elat - Tawe sur [a valeur ajoutée 356 696 55 GO6
Etat - Aufres impdts, faxes et versements assimilés 13 253 13253
Etat - Divers
Groupe et associes 215 807 215 8607
Deébiteurs divers 551738 551 738
TOTAL de lMactif circulant : 13 585 600 12 36T 167 1222 433
CHARGES COMSTATEES D'AVANCE 282 438 282 438

DETTES A1lan A "1 an A

ETAT DES w au plus ntEI::Ir plus dn:::s

Emprunts obligataires convertibles

Aufres emprunts obligataires

Auprés des élablissements de cradit
- &1 an maximum a l'origine [
- & plus d” 1 an a Marigine 3510333 685 BE3 2 024 BE8 780 802|

Emprunts et dettes financiéres divers

Foumnisseurs el comples rattachés 9215 558 8215 598

Parsonnel et comples raltaches 1 555678 1555 678

Sécurilé sociale ef autres organismes 1 206 003 1 206 003

Impdis sur les bénafices 53 174 93174

Taxe sur la valeur ajoutée 368 508 368 508

Obligations cautionnées

Autres impots, taxes et assimilas 332 B23 33z 823

Detles sur immao. et comptes ralachés

Groupe el associés 3 335 245 3 335 245

Autres detles 128123 128123

Delte représeniat. de filras empruniés

Produits constatés d'avance

TOTAL GENERAL 19 747 486 16 922 815 m 799 802
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Provisions Inscrites au Bilan
RICHEL GROUP

Période du 01/04/14  au 31703115

RUBRIGUES Montant Augmentations Diminutions Montant

Prov. pour reconstitufion des gisements
Provisions pour imeestissemeant
Provisions pour haussea des prix
Amorissemeanis dérogatoines

Dont majorations exceplionnelles de 30%
Provisions fiscales pour implantation a
Fétranger constituées avant ke 1.1.1862
Provisions fiscales pour implantation &
Fétranger consliluéas aprés ke 111892
Provisions pour préts dinstallation
Autres provisions réglementées

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour litiges 1014 963 T40 322 443 300 1320 985
Prov. pour garant. données aux clients
Frov. pour pertes sur marchés a lerme
Provisions pour ameandes at pénalilés
Provisions pour peries de change
Prov. pour pensions et obligal. simil.
Provisions pour impots

Prov. pour renouvaliement des immo.
Provisions pour gros entrefien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociakes al
fiscales sur congés 2 payer

Autres prov. pour risques et charges

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES 1014 963 748 322 443 300 1 320 885

Prowv. sur immobilisations incarporelies
Prov. sur immobilisalions corporefles
Prowv. sur immo. titres mis en équival.
Prow. sur immao. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres 2 D00 00O 2 000 00D
Provisions sur stocks et en cours 196 748 212 587 186 T48 212 58T |
Provisions sur compies clients 443 102 190 885 184 T21 449 922
Autres provisions pour dépréciation 308 511 3844 288 76T 21 5B8|

PROVISIONS POUR DEPRECIATION 2 945 361 416 316 2680 236 684 05T
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Variation Détailléee des Stocks et des En-Cours

RICHEL GROUP

Période du 01/04/14  au 31/03M15

Variation des stocks
RUBRIQUES Ala fin Au début
de l'exercice delexercica | ajgmentation Diminution

Marchandises

Stocks revendus en l'atat

Marchandises 3 102 330 3180 512 88 181
Approvisionnement

Stocks approvisionnement

Maliéres premigres 65 026 212 210 147 184

Autres approvisionnements

TOTAL 1 3167 35T 3402 T22 235 385

Production

Produils intermédiaires

Produits finis 1287 138 1325 679 28 540

Produits résidusls

TOTAL I 1287138 1 325 679 28 540

Production en cours

Produits 1689 522 1370 313 318 60D

Travaux

Etudes

Presiations de serices

TOTAL il 1 6B9 522 1370 913 318 608

PRODUCTION STOCKEE (ou déstockage de production) m+m 318 609 ﬂ
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Eléments Relevant de Plusieurs Postes du Bilan

RICHEL GROUP

Période du  01/04/14

au 31035

Capital souscrit non appelé

Avances et acomples sur immobilisations incorporelles
Avances el acomples sur immobilisations corporelles
Parficipations

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres fitres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Avances al acomples versés sur commandes
Créances clients et comples rattachés

Aufres créances

Capital souscrit appelé, non versé

‘aleurs mobiligres de placement

Disponibilités

Emprunts ohligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dattes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dattes financiéres divers

Avances el acomples regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs el comples rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres deties

1 361 442

1424 636

216 607

3 335 245

621178

500 000|

Page 20

67



Fonds Commercial
Période du D1/04/14 au 310315

RIGHEL GROUP
Montant des #léments Montant
MATURE Regus en des
Achatés Réévalués apport Globaux | gepréciations
Fusion TECHNIMETAL 76 225 76 225
Transmission Universelle SOLEVHA D60 755 960 755

RAPPEL : Fonds commercial | 1 045 980
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Produits a Recevoir
RICHEL GROUP

Période du 01/04/14  au 31/03715

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Immuobilisations financiéres
Créances rattachées a des participations
Adtres immobilisations financéres
Créances

Créances cliants et comples rattachas 1226 564
Parsonnel

Organismes sociaux
Etat 13 253

Divers, produits a recevoir
Aulres créances 23 520

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités 23 062

TOTAL 1 286 389
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Charges a Payer

Période du 01/04/14  au 31/03M5
RICHEL GROUP
MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Montant
Emprunts obligataires convertibles
Autres amprunts obligataires
Emprunts et deftes auprés des élablissements de cradit 6 528
Emprunits et dettas financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2478 534
Dettes fiscales et sociales 2 559 B3A
Dettess sur immobilisalions et complas rattachés
Disponibilités, charges a payer
Aulres detles 12 00O

TOTAL 5 056 900
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Charges et Produits Constatés d'Avance

Période du 01/04/14  au 310315
RICHEL GROUP
RUBRIQUES Charges Produits
Charges ou produits diexploitation 282 438

Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnals
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Composition du Capital Social
RICHEL GROUP

Période du 010414

au 3105

1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de l'exercice
2 - Aclions ou parts sociales émises pendant Naxercice
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice

4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin dexarcice

4283412

4283412

0.4

04
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Accroissements et Allegements Dettes Futures d'Impéts

RICHEL GROUP

Période du 01/04/14  au 31/03f15

Taux prévisionneal dimpaosition : 33,33

MATURE DES DIFFERENCES TEMPORAIRES

Maontant

Accroissements

Provisions réglemeniéas
- amaoriissements dérogaloires
- provisions pour hausse des prix
- provisions pour Auctuation des couwrs

Putras :

TOTAL DES ACCROISSEMENTS -

Allégements
Prowisions non déductibles l'année da leur complabilisation :
- pour Congéas payes
- participalion des salariés
Butres :
Organic

Efforl construction

14722

114 503

27 736

TOTAL DES ALLEGEMENTS 157 061

Déficits reportablas

Moins-valwes a long terme

1383 530
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Effectif Moyen

Période du 01/04/14  au 31703015

RICHEL GROUP
EFFECTIFS A mum:u":lm
bldes de Fentreprise
Cadres B4
Agents de mailtrise et techniciens 13
Employés 22
Ouwriers 48
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Identité des Sociétés Méres Consolidant les Comptes de la Société

RICHEL GROUP

Période du 01704714

au 31035

RICHEL GROUP

1713 365

EYGALIERES
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Liste des Filiales et Participations
RICHEL GROUP

Période du 01/04M114  au 31/03M15

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Quote-part du
en pourcentage

du dernier
exercice clos

A. RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1. filiales (Plus de 50% du capital déteny)
RICHEL EQUIFEMENT
RICHEL PROJET

RICHEL USA
RESDF INWERMADEROS

2. participations (10 & 50% du capital détenu)
ASRI

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT
LES AUTRES FILIALES ET PARTICIPATIONS

1. filiales non mprises an A
- francaises

- étrangéres

2. participations non reprises en A:

- francaises

- étrangéres

3071155
123224
203 387

5024

854 249

100
100
100
100

15

565 617
13224
14 679
(7 0B8]

16 479
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Detail des Produits Exceptionnels et Charges Exceptiunnellagé{

RICHEL GROUP

iode du  D104/14 au 310315

Edition du  10/807/15

PRODUITS EXCEPTIONNELS RACHERIIL Imputs
au compie
Produils exceptionnels &/ op. Geslion 8 745 771000
Reprises prov risques el charges excepl 2 288 T&T| TATS00

CHARGES EXCEPTIONNELLES Montant am
Charges excepl. sur opérat. gestion 2 847 BT1000
Amendes el pénalités fiscales 5 841| 671200-671300
Charges sur axarcicas antérnauras 20 328( Y2000
Valeur complable nette [ immob financiéres cédéas 2 288 T&T| 75600
Dot porov risques et charges 258 728| 687500
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Résultats et autres éléments significatifs des 5 derniers exercices

Période du  01/04/14  au 31/03M15
Edifion du 10007115

RICHEL GROUP

: o 3110312015 | 31/03/2014 | 3100312013 | 310032012 | 31032011
Capital social en fin d'exercice
Capital social 1713365] 1713365| 1733385 1733365 2014000
Nombre das actions :
-ordinaires existantes 4283412 4283412 4333412 4333412 5035000
-a dividende prioritaire existantes (sans droit de vote)
Nombre maximal d'actions fulures & créer :
-par conversion d'obligations
-par exercica de droits da souscription
Opérations et résultats de Mexercice
Chiffres d'affaires hors laxes T3 837 170) 80 719053 | 64 BOT B28) G7 D42 021 65 954 742
Résultal avant impdts, participation des salariés
et dotations aux amortissements el provisions 2774 506] 1730448 4934 971 26400 517 5603 194
Impdis sur les bénafices 191 757 B9331| 1137855] 1632440 570 607
Participation des salariés due au titre de l'exercice 44 170 240 325 2095 Ba5 196 388
Résultat aprés impdts, parlicipation des salariés,
af dotations aux amortissements at provisions 2918587 (2520727)| 2926271) 21735745 4283288
Résultat distribug 1348 106 23816 743| 1506673
Reésultat par action
Résultat aprés impdts, parlicipation des salriés, mais
avant dotations aux amortissements el provisions 0.40 1,49 B.,53 1,26 |
Résultat aprés impdis, parlicipation des salariés, et
dotations aux amorissemeants el provisions 0,68 0,59 0,59 5,01 0.85
Dividende attribue a chaque aclion 0,32 5,60 0,32 |
Effectif
Effectif moyen des salariés employés durant l'exercice 147 154 151 151 147
Montant de la masse salariale da 'exercice TO84817| GO23087| G5HG654297| 5300683 5085775
Mantant des sommes versees au fitre des avanlages
sociaux (Securité sociale, oeuvras sociales. ) 2099 961] 2065258| 25B5692) 22305168 2108274
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KPMG AUDIT SUD-EBT

480 e du Prado Lo Moscure 26, rue Colomel DUMONT
VEPES Marsellia Cadex B 38000 Grenobie

Fraren

Richel Group S.A. (Ex-Richel Serres de France 5.A.)

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés

Exercice clog le 31 mars 2015
Richel Group 5.A. (Ex-Richel Serres de Frince 5.4.)
Quartier de Ja Gare - 13810 Eygaliéres
Ce rapport cortient 32 pages
Reéférence : JE /S0 /PC
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KPMO AUDIT BUD-EST

A0 avenue du Prodo Le dtorcurs 38, rue Colanal DLMONT
13266 Marpafle Coden 38000 Crerabla

Fiance

Richel Group S5.A. (Ex-Richel Serres de France 5.4.)

Sidge social : Quartier de la Gare - 13810 Eygalidres
Capital social : €1 T16 365

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos e 31 mars 2015

Mesdames, Messieurs les Actionniires,

En exécution de la mission qui nous a é¢ confide par vos Assemblées Géndrales, nous vous
présentons notre rapport relatif & exercice clos le 31 mars 2015 sur ;

® lecontrile des comples consolidés de la société Riche! Group S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rappor ;

¢ |a justification de nos appréciations ;
= la vérification spécifigue prévue par |u loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Conseil d'administration. 11 nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer unc opinion sur ces compies,

Opinion sur les comptes consolidés

Mous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requigrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisormable que les compies consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives, Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les déments
justifiant des montants et informations figurant dans les comples consolidés, [l consiste
également i apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
Ia présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants ot appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I"exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais réguliers et sincéres el donnent une image fidtle du pamimoine, de 1a
situation financiére ainsi que du résultat de Pensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans s consolidation.
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M AD QLD

Richel Growp 5.4, {Ex-Richel Serres de France £.4,)
Rappori des commissaires gux compies sur les

campias coneolidds
2 fuiller 2005

Justification des appréciations

En application des dispositions de I"article L.823-9 du Code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous porions 4 votre connaissance les éléments suivants.

Les notes « Stocks et ravaux en cours » et « Contrats & long terme » de "annexe des comptes
consolidés exposent notamment les régles et méthodes comptables relatives & "évaluation des
contrats & long terme selon la méthode de I'avancement des travaux et aux méthodes
d*évaluation et de valorisation des stocks et en-cours de production.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes compiables suivis par votre grovpe,
nous avons vérifié le caractére appropré des méthodes comptables visées ci-dessus et des
informetions fournies dans I"annexe des comptes consolidés et nous nous sommes assurés de
leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s'inserivent dans le cadre de notre démarche dandit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont done contribué i la formation de notre apinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport,

Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice profiessionnel applicables
en Franee, & ln vérification spécifique prévue par la lol des informations données dans le rapport
sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation & fommuler sur leur sincérité ef leur concordance avec les
comptes consolidés.

Les commissaires sux comptes
Marseille, le 2 juillet 2015

KPMG Audit Sud- -
lando

d:m:ﬁi .-fsmcfé

Exercice clos Je 31 mars 2015 3
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AD QUO
EFMG AUDIT SUD-EST L Mawpsin 28, rue du colonsl Demoent
480 ivdrue du Predo SE000 Gancbie
13268 Macseiln Coden 8
Finnts

Richel Group 5.A. (ex-Richel Serres de
France S.A.)

Rapport spécial des
COmIMissaires aux comptes sur
les conventions réglementées

Assemblée gpénérale & approbation des comptes de |'exercice
clos 31 mars 2015
Richel Group 5 A, (ex-Riche] Serres de France SA)
Qruartier de la Gare - 13810 Eygalitres
Ce rapport contient 6 pages
Héférence : JE / 80 ! PC



KPMG AUDIT SUD-EET Lo Mascwn 26, ee du colons! Dumanm

480 avanua du Precs 38000 Grenebin
13283 Marsaito Codex B
Frascs

Richel Group S.A. (ex-Richel Serres de France 5.A.)

Siége social : Quartier de la Gare - 13810 Eygaliéres
Capital social : €.1 713 365

Rapport spécial des commissaires aux comples sur les conventions réglementées

Assemblée générale d'approbation des comptes de I"exercice clos 31 mars 2015

Mesdames, Messicurs les Actionnaires,

En notre qualité de commissaires sux comples de veire société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont é1é donndes,
les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons 14 avisés ou
que nous aurions découvertes  |'occasion de notre mission, sans avoir & nous prononcer sur leur
utilité et leur bien-fondé ni & rechercher I'existence d'autres conventions. 11 vous appastient,
selon les termes de ["article R. 225-31 du Code de commerce, dapprécier l'iniérét qui s'attachai
i la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues &
I"article L, 225-3] du Code de commerce relatives 4 'exécution, au cours de "exercice écoulé,
des conventions déjd approuvées par |'assemblée générale.

Mous avons mis en cuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux compies relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté 4 vérifier la coneordance des informations qui nous
ont ¢ données avec les documents de base dont elles sont issues,

CONVENTIONS SOUMISES A L'APFROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Mous vous informons qu'il ne nous a été donné avis d'sucune convention autoris#e au cours de
I"exercice écoulé & soumettre & I"approbation de 1"assemblée pénérale en application des
dispositions de "article L225-38 du Code de commerce.
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Richel Group 8.4, fex-Richel Serres de France 5.A4.)
Rapport spécial des commissaires aue comples sur les
coRventiony réglemeniées

2 fuiller 200§

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L*ASSEMBLEE GENERALE

En application de "article R.225-30 du Code de commerce, nous avons été informés que
I"exécution des conventions suivantes, déja approuvées par "assemblée générale au cours
d'exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours de ["exercice écoulé.

Avee Green Développement (ex Financiére Richel)

=  Convention d* Animation

®  MNature el olyer :

Cette convention a pour objet de mettre en ceuvre et de régir les relations relatives aux stratégies
de développement du groupe.

Elle a été approuvée par votre conseil d'administration en date du 16 décembre 2013,

* Modaliies -
Cette convention ne fait pas I"objet de rémunération et n’a donc pas engendré de charge sur
I"exercice.
*  Convention de prestation de services

*  Mature et objet -

Une convention de prestations de direction commerciale, de marketing stratégique et
opérationnel et de recherche et développement a ¢1é conclue avec Green Développement.

Cetie convention annule et remplace la convention de prestations de direction, de gestion, de
contrile, de coordination dans les domaines commerciaux, administratifs, financiers,
comptables et informatiques en vigueur depuis le 1 janvier 2003,

Elle a ét¢ approuvée par votre conseil d’administration en date du 16 décembre 2013, Elle est
entrée en vigueur le 1°* janvier 2014,
*  Modalités -

Au cours de "exercice il a été complabilisé une charge de €,380 000 hors taxes relative 4 cette
prestation.

Assemblée générale d'approbation des compies de exercice clos be 31 mars 2015 3



Richel Group 8.A. fex-Richel Serves de France 8A)
Rapport spécinl des commiszires aux compies rur les
comventions riglementdes

2 puilles 1015

Avec Provence 99

* Bail commercial relatif & un bitiment & usage de stockage
*  Nature et objer :
Date de signature du bail : 22 décembre 2011
Objet du bail commercial : bitiment & usage de stockage d"une surface de 9 020 m?,
Durée : 12 ans.
»  Modalités :
Layer annuel initial : €. 265 000 hors TVA et hors charges.
Dépdt de garantie : 3 mois de loyer, soit €. 66 250 hors TVA.

An 1 trimestre 2015, le montant des loyers a été actualisé pour un montant de €, 69 266 hors
taxes, La charge comptabilisée au titre de ce bail commercial pour I"exercice clos le
31 mars 2015 est de €, 270 953 hors taxes,

= Bail commercial relatif 3 une maison & usage de réfectolre
*  Nature et objer ;
Date de signature : 22 décembre 2011
Objet : meison et terrains attenants de 6 663 m?, sis Quartier de la Gare, Eygalidres.
Dwurde : 9 ans & compter do 1¥ janvier 2012
Destination : réfectoire, salle de détente pour le personnel ; stockage.
¢ Modalirds -
Loyer annuel initial : €. 31 000 hors TVA
Diépdt de garantie : 3 mois de loyer, soit €. 7 750.

An 17 trimestre 2015, le montant des loyers a &ié actualisé pour un montant de €.8 103 hors
taxes, La charge comptabilisée au titre de ce bail commercial pour I*exercice clos le
31 mars 2015 est de €. 31 698 hors taxes.

Assemblée pindmle d°spprobation des comptes de ['exeycice clos ke 31 mars 2003 4
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Richel Group S.A. (ex-Richel Serres de France S.4)
Rapport spédcial des commissaires oux compter sur les
conrventions

réglemenides
2 juilies 2013

* Ball commercial relatif & vne maison destinde an pdle loglistique
*  Nature ef obfet :
Date de signature : 22 décambre 2011
Objet : maison, distincte de celle faisant I'objet du bail n°1, sis Quartier de la Gare, Eygalitres,
Dwurée : 9 ans & compter du 1% janvier 2012
Destination : logistique
®  Modalirds :
Loyer annoel initial : €. 12 000 hors TVA

Dépbt de garantie : 3 mois de layer, soit € 3 000,

Le montant des loyers a &¢ actualisé au premier trimestre 2015 pour un montant de €. 3 136
hors taxes. La charge comptabilisée au titre de ce bail commercial pour I'exercice clos le
31 mars 2015 est de €. 12 268 hors tmces.

* Bail i construction
*  Nature et objet :
Actes notariés des 17 et 15 décembre 1998,
Durée : 30 années, soit du 1™ décembre 1998 su 30 novembre 2028,
= Modalités :
Loyers annuels :
- €. 18294 du 1" décembre 1998 au 30 novembre 2006,
- puis € 54 882 du 17 décembre 2006 au 30 novembre 2028,
WMMMI&hLHI-SﬂKZS]*IMM*hm

Le montant des loyers comptabilisés en charges de I"exercice clos le 31 mars 2015 est de
€. 13 720 hors taxes.

Assemblie pinérale d"approbetion des comptes ds I"exercios ¢los le 31 mars 2015 5
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Richel Growp S.A, (ex-Richel Serres de France 5.4.)
Rappart spécial des commissaires aur compres sur les
corventions réglementfes

2 juilier 2005

Avee les actionnaires
Rémunération des comples courants d*actlonnaires
*  Nature et objer

La rémunération des sommes laissées en comple courant par les actionnaires est au taux égal au
taux de déductibilité maximum admis par ["administration fiscale.

o Modalités :
Cette convention n'a pas été appliquée au cours de |"exercice. Les avances en compte courant
n'ont pas fait "objet d*une rémunération.
Les commissaires aux comptes
Marseille, le 2 juillet 2015

KPMG Audit Sud!Est

zg

Jonh Evans Stéphane Orlande
Associé ié

A blée générale d"spprobation des compies de Mexercice clos e 31 mars 2005 6
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