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- Décision de conformité d’'un projet d'offre publiqgd&chat simplifiée visant les
actions de la société.

EFESO CONSULTING

(Alternext)

Dans sa séance du 19 janvier 2016, 'Autorité desciés financiers a examiné le projet d'offre pylodi d’achat
simplifiée visant les actions de la société EFESONSULTING', déposé en application de I'article 233-1, 1° du
réglement général, par BNP Paribas, agissant ppuoinpte de la société anonyme Partners in Acijoh D&l
216C0023 du 5 janvier 2016).

La société Partners in Action détient 18 607 0%ibas EFESO CONSULTING représentant 36 063 714tslde vote,
soit 76,57% du capital et 84,71% des droits de deteette société

Il est précisé qu'aux termes d'accords conclug éesr 10 et 18 décembre 2015, les fonds FCPI NegggSDécouvertes
2009, FCPI NextStage Cap 2020, FCPI NextStage @&1,2FIP NextStage Convictions (les « fonds Negtsta
apporteurs »), et MM. Filippo Mantegazza, MehdiRddhi, Luca Lecchi, Stefano Erba, Roberto MaroncEierre
Fougerat, Philippe Jaegy et Neil Webers se sonagdgya apporter a linitiateur, sous forme d'appam nature
rémunérés par I'émission a leur profit d’actions|ddtiateur, un total de 962 072 actions EFESO NLRMJLTING
gu’ils détiennent en pleine propriété représerBa®®% du capital de cette société sur la base diateair de 3,30 € par
action EFESO CONSULTING. Les actionnaires de lai&écPartners in Action ont procédé, a cet égardh a
désignation a I'unanimité d’'un commissaire aux apgpdors de I'assemblée générale ordinaire dué&®hbre 2015. I
est prévu que les opérations d'apports soientsédi au plus tard le 11 février 2016.

En outre, au terme d'un contrat de promesses d¢e veind’achat d'actions EFESO CONSULTING conclu, le
20 décembre 2015, la société Progression Dynamicsiétient 1 081 732 actions EFESO CONSULTING éspntant
4,45% du capital de cette société, a consenti nomgsse de vente a l'initiateur di fanvier 2016 au 30 mai 2016
(inclus), portant sur la totalité de ses actionsn @rix unitaire de 3,30 €, étant précisé queeksion interviendrait en ce
cas entre le 14 mai 2016 et le 31 mai 2016 (labitur s'est engagé a exercer la promesse de véatejociété
Progression Dynamics bénéficie également d’une pssmd’achat du®ljuin 2016 au 30 juin 2016 (inclus) consentie
par linitiateur, portant sur les 1 081 732 acti@ESO CONSULTING que Progression Dynamics détecd jour, a
un prix de vente unitaire de 3,23 €, étant préqisé la cession interviendrait en ce cas entre”lguih 2016 et le
31 juillet 2016.

! Anciennement dénommée SOLVING EFESO INTERNATIONAL changement de dénomination sociale a été ap@rpaw
I'assemblée générale extraordinaire des actiommi@ré5 octobre 2015.
2 Société controlée par les fonds professionnelsagital investissement (FPCI) Argos Soditic V-A, 8sgSoditic V-B, et Argos
Saoditic V-C, représentés par leur société de gegtigns Soditic France. ‘
® Sur la base d'un capital composé de 24 300 428racteprésentant 42 571 331 droits de vote, eficatipn du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du reglement général.
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L'initiateur s’engage irrévocablement a acquénr, prix de 3,30 € par action la totalité des actions EFESO
CONSULTING non détenues par lui, a I'exception (lg4 081 732 actions EFESO CONSULTING susvisédsruées
par Progression Dynamics et qui font l'objet d'aarvention de séquestre, et (ii) des 182 458 axtmodétenues par
la société EFESO CONSULTING et qui ne seront pgmodpes a I'offre, soit au total 4 429 221 acti@ESO
CONSULTING représentant 18,23% du capital de csiteété.

En application des articles 237-14 et suivantsédjlement général, l'initiateur a I'intention de demder, dans un délai
de trois mois a lissue de la cl6ture de I'offréseles conditions requises sont remplies, la reise@euvre d’un retrait
obligatoire visant les actions EFESO CONSULTING poésentées a I'offre, au prix de 3,30 € par action

Il est rappelé que :

- le cabinet BM&A Advisory & Support, représenté pak. Pierre Béal et Eric Blache, a été mandaté paokiété
EFESO CONSULTING en qualité d’expert indépendanirpse prononcer sur les conditions financiéres rbjep
d’offre publique sur le fondement de I'article 261-et Il du réglement général ;

- a l'appui du projet d'offre, conformément aux ddag231-13, 231-16 et 231-26 du réglement géniérglrojet de
note d’information de linitiateur et le projet dete en réponse de la société EFESO CONSULTINGligta
respectivement en application des articles 2311183&-19 du reglement général, ont été déposédfasés le
5 janvier 2016 (cf. D&l 216C0023 du 5 janvier 2016)

Dans le cadre de I'examen de la conformité du pifEfre mené en application des articles 231-ZB&-22, 233-3 et
237-16 |, 2° du réglement général, I'Autorité desramés financiers :

- a pris connaissance du projet de note d'informadietiinitiateur, en ce compris les éléments d’'&ggation du prix

de loffre retenus par I'établissement présentitedu projet de note en réponse de la société EFESO

CONSULTING, ce dernier comportant notamment I'awvistivé du conseil de surveillance de la société &BE
CONSULTING et du rapport de I'expert indépendanhatoant au caractére équitable du prix auquel tt®res
sont visées dans le cadre de la présente offre wkntuel retrait obligatoire a venir ;

- a constaté que le prix auquel les actions sontesigar I'offre remplit la condition posée a l'algic233-3 du
réglement général en ce qu’il est supérieur au géterminé par le calcul de la moyenne des courbadese,
pondérée par les volumes de transactions pendasbieante jours de négociation précédant la patidic de I'avis
de préoffre ;

- arelevé que les accords susvisés ne comportenh@wtause ni opération susceptible de remettieaage le prix
auquel est libellé le projet d'offre.

Sur ces bases, connaissance prise des objectifteptions de l'initiateur notamment quant a laen@ ceuvre d'un
retrait obligatoire visant les actions EFESO CONSWG a lissue de la présente offre publique, I'duité des
marchés financiers a déclaré conforme le projdfrd’@ublique d’achat simplifiée, en applicationldeticle 231-23 du
réglement général, cette décision emportant visardjet de note d’'information de la société PagrnerAction sous le
n°16-025 en date du 19 janvier 2016.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpevisa n°16-026 en date du 19 janvier 2016esprdojet de note en
réponse de la société EFESO CONSULTING.

Une nouvelle information sera publiée pour fairenritre le calendrier de I'offre publique aprés daenote
d’'information de [l'initiateur et la note en réporte la société EFESO CONSULTING ayant recu le disdAutorité
des marchés financiers, ainsi que les informatimestionnées a l'article 231-28 du réglement génénatont été
diffusées.

4 A savoir : (i) la référence au cours de bourséadsociété EFESO CONSULTING selon différentes mogsnpondérées par les
volumes, (ii) I'actualisation des flux de trésoesfuturs de la société EFESO CONSULTING, réaliséelawbase d’un plan
d’affaires 2015 - 2019 élaboré par la société @isation réalisée notamment sur la base d’un téactualisation de 9,56% et d’un
taux de croissance a l'infini de 2%), et extrapp#® I'établissement présentateur jusqu’en 202B,16s multiples d’EBITDA et
d’EBIT pour 2016 d'un échantillon de 8 sociétés estéomparables (Booz Allen, Navigant, FTI, Huron, @@saRiver Associates,
Atkins, RPS et MCG), (iv) les multiples d’'EBITDA etEBIT d’un échantillon de 17 transactions intervendepuis 2010 visant
des sociétés ayant une activité de conseil, (#ftrence a 'augmentation de capital réservéésgEakbn mai 2015 au prix unitaire
de 2,60 € par action EFESO CONSULTING, et (vi) degectifs de cours publiés par les deux analystesfiers suivant EFESO
CONSULTING (a titre indicatif).
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Il est rappelé que les dispositions relatives aut@riventions sur les titres EFESO CONSULTING (&tc231-38 a
231-43 du réglement général) et celles relativesdiiclarations des opérations sur les titres EFE®DISULTING
(articles 231-44 a 231-52 du réglement général) applicables.
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