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Décision de conformité d’un projet d’offre publigd&achat simplifiée visant les actions de la saciét

ACROPOLIS TELECOM

(Alternext)

Dans sa séance du 12 avril 2016, I'Autorité deschéar financiers a examiné le projet d'offre puldigliachat
simplifiée visant les actions ACROPOLIS TELECOM, application des articles 233-1, 2°, 235-2 et 23dt2
réglement général, par SwissLife Banque Privéessagt pour le compte de la société anonyme Fatia@eoug (cf.
D&l 216C0685 du 17 mars 2016).

Aux termes d’un protocole conclu le 9 septembre52@él que modifié par un avenant du 6 octobre 20d&rtant sur
I'acquisition de l'intégralité des actions ACROP@LTELECOM, l'initiateur a acquis hors marché aupdésdivers
actionnaires de la sociétéentre le 5 novembre 2015 et le 29 décembre 20m5total de 4 265 191 actions
ACROPOLIS TELECOM, dont 3 944 339 actions ACROPOMOBLECOM acquises le 5 novembre 2015, le solde
ayant été acquis entre le 20 novembre et le 29na#ee2015 du fait de I'impossibilité pour certaawdionnaires de la
société de céder leurs actions ACROPOLIS TELECOM date dwclosing le 5 novembre 20£5L'ensemble de ces
opérations a été réalisé sur la base d’un prix,d25D26 € par action ACROPOLIS TELECOM.

L'initiateur, qui détient a ce jour 4 265 191 ac8CACROPOLIS TELECOM représentant autant de dostsote, soit
97,15% du capital et des droits de vote de cett@® s’engage irrévocablement & acquérir, au prixl @8 € par
action, la totalité des 124 942 actions ACROPOLIS TELECOdh détenues par lui, représentant 2,85% du capital.

Par conséquent, en application des articles 238tl4uivants du réglement général, l'initiateur mténtion de
demander, dés la cléture de I'offla mise en ceuvre d'un retrait obligatoire visastactions ACROPOLIS TELECOM
non présentées a I'offre, au prix de 1,03 € paoact

Les frais de négociation dans le cadre de I'offibligue d’achat simplifiée seront a la charge dasdeurs étant précisé
gue l'indemnisation versée dans le cadre du raildijatoire est, pour sa part, nette de tout frais

1 Société détenue majoritairement par ses dirigeaassfondateurs et son management.

2 En ce compris notamment les fondateurs de la®0B8BROPOLIS TELECOM (M. Samir Koleilat et des socitél. Sylay Ma et
M. Benoit Vallet), des membres de la famille de MmB Koleilat, des fonds gérés par la société ditige Isatis Capital, et des
salariés de la société ACROPOLIS TELECOM.

3 Cf. notamment communiqué diffusé par la sociét@ mvembre 2015, D&l 215C1711 du 17 novembre 2034, 15C1719 du
18 novembre 2015 et D&l 215C2044 du 15 décembre 2015 )

4 Sur la base d'un capital composé de 4 390 138nacteprésentant autant de droits de vote, encagpipl du 2™ alinéa de I'article
223-11 du reglement général.

® Les conditions prévues a l'article 237-14 étamrels et déja remplies, le retrait obligatoire pawétre mis en ceuvre dés la cléture
de I'offre publique d’achat simplifiée, quel qu’sait le résultat.
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Il est rappelé que :

- le cabinet Paper Audit & Conseil, représenté parXdvier Paper, a ét¢é mandaté par la société ACRQ®OL
TELECOM en qualité d'expert indépendant pour senpnmer sur les conditions financieres de l'offre, e
application de l'article 261-1 | et Il du reglemeyénéral ;

- le projet de note d'information de l'initiateur letprojet de note en réponse de la société ACROBOHLECOM
ont été déposés et diffusés respectivement le$ 16 mars 2016 conformément aux articles 231-13; Z8et 231-
26 du reglement général (cf. D&l 216C0685 du 17924Y16).

Dans le cadre de I'examen de la conformité du paifEfre, mené en application des articles 231a2281-22 et 234-6
du réglement général, I'Autorité des marchés finensc

- a pris connaissance du projet de note d'informadietiinitiateur, en ce compris les éléments d’'&ggation du prix
de I'offre®, et du projet de note en réponse de la société@M IS TELECOM, ce dernier comportant notamment
I'avis motivé du conseil d’administration de ACROHS TELECOM et le rapport de I'expert indépenddetjuel
conclut a I'équité du prix de 1,03 € par actioredfidans le cadre de I'offre publique d’achat sifidd y compris en
considération des accords connexes et du retriggaddire susceptible d’intervenir a I'issue defife,

- a constaté que le projet d'offre publigue rempdis lconditions posées par l'article 234-6 du régtgnggnéral
relatives aux offres obligatoires, compte tenu desords susvisés, la société Foliateam Group ag@muis les
actions ACROPOLIS TELECOM au cours des douze maséments au prix maximum de 1,025026 € par action

- arelevé que les accords susmentionnés ne compattemne clause susceptible de remettre en caysix lauquel
est libellé le projet d'offre.

Sur ces bases, connaissance prise des objedtitetions de I'initiateur, au vu des conditionsisidesquelles celui-ci a
acquis sa participation actuelle au capital de AEGRQIS TELECOM, l'Autorité des marchés financiersléclaré
conforme le projet d'offre publique d’achat simi@d en application de l'article 231-23 du réglemg@néral, cette
décision emportant visa du projet de note d’'infdiomde Foliateam Group sous le n°16-134 en date2davril 2016.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpesvisa n°16-135 en date du 12 avril 2016 syrdget de note en
réponse de la société ACROPOLIS TELECOM.

Une nouvelle information sera publiée pour fairenrtre le calendrier de I'offre publique aprés daenote
d’'information de l'initiateur et la note en réporte la société ACROPOLIS TELECOM ayant recu le disd'Autorité
des marchés financiers, ainsi que les informatimestionnées a l'article 231-28 du réglement génératont été
diffusées.

Il est rappelé que les dispositions relatives amberventions (articles 231-38 a 231-43) et celleltives aux
déclarations des opérations (articles 231-44 a5233sur les titres ACROPOLIS TELECOM sont applieshl

6 établissement présentateur a mis en ceuvre 5auiéshde valorisation : (i) I'actualisation des flex trésorerie établie sur la base
du plan d’affaires 2016-2017 élaboré par le managerde la société et prolongé par SwissLife Banguee® jusqu’en 2026,
moyennant un taux d’actualisation de 9,35% et wix @e croissance a l'infini de 1,0%, faisant reSsame valeur centrale de
I'action ACROPOLIS TELECOM de 0,96 €, (ii) I'acquisiti par Foliateam Group, entre le 5 novembre 2016 20 décembre
2015 d'un bloc d’actions ACROPOLIS TELECOM représen@f 15% du capital de ACROPOLIS TELECOM, I'ensemldecds
opérations ayant été réalisé sur la base d'undmide 1,025026 € par action ACROPOLIS TELECOM, (&5 multiples bousiers
faisant ressortir des valorisations par action awep entre 0,63 € et 0,64 €, (iv) les transacticmmparables, lesquelles font
ressortir une valorisation en milieu de fourchet®e 0,72 € par action, et (v) la référence au cale@sbourse de la société
ACROPOLIS TELECOM au 8 octobre 2015, dernier jour @gatiation avant I'annonce du projet d'offre, ek alifférentes
moyennes pondérées par les volumes échangés sais131mois, 6 mois, 9 mois et 1 an a cette datér@indicatif) lesquelles
matérialisent une décote/prime comprise entre %6 oyenne 250j) et + 101,9% (moyenne 120j), épadtisé que le cours spot
matérialise une prime de + 98,1%.
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