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PRESENTATION DE L'OFFRE

En application du Titre Il du Livre Il et plus gaulierement des articles 231-13, 233-1 et 234+Réglement
général de 'AMF, la société Mannai Corporation @ciété de droit gatari constituée sous la fodinee
"Qatari Shareholding Compahy(QSC), dont le siége social est situé P.O. Box&6Doha, au Qatar,

immatriculée au registre du commerce sous le nuri@rdMannai” ou |

avec .

a)

b)

c)

d)

e)

Initiateur ") agissant de concert

la société Itefin Participations, société par acdisimplifiée au capital social de 29.294.240,7¢dsu
ayant son siége social au 1, rue Paul Cézanne,875G@0is, et immatriculée sous le numéro
494 007 016 RCS Paridligfin"),

le fonds professionnel de capital investissemergxMprance VII, représenté par sa société de gestion
Apax Partners S.A., société anonyme au capitabkdei 1.040.000 euros, ayant son siége social au 1,
rue Paul Cézanne, 75008 Paris, immatriculée sousiteéro 309 044 840 RCS Pari§PCl Apax
France VII"),

la société Altamir, société en commandite par astau capital social de 219.259.626 euros, ayant so
siége social au 1, rue Paul Cézanne, 75008 Parisingatriculée sous le numéro 390 965 895 RCS
Paris (Altamir "),

(Itefin, le FPCI Apax France VIl et Altamir sont-aprés dénommeés ensemblepax” et avec la
société Infofin ParticipatioRdes "Entités Apax"),

BG Master Fund plc, société a responsabilité ling€ a capital variable de droit irlandais ayamt so
sieége social au Beaux Lane House, Mercer Streeet,ddwublin 2, Irlande, immatriculée au registre du
commerce sous le numéro 489713, représentée pagéant Tnvestment ManagérBoussard &
Gavaudan Investment Management LLRjted liability partnershipde droit anglais ayant son siege
social au 1, Vine Street, W1J OAH Londres, et eistefy sous le numéro OC388967, elle-méme
représentée par soManaging Membér Boussard & Gavaudan Partners Limited, sociétéd et
anglais private company limited by shajesyant son siege social au 1, Vine Street, W1J QAhtires

et immatriculée sous le numéro 0446823 "Master Fund"),

BG Select Investments (Ireland) Limited, société&ddgt anglais frivate company limited by shajes
immatriculée sous le numéro 551976, dont le siegakest situé au Beaux Lane House, Mercer Street
Lower, Dublin 2, Irlande, représentée par son gétlmvestment ManagérBoussard & Gavaudan
Investment Management LLBmited liability partnershipde droit anglais enregistré sous le numéro
0C388967, dont le siége social est situé au 1, Ginmeet, W1J 0AH Londres, elle-méme représentée
par son Managing Member Boussard & Gavaudan Partners Limited, sociétérdé anglais frivate
company limited by sharesnmatriculée sous le numéro 04468200, dont lges&bcial est au 1, Vine
Street, W1J OAH LondresBG Select Investment), et

Boussard & Gavaudan Holding Limited, société detdte I'lle de Guernesey, immatriculée au greffe
de Guernesey sous le numéro 45582, dont le siegjel &st situé a Dorey Court, Admiral Park, St
Peter Port, Guernsey GY1 2HT, représentée par soang (Investment Managé&r Boussard &
Gavaudan Investment Management LLijted liability partnershipde droit anglais enregistré sous le
numéro OC388967, dont le siége social est situd,adine Street, W1J OAH Londres, elle-méme
représentée par soManaging Membér Boussard & Gavaudan Partners Limited, sociétédmabét
anglais private company limited by shajesnmatriculée sous le numéro 04468200, dont lgesigst
au 1, Vine Street, W1J OAH Londre88GHL"),

(BG Master Fund, BG Select Investments et BGHL sbatprés dénommés ensembBolssard &
Gavaudan' ou "BG" et Mannai, Apax et BG sont ci-apres dénommésrebkele '‘Concert"),

Le capital social de Mannai Corporation QSC esemi¢ta hauteur notamment de (i) 51,2% par Qatarstment & Projects

Development Holding Company (QIPCO, société déteraradles membres de la famille royale du Qata))17,9% par Al Sakhama
Trading & Contracting Co, et (iii) 15,0% par Qakundation.

La société Infofin Participations, société a resaduilité limitée de droit luxembourgeois au capétatial de 12.500 euros ayant son

siége social au 5, rue de Guillaume Kroll, L-188&émbourg et immatriculée sous le numéro B 177(6@Tofin Participations ).
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s'est engagée irrévocablement aupres de I'AMF gopes aux autres actionnaires et titulaires de BSAA la
société GFI Informatique, société anonyme a corBadministration au capital social de 131.960.688os,
dont le siége social est situé au 145 boulevardo¥itlugo, 93400 Saint-Ouen, immatriculée au regisin
commerce et des sociétés de Bobigny sous le nuB&s®B65 713 GFI Informatique " ou la "Société),
d'acquérir dans les conditions décrites ci-apt&sffte") :

. La totalité de leurs Actions au prix de 8,50 eupas Action, Dividende 2015 attaché (IBrix de
I'Offre par Action ") ; et

. La totalité de leurs BSAAR au prix de 4,66 euros BEAAR (le 'Prix de I'Offre par BSAAR" et
avec le Prix de I'Offre par Action, I1&tix de I'Offre ™).

Les Actions sont admises aux négociations sur leméaréglementé Euronext Paris (compartiment B)s de
code ISIN FR0004038099 (mnémonique "GFI"). Les BRAfuant a eux, ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé (les Actions et les BSAAR ci-aprés dénommeés ensemble Tgés").

L'Offre est initiée par Mannai a la suite de I'asgion du Premier Bloc d'Actions (tel que définiaasection 1.1
ci-dessous) par Mannai auprés des Entités Apar &Gl et de la constitution d'une action de con@artsens
de l'article L.233-10 du Code de commerce) entredg Apax et BG résultant de la signature en datd

avril 2016 d'un pacte d'actionnaires et d'un accelatif a I'Offre (respectivement I&acte d'Actionnaires' et

I Accord d'Offre Publique"). A la date du présent projet de note d'inforovati

. I'Initiateur détient (i) 16.659.885 Actions reprétnt 25,25% du capital et des droits de vote de GF
Informatiqué et (i) aucun BSAAR ;

. Apax détient (i) 15.264.255 Actions, représentadfl3% du capital et des droits de vote de GFI
Informatiqué et (i) aucun BSAAR ;

. BG Select Investments détient 19.278.214 Actioetésentant 29,22% du capital et des droits de vote
de GFI Informatiquiet (i) aucun BSAAR ; et,

. BGHL détient 1.716.781 Actions, représentant 2,688 capital et des droits de vote de GFI
Informatiqué et (ii) aucun BSAAR.

Le Concert détient ainsi un total de 52.919.1350khst représentant 80,20% du capital et des dreitgote de
GFI Informatiqué.

Dans ce cadre, le projet d'Offre revét un caraatbligyatoire en application des dispositions deitke 234-2

du Réglement général de 'AMF, comme expliqué cespa la section 1.1.2. Conformément aux accords
conclus entre les membres du Concert (voir secti8nl. ci-dessous), ces derniers ont convenu quenda
serait I'Initiateur unique de I'Offre.

Conformément aux dispositions de I'article 231-Raéglement général de 'AMF, I'Offre vise la tdtali

. des Actions existantes et non détenues par le @psod, a la connaissance de ['Initiateur 12.560.
Actions en excluant (i) les 913.195 Actions Grasii{telles que définies a la section 2.2.3) dont la
période de conservation n'aura pas expiré a lad#atddture de I'Offre et qui ne pourront donc s
apportées a I'Offre sauf cas exceptionnels de levée des indispagibifirévues par les dispositions
Iégales et reglementaires applicables (décés alidiité du bénéficiaire) (voir la section 2.2.3) (&}
les 145.376 Actions auto-détenues qui ne seronappgrtées a I'Offre ;

. des Actions nouvelles susceptibles d'étre émisessan de l'exercice, préalablement a la cléture de
I'Offre, des BSAAR représentant, a la connaissalecinitiateur, au maximum 590.505 Actions ; étant
toutefois précisé que la Société s'est engagéeasrd’exercice de BSAAR, a remettre des Actions

Sur la base d'un nombre total d'Actions de 65.9Dr2présentant autant de droits de vote, en apiplic de l'article 223-11 du
Reéglement général de 'AMF.

Il est précisé que les Actions Gratuites correspohdu "Plan 2016 collectif" (voir la section 2)2eBcore en période d'acquisition a la
date de cl6ture de I'Offre ne sont pas visées'@éré, sauf cas exceptionnels de levée des indibpibés prévues par les dispositions
légales ou réglementaires applicables (déces @lidité du bénéficiaire).
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existantes jusqu'a la publication par I'AMF deaiitass de I'Offre et que les titulaires de BSAAR se
sont engagés aupres de GFI Informatique a ne pasxkrcer jusqu’au deuxiéme jour ouvré aprés la
date de cl6ture de I'Offre ;

. des BSAAR en circulation, soit, a la connaissaneel’lditiateur un nombre maximal de 590.505
BSAAR.

Conformément aux dispositions de l'article 231-L3Réglement général de I'AMF, Crédit Agricole Cagie
and Investment Bank Crédit Agricole CIB"), en tant qu'établissement présentateur de 8QHrdéposé le
projet d'Offre et le projet de note d'informatiarpees de 'AMF pour le compte de I'Initiateur, B dvril 2016,
et garantit la teneur et le caractére irrévocabkeahgagements pris par I'lnitiateur dans le caelfOffre.

L'Offre sera réalisée selon la procédure simpliiéeformément aux dispositions des articles 238<suvants
du Reglement général de 'AMF. La durée de I'Gffrea de 10 jours de négociation.

1.1 Contexte et motifs de 'Offre

1.1.1 Contexte de |'Offre
€) Modalités d'acquisition du Premier Bloc d'Actions.

Suite a l'exercice par les Entités Apax et BG lga&®ier 2016 d'une promesse unilatérale d'aghat gption
agreementconclue le 22 novembre 2015 entre I'Initiateund’ part et les Entités Apax et BG d'autre part (la
"Promesse d'Achat) et conformément a un contrat d'acquisition dexst plock trade agreemeptconclu le

20 janvier 2016 entre les mémes parties (@ritrat d'Acquisition d'Actions ™), I'Initiateur a acquis hors
marché le 8 avril 2016 auprés des Entités ApaxeeB@, 16.659.885 Actions représentant environ 2%86 d
capital et des droits de vote de GFI Informatiquewne base dilué¢le "Premier Bloc d'Actions") a un prix

de 8,50 euros par Action soit un prix total de 589.023 euros (lePrix du Premier Bloc d'Actions"), aprés
constatation de la réalisation de I'ensemble deditions suspensives.

L'acquisition du Premier Bloc d'Actions par I'laitur a été effectuée aupres des Entités Apax teurade
12.221.619 Actions (5.225.317 Actions cédées pfafimParticipations, 1.805.188 Actions cédées Ipaifin,
2.232.179 Actions cédées par Altamir et 2.958.9850As cédées par FPCI Apax France VII), soit emvir
18,5% du capital et des droits de vote de GFI midiqué et de 4.438.266 Actions auprés de BG Select
Investments, soit environ 6,7% du capital et desitsirde vote de GFI InformatiqtiePréalablement a
I'acquisition du Premier Bloc d'Actions, I'Initiatene détenait aucune Action.

En application de la Promesse d'Achat et du Comtratquisition d'Actions, I'Initiateur, Apax et B@nt
également conclu le 8 avril 2016 :

(i) le Pacte d'Actionnaires et I'Accord d'Offre Pubéiqeonstitutifs d'une action de concert au sens de
l'article L.233-3 du Code de commerce ;

(i) un contrat de vente prévoyant l'acquisition a uéssde ['Offre par ['Initiateur auprés d'ltefin
Participations et de BG Select Investments, d'unbre d'Actions permettant a I'Initiateur de détenir
51% du capital et des droits de vote de GFI Infdioie (sur une base diluée) (laransaction") sur
la base d’'un prix par Action de 8,50 euros, Divider2015 attaché (leContrat de Vente') (voir la
section 1.3.3).

Le projet de Transaction a été porté a la connaigsdu public par la diffusion, le 23 novembre 20d'tine
part, d'un communiqué de presse conjoint de Higtir, d'Apax et de Boussard & Gavaudan et, d'qére
d'un communiqué de presse de la Société. Ces ptibtis ont marqué I'ouverture d'une période deoffré-qui
a fait I'objet d'un avis publié par 'AMF le 23 resabre 2015 sous le numéro D&l 215C1760.

Calcul effectué sur la base d'un nombre d'actibde @roits de vote de la Société a la date desat@in de la cession du Premier Bloc
d'Actions incluant la totalité des Actions émises [a Société a cette date (soit 65.980.266 Actianssi que (i) un maximum de
590.505 Actions susceptibles d'étre émises audéseeBSAAR et (ii) un maximum de 310.000 Actionscaptibles d'étre émises au
titre du plan d'attribution gratuite d'actions eeddu 21 janvier 2016.



Cette offre et le présent projet de note d'infoforatestent soumis a I'examen de I'Autorité descimgs financiers

La Transaction a été autorisée par la Commissiomfg&enne le 26 janvier 2016 au titre du contrdle de
concentrations ainsi que par le Ministére de I'Ecoie, de I'Industrie et du Numérique le 31 mars628d titre

du contrdle des investissements étrangers en Frhagéalisation de I'acquisition du Premier Blogddions a

été annoncée par la diffusion d'un communiqué @ssger conjoint de I'Initiateur, d'Apax et de BG la8il
2016 et par un communiqué de presse de la So@éte dvril 2016. Elle a également donné lieu a des
déclarations de franchissement de seuils et dtintereffectuées conformément aux dispositions désles
L.233-7 et suivants du Code de commerce. Ces @éiclas ont fait I'objet d'un avis publié par I'ANE-15 avril
2016 sous le numéro D&l 216C0904.

(b) Répartition du capital et des droits de vote de BFirmatique préalablement et postérieurement a
l'acquisition du Premier Bloc d'Actions

Répartition du capital et des droits de vote de QRformatique préalablement a l'acquisition du Preier
Bloc d'Actions par Mannai

A titre informatif et a la connaissance de I'Irtitiar, au 7 avril 2016, préalablement a I'acquisitiu Premier
Bloc d'Actions et a la mise en concert de I'Indiatavec Apax et BG, le capital et les droits d&eie GFI
Informatique étaient répartis comme suit :

Actionnaires Nombre % du Nombre de | % des droits
d'Actions capital droits de vote de vote
théoriques*

Itefin Participations 17.069.443 25,879 17.069.443 25,87%

Infofin Participations 5.225.317 7,92% 5.225.317 92%

FPCI Apax France VIl 2.958.935 4,48% 2.958.935 4,489

Altamir 2.232.179 3,38% 2.232.179 3,38%

Boussard & Gavaudan Holding | -} 716781 | 2,600 1.716.781 2,60%

Limited

BG Select Investments (Ireland) 5 716 480 | 350406|  23.716.480 35,94%

Limited

BG Master Fund plc 0 0% 0 0%

Concert entre Apax et BG** 52.919.135 | 80,20% 52.919.135 80,20%

Autres 13.061.131 19,80% 13.061.131 19,809

Total 65.980.266 | 100% 65.980.266 100%

* Au sens de l'article 223-11-1 du Réglement géhnded' AMF.

** || est précisé que le FCP BG Long Term Value ritida société de gestion est Boussard &
Gavaudan Gestion SAS), qui ne faisait pas partiprdoédent concert entre BG et Apax, ne fait pas
partie du Concert et que BG déclare ne pas agaodeert ni avec le FCP BG Long Term Value,
dans la mesure ou cet OPCVM, en raison de sessrdijfevestissement et de gestion propres, n'a
pas vocation a étre partie au Pacte d’Actionnamesu Pacte d’Actionnaires Cédants ni a faire
partie du Concert. Aucune disposition contractuelite BG, Apax et Mannai ne s’applique donc a
cette entité concernant la gestion de sa partioipactuelle et future dans GFI Informatique. il es
précisé que le FCP BG Long Term Value détientGolmaissance de I'Initiateur a la date du présent
projet de note d'information 536.223 Actions (reeritant 0,81% du capital et des droits de vote de
GFI Informatique) et que ces Actions sont includass les Actions détenues par le public (Autres)
pour les besoins du tableau ci-dessus et du prpegjet de note d'information.

Répartition du capital et des droits de vote de GRformatique aprés acquisition du Premier Bloc dddons
par Mannai

A titre informatif et & la connaissance de I'lriitiar, & la date du présent projet de note d'infaomale capital
et les droits de vote de GFI Informatique sont répaomme suit :
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Actionnaires Nombre % du Nombre de % des
d'actions capital droits de vote droits de
théoriques* vote

Itefin Participations 15.264.255 23,13% 15.264.255 23,13%
Infofin Participations 0 0% 0 0%
FPCI Apax France VII 0 0% 0 0%
Altamir 0 0% 0 0%
Boussard & Gavaudan Holding |4 716 761 | 2 600 1.716.781 2,60%
Limited
BG Sewcctinvestments (reland)| 19 278214 | 202204 19.278.214 29,22%
BG Master Fund plc 0 0% 0 0%
Lg;a)'( /sB%lfjss-gg::jCZrtGavau dan 36.259.250 | 54,95% |  36.259.250 54,95%
Mannai Corporation QSC 16.659.886  25,25% 16.659.885 25,25%
Concert 52.919.135 | 80,20% 52.919.135 80,20%
Autres 13.061.131| 19,80% 13.061.131 19,80%
Total 65.980.266 | 100% 65.980.266 100%

* Au sens de l'article 223-11-1 du Réglement géhded' AMF.

1.1.2  Motifs de I'Offre

A la suite de l'acquisition du Premier Bloc d'Acisopar Mannai et de sa mise en concert avec Ap&Get
résultant de la signature du Pacte d'Actionnaiteled'Accord d'Offre Publique, Mannai a franchiamncert le
seuil de 30% du capital et des droits de vote del@Brmatique. En conséquence, le dépbt de I'Offirescrit
dans le cadre des dispositions de l'article 234+rRdglement général de I'AMF qui prévoit I'obligati de
déposer un projet d’offre publique en cas de fraasgment a la hausse par toute personne physigm®iale,
seule ou de concert, directement ou indirectentkenseuil de 30% du capital ou des droits de vateal'société
dont les actions sont admises aux négociationarsararché réglementé.

1.2 Intentions de ['Initiateur au cours des douze raoisnir

1.2.1 Stratégie, politique industrielle, commercialeipaihciére
L'Initiateur, avec les autres membres du Concdliptantion de poursuivre les grandes orientatisinatégiques
mises en ceuvre par le conseil d'administratiom®@okiété.

La Transaction, en ce compris I'Offre, s'inscringda stratégie de croissance de I'Initiateur Gipuie sur une
diversification de ses revenus a I'échelle intaomatle. Ses activités dans le domaine des seriné@snatiques
au Qatar et en Inde représentent une plateforme@léomentaire pour I'expansion de GFI Informatique ces

marchés. En tant qu'actionnaire de long termeitiflleur souhaite ainsi accélérer la stratégie rdéssance et
d’expansion internationale de GFI Informatique.

Cette Transaction n'aura pas d'incidence sur iqaa industrielle, commerciale et financiére deSociété.

1.2.2 Composition des organes sociaux et de directioBfldnformatique

A la suite de l'acquisition du Premier Bloc d'Actsp la composition du conseil d'administration al&bciété a
été modifiée. Ainsi, a la date du présent projetake d'information et conformément au Pacte dokctaires et
aux décisions de l'assemblée générale des actieard® la Société en date du 24 mars 2016, la catigrodu
conseil d'administration de la Société est la suwa
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MEMBRES DU CONSEIL FONCTIONS
D'ADMINISTRATION DE GFI
INFORMATIQUE
Vincent Rouaix Président Directeur Général
Patrick De Giovanni Administrateur
Itefin Participations représenté par Gilles Rigal nAdistrateur
Alekh Grewal Administrateur
Keith Higley Administrateur
William Bitan Administrateur
Jean-Paul Lepeytre Administrateur
Nicolas Roy Administrateur
Carolle Foissaud Administrateur
Anne-Lise Bapst Administrateur
Sabine Schimel Administrateur
Jean-Luc Louis représentant des salariés| Admikesira

Par ailleurs, les personnes suivantes sont censgamthosh Krishnamoorthy (nommé par l'assembléérgée

du 24 mars 2016 avec un mandat effectif au 8 &@1l6, le premier conseil d'administration s'étanutle 11
avril 2016), Henry Capelle (nommé par l'assembléaégale du 24 mars 2016), Henri Moulard et Gérard
Longuet.

1.2.3 Intentions de I'Initiateur en matiére d'emploi

L'Offre s'inscrit dans une logique de poursuitel'detivité et du développement de la Société. Laarss
continueront a bénéficier du méme statut colleatiindividuel et I'lnitiateur a l'intention de m&mir I'équipe
de direction actuelle en place. De ce fait, I'Offeedevrait pas avoir d'incidence particuliérel'simploi.

1.2.4 Absence de perspective d'une fusion ou de réomamsjuridique

A la date du présent projet de note d'informatitnitiateur, avec les autres membres du Concégpvisage
pas de procéder a une fusion-absorption de GFIriEique et I'Offre n'aura pas de conséquence sur
l'organisation juridique de la Société.

1.2.5 Maintien de l'admission des Actions aux négociatisur un marché réglementé
Retrait obligatoire

L'intention de I'Initiateur, avec les autres mersbder Concert, est de maintenir I'admission desofstiaux
négociations sur Euronext Paris a l'issue de BOffar conséquent, dans I'hypothése ou les Adfiétenues par
les actionnaires autres que les membres du Comeeeprésenteraient pas plus de 5% du capitalsedrdés de
vote de GFI Informatique a I'issue de I'Offre, lésenen ceuvre d'un retrait obligatoire tel que prawx articles
237-14 et suivants du Reglement général de 'AMBermait pas demandée.

Comme indiqué a la section 1.3.1, I'Initiateur @&tJociété se sont également engagés a fournir wtreiso
raisonnable a Apax et BG a I'effet pour ces desrdercréer un flottant de plus de 5% du capitdkestdroits de
vote de GFI Informatique a l'issue de la publicatpar 'AMF des résultats de I'Offre (les parti@s convenu
que l'Initiateur ne serait pas tenu notamment diercées Actions ou tout autre titre GFI Informaécd cet
effet).

Radiation

De la méme maniére, I'Initiateur n'envisage padateander a Euronext Paris la radiation des Actitams les
douze prochains mois si les résultats de |'Offdaiisaient significativement la liquidité du marakes Actions.
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1.2.6 Politique de distribution des dividendes

Comme il est mentionné a la section 1.3.2., aa ttr Pacte d'Actionnaires, les parties se sontgémegaa faire
en sorte que la Société distribue chaque année acm®nnaires un dividende minimum de 0,15 euno pa
Actions en numéraire, sous réserve (i) des conemifégales et réglementaires et (ii) des besoms e
financement de la Société.

1.2.7 Intérét de l'opération pour les détenteurs de Fitieela Société

L'Initiateur propose aux détenteurs de Titres quocateront leurs Titres a I'Offre une liquidité iradiate sur
l'intégralité de leur participation et ainsi unentération en numéraire a un prix attractif, indatsnotamment
pour les actionnaires une prime de 34,0 % par mppo cours moyen pondéré par les volumes surQes 2
derniers jours de négociation au 20 novembre 28&Eiere séance de bourse avant annonce de laa€tiams

le 23 novembre 2015) et de 31,6 % par rapport awsate cléture a cette date.

Les éléments d'appréciation du Prix de I'Offre smétisés a la Section Eléments d'appréciation du Prix de
['Offre".

1.3 Accords pouvant avoir une influence significative kappréciation ou l'issue de |'Offre

Il est rappelé qu'au titre du Contrat d'Acquisitidictions, ['Initiateur, les Entités Apax et BG sent
notamment engagés a conclure a la date de réatisdé la cession du Premier Bloc d'Actions (i) ¢éud
d'Offre Publique, (ii) le Pacte d'Actionnaires &) (e Contrat de Vente. A l'exception des accoddsrits ci-
aprés, Il'lnitiateur n'a pas connaissance d'accausceptibles d'avoir une incidence significativer su
l'appréciation de I'Offre ou sur son issue.

1.3.1 Accord d'Offre Publique

L'Initiateur, Apax, BG et GFI Informatique ont cdnde 8 avril 2016 I'Accord d'Offre Publique auxrtees
duquel Mannai, Apax et BG reconnaissent agir deedra I'égard de GFI Informatique et Mannai sesgfageé,
une fois l'acquisition du Premier Bloc d'Actiondeefuée, a déposer une offre publique d'achat figwl
portant sur les Titres non détenus par le Concert.

Au titre de I'Accord d'Offre Publique, les part@m# notamment convenu ce qui suit :
Absence de retrait obligatoire

Les parties a I'Accord d'Offre Publique ont conveanx termes de I'Accord d'Offre Publique que deansak ou

le Concert viendrait a détenir plus de 95% du ehpmt des droits de vote de GFI Informatique slies de
I'Offre, la mise en ceuvre d'un retrait obligatdekeque prévu aux articles 237-14 & s. du Reglengémiéral de
'AMF ne serait pas demandée. L'Initiateur et laxi&® se sont également engagés a fournir un soutie
raisonnable a Apax et BG a I'effet pour ces desrdercréer un flottant de plus de 5% du capitdkstdroits de
vote de GFI Informatique a l'issue de la publicatiar 'AMF des résultats de I'Offre (les parties convenu
que l'Initiateur ne serait pas tenu notamment diercéles Actions ou tout autre titre GFI Informaécd cet
effet).

Mécanisme de liquidité pour les titulaires d'actisrgratuites

Les parties ont convenu que dans I'hypothése aésdp publication par I'AMF des résultats de I©ffla
liquidité des négociations des Actions sur EurorRatis serait substantiellement réduite (i.e. dansas ou,
aprés réalisation de I'Offre, les actions non détsrpar le Concert représenteraient moins de 10%ochibre
total d'Actions), I'Initiateur (ou I'un de ses Bff§) offrirait aux titulaires d'Actions Gratuitds bénéfice d'un
mécanisme de liquidité dans la mesure ou ces Ac@natuites n'auront pas pu étre apportées ad'Qfbir la
section 1.3.4).

Conduite des activités de GFI Informatique

Pour une période s'achevant a la date de réalisdticSecond Bloc d'Actions (tels que ces termes dimis
ci-dessous) (laPériode Intermédiaire"), la Société s'est engagée (pour elle-méme girlau nom et pour le
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compte de ses filiales) a assurer la gestion dactastés dans le cours normal des affaires, coméonent a ses
pratiques antérieures en prenant en compte lestamidde marché et en agissant raisonnablemeoet &gard,
pendant la Période Intermédiaire, la Société effisales ne pourront pas prendre, sauf accord lpbéa de
I'Initiateur, certaines décisions, notamment enénajuridique, financiére et fiscale.

Engagement de non apport a I'Offre

Apax et Boussard & Gavaudan se sont engagés asrapparter leurs Titres a I'Offre. La Société sagjagée
a ne pas apporter les Actions auto-détenues agOff

Conseil d'administration de la Société

Les parties ont convenu que les membres du comBadministration de la Société seront désignés
conformément aux termes et conditions du Pactetidwmaires (voir la section 1.3.2.).

Exclusivité

Pour une période s'achevant a la date la plus erentre (i) la date de réalisation de la cessiéwtidns en
vertu du Contrat de Vente (voir la section 1.3{3(iple 22 novembre 2016 (I&P€riode d'Exclusivité'), Apax
et Boussard & Gavaudan se sont chacun engagépasnet a faire en sorte que la Société s'engageas :

(i) solliciter I'intérét de, initier, conclure ou camtier toute discussion ou négociation avec une preso
autre que Mannai concernant toute opération re&adivun transfert (par le biais d'une vente ou
autrement) de tout ou partie (i) des titres dedei&é et / ou (ii) des actifs et / ou des actwitie la
Société ou de ses filiales (un@pération Similaire") ;

(i) conclure tout contrat ou accord avec une persomtee ajue Mannai concernant une Opération
Similaire ;

(iii) mettre a la disposition d'une personne autre queniiades informations dont elle dispose et portant
sur la Société ou sur une de ses activités owsaghificatifs dans le cadre d'une Opération Siimal
et/ou

(iv) transférer, ou s'engager a transférer, des Acdbhsu d'autres titres de capital émis par la&éa@a un
tiers dans le cadre d'une offre publique, d'unaiiaten de bloc(s) d'actions sur un marché réglame
ou hors marché, ou autrement (sous réserve denertaxceptions et notamment des transferts de
titres qui ne représenterait pas au total plusdel6 capital social de la Société).

1.3.2 Pacte d'Actionnaires

Mannai, Apax et BG ont conclu le 8 avril 2016, EcE d'Actionnaires, constitutif d'une action daat entre
ses signataires vis-a-vis de la Société. Conformémaex dispositions de l'article L.233-11 du Code d
commerce, les principales stipulations du PactetidAnaires ont été communiquées a la Sociétél'éiviF
qui les a portées a la connaissance du public pawvis publié par I'AMF le 15 avril 2016 sous lewéro D&l
216C0904.

Au titre du Pacte d'Actionnaires, les parties amtamment convenu ce qui sulit :

Gouvernance de GFI Informatique

Le Pacte d'Actionnaires prévoit que le Conseil diadstration de GFl Informatique est composé de 12
membres dont 2 administrateurs proposés par Ma@nagdministrateurs proposés par Apax, le président,
administrateur représentant les salariés et 6 astmateurs indépendants (voir la section 1.2.2). &@a par
ailleurs la possibilité de proposer 2 administregeauquel cas le Conseil d’administration de GFdrimatique
serait porté a 17 membres dont 4 administratewqzés par Mannai.

Par ailleurs, le pacte prévoit la composition sotegpour les comités du Conseil d'administratiaoipter de
la réalisation du Premier Bloc d'Actions :
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— Comité d'audit et de contrdle interne et Comité demominations et des rémunérationschacun de
ces comités sera composé de 4 membres dont 1 meatme les administrateurs représentant Apax,
1 membre parmi les administrateurs représentantnifaet 2 administrateurs indépendants. Dans
I'hypothése ou BG serait représenté au Conseiimitastration de la Société conformément au Pacte
d'Actionnaires, alors chacun de ces comités seoaitposé de 7 membres dont 1 membre parmi les
administrateurs représentant Apax, 1 membre pasiatiministrateurs représentant BG, 2 membres
parmi les administrateurs représentant MannaiagtrBinistrateurs indépendants.

- Comité des investissements et Comité stratégiqguechacun de ces comités sera composé de 7
membres dont le Président Directeur Général, 2 mesriarmi les administrateurs représentant Apax,
2 membres parmi les administrateurs et censeurséseptant Mannai et 2 administrateurs
indépendants. Dans I'hypothése ou BG serait reméésau Conseil d'administration de la Société
conformément au Pacte d'Actionnaires, alors 1 mensarait choisi parmi les administrateurs
représentant Apax et 1 membre serait choisi paasabministrateurs représentant BG (pour un total
de 7 membres).

Enfin, certaines décisions clés devront étre catgonent approuvées par Mannai, Apax et, le casa@thBG
tant qu'Apax et BG détiendront au moins 15% duteapt des droits de vote de GFI Informatique.

Transfert de titres
Promesse de vente au bénéfice de Mannai

Au titre du Pacte d'Actionnaires, une promesseedtevfall option) a été consentie par Apax et BG a Mannai
portant sur l'intégralité de leurs Actions détenaeds date d’exercice de la Promesse qui sera &xerpar
Mannai en intégralité a partir de la date de ratiie de la Transaction (I€Closing de la Transactioni) et
pendant une période s'achevant trois mois aprdat&ade publication par la Société en 2018 de sepies
consolidés audités pour l'exercice 2017 Rariode d'Exercice du Calt). Le prix d'exercice de cette promesse
de vente (i) sera égal a 8,50 euros par Actionrduaapremiére année de la Période d'Exercice diyQis (ii)
sera, pour le reste de la Période d'Exercice dij €&dtulé conformément a une formule basée sunuttiple

de résultat net de GHhformatique cohérent avec celui de I'Offre avec un minimum8yJg0 euros et un
maximum de 9,35 euros par Action.

Promesse d'achat au bénéfice d'Apax et de Bousgs&dvaudan

Au titre du Pacte d'Actionnaires, une promessehdilaput optior) a été consentie par Mannai a chacun de
Apax et de BG portant au total sur un maximum d¥ 2{i capital de GFInformatique sur une base diluge
(tel que déterminé au Closing de la Transactiomsgra exercable en intégralité uniquement parwhadeux

en 2018 a tout moment durant une période de trois i compter de la fin de la Période d'ExerciceCdil
mentionnée ci-dessus (I@ériode d'Exercice du Put), au prix de 8,50 euros par Action sous résermrvdad
réalisation par GFInformatique d'un résultat net consolidé de 42 millions d'eyrosr I'exercice 2017.

Engagement de conservation de Mannai

Le Pacte d'Actionnaire prévoit un engagement de ridade ne pas céder d'Actions pendant une période
s'achevant au troisieme anniversaire de la dateidion de la Période d'Exercice du Put, a I'ekoa de
cessions qui interviendraient dans le cadre (i) ®wcessus M&A (tel que visé ci-dessous dans ledalités

de Sortie d'Apax et de Boussard & Gavaudan) ou'(iiy Transfert Libre.

Un "Transfert Libre " signifie tout transfert d'Actions par Mannai @nl'de ses affiliés sous réserve notamment
que ledit affilié adhére au Pacte d'Actionnairésafablement au transfert.

Autres Engagements

Calcul effectué sur la base d'un nombre d'actiore edroits de vote de la Société a la date deir@ade la Transaction incluant a
cette date, la totalité des Actions émises pamkiésé ainsi que (i) le nombre maximum d'Actionscaptibles d'étre émises au titre
des BSAAR et (ii) un maximum de 310.000 Actionsceyibles d'étre émises au titre du plan d'atidbugratuite d'actions en date du
21 janvier 2016.
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Le Pacte d'Actionnaires stipule qu'Apax et Bousgar@avaudan ne devront pas agir de concert au des's
articles L.233-10 et L.233-10-1 du Code de commeasec une personne détenant, directement ou
indirectement, des Actions autre que les partieBamte d'Actionnaires, Auteuil Conseili la Société.

Les parties au Pacte d'Actionnaires se sont plauesl engagées a ne mettre en ceuvre aucune aptiés la
Closing de la Transaction qui pourrait résulterl'ebligation pour l'une des parties (agissant selede
concert) de déposer une offre publique sur lesstitie la Société.

Droit de premiére offre au bénéfice de Mannai

Le Pacte d'Actionnaires prévoit un droit de premiéffre au bénéfice de Mannai en cas de cessioctidis
par Apax ou BG représentant au total plus de 5%athital de la Société sur des périodes succesdavesix
mois (le 'Droit de Premiere Offre"). Le Droit de Premiére Offre pourra s'exercerlssrActions concernées au
prix proposé par l'entité venderesse pendant uriedeéde soixante-douze heures a compter de |ptiéne
d'une notification de transfert. A défaut d'exeeqiar Mannai de son droit de premiere offre, kéntenderesse
pourra céder les Actions concernées a un tiersgmngne période de vingt jours ouvrés a des camditi
(notamment de prix) qui ne devront pas étre plusrizbles que celles indiquées dans la notificadi@transfert
susmentionnée (auquel cas la procédure mentiorHtEssus devrait étre préalablement réitérée).

Modalités de sortie pour Apax et Boussard & Gavauda

Le Pacte d'Actionnaires prévoit des modalités deiespour Apax et BG pendant une période débutant a
compter du premier jour de I'expiration de la Paeia'Exercice du Put et s'achevant au troisieme/ersaire

de cette date (laP€riode de Sortié). Durant la Période de Sortie, Apax et BG poutr@vec le soutien de
Mannai et de la Société, initier (i) un placememépa l'effet de céder l'intégralité de leurs Aot (auquel cas

le Droit de Premiere Offre mentionné ci-dessus 'appiquerait pas) et / ou (ii) un processus desioesde
l'intégralité de leurs Actions a un tiers (RRrbcessus M&A"). Dans le cadre d'un Processus M&A, si Apax et
Boussard & Gavaudan recoivent et souhaitent accepie offre d'acquisition d'un tiers pour l'intdgéades
Actions composant le capital de la Société, alogpsydet Boussard & Gavaudan pourront exiger de Manna
gu'elle céde ses Actions a ce tiers sous résemvdequrix d'acquisition proposé par ce dernier @oitnoins égal

au prix d'acquisition ou de souscription acquitié [dannai au titre de ses Actions.

Distribution de dividendes

Au titre du Pacte d'Actionnaires, les parties set smgagées a faire en sorte que la Société distihagque
année a ses actionnaires un dividende minimum & @yro par actions en numéraire, sous réserae§)
contraintes Iégales et réglementaires et (ii) @s®ins en financement de la Société.

Durée et entrée en vigueur du Pacte d'Actionnaires

Le Pacte d'Actionnaires est conclu pour une durée(7) sept ans. Certaines stipulations relativels a
gouvernance de la Société et au transfert de stresmentionnées entreront en vigueur a la datdang de la
Transaction.

1.3.3 Contrat de Vente

En application de la Promesse d'Achat et du Comt¥atquisition d'Actions, ['Initiateur, Apax et BGnt
également conclu le 8 avril 2016 le Contrat de ¥ent

Au titre du Contrat de Vente, les parties ont noteamt convenu l'acquisition a l'issue de I'Offre Haitiateur
aupres d'ltefin Participations et de BG Select $tveents d'un nombre d'Actions permettant a I'ligitia de
détenir 51% du capital et des droits de vote del@Brmatique (en base diluéegn tenant compte notamment
des Actions acquises par I'Initiateur au titre danier Bloc d'Actions et de celles acquises dansatire de

Auteuil Conseil, EURL au capital de 1.500 eurosnayson siege social au 57, rue Michel Ange, 7518@6sPimmatriculée sous le

numéro 444 199 871 RCS Paris et dont l'intégralitécapital social est détenue par Monsieur Vin¢amtaix, président directeur

général de GFI Informatique. .

Calcul effectué sur la base d'un nombre d'actiore edroits de vote de la Société a la date deir@ade la Transaction incluant a
cette date, la totalité des Actions émises pamkiésé ainsi que (i) le nombre maximum d'Actionscaptibles d'étre émises au titre
des BSAAR et (ii) un maximum de 310.000 Actionsceyibles d'étre émises au titre du plan d'atidbugratuite d'actions en date du
21 janvier 2016.
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I'Offre (y compris celles a provenir de I'exercides BSAAR acquis dans le cadre de I'Offre), suvdae d'un
prix par Action de 8,50 euros, Dividende 2015 dtéagle 'Second Bloc d'Actions).

Le Contrat de Vente stipule par ailleurs que l& ptoyen d'acquisition devant étre acquitté paitilieur pour
les Actions au titre du Premier Bloc d'Actions, Id&ffre et du Second Bloc d'Actions devra étre é&gya,50
euros par Action (hors co(t), a défaut de quoirie ge cession par Actions au titre du Second RBlédctions
serait ajusté a la baisse.

Le Contrat de Vente prévoit également un engagediitnitiateur de ne pas, jusqu'a la date desat@dn du
Second Bloc d'Actions (i) acquérir ou conclure ontcat en vue d'acquérir aupres d'un tiers, deqgeelagon
que ce soit, directement ou indirectement, toutBofis ou autres titres de la Société et (ii) agircdncert au
sens des Articles L.233-10 et L.233-10-1 du Codecdmmerce avec un tiers détenant, directement ou
indirectement des Actions, a I'exception de ceegtiprévu dans les accords conclus entre I'Initiatspax, BG

et la Société.

1.3.4 Liquidité concernant les actions attribuées gratnént par GFI Informatique

L'Accord d'Offre Publique prévoit que dans I'nygeste ou, aprés la publication des résultats deréQfar
I'AMF, la négociabilité des Actions sur EuronextiBa&erait substantiellement réduite, alors I'atéur (ou I'un
de ses affiliés) offrirait aux attributaires d'Amts Gratuites attribuées par GFI Informatique laéifiée d'un
mécanisme de liquidité dans la mesure ou ces Act@ratuites n'auront pas pu étre apportées ad'Offr

Ainsi, il serait proposé aux attributaires d’ActsoGratuites de conclure avec I'Initiateur un cantla liquidité
portant sur les Actions Gratuites dont les périadiegonservation n'auront pas expiré a la cloteréQffre et
au titre duquel (leContrat de Liquidité") :

(i) une promesse d'achat est consentie par lInitiaurprofit de lattributaire d’Actions Gratuites
concerné (laPromesse d'Achat); et

(i) une promesse de vente est consentie par cetugdirédy au profit de I'Initiateur (laPromesse de
Vente").

Le Contrat de Liquidité prévoit que la Promessec& ne pourra pas étre exercée par l'attributbixetions
Gratuite si le nombre d'Actions négociables suroBekt Paris et non détenues par le Concert regesen
moins 10% du nombre d'actions émises par la SofiéseActions Gratuites émises mais non transfésabl
n'étant pas prises en compte pour ce calcul) dlaapériode commencant a compter de la date allaglae
Société aura averti l'attributaire que les Acti@smtuites concernées sont transférables jusqufén lde la
Période d'Exercice de la Promesse d'Achat (tekedgfinie ci-dessous).

L'acquisition des Actions Gratuites dans le cadueGintrat de Liquidité se fera en numéraire et pouprix
par Action Gratuite déterminé comme suit :

(i) pour la Promesse d'Achat, le prix par Action Gtatgiera le plus faible entre (i) le Prix de I'Offrar
Action et (ii) la valeur d'une Action Gratuite détenée comme étant le Prix de I'Offre par Action
multiplié par le rapport entre le dernier résutiat consolidé audité de la Société publié et lalgts
net consolidé audité de la Société pour I'exer2@¥5 (la 'Valeur de I'Action Gratuite") ;

(i) pour la Promesse de Vente, le prix par Action Giatsera le Prix de I'Offre par Action. Il est piséc
gue la Promesse de Vente ne pourra étre exerclrpéateur que si la derniere Valeur de I'Action
Gratuite disponible est égale ou supérieure auderibOffre par Action.

La Promesse d’Achat consentie par I'Initiateur sexarcable par les bénéficiaires concernés penciaat
période de soixante (60) jours ouvrés a comptdadate a laquelle la Société aura averti l'attalva que le
dernier résultat net consolidé audité de la Soétte publié (sauf cas de déces auquel cas égitele sera de
sept mois & compter du premier jour ouvré suivaigces) (laPériode d’Exercice de la Promesse d’Achak

La Promesse de Vente consentie par chacun desidi@émé$ concernés sera exergable par I'Initiafgemdant
une période de soixante (60) jours ouvrés a congetda fin de la Période d’Exercice de la Promelsaehat.
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1.3.5 Pacte d'Actionnaires Cédants

Un nouveau pacte d’actionnaires a été conclu leri82016 entre Apax et Boussard & Gavaudan (&égkion

de BG Master Fund) en substitution de leurs accandérieurs qui étaient constitutifs d’une acti@nadncert
(Avis AMF n° 213C0702). Ce nouvel accord organise @oncertation entre Apax et Boussard & Gavaudan
ainsi que les conditions et modalités d’exerciceeltains droits stipulés au profit d’Apax et BGhdde Pacte
d'Actionnaires conclu le 8 avril 2016 et décritaragraphe 1.3.2. Les dispositions de ce pacte &max et
Boussard & Gavaudan concernent notamment la goameende la Société dans I'’hypothése ou Boussard &
Gavaudan n’est pas représenté au Conseil d’adnaitiist de la Société et les regles de transfertsits
rendus nécessaires du fait du pacte conclu avemailadne description détaillée de ce pacte figuesd'avis

de I'AMF publié le 15 avril 2016 sous le numéro DXRI6C0904.

1.4 Acquisition au cours des douze derniers mois

Au cours des douze mois précédant la date de dépdtojet d'Offre, aucun des membres du Concedayais
directement ou indirectement d'Actions ou de BSAARexception des acquisitions suivantes :

— Acquisition le 8 avril 2016 par I'Initiateur auprédes Entités Apax et de BG de 16.659.885 Actions
représentant environ 25% du capital et des dreitsate de GFI Informatique sur une base dildéen
prix par Action égal a 8,50 euros ;

— La principale transaction réalisée par Boussarda&aBdan résulte d'un reclassement intragroupe. BG
Master Fund a transféré le 3 juillet 2015 a BG &dievestments l'intégralité des 12.825.017 actiins
10.066.935 OCEANES (émises par GFI Informatiqu&cgedemment détenues par BG Master Fund.
Par la suite, BG Select Investments a demandé aecsion des 10.066.935 OCEANES, ce qui a
donné lieu a l'attribution a BG Select Investmetesl0.892.423 Actions nouvelles. Cette opération de
reclassement a fait I'objet d'une décision de dsfog a l'obligation de déposer un projet d'offre
publique (D&l 215C0916 mise en ligne le 29 juin 3D1En outre, Boussard & Gavaudan a, dans le
cadre de ses activités de gestion de portefetdidisé, au cours de ces douze derniers mois epitssi
transactions sur des Actions a des prix par Actiompris entre 6,07 euros et 6,32 euros (dont une
seule acquisition sur le marché, le 13 mai 2018apbsur 2.000 Actions a un prix par Action de76,0
euros);

— Le 6 avril 2016, Apax a procédé a la conversionl’desemble de<Convertible Preferred Equity
Certificates(CPEC) émis par Infofin Participations (D& AMF 2€1089) de la facon suivante : les
2.239.522 CPEC souscrits par Altamir ont été cdisven 2.232.179 actions GFI Informatique et les
2.968.669 CPEC souscrits par le FPCI Apax Frandeow été convertis en 2.958.935 actions GFI

Informatique.
2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE
2.1 Termes et procédure de I'Offre

En application des dispositions de l'article 231€i8 Reéglement général de I'AMF, Crédit Agricole CIB
agissant en qualité de banque présentatrice patonpte de I'Initiateur, a déposé, le 19 avril 20&6projet
d'Offre auprés de 'AMF et garantit la teneur aetdeactére irrévocable des engagements pris paiatéur dans
le cadre de I'Offre.

Un avis de dépbt a été publié par 'AMF sur soe sitternet www.amf-france.orly Le présent projet de note
d’'information est disponible sur le site Internee dAMF (www.amf-france.or)) et de Mannai
(www.mannai.com

L'Offre sera réalisée selon la procédure simplifiégie par les articles 233-1 et suivants du Regigrgénéral
de 'AMF.

Calcul effectué sur la base d'un nombre d'actibde @roits de vote de la Société a la date desat@in de la cession du Premier Bloc
d'Actions incluant la totalité des Actions émises [a Société a cette date (soit 65.980.266 Actianssi que (i) un maximum de
590.505 Actions susceptibles d'étre émises audéseeBSAAR et (ii) un maximum de 310.000 Actionscaptibles d'étre émises au
titre du plan d'attribution gratuite d'actions eeddu 21 janvier 2016.
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L'Initiateur s'engage ainsi a acquérir aupres désrmaires de la Société et des titulaires de BRA®US les
Titres qui seront présentés a la vente dans leadal'Offre pendant une période de 10 jours deciétion, au
Prix de I'Offre, soit :

. 8,50 euros par Action (Dividende 2015 attaché), et
. 4,66 euros par BSAAR.

Dans I'hypothése ou GFI Informatique procéderaitieed’'une part, la date de dép6t du projet d'Céfrd’autre
part, le réglement-livraison de I'Offre, au détactemt ou au paiement d'un dividende, d'un acompte su
dividende, du solde d’'un dividende ou de touteeadtistribution (ce qui n’est pas prévu), le PrixI'@dfre par
Action (Dividende 2015 attaché) serait diminué dentant distribué et/ou versé par Action et le Rliext’Offre

par BSAAR serait, le cas échéant, ajusté, en teranpte également de tout éventuel ajustement darigé
d’exercice des BSAAR.

La distribution d’'un dividende de 0,15 euro parifetsera soumise a I'approbation de I'assemblé&gém
annuelle de la Société prévue le 28 juin 2016 Deridende 2015). Ce dividende sera détaché et distribué
apreés la cléture définitive de I'Offre. Toutefoss,son détachement devait intervenir au cours@#rg, le Prix

de I'Offre par Action serait ajusté du montant duid®nde 2015 par Action. Dans cette hypothés®rie de
I'Offre par BSAAR ne serait pas ajusté.

Par ailleurs, il est précisé qu’'en cas d'exercieeBEAAR, la Société peut remettre des Actions nibes@u
existantes. Les Actions nouvelles qui pourraierg émises en cas d'exercice de BSAAR au courgxkrdice
2016 porteraient jouissance a compter di janvier 2016 conformément a la décision du Conseil
d'administration de la Société du 9 novembre 2&tlconséquence, ces Actions nouvelles n'auraientymat

au Dividende 2015 et seraient cotées sur une ligneotation distincte de celles des Actions justpu@ate de
détachement du Dividende 2015. Cette situation engait pas trouver a s’appliquer dans la mesurdesu
titulaires de BSAAR se sont engagés auprés de @Blmhatique a ne pas exercer leurs BSAAR jusqu’au
deuxiéme jour ouvré aprés la date de cloture dérét ou, au titre de I'Accord d'Offre Publiqua,Société
s'est engagée a remettre des Actions existantesen’exercice de BSAAR jusqu'a la publication pamMF

des résultats de 'Offre.

L'Offre et le présent projet de note d'informatioestent soumis a I'examen de I'AMF qui publiera une
déclaration de conformité motivée relative a I'©ffpres s'étre assurée de la conformité du praéfrel aux
dispositions Iégislatives et réglementaires quisiomt applicables. Cette déclaration de conformitgortera
visa de la note d'information et ne pourra inteivgn'aprés le dép6t par GFI Informatique d'un @traje note
en réponse au projet de note d'information.

La note d'information visée par 'AMF ainsi que kstres informations relatives a I'Initiateur (motaent
juridiques, comptables et financiéres) seront mésdisposition gratuitement au siége social de iCAgticole
CIB. Ces documents pourront également étre corsseltééléchargés sur les sites Internet de I'AMREest
Mannai (vww.mannai.corh Un communiqué précisant les modalités de midéesposition de ces documents
sera diffusé au plus tard la veille de l'ouveried'Offre.

Préalablement a l'ouverture de I'Offre, I'AMF pebdi un avis d'ouverture et le calendrier de I'Oéfr&uronext
Paris publiera un avis d'ouverture et un avis agaonles modalités et le calendrier de I'Offre.

La présente Offre est soumise au droit francais.

2.2 Nombre et nature des titres visés par |'Offre

2.2.1 Titres détenus par les membres du Concert
A la date du présent projet de note d'information :

— Apax détient (i) 15.264.255 Actions, représentaBitl3% du capital et des droits de vote de GFI
Informatiqué’ et (i) aucun BSAAR ;
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- BG Select Investments et BGHL détiennent respectare 19.278.214 Actions et 1.716.781 Actiths
représentant 29,22% et 2,60% du capital et dedsddei vote de GFI Informatigtfeet (i) aucun
BSAAR ; et

— [I'Initiateur détient (i) 16.659.885 Actions repratmnt 25,25% du capital et des droits de vote de GF
Informatiqué’ et (ii) aucun BSAAR. L'Initiateur agit de concaxec Apax et Boussard & Gavaudan et
a notamment conclu avec ces derniers (i) le CokeaVente (voir la section 1.3.3) lui permettant
d'acquérir a lissue de I'Offre un nombre d'Actianprés de ces derniers a l'effet de détenir 51% du
capital et des droits de vote de la Société surhase dilué€ et (i) le Pacte d'Actionnaires au titre
duquel I'initiateur bénéficie d'une promesse deevele la part d'Apax et de Boussard & Gavaudan sur
l'intégralité de leur participation dans GFI Infatigque (voir la section 1.3.2).

Au travers du Concert et a la date du présent pdgenote d'information, I'lnitiateur, Apax et Beasd &
Gavaudan (i) détiennent de concert un total de1®218B5 Actions représentant 80,20% du capital stdileits
de vote de GFI Informatiqtieet (i) ne détiennent pas de BSAAR.

2.2.2 Situation des titulaires de BSAAR

Le Conseil d'administration de la Société en dat® chovembre 2011 a décidé d'émettre 849.992 BSAAR
bénéfice de salariés et mandataires sociaux dupgrazonformément a l'autorisation donnée par Fabkee
générale des actionnaires de la Société en dat6 dai 2011, dans saf&résolution. Le prix de souscription
unitaire a été fixé a 0,45 euro par le Conseilrdiagstration.

Les BSAAR ont été émis uniqguement sous la formeinative et ne sont pas admis aux négociations ur u
marché réglementé. Les BSAAR sont incessibles aaldccasion d’'une opération au terme de laquaie |
actionnaires de la Société seraient en mesure air tgurs Actions dans le cadre d'une opératiofud®n-
acquisition ou dans le cadre d'un changement de@erau sens de I'article L.233-3 du Code de corome

Chaque BSAAR donne a son titulaire le droit audgéda Société de souscrire une Action nouvelle'acogiérir
une Action existante, moyennant un prix unitaire3¢i euros qui correspond a 130% de la moyennealgs
de cléture de I'Action, lors des 20 dernieres séarse bourse précédant la date a laquelle les sedue
reglement du plan des BSAAR ont été arrétés p@oleseil d'administration de la Société.

Les BSAAR sont exercables depuis le 9 novembre 2012 seront jusqu'au 9 novembre 2016. Il estipééc
gue les Actions nouvelles qui pourraient étre émise cas d'exercice de BSAAR au cours de I'exeHd®
porteraient jouissance a compter dljdnvier 2016 conformément a la décision du Cordadministration de
la Société du 9 novembre 2011. En conséquencéiaams nouvelles n'auraient pas droit au Divide2@é5
et seraient cotées sur une ligne de cotation distide celles des Actions jusqu'a la date de détaeht du
Dividende 2015. Ainsi, en cas d'apport a I'Offrecde Actions nouvelles issues de I'exercice de BSA®A Prix
de I'Offre par Action pour ces Actions nouvellesagteajusté a la baisse du montant du Dividende52CEtte
situation ne devrait pas trouver a s’appliquer damsesure ou les titulaires de BSAAR se sont eégaypres
de GFI Informatique & ne pas exercer leurs BSAARjiau deuxiéme jour ouvré apres la date de clataere
I'Offre et ou, au titre de I'Accord d'Offre Publigula Société s’est engagée a remettre des Aatixigantes en
cas d'exercice de BSAAR jusqu'a la publicationlffeviF des résultats de I'Offre.

La Société pourrait procéder au remboursementipétales BSAAR en cas de réalisation d'une offreligub
a un prix supérieur a 4,29 euros par Action etisitibteur de cette offre faisait part de son itten de
demander la mise en ceuvre du retrait obligatoiseAdtions.

10 Afin que les deux fonds conservent une expositative directe et indirecte dans GFI Informatiggriivalente a celle existante

préalablement a la réalisation des opérations tééatians le présent projet de note d'informationraclassement interviendra entre
BG Select Investments et BGHL a savoir (i) aprésiépot du projet d’Offre, un transfert de 1.736.3¥&ions de BG Select
Investments (Ireland) au profit de BGHL (sur laddain prix par Action égal au Prix de I'Offre), @) apreés la réalisation du Second
Bloc d’Actions, en fonction du nombre d’Actions é&d au titre du Second Bloc d’Actions.

Sur la base d'un nombre total d'Actions de 65.9Dr2présentant autant de droits de vote, en apiplic de l'article 223-11 du
Réglement général de I'AMF.

Calcul effectué sur la base d'un nombre d'actiore edroits de vote de la Société a la date deir@ade la Transaction incluant a
cette date, la totalité des Actions émises pamkiésé ainsi que (i) le nombre maximum d'Actionscaptibles d'étre émises au titre
des BSAAR et (ii) un maximum de 310.000 Actionsceyibles d'étre émises au titre du plan d'atidbugratuite d'actions en date du
21 janvier 2016.

11

12

-17 -



Cette offre et le présent projet de note d'infoforatestent soumis a I'examen de I'Autorité descimgs financiers

A la date du présent projet de note d'informatéoie connaissance de ['Initiateur, il reste 590.B8RAR en
circulation.

2.2.3 Situation des bénéficiaires d'Actions Gratuites

La Société a mis en place plusieurs plans d'attabs gratuites d'actions et ceux dont les périatiesquisition
ou de conservation sont en cours sont précisésssedis (lesActions Gratuites") :

Date de Date Nombre Fin de la Actions Fin de la
'assemblée d’attribution par d’Actions période Gratuites période de
générale le conseil Gratuites d’acquisition acquises conservation
d’administration attribuées non
cessibles
19 mai 2010 10 mars 2011 91.725 10 mars 2013 37.440 10 mars 2018
(“Plan 2011
collectif”)
19 mai 2010 14 mars 2012 76.212 14 mars 2014 61.140 14 mars 2019
("Plan 2012
collectif")
22 mai 2012 4 mars 2013 756.500 ¥ mars 2015 725.500 ®Imars 2017
("Plan 2013
spécifique")
22 mai 2012 4 mars 2013 114.450 T mars 2015 89.115 ®Imars 2020
("Plan 2013
collectif")
18 novembre 2015 21 janvier 2016 310.000 21 janvier 2018 0 21 janvier 2019
(‘Plan 2016
collectif")
Total 1.348.887 913.195

Les 725.500 Actions Gratuites attribuées et comegdant au "Plan 2013 spécifique” ne sont pas vipées
I'Offre. En effet, sauf cas exceptionnels, liésea dituations de décés ou d'invalidité des béadfes, I'article
L.225-197-1 du Code de commerce prévoit le principdeur incessibilité pendant la période de cormdrm
telle que fixée par I'assemblée générale extraairdinles actionnaires de la Société.

Par ailleurs, concernant le "Plan 2011 collecté","Plan 2012 collectif* et le "Plan 2013 collettifl87.695
Actions Gratuites sont conservées au sein du FORHErBrmatique Expansion dans le cadre du plapatgne
entreprise, sont incessibles pendant cing ans epnedonc pas visées par I'Offre sauf en cas desdéu
bénéficiaire.

Les Actions Gratuites correspondant au "Plan 2@lléatif* encore en période d'acquisition a la ddgecloture
de I'Offre ne sont pas visées par I'Offre, sauf eaeptionnels de levée des indisponibilités prévpar les
dispositions légales ou réglementaires applicalelesas de décés ou d'invalidité du bénéficiaire).

Dans I'hypothése ou les Actions Gratuites devieadtacessibles par anticipation en application des
dispositions |égislatives et reglementaires apples (en cas de décés ou d'invalidité du bénéfejaices
Actions Gratuites seraient visées par I'Offre etenséquence pourraient étre apportées a I'Offre.

Dans le cadre de I'Offre, I'Initiateur proposeracaitributaires d’Actions Gratuites un mécanismdigeidité
aux termes duquel il s’engagera a acquérir leoAstiGratuites qui n‘auront pas pu étre apportéesfee (voir
la section 1.3.4).

2.2.4 Titres visés par I'Offre
Conformément aux dispositions de I'article 231-Raéglement général de 'AMF, I'Offre vise la tdtali
. des Actions existantes et non détenues par le €psod, a la connaissance de I'lnitiateur, 12.562
Actions, en excluant (i) les 913.195 Actions Grisiicorrespondant aux Plan 2011 collectif, Plare201
collectif, Plan 2013 collectif et Plan 2013 spégie dont la période de conservation n'aura paséeapi

la date de cléture de I'Offre (voir la section 3)2et qui ne pourront donc pas étre apportées foed’O
sauf cas exceptionnels de levée des indisponibilpéévues par les dispositions |égales et
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reglementaires applicables (déces ou invaliditébduéficiaire) et (i) les 145.376 Actions auto-
détenues qui ne seront pas apportées a |'Offre ;

. des Actions nouvelles susceptibles d'étre émisessan de l'exercice, préalablement a la cléture de
I'Offre, des BSAAR représentant, a la connaissaecnitiateur, au maximum 590.505 Actions ; étant
toutefois précisé que la Société s'est engagéeasrd’exercice de BSAAR, a remettre des Actions
existantes jusqu'a la publication par lAMF deailtdss de I'Offre et que les titulaires de BSAAR se
sont engagés aupres de la Société a ne pas lezejesqu’au deuxieme jour ouvré aprés la date de
cléture de I'Offre ; et

. des BSAAR en circulation, soit a la connaissancd’ldéiateur un nombre maximal de 590.505
BSAAR.

A la date du présent projet de note d'informatitiexception des titres mentionnés ci-dessusexiste, a la
connaissance de ['lnitiateur, aucun autre drdite tde capital ou instrument financier émis parSleciété
pouvant donner accés, immédiatement ou a termeaital social ou aux droits de vote de la Société.

Dans I'hypothése ou les Actions Gratuites devieadtacessibles par anticipation en application des
dispositions |égislatives et reglementaires apples (en cas de décés ou d'invalidité du bénéfejaices
Actions Gratuites seraient visées par I'Offre etenséquence pourraient étre apportées a I'Offre.

2.3 Modalités de participation a |'Offre

L'Offre sera ouverte pendant une période de 1Gsjdernégociation.

Concernant les Actions, |'Offre s'effectuera pdraas directs sur le marché et I'acquisition desohstse fera
par I'intermédiaire du membre de marché acheteeplét Cheuvreux, agissant en tant qu’intermédiadingr le
compte de I'Initiateur.

Les actionnaires qui souhaiteraient participetQdfie devront passer un ordre de vente irrévocdeldeurs
Actions au Prix de I'Offre par Action aupres derléntermédiaire financier (en utilisant le modélésra leur
disposition par cet intermédiaire, au plus tarpble de la cléture de I'Offre) pour les actionnaid&tenant leurs
Actions sous la forme au porteur ou nominative aistiée et auprés de CACEIS Corporate Trust paur le
actionnaires détenant leurs Actions sous la foraminative pure.

L'Offre concernant les Actions s'effectuant paraastsur le marché, le réglement-livraison seractfteau fur
et a mesure de I'exécution des ordres, dans uhdildeux jours de négociation suivant chaque diatues
frais de négociation restant en totalité a la ohakes vendeurs.

Concernant les BSAAR, les ordres exprimés en répani©ffre seront centralisés par CACEIS Corporaitest
qui est, par ailleurs, en charge du service tiless BSAAR.

Les Titres présentés a I'Offre devront étre lilstedout nantissement, gage, ou restriction de geefgture que
ce soit au libre transfert de leur propriété. litieur se réserve le droit d'écarter tous leseJimpportés a
I'Offre qui ne répondraient pas a cette condition.

2.4 Calendrier indicatif de |'Offre

[19 avril] 2016 Dépot du projet d’'Offre et du proge note d'information de I'Initiateur aupres 'déF.

Mise en ligne du projet de note d'information daitlateur sur les sites Internet de
I'Initiateur et de I'AMF.

Diffusion par I'Initiateur d'un communiqué indiqude dépbt et la mise a disposition du
projet de note d'information de I'Initiateur.

B Jest précisé que les Actions Gratuites correspohdu "Plan 2016 collectif* encore en périodeqliggition a la date de cléture de

I'Offre ne sont pas visées par I'Offre, sauf caseptionnels de levée des indisponibilités prévuemsigs dispositions légales ou
réglementaires applicables (déces ou invaliditb&hgficiaire).
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Dépbt du projet de note en réponse de la Socigifea de 'AMF comprenant le rapport
de I'expert indépendant et I'avis du Conseil d’austration.

Mise en ligne du projet de note en réponse de t&&osur les sites Internet de la Société
et de 'AMF.

Diffusion par la Société d'un communiqué de dépdteemise a disposition du projet de
note en réponse de la Société.

[13 mai] 2016 Déclaration de conformité par I'AMMngortant visa de la note d'information de
I'Initiateur. Visa de la note en réponse de la &éci

[17 mai] 2016 Mise en ligne de la note d’informatide I'Initiateur visée sur les sites Internet de
I'Initiateur et de I'AMF.

Diffusion du communiqué de mise a disposition dexdée d’information de I'Initiateur
visée.

Mise en ligne de la note en réponse de la Socigée wur les sites Internet de la Société et
de 'AMF.

Diffusion du communiqué de mise a disposition dedte en réponse de la Société visée.

Mise en ligne sur le site Internet de [lInitiateat de I'AMF du document "Autres
informations" relatif aux caractéristiques juridipl comptables et financiéres de
I'Initiateur.

Diffusion du communiqué de mise a disposition deformations relatives aux
caractéristiques notamment juridiques, financietesomptables de I'Initiateur.

Mise en ligne sur le site Internet de la SociétédetI’AMF, du document "Autres
informations" relatif aux caractéristiques juridegl comptables et financieres de la
Société.
Diffusion du communiqué de mise a disposition deformations relatives aux
caractéristiques notamment juridiques, financietesomptables de la Société.
Diffusion par I'AMF de I'avis d’ouverture de I'Ofé.
Diffusion par Euronext Paris de l'avis relatif ®ffre et ses modalités.

[18 mai] 2016 Ouverture de I'Offre.

[31 mai] 2016 Cldture de I'Offre.

[2juin] 2016 Publication de l'avis de résultat ddft®par I'AMF.

25 Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

L'Offre est faite exclusivement en France et nta'édbjet d'aucune formalité, d'aucun enregistretro visa en
dehors de la France. Le présent projet de nottodiiation n'est donc pas destiné a étre diffusé dies pays
autres que la France.

Les détenteurs de Titres en dehors de la Franpeuneent participer a I'Offre que si le droit loaaljuel ils sont
soumis le leur permet. En effet, la diffusion duwegent projet de note d'information, I'Offre, aimgie
l'acceptation de I'Offre peuvent faire I'objet duréglementation spécifique ou de restrictions dzrtains
pays. L'Offre ne s'adresse pas aux personnes ssaimide telles restrictions, ni directement, nireadement, et
n'est pas susceptible de faire I'objet d'une quelge acceptation a partir d'un pays ou I'Offreifdi@bjet de
restrictions. Les personnes disposant du présenindent doivent respecter les restrictions en vigdeas leur
pays. L'Initiateur décline toute responsabilitécas de violation par toute personne des restrietipn lui sont
applicables.

Le présent projet de note d'information et les emisiocuments relatifs a I'Offre ne constituent paes offre de
vente ou une sollicitation ou une offre d'achatvdéeurs mobilieres dans tout autre pays dans lagueltelle
offre ou sollicitation est illégale.

Notamment, concernant les Etats-Unis, il est péégise I'Offre n'est pas faite, directement ou iadtement,
aux Etats-Unis ou a des personnes ayant résidemdetats-Unis ou "US persons” (au sens du RéegleSignis
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en vertu de I'U.S. Securities Act de 1933 tel quedifié) par les services postaux, les moyens de
télécommunications ou autres instruments de conenetc les services des Etats-Unis ou d'une "national
securities exchange" (au sens de I'U.S. Secuiitiehange Act de 1934), et aucune acceptation de ©dfre

ne peut provenir des Etats-Unis. En conséquencgnagxemplaire ou aucune copie du présent projeiote
d’'information, et aucun autre document relatif aésgnt projet de note d'information ou a I'Offre peurra
étre envoyé par courrier, ni communiqué, ni diff@éa& Etats-Unis de quelque maniére que ce soituAuc
actionnaire de la Société ne pourra apporter sessTa I'Offre s'il n'est pas en mesure de décléijequ'il n'est
pas une "U.S. person”, (ii) qu'il n'a pas recu dttats-Unis de copie du présent document ou deaotre
document relatif a I'Offre, et qu'il n'a pas envoglé tels documents aux Etats-Unis, (iii) qu'il pas utilisé,
directement ou indirectement, les services postasxmoyens de télécommunications ou autres insimtside
commerce ou les services d’'une bourse de valewEtks-Unis ou d'une "national securities exchamege
relation avec I'Offre, (iv) qu'il n'était pas sue kerritoire des Etats-Unis lorsqu’il a acceptétéemes de I'Offre

ou, transmis son ordre d’apport de Titres et (Vi glest ni agent ni mandataire agissant pour wandant autre
gu’un mandant lui ayant communiqué ses instructemslehors des Etats-Unis. Les intermédiaires itébihe
pourront pas accepter d'ordres d'apport de Titras mjauront pas été effectués en conformité avex le
dispositions ci-dessus. Toute acceptation de |&dfont on pourrait supposer qu’elle résulteraind’wiolation

de ces restrictions serait réputée nulle. Poubésoins du présent paragraphe, on entend par té&sles
Etats-Unis d’Amérique, leurs territoires et possrss ou l'un quelconque de ces Etats, et le Ristiie
Columbia.

2.6 Mode de financement de I'Offre et frais liés adigtion

2.6.1 Frais lies a I'Offre
Le montant global des frais, colts et dépensesrmgeexposés dans le cadre de I'Offre par I'leitiaty
compris les honoraires et frais de ses conse#sféiers, juridiqgues et comptables ainsi que lds ffa publicité
et de communication, est estimé a environ 8 milidieuros (hors taxes).

2.6.2 Mode de financement
Dans I'hypothése ou la totalité des Titres visés|'@dfre tels que visés a la section 2.2.4 ci-desseraient
effectivement apportés a I'Offre, le prix d'acaiosi (hors frais liés a l'opération) maximum degds visés par

I'Offre s'éléverait a un montant total d'enviro® IAr3.513 euros.

Le prix d'acquisition sera intégralement financé pas ressources propres de ['Initiateur provemtum
financement bancaire contracté par ce dernier lesusesoins de I'Offre.

2.7 Régime fiscal de I'Offre

En I'état actuel de la législation frangaise, e fiscal applicable a I'Offre est décrit ci-apré

L'attention des détenteurs d'Actions et de BSAAR, garticiperaient a I'Offre, est toutefois attirger le fait
que ces informations ne constituent qu'un simpdem® des principaux régimes fiscaux en vigueuellga' ne
prétendent pas a I'exhaustivité, et qu'il convigatudier leur situation particuliére avec leur s@itler fiscal
habituel. En outre, les informations ci-aprés reent pas le régime fiscal et social spécifique iagple aux
Actions Gratuites et il appartiendra a chacun degataires concernés de consulter son conseiaffisabituel
afin d’étudier avec lui sa situation particuliere.

Les personnes n'ayant pas leur résidence fiscaleramte devront se conformer en outre a la légsiatn
vigueur dans leur Etat de résidence, sous réserfagmplication d'une convention fiscale internadile signée
entre la France et cet Etat.

2.7.1 Offre portant sur les Actions
2.7.1.1 Actionnaires personnes physiques résidausux en France, agissant dans le cadre desliogale

leur patrimoine privé et ne réalisant pas d'opénatide bourse dans des conditions analogues & cplie
caractérisent une activité exercée par une perssmherant a titre professionnel a ce type d'opéna
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() Cas général

Conformément aux dispositions des articles 150-€ Auivants et 200 A du CGl, les plus- values dssioa
d'actions réalisées par les personnes physiquépsses en compte pour la détermination du revetwglobal
et soumises au baréme progressif de I'imp6t swvienu et aux contributions sociales.

Dans le cadre de leur assujettissement a I'impdesevenu a la date du présent projet de notéodation,
ces plus-values sont déterminées sous déductiaratattement égal a :

€) 50% de leur montant lorsque les actions sont déteaatre deux et moins de huit ans de détention;
(b) 65% de leur montant & compter de huit ans de détent

Les tranches du baréme progressif de I'imp6t suevenu, qui évoluent de 0 a 45%, s'appliquentexeru
imposable, auquel sont donc incorporées ces pllugsainsi réduites.

Les plus-values de cession d'actions sont en @s#sejetties aux contributions sociales sans apiplicale
I'abattement énoncé ci-avant.

Le taux global des contributions sociales est dd& du présent projet de note d'information d&%5,se
décomposant comme suit :

. 8,2% au titre de la contribution sociale généralif€SG"),

. 0,5% au titre de la contribution pour le remboursette la dette sociale ("CRDS"),

. 4,5% au titre du prélévement social,

. 0,3% au titre de la contribution additionnelle aél@vement social,

. et 2% au titre du prélévement de solidarité surdgsnus de patrimoine et les produits de placement

Hormis la CSG, déductible a hauteur de 5,1% du mevenposable de l'année de son paiement, ces
prélevements sociaux ne sont pas déductibles dnuvemposable.

Conformément aux dispositions de l'article 150-@D du CG I, les moins-values ne sont imputables gjur
les gains de méme nature réalisés au cours deédade la cession ou des dix années suivantes @ucun
imputation sur le revenu global n'est possible).

Conformément aux dispositions de l'article 22%iesdu CGl, une contribution exceptionnelle sur lesitha
revenus est éventuellement applicable lorsque Vente fiscal de référence du contribuable, tel géfnda
l'article 1417 IV du CGl, excéde certaines limites.

Cette contribution s'éléve & :

. 3% pour la fraction du revenu fiscal de référenamprise entre 250.000 et 500.000 euros pour les
contribuables célibataires, veufs, séparés ou ddgret a la fraction comprise entre 500.000 et
1.000.000 euros pour les contribuables soumis asitipn commune ;

. 4% pour la fraction du revenu fiscal de référengpésieure a 500.000 euros pour les contribuables
célibataires, veufs, séparés ou divorcés et pouraletion supérieure a 1.000.000 euros pour les

contribuables soumis a imposition commune.

L'apport a I'Offre aura pour effet de mettre firud éventuel sursis ou report d'imposition dont i@mtapu
bénéficier les actionnaires dans le cadre d'opératntérieures a raison des Actions apportéexfeel
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(i) Actions détenues dans le cadre d'un plan dgmaen actions (PEA)

Les personnes qui détiennent des Actions dans am gEpargne en actions ("PEA") pourront particiger
['Offre.

Sous réserve du respect des conditions requiseshgoéficier du régime du PEA, les plus-values e&sion
d'Actions inscrites en PEA bénéficient d'une exatién d'imp6t sur le revenu (i) pendant la duréePdiA,
sous réserve notamment que ces plus-values denméuwenties dans le PEA, (ii) au moment de la ¢idu
PEA si elle intervient plus de cing ans apres It& adbBouverture du PEA ou (iii) lors d'un retraitripe s'il
intervient plus de huit ans apres la date d'ouverdu PEA. Cette plus-value reste néanmoins sourls€SG,
a la CRDS, au préléevement social et aux contribstiadditionnelles au taux effectif de ces préléveme
sociaux applicable a la date a laquelle cette phlise a été acquise ou constatée étant précisécegie
prélévements ne sont opérés que lors d'un retraieda cléture du PEA.

Le taux global des prélévements sociaux a la dafrésent projet de note d'information est de 15,5%

Les moins-values constatées dans le cadre du PEgomteen principe imputables que sur des plus-galue
réalisées dans le méme cadre; toutefois, en cde @)dture anticipée du PEA avant I'expiratiodadeinquiéme
année, ou (ii) sous certaines conditions, de adtiur PEA aprés I'expiration de la cinquiéme ankesemoins-
values constatées le cas échéant a cette occasibmputables sur les gains de méme nature réalisé&ours
de la méme année ou des dix années suivantes.

2. 7.1.2 Actionnaires personnes morales résidistiaux de France et soumis a I'imp6t sur les ségié
() Régime de droit commun
Les plus-values réalisées et les moins-values subi®ccasion de la cession de titres de poriefesont en

principe comprises dans le résultat soumis a I'ingud les sociétés au taux de droit commun (aenomeht
33,1/3%) majoré, le cas échéant :

. de la contribution sociale de 3,3% (article 286ZC du CG 1), qui s'applique au montant de I'imp6t
sur les sociétés diminué d'un abattement qui negea@éder 763.000 euros par période de douze mois,
et

. d'une contribution exceptionnelle égale a 10,7 %l'idgdt sur les sociétés dd (déterminé avant

imputation des réductions et crédits d'impbts et ct€ances fiscales de toute nature), qui s'agpliqu
aux redevables de Iimpdt sur les sociétés réalisarchiffre d'affaires supérieur a 250.000.0000sur
au titre des exercices clos a compter du 31 déa2bil et jusqu'au 30 décembre 2016 (article 235
ter ZAA du CGI).

Certaines personnes morales sont susceptibles)etacgnditions prévues aux articles 219-1 b etteBZC du
CGl, de bénéficier d'une réduction du taux de lotrgur les sociétés a 15% dans la limite de 38e126s.

Les moins-values réalisées lors de la cession digsna de la Société dans le cadre de I'Offre viemid en
principe, en déduction des résultats imposablémpdt sur les sociétés au taux applicable a laqgrere morale
(sauf lorsque les titres revétent pour le cédanatactere de titres de participation et ont étériés depuis au
moins deux ans a la date de la cession — voirep@iltici-dessous).

Il est en outre précisé que l'apport des actioli®ffre est susceptible d'avoir pour effet de neefin a un
éventuel sursis d'imposition dont auraient pu héref les actionnaires personnes morales dans deeca
d'opérations antérieures a raison des :actionsrsd |'Offre.

(i) Régime spécial des plus-values a long terme

Conformément aux dispositions de l'article 219 f@tanquiesdu CGI, les plus-values nettes réalisées a
l'occasion de la cession de titres de participatgnplissant les condit ions prévues par cet arétlqui ont été
détenus depuis au moins deux ans sont exonérgapOt'imoyennant la réintégration, dans les résultats
imposables a I'impdt sur les sociétés au taux di¢ dommun, d'une quote-part de frais et chargeseéy 12%

du montant des plus-value réalisées.
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Constituent des titres de participation pour I'agggion de I'article 219 1-quinquiesdu CGl les actions revétant
ce caractére sur le plan comptable, les actionsises)en exécution d'une offre publique d'achad'échange
par l'entreprise qui en est l'initiatrice, ainsedas titres ouvrant droit au régime fiscal desé&tés meéres si ces
actions ou titres sont inscrits en comptabilitécampte de titres de participation ou a une subidivispéciale
d'un autre compte du bilan correspondant a leulifaqpagion comptable, a I'exception des titres deiétés a
prépondérance immobiliere.

2.7.1.3 Actionnaires non-résidents fiscaux framcai

Les plus-values réalisées a l'occasion de cessilantons par les personnes physiques ou moralasegsont

pas fiscalement domiciliées en France au senadelé 4 B du CGI, ou dont le siége social esiésiors de
France, sont généralement exonérées d'impdt encérafputefois, et sous réserve des dispositions des
conventions fiscales internationales éventuellerappticables, les plus-values réalisées a I'ocnatgocessions
d'actions par les personnes; physiques ou moralegsegont pas fiscalement domiciliées en Franceqre étre
taxées en France (en application de l'article 1848 du CGlI) lorsque (i) les plus-values sont rattdites & un
établissement stable ou une base fixe soumisgpbtien France, ou (ii) lorsque les droits détedirsctement

ou indirectement, par le cédant (avec son conjdinrs ascendants ou leurs descendants pour lssnpes
physiques) dans les bénéfices sociaux de la satidiEles titres sont cédés n'ont, a aucun momeobars des
cing années précédant la cession, dépassé 25% téméfices.

2.7.1.4 Actionnaires soumis a un régime d'impasitlifférent

Les détenteurs d'Actions soumis a un régime d'iitipasautre que ceux visés ci-dessus et qui ppditi a
I'Offre, notamment les contribuables dont les of@na portant sur les actions dépassent la simgdtian de
portefeuille ou qui ont inscrit ces actions a lfadé leur bilan commercial, sont invités a étuder situation
fiscale particuliere avec leur propre conseil fisca

2.7.1.5 Droits d'enregistrement et taxe sur kssactions financieres

Aucun droit d'enregistrement n'est, en principégible en France au titre de la cession des Actielagjissant
d'actions d'une société cotée, a moins que laaressi soit constatée par un acte. Dans ce cag, dlaccession
doit étre enregistré et cet enregistrement domnedi paiement d'un droit égal a 0,1% du prix dsioa.

La taxe sur les transactions financieres relatiVacquisition de titres prévue par l'article 285 ZD du CGl
n'est pas applicable a I'Offre dans la mesure ocafitalisation boursiére de la Société est infégea un
milliard d'euros auldécembre 2015.

2.7.2 Offre portant sur les BSAAR
2.7.2.1 Détenteurs de BSAAR personnes physiquederis fiscaux en France, agissant dans le cadta d
gestion de leur patrimoine privé et ne réalisastgiapérations de bourse dans des conditions aredagcelles
qui caractérisent une activité exercée par uneopaesse livrant a titre professionnel a ce typpétations
() Cas général
Conformément aux dispositions des articles 1504t Auivants du CGl, les plus-values de cession SieAR
réalisées par les personnes physiques sont prise®rapte pour la détermination du revenu net glatal

soumises au bareme progressif de I'impdt sur lemeet aux contributions sociales.

Conformément a l'interprétation retenue par l'adstriation fiscale, les abattements pour durée dentién ne
s'appliquent pas aux BSAAR (BOI-RPPM-PVBMI-20-20d®date du 20 avril 2015, n°130).

Les tranches du baréme progressif de I'impdt suevenu, qui évoluent de 0 a 45%, s'appliquentesenu
imposable, auquel sont donc incorporées ces pluesal impdt sur le revenu est le cas échéant idaje la
contribution exceptionnelle sur les hauts reveeligue décrit au point 2.7.1.1.

Les plus-values de cession de BSAAR sont en ousejetties aux contributions sociales au taux dldea
15,5% a la date du présent projet de note d'infooma
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Conformément aux dispositions de Il'article 150-01Ddu CGl, les moins-values ne sont imputablessyudes
gains de méme nature réalisés au cours de l'amkecgssion ou des dix années suivantes (aucyngation
sur le revenu global n'est possible).

L'apport a I'Offre aura pour effet de mettre firu éventuel sursis ou report d'imposition dont i@mtapu
bénéficier les actionna ires dans le cadre d'ojpéisaintérieures a raison des BSAAR apportéedfad.O

(i) BSAAR détenues dans le cadre d'un PEA
Les personnes qui détiennent des BSAAR dans unpgigiont participer a I'Offre.

Conformément aux commentaires administratifs (BGPRI-RCM-40-50-20- 20, n°165 en date du 15 janvier
2015) les droits ou bons de souscription ou dattion ne peuvent plus étre inscrits sur un PEApter du
ler janvier 2014, mais les droits ou bons de squtgmn ou d’attribution qui figuraient au 31 déceml2013 sur

un PEA peuvent y demeurer et continuer a bénéfidierrégime d’exonération de I'impbt sur le revenu
applicable aux produits figurant dans le plan.

Par ailleurs, conformément aux commentaires adtratifs (BOI-RPPM-RCM-40-50-20- 20, n°250 en date d
12 septembre 2012), les bons ou droits détachéstrde (bons ou droits acquis séparément sur lecméar
secondaire) étaient éligibles au PEA si le titrgweali ils donnent droit était lui-méme éligible aaA

Sous réserve du respect des conditions requiseshgoéficier du régime du PEA, les plus-values e&sion
d'Actions inscrites en PEA bénéficient d'une exatién d'imp6t sur le revenu (i) pendant la duréePdiA,
sous réserve notamment que ces plus-values deméuwenties dans le PEA, (i) au moment de la ¢Bidu
PEA si elle intervient plus de cing ans apres |t @ouverture du PEA ou (iii) lors d'un retraitriiel s'il
intervient plus de huit ans apres la date d'ouverdu PEA. Cette plus-value reste néanmoins soulrls€SG,
a la CRDS, au prélevement social et aux contribstiadditionnelles au taux effectif de ces préléveme
sociaux applicable a la date a laquelle cette phlise a été acquise ou constatée étant précisécegie
prélévements ne sont opérés que lors d'un retraieda cléture du PEA.

Le taux global des prélévements sociaux a la dafrésent projet de note d'information est de 15,5%

Les moins-values constatées dans le cadre du PEgomeen principe imputables que sur des plus-galue
réalisées dans le méme cadre ; toutefois, en gade(icl6ture anticipée du PEA avant |'expiration lde
cinquieme année, ou (ii) sous certaines conditidas;léture du PEA aprés l'expiration de la cinmééannée,
les moins-values constatées le cas échéant aocetision sont imputables sur les gains de mémeenaalisés
au cours de la méme année oui des dix années &svan

2.7.2.2 Détenteurs de BSAAR personnes moralesladts fiscaux de France et soumis a I'impdt sur les
sociétés

Les plus-values réalisées et les moins-values subiBoccasion de la cession de BSAAR sont en ipenc
comprises dans le résultat soumis a I'impdt sustesétés au taux de droit commun (actuellemert/3%)
majoré, le cas échéant :

. de la contribution sociale de 3,3% (article 286ZC du CG 1), qui s'applique au montant de I'imp6t
sur les sociétés diminué d'un abattement qui nege@éder 763.000 euros par période de douze mois,
et

. d'une contribution exceptionnelle égale a 10,7 %l'iepbt sur les sociétés qui s'applique aux

redevables de I'impdt sur les sociétés réalisarthiffre d'affaires supérieur a 250.000.000 eudds,
(déterminé avant imputation dies réductions etitsé@timpots et des créances fiscales de touteeajatu
au titre des Exercices clos a compter du 31 déce2dt1 et jusqu'au 30 décembre 2016 (article 235
ter ZAA du CGl).

Certaines personnes morales sont susceptibles)etacanditions prévues aux articles 219-1 b ett2B8ZC du
CGl, de bénéficier d'une réduction du taux de lotrgur les sociétés a 15% dans la limite de 38.el26s.
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Les moins-values réalisées lors de la cession deABSde la Société dans le cadre de I'Offre vientdren
principe, en déduction des résultats imposablesmipdt sur les sociétés au taux applicable a lsqrere
morale.

Il est en outre précisé que l'apport de BSAAR dfOest susceptible d'avoir pour effet de mettredf un
éventuel sursis d'imposition dont auraient pu béimfles détenteurs de BSAAR personnes morales tan
cadre d'opérations antérieures a raison des acpwtés a I'Offre.

2.7.2.3 Détenteurs de BSAAR non-résidents fisdeancais

Les personnes qui ne sont pas fiscalement dongsiké® France au sens de l'article 4 B du CGl, atildsiege
social est situé hors de France et qui réalisemipties-values a l'occasion de la cession de BSAA&ent en
principe des seules régles d'imposition applicatiééess leur pays de résidence. Les personnes silespkétre
concernées par ce cas de figure sont invitéesappeocher de leur conseil fiscal dans leur paysdiglence.

2.7.2.4 Détenteurs de BSAAR soumis a un réginmepdisition différent

Les détenteurs de BSAAR soumis a un régime d'inipasautre que ceux Visés ci-dessus et qui paeitia
I'Offre, notamment les contribuables dont les ofi@na portant sur les BSAAR dépassent la simpléigesle
portefeuille ou qui ont inscrit ces BSAAR a l'aadé leur bilan commercial, sont invités a étudér Isituation
fiscale particuliere avec leur conseil fiscal.

3. ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX DE L'OFFRE

Les éléments d'appréciation du Prix de I'Offre Aetion de 8,50 € Dividende 2015 attaché et du Bex'Offre

par BSAAR de 4,66 € présentés ci-apres ont étdigfadur le compte de la Société par Crédit AgecOIB en

tant qu'établissement présentateur, a partir dhmitions communiquées par la Société et d'infoonati
publiques disponibles relatives a la Société, smtesir d'activité et ses sociétés comparablesin@@snations

n'ont fait I'objet d'aucune vérification indépentgade la part de Crédit Agricole CIB.

Le Prix de I'Offre par Action a été analysé au rdg#lune valorisation multicriteres de la Socié&pasant sur
les références et méthodes usuelles d'évaluatidretoprenant en compte les spécificités de laéBaci

Le Prix de I'Offre par BSAAR a été analysé selon neéthodes d'évaluation usuelles en tenant cormgse d
caractéristiques des BSAAR.

3.1 Références et méthodes d'évaluation

Afin d'apprécier le Prix de I'Offre par Action,dalyse multicritéres a été réalisée sur la baseéfémnces et
méthodes d'évaluation suivantes :

. Références boursiéres :
- Cours de bourse de Gfi Informatique
- Objectifs de cours des analystes

. Méthodes d'évaluation :
- Actualisation des flux de trésorerie disponibles
- Multiples des comparables boursiers
- Multiples des transactions comparables (a titrécat)
- Autres références : transactions récentes supiéatde Gfi Informatique (& titre indicatif)

Les méthodes de valorisation suivantes ont ététéssarcar elles ne sont pas pertinentes dans le cdr
l'opération envisagée :

. Actif Net Comptable (ANC) :
Cette méthode se fonde sur le montant des cagitaypres comptables par action.
Elle n'est pas pertinente pour évaluer une socgftésituant dans une optique de continuité
d'exploitation et elle ne prend en compte ni lggac#és bénéficiaires, ni les perspectives de saoise
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de la société. A titre indicatif, selon les comptensolidés au 31 décembre 2015, 'ANC s'élevaita
M€, soit 4,19 € par Action.

Actif Net Réévalué (ANR) :

Cette méthode consiste a évaluer la valeur de mateb différents actifs et passifs inscrits aunbila
d'une société, en tenant compte des plus ou mailuey latentes a l'actif, au passif et des engagfsme
hors bilan.

Elle n'apparait pas pertinente dans la mesureletneltient pas compte de la génération de trésorer
future et qu'elle ne vise pas a évaluer une enseme situant dans une optique de continuité
d'exploitation dans laquelle les actifs n'ont pasation a étre cédés.

Actualisation des dividendes :

Cette méthode consiste a évaluer une entreprisetia gie I'actualisation de ses dividendes futkike
n'est pas retenue car elle est intrinséquementliepolitique de distribution d'une société etea
éventuelles contraintes de financement. La méthtaletualisation des dividendes trouve son champ
d'application dans le cadre de transactions ayant pbjet des participations minoritaires, ce qui
représente une différence substantielle par ragpocontexte de |'Offre.

Eléments financiers utilisés pour les travaux diéation

Données et projections financieres servant de d#égaluation

Les travaux d'évaluation réalisés par Crédit Adec@ B reposent sur :

Les derniers éléments financiers historiques difpes a savoir les comptes consolidés approuvés de
Gfi Informatique pour l'exercice annuel arrété awd@cembre 2015

Des projections financiéres provenant du plan aita$ de la Société pour la période 2016-2018

Une extrapolation de ces projections financieresquadit Agricole CIB pour la période 2019-2020.

Dans le cadre de l'application des méthodes deisatmn utilisant des multiples, I'agrégat retexst I'EBIT,
qui est la référence communément admise par ldgséds couvrant le secteur des services informasiqu

L'EBIT est calculé comme la marge opérationnellee tque communiquée par la Société, a laquelle sont
retranchés les codts de restructurations et lessaptoduits et charges opérationnels.

Cet agrégat peut étre utilisé en I'espéce étamélqgue les services informatiques ne corresporuEts une
activité a forte intensité capitalistique requérdas investissements significatifs, et ce faiska#, politiques
d'amortissement créent peu de distorsion au nigdedEBIT entre sociétés comparables.

3.2.2

Eléments de passage entre la valeur de I'entregirlaevaleur des fonds propres

Les éléments de passage de la valeur de I'eneeplis valeur des fonds propres s'élevent a 25,2\t été
établis a partir :

de I'endettement financier net consolidé au 31 méoe 2015
d'autres éléments usuels d'ajustement calculégiaghabilan consolidé au 31 décembre 2015

Endettement financier net

Dans le cadre des hypothéses considérées pouraksux de valorisation, la situation d'endettemeeit
consolidée au 31 décembre 2015 s'éléve & 31,9 ME.

Autres éléments d'ajustement de la valeur d'entrepse

Intéréts minoritaires

Les intéréts minoritaires de 0,1 M€ ont été pricempte a leur valeur comptable consolidée au 8&rdbre

2015.

-27 -



Cette offre et le présent projet de note d'infoforatestent soumis a I'examen de I'Autorité descimgs financiers

Economies d'imp6ts sur les déficits fiscaux refues

Seuls les déficits fiscaux reportables activésost activés de la France et de I'Espagne ont &éust Leur
valeur actuelle totale est estimée a hauteur deNIg,au 31 décembre 2015.

Les créances de Crédit Impdts Recherche (CIR) €rddit d'impbt pour la compétitivité et 'empl@ICE)

Les créances de CIR et de CICE ont été retenussrs Valeurs comptables au 31 décembre 2015 @texdla
28,5 ME€.

Provisions pour retraites

Les provisions pour retraites ont été prises enptera leur valeur comptable consolidée au 31 déceR1bil5,
aprées déduction de l'impact fiscal pour un montatal de 21,1 M€.

Provisions et autres

Les provisions fiscales et pour risque social, ddiges et autres provisions et les complémentpiibe sont
estimés sur la base des valeurs comptables co@eslal 31 décembre 2015 pour un montant total @eM&

3.2.3 Nombre d'Actions dilué

L'ensemble des valeurs par Action présentées éissgnt obtenues en divisant la valeur des formsr@s par
le nombre d'Actions sur une base diluée.

Au 7 avril 2016, ce nombre d'Actions correspondnambre d'Actions en circulation (65 980 266 Actions
incluant les Actions gratuites des plans 2011, 26t.2013), augmenté du nombre d'Actions a proveeir
I'exercice des BSAAR déterminé selon la méthodeadbat d'actions (kkeasury stock methos), augmenté du
nombre d'Actions gratuites du plan 2016, et dimiduéombre d'Actions auto-détenues.

Le nombre total d'Actions aprés prise en compteegeinstruments dilutifs s'éleve a 66 384 383 Astio

3.3 Références et méthodes d'évaluations retenues

3.3.1 Analyse du cours de bourse

Les Actions sont admises aux négociations surtepestiment B du marché réglementé d'Euronext sRaris
le code ISIN FR 0004038099.

7.50 - - 400
7.00 - [ 30

6.50 - - 300

- 250
6.00 -

- 200

®

5.50 -
- 150

5.00 -

(milliers d'Actions)
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4.50 - L 50

4.00 T t f T T T 1
Nov-13 Feb-14 May-14 Aug-14 Nov-14 Feb-15 May-15 Aug-15

Volumes ('000)

Cours de I'Action de Gfi Informatique Indice CAC Mid & Small (rebasé)

Source : FactSet au 20 novembre 2015

Le volume total des transactions réalisées duesnsik derniers mois précédant le 20 novembre &{drgsente
1,7% du capital et 8,5% du flottant.
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Le Prix de I'Offre par Action fait ressortir desrpes de 31,6% par rapport au cours de clotureAdéidn du 20
novembre 2015, date de référence correspondantdirt@ére séance de bourse avant I'annonce dut proje
d'Offre, et de 34,7% a 49,8% par rapport aux cowogens pondérés par les volumes sur des périagie srmbis

a 2 ans au 20 novembre 2015, tels que présentseas-:

Prime induite par
Cours ?g) bourse | e prix de I'Ofre
par Action (%)

Cours de cl6ture du 20/11/2015 6,46 31,6%
Cours moyens pondérés par les volumes
au 20/11/2015
1 mois 6,31 34,7%
3 mois 6,14 38,4%
6 mois 6,12 39,0%
1an 5,97 42,4%
2 ans 5,67 49,8%

Source : FactSet au 20 novembre 2015
3.3.2 Obijectifs de cours des analystes

Deux analystes suivent la Société publiant desmetandations et des objectifs de cours sur I'Actlan.
tableau ci-dessous présente un résumé des notiésagid/ant I'annonce du projet d'Offre.

Ces objectifs de cours se fondent notamment suvalogisation intrinseque de la Société.

Objectifs de cours avant le 20 novembre 2015
cours | vs. cours a| VS cours al Prime induite
. Cours ; ' la cléture | par le Prix de
Analystes Date Recommandatio cible la \
€) L au 20 I'Offre par
(€) | publication .
novembre Action
Kepler- 103/ 6 o o o
Cheuvreux 02/03/2015 Alléger 6,19 6,00 (3,1%) (7,1%) +41,7%
Oddo 05/11/201% Acheter 6,18 7,501 +21,4% +16,1% +13,3%
Moyenne 6,75 +4,5% + 25,9%

Source : Bloomberg au 20 novembre 2015

La moyenne des objectifs de cours des analystabkté@ 6,75 €. Le Prix de I'Offre par Action faéssortir une
prime de 25,9% par rapport a cette moyenne.

3.3.3 Valorisation par actualisation des flux futurs disbrerie disponibles
Principe

Cette méthode de valorisation vise a détermingaleur d'entreprise d'une société a partir de ianse des flux
futurs générés par la Société actualisés au cojempoondéré du capital (CMPC).

La valeur des fonds propres de la Société est égmie a la valeur d'entreprise de la Société diégndu
montant de la dette financiére nette de la Soeiéties autres éléments a caractére de dette.

La valeur d'entreprise est composée :

. de la valeur actualisée des flux futurs de trésarelisponibles consolidés durant la période
prévisionnelle (2016-2020)
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. d'une valeur terminale déterminée selon la méthdeléGordon-Schapiro, qui représente la valeur
actualisée des flux au-dela de la période prévisbe.

Hypothéses opérationnelles (flux futurs)
Les flux futurs de trésorerie disponibles pour [Bformatique reposent sur :

. (i) le plan d'affaires 2016-2018 construit par txigté
- Taux de croissance annuel moyen de 7,2% du chiffiféaires sur la période 2016-2018

- Marge opérationnelle (avant codts de restructuratiet dépenses non courantes) de 8,6% en
2018

- 1,8% de dépenses d'investissement en pourcentagjeffta d'affaires en 2018
- 26 M€ d'investissements annuels moyens dédiésraiksance externe

. (ii) et une extrapolation sur les années 2019 202@alisée par Crédit Agricole CIB en ligne aves |
niveaux du plan d'affaires sur la période 2016-2018

Codt moyen pondéré du capital

Le CMPC retenu pour l'actualisation des flux dedrérie est compris entre 8,6% et 9,4% avec uceatsal a
9.0%. Les éléments intervenant dans le calcul diPCMont les suivants au 31 mars 2016 :

. Taux sans risque : 0,8% (moyenne sur six mois ddemment de 'OAT a 10 ans, source : Bloomberg) ;

. Prime de risque du marché actions : 8,6% (moyeuansis mois de la prime de risque de l'indice CAC
Small estimée par Détroyat)

. Moyenne des betas désendettés (source : Bloomibesgjociétés cotées comparables : 0,96

. Rapport entre la dette financiére nette et la vatieucapital total : 0,0% (ratio moyen de detteenét

capital total des sociétés comparables)
Valeur terminale

La valeur terminale a été déterminée a partir dlux de trésorerie normalisé et d'un taux de ceoisg
perpétuelle, actualisée au CMPC.

Le flux normatif est basé sur les hypothéses sti@gan

. une marge opérationnelle de 8,1% en ligne avecolgerme sur la période 2016-2018 et en cohérence
avec l'objectif moyen terme de la Société

. un niveau d'investissements (hors croissance e}fehiffre d'affaires s'élevant a 1,9% en lignecaee
moyenne sur la période 2016-2018

. un montant de dépréciations et amortissementsaégahvestissements

Le taux de croissance perpétuelle retenu est dé,EB ligne avec la moyenne des prévisions a lermge de la
croissance du produit intérieur brut en France,chmarmprincipal de la Société, mises a disposition qes
organismes internationaux et des publications éodanes de référence.

Conclusion

Le tableau ci-dessous présente les résultats daldaisation par la méthode d'actualisation des flturs de
trésorerie disponibles.

Valeur d'entreprise (M€)
Valeur terminale 744
Valeur terminale actualisée 483
Somme des flux de trésorerie actualisés 43
Valeur d'entreprise 526
Valeur des fonds propres 501
Valeur des fonds propres par Action (€) 7,5
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Sur la base des hypothéses décrites ci-dessusgtihomde d'actualisation des flux futurs de tréserdisponibles
aboutit a une valeur d'entreprise centrale de iB3éirimatique de 526 M€ soit une valeur par Action/ge€. Le
Prix de I'Offre par Action fait ressortir une prirde 12,7% par rapport a cette valeur centrale.

Le tableau ci-dessous présente une sensibilitéadaleur par Action en fonction du CMPC et du talex
croissance perpétuelle :

CMPC

86% 88% 9,0% 92% 9,4%

1,1% 7,7 7.4 7,2 6,9 6,7
Taux 1,3% 7.9 7,6 7.4 7.1 6,9
de 1,5% 8,1 7.8 7,5 7.3 7,0
croissance 1,7% 8,3 8,0 7,7 7,5 7,2

perpétuelle 1,9% 8,6 8,2 7,9 7,7 7,4

Sur la base d'un CMPC variant entre 8,8% et 9,2#%uet taux de croissance perpétuelle variant en8e et
1,7%, la méthode d'actualisation des flux futurstsorerie disponibles aboutit a une valeur patiofc
comprise entre 7,1 € et 8,0 €. Le Prix de I'Offae Action fait ressortir une prime comprise enty@% et 19,6%

par rapport a ces valeurs.

Le tableau ci-dessous présente une sensibilité galéur par Action en fonction du CMPC et du taoxmatif
de marge opérationnelle :

CMPC
86% 88% 9,0% 92% 9,4%
7,7% 7.7 7.4 7.1 6,9 6,7
Taux normatif 7,9% 7,9 7,6 7,3 7,1 6,8
de marge 8,1% 8,1 7.8 7,5 7.3 7,0
opérationnelle |  8,3% 8,3 8,0 7.7 7.5 7.2
8,5% 8,5 8,2 8,0 7,7 7,4

Sur la base d'un CMPC variant entre 8,8% et 9,2#uet taux normatif de marge opérationnelle varemite
7,9% et 8,3%, la méthode d'actualisation des fitrs de trésorerie disponibles aboutit & une vglau Action
comprise entre 7,1 € et 8,0 €. Le Prix de I'Offae Action fait ressortir une prime comprise enty@% et 20,0%

par rapport a ces valeurs.

3.3.4 Valorisation par application des multiples boursige sociétés comparables

Principe et échantillon retenu

La méthode d'évaluation par les multiples de sési&btées comparables consiste & appliquer lesphesit
observés sur un échantillon de comparables bosrsidiEBIT de Gfi Informatique. Le multiple de vaie
d'entreprise sur chiffre d'affaires n'a pas étémetcar il ne permet pas la prise en compte déérelifces de
rentabilité entre les sociétés de I'échantilloGitinformatique. Le multiple de valeur des capkauropres sur
résultat net n'a pas non plus été retenu dans samm@u les sociétés comparables choisies onttdetuses

financiéres différentes entre elles et par rapa@fi Informatique.

Il a été retenu un échantillon de cinq sociétésramiédans le secteur des services informatiques, au
caractéristiques (métiers, taille, répartition gaphique du chiffres d'Affaires,) les plus procipessibles de
celles de Gfi Informatique.
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Les sociétés retenues sont présentées ci-apres :

Aubay est une entreprise francaise spécialisée lganenseil et services informatiques, I'édition de
logiciels et le conseil en technologies. Elle egspnte en France, en Espagne, au Portugal, ien é¢al
Belgique, aux Pays-Bas et au Luxembourg. La sociétdpte 4 667 employés et a réalisé un chiffre
d'affaires de 274 M€ en 2015.

Devoteam est une entreprise francaise spécialsge lds services informatiques. Elle opére dans les
secteurs des médias, des services financiers, efeges industriels, de I'énergie et des services
d'intérét public. Elle est principalement présestieEurope du nord et centrale, au Moyen-Orient, en
Turquie et en Afriqgue du Nord. La société compt®0B employés et a réalisé un chiffre d'affaires de
485 M€ en 2015.

Neurones est une entreprise frangaise spécialiaée tbs services d'infrastructures, les services
applicatifs et le conseil. L'ensemble de ses @étvest localisée en France. La société compte24 08
employés et a réalisé un chiffre d'affaires de [8€%n 2015.

Groupe Open est une entreprise francaise spéeialimés les services d'infrastructures et les ssvic
applicatifs. Elle est présente en France (91% dffreld'affaires) et a l'international (9%). La &té
compte 3 300 employés et a réalisé un chiffre aita&f$ de 282 M€ en 2015.

Sopra Steria est une entreprise francaise spégatians le conseil et l'intégration de systemes, le
services aux processus et fonctions de I'entreple® solutions informatiques, et les services
applicatifs et de sécurité. Elle est principalemgnésente en France, au Royaume-Uni et dans ke rest
de I'Europe. Suite a la fusion entre Sopra et &tamalisée en juillet 2014, la société compte 8D 0
employés. L'entité consolidée a réalisé un chiffedfaires de 3 584 M€ en 2015.

Les informations financieres retenues pour leséésicomparables proviennent des derniers étataciiers
consolidés publiés par ces sociétés, des notesollerb parues sur les douze derniers mois précédanbnce
de I'Offre et de données prévisionnelles FactSet.

Les sociétés du secteur telles que Cap Gemini,rAooe Atos, etc. n‘ont pas été incluses dansdiédion en
raison de leur taille, activité et présence gédgame non comparables.

Multiples

Les multiples retenus sont ceux de la valeur ddgnise (VE) rapportée a I'EBIT (VE/EBIT). Ce mulépest
communément utilisé par les analystes qui suivdhtrBormatique, et plus généralement dans le sgaties
services informatiques.

Multiples des sociétés comparables
VE /EBIT
2016
Aubay SA 9,6x
Devoteam SA 7,3x
Neurones SA 7,7X
Groupe Open SA 6,8x
Sopra Steria Group SA 9,5x
Moyenne 8,2x
Sensibilité : -5% 7,8x
Sensibilité : +5% 8,6x

Notes :

- Valeurs d'entreprise fondées sur les derniers éléments de dette consolidée publiés par les sociétés et les capitalisations boursieres fondées sur des cours
moyens pondérés par les volumes sur 1 mois au 31/03/2016

- EBIT issus de consensus d’analystes ajustés a fin décembre
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Application

Les multiples boursiers sont appliqués a I'EBITGHelnformatique. Le tableau ci-dessous présergadsultats
obtenus.

VE/EBIT 2016
Sensibilité -5% +5%
Multiple d'EBIT moyen 7,8X 8,6X
EBIT 62 62
Valeur d'entreprise (M€) 479 529
Valeur par action (€) 6,8 7,6

L'application des multiples moyens 2016 induits pae sensibilité a +/- 5% de I'échantillon a I'ERI& la
Société fait ressortir des valeurs par Action d&&et de 7,6 €. Le Prix de I'Offre par Action fagssortir des
primes de 24,4% et de 12,0% par rapport a cesngleu

3.3.5 Valorisation par application des multiples des $eamtions comparables (a titre indicatif)

Principe et échantillon retenu

Nous avons analysé les transactions opérées as dear4 derniéres années sur des sociétés apparéena
secteur dans lequel évolue Gfi Informatique etgordrsur une part significative du capital (supéeei50%).

Nous avons identifié les transactions suivantes [esgjuelles des informations publiques étaiemiatigles :

. L'acquisition d'Evry par Apax, annoncée en décergbie!

. L'acquisition de Bull par Atos, annoncée en mai®201

. La fusion Sopra Steria, annoncée en avril 2014

. L'acquisition d'Osiatis par Econocom, annoncéaugiet 2013
. L'acquisition de Logica par CGI, annoncée en ma220

Les multiples ont été obtenus sur la base des aigrégsus des comptes de I'exercice en cours aeniaia la
transaction ou des comptes de I'exercice précédaétaut.

Multiples
Les multiples retenus sont ceux de la valeur ddgnise (VE) rapportée a I'EBIT (VE/EBIT). Ce mulépest

communément utilisé par les analystes qui suivdntrBormatique, et plus généralement dans le sgaties
services informatiques.
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Multiples des transactions comparables
VE/EBIT
Année
Cible Acquéreur fiscale en
cours
Evry Apax 13,8x
Bull Atos 8,3x
Steria Sopra 8,9x
Osiatis Econocom 6,6x
Logica CGlI 8,3x
Moyenne 9,2x
Médiane 8,3x

Application
Valorisation induite par les multiples des transadbns comparables
Valorisation Valorisation
VE/EBIT induite par le induite par le
multiple moyen | multiple médian
Multiple d'EBIT 9,2X 8,3X
EBIT 2016e 62 62
Valeur d'entreprise (M€) 566 513
Valeur par Action (€) 8,1 7,3

L'application des multiples moyens et médians BITE2016 de la Société fait ressortir des valeurs Action
de 8,1 €, et de 7,3 €. Le Prix de I'Offre par Actfait ressortir des primes de 4,5% et de 15,8%aygvort a ces
valeurs.

Toutefois, eu égard aux différences de segmentssédo logiciels, infrastructures, etc.), de tailleraleurs
d'entreprises allant de 0,2 Md€ a 2,6 Mds€), dealisations des cibles (France, Royaume-Uni et 8lpey
ainsi que des types d'opérations (OPE, OPA, fusion cette méthode n'est pas retenue a titreipahc

3.3.6 Transactions récentes sur le capital

En juin 2013, la société Infofin Participationsié&gnt de concert avec FCPR Apax France VI, Altaltefin
Participations, BG Master Fund PLC et Boussard &dBdan Holding Limited) a réalisé une offre pubéiqu
d'achat simplifiée visant les titres de la Socié#.prix offert par Action était de 3,75 €. L'offevait pour
objectif de permettre a Infofin Participations, dencert avec FCPR Apax France VII, Altamir, Itefin
Participations, BG Master Fund PLC et Boussard &dbaan Holding Limited, d'accroitre sa participataw
sein de la Société.

Ne portant que sur une part minoritaire du cap@@lprix de I'offre par Action de 3,75 € n'inclupés de prime
de contrdle. Pour cette raison, la comparabilitéafee précédente avec la présente Offre estdieni
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3.4 Synthése des éléments d'appréciation du Prix dfed'@ar Action

Le tableau ci-dessous présente la synthése dessadilons extériorisées par les critéres d'évalnatetenus,
ainsi que les primes induites par le Prix de I'©ffar Action :

Ct;)c:ﬂrssge Prime induite par le Prix de
© I'Offre par Action (%)
Cours de bourse
Cours a la date de référence (20/11/2015 6,46 31,6%
Moyenne* 1 mois 6,31 34, 7%
Moyenne* 3 mois 6,14 38,4%
Moyenne* 6 mois 6,12 39,0%
Moyenne* 1 an 5,97 42,4%
Moyenne* 2 ans 5,67 49,8%
Prime/ Prime/ Prime/
Valeur Valeur Valeur (décote) | (décote) | (décote)
basse centrale haute sur la sur la sur la
€) (€) €) valeur valeur valeur
basse centrale haute
Moyennes des objectifs de cours des 6.0 6.8 75 41,7% 25.9% 13,3%

analystes de recherche

Actualisation des flux futurs de trésorerie
disponibles (sensibilité¢ au CMPC et au 7,1 7.5 8,0 19,6% 12,7% 6,0%
taux de croissance perpétuelle)

Actualisation des flux futurs de trésorerie
disponibles (sensibilité au CMPC et au 7,1 7.5 8,0 20,0% 12,7% 5,9%
taux de marge opérationnelle normative)

Multiples boursiers VE/EBIT 6,8 7,6 24,4% 12,0%

Multiples de transactions VE/EBIT

0, 0,
(a titre indicatif) 7.3 81 15,8% 4,5%

Note : *Cours moyens pondérés par les volumes

3.5 Eléments d'appréciation du Prix de I'Offre par BFRA

Les caractéristiques des BSAAR sont décrites adao 2.2.2. du présent projet de note d'inforomati
Les principales caractéristiques sont les suivantes

. Nombre de BSAAR : 849 992 a I'émission ; a la cissamce de ['Initiateur il reste 590 505 BSAAR
en circulation au 7 avril 2016

. Parité et prix d'exercice des BSAAR : chaque BSA#dRmet, au choix de la Société, de souscrire ou
d'acquérir une Action nouvelle ou existante ax ge 3,84 €

. Période d'exercice des BSAAR : a tout moment datéenovembre 2012 et le 9 novembre 2016

. Jouissance des Actions obtenues par exercice dasBS ler jour de I'exercice au cours duquel les
BSAAR sont exercés
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. Remboursement anticipé au gré de la Société :lgesau gré de la Société dés lors que les deux
conditions suivantes sont cumulativement remplieg{ention de l'initiateur d'une offre publique d
demander le retrait obligatoire des Actions dés tpre les conditions seraient réunies, et (iijséabn
d'une offre publique a un prix supérieur a 4,2%e€ fction ; remboursement sur la base du prix des
actions proposé dans le cadre de l'offre publiqoéndié du prix d'exercice des BSAAR

. Négociabilité des BSAAR : incessibles sauf a I'sama d'une opération au terme de laquelle les
actionnaires de la Société seraient en mesure abr ¢€urs Actions dans le cadre d'une opération de
fusion-acquisition ou dans le cadre d'un changememontrdle au sens de l'article L233-3 du Code de
commerce

3.5.1 Valorisation par le modéle binomial de Cox-Ross-Rsigin

Pour apprécier le Prix de I'Offre par BSAAR de 4&6 été mise en ceuvre la méthode de valorispaore
modele binomial de Cox-Ross-Rubinstein sur la bl@sehypothéses suivantes :

. Date de calcul : 20 novembre 2015

. Parité et prix d'exercice : une Action nouvelleexistante au prix de 3,84 € pour 1 BSAAR

. Maturité : 9 novembre 2016

. Taux sans risque : -0,087% (basé sur le taux iol&mgntre le swap 9 mois et 1 an et le swap 6 mois)
. Dividende estimé sur la période : 0,15 € par Actwac une date de détachement le ler juillet 2016
. Volatilité de I'Action sous-jacente : 19,5%, voliédi historique un an de I'Action a la date der@mce

de la transaction (23 novembre 2015)

Sur la base de ces hypothéses et en prenant coatmetctours de I'Action, le cours de cl6ture Aetion le 20
novembre 2015 (derniére séance de bourse avanoiiae de la transaction) soit 6,46 €, on obtieet valeur
de 2,62 € par BSAAR. Le Prix de I'Offre par BSAAR 4,66 € fait ressortir une prime de 77,86% papo&pa
cette valeur.

A titre indicatif, en prenant comme cours de |'Adtile Prix de I'Offre par Action, on obtient unelewa de
4,66 € par BSAAR correspondant au Prix de I'Offne BSAAR.

3.5.2 Valeur intrinséque du BSAAR

En toute hypothése, la valeur retenue pour les BFSAA peut étre inférieure a leur valeur intrinsécaleulée
sur la base du Prix d'Offre par Action (valeur gtiendrait un titulaire de BSAAR qui les exercerafitqui

apporterait les Actions a I'Offre) égale a la diféce entre le Prix d'Offre par Action et le prigxaércice des
BSAAR. Ainsi, a la date d'annonce de la transacti@valeur intrinséque des BSAAR calculée surdaebdu
Prix de I'Offre par Action s'élevait a 8,50 — 3;84,66 €, correspondant au Prix de I'Offre par BRAA

Depuis le ler janvier 2016, si sur exercice de BBAR Société décidait de remettre des Actions abes

(portant jouissance au ler janvier 2016 et n'apastdroit a I'éventuel dividende versé par la 3é@é titre de
I'exercice 2015), cette valeur intrinséque de £ 6@rait & diminuer du montant de I'éventuel dindtteversé au
titre de I'exercice 2015. Ainsi, si la Société dédi de verser un dividende de 0,15 € par Actiortime de

l'exercice 2015 (dividende payé au titre de 20006 €, au titre de 2013 : 0,10 €, au titre de 20040 €), la
valeur intrinséque des BSAAR s'éléverait a [(8,5BD— 3,84] = 4,51 €.

Mais, il est a noter que dans I'’Accord d'Offre Rul®, la Société s'est engagée, en cas d'exe€iBSAAR, a
remettre des Actions existantes jusqu'a la pulitingtar 'AMF des résultats de I'Offre et que liégldires de
BSAAR se sont engagés aupres de Gfi Informatigne pas les exercer jusqu'au deuxieéme jour ouviésdar
date de cl6ture de I'Offre.

Si, sur exercice de BSAAR, la Société remettait Aletions existantes (portant jouissance couratdeyaleur
intrinséque des BSAAR s'éléverait & 4,66 €, coordpnt au Prix de I'Offre par BSAAR.
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3.5.3 Prix de remboursement anticipé du BSAAR

Si les conditions de remboursement par anticipatesBSAAR étaient remplies (c'est-a-dire si iédur avait
annoncé son intention de demander le retrait dioligades Actions dés lors que les conditions setaiunies,
l'autre condition étant remplie), la valeur a ldtpia Société aurait eu la possibilité de rembeutss BSAAR
s'éléverait a 4,66 € (égal au Prix de I'Offre patign (8,50 €) diminué du prix d'exercice des BSAEB4 €)),
correspondant au Prix de I'Offre par BSAAR.

4, PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE D'l NFORMATION
Pour I'Initiateur

"A ma connaissance, les données de la présentaimfiermation sont conformes a la réalité et ne pontent
pas d'omission de nature a en altérer la poftée

Mannai Corporation Q.S.C.

Représentée par Monsieur Alekh Grewal en qualitésdmup Chief Executive Officest d'administrateur, et
Monsieur Ravindran Narayan en qualitérieancial Controller diment habilités.

Pour la présentation de I'Offre

"Conformément a l'article 231-18 du Réglement géhée I'AMF, Crédit Agricole Corporate and Investme
Bank, établissement présentateur de I'Offre, adtegta sa connaissance, la présentation de I'Offteil a
examinée sur la base des informations communigp@esinitiateur, et les éléments d'appréciationsdarix

proposés sont conformes a la réalité et ne compbgas d'omission de nature a en altérer la poltée.

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
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