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Décision de conformité du projet d’offre publiguachat visant les actions de la société.

SOCIETE DES PRODUITS MARNIER LAPOSTOLLE

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 13 mai 2016, I'Autorité des rarfihanciers a examiné le projet d'offre publigischat déposé
par Bank of America Merrill Lynch International Lited, agissant pour le compte de la société paorecde droit
italien Davide Campari-Milano S.p*avisant les actions SOCIETE DES PRODUITS MARNIERAOSTOLLE (ci-

aprés GRAND MARNIER) en application des article®A3et 234-2 du réglement général (cf. D&l 216C06u116

mars 2016 et D&l 216C0936 du 20 avril 2016).

Aux termes de différents accords de cession etrdmgsses croisées en date du 14 mars 2016 emit@t&ur et
certains actionnaires familiaux de GRAND MARNIERjitiateur :

- a acquis, en date du 15 mars 2016 et au titre defsats de cession, la pleine propriété de 15 28res
GRAND MARNIER?, la nue-propriété de 250 actions GRAND MARNIER l'esufruit de 655 actions
GRAND MARNIER, représentant 19,02% du capital5,01% des droits de vote dans les assemblées
générales ordinaires et 14,05% droits de vote WEnassemblées générales extraordinaires de Ktépcis
actions ont été acquises au prix unitaire de 8 ©%8olde du coupon 2015 attaché) et donneront droit
éventuel complément de prix (cf. infra) ;

- se portera acquéreur, au plus tard le 28 févri@320a des promesses croisées : de la pleine ptépde
22 612 actions GRAND MARNIER et de la nue-proprigée1l 905 actions GRAND MARNIER, représentant
28,84% du capital, 40,95% des droits de vote demadsemblées générales ordinaires et 44,40% deoitste
dans les assemblées générales extraordinairessdeiéé; les promesses sont libellées au prix de 8 058r€ p
action GRAND MARNIER (solde du coupon 2015 attackejlonneront droit a un éventuel complément de
prix (cf. infra). Les actions sous promesses stetées sous séquestre pendant la période d'offie eas
échéant, de I'offre réouverte.

Certaines actions sous promesses font I'objet dingagement collectif de conservation, conforménaemt
dispositions de I'article 885 | bis du code généled impots.

'Le capital de Davide Campari-Milano est détenu, awvril 2016, par Rosa Garavoglia (via la holdingcAds, 51,00%), Cedar
Rock Capital (10,84%) et flottant (38,16%). Les awsi®avide Campari-Milano sont admises aux négodiatila Borsa Italiana a
Milan.
% Dont 655 actions GRAND MARNIER en pleine propriétsuiss de la réunion en une seule main de I'usudtda nue-propriété
portant sur les mémes 655 actions GRAND MARNIER.
* Inclus l'usufruit portant sur 655 actions GRAND MARERR.
* Sur la base d’'un nombre de droits de vote de 1B) ddiculé conformément aux dispositions de I'@t223-11 du reglement
général de 'AMF.
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De plus, les actionnaires promettants ont conclyparcte d’actionnaires (qui entrera en vigueur dadte de
publication du résultat de I'offre annoncant soec&s) avec linitiateur, constitutif d’'une actioe doncert
visée a larticle L. 233-10 | du code de commeree,ont pris I'engagement irrévocable de permettre a
l'initiateur de détenir individuellement au moin®,61% du capital et des droits de vote de GRAND
MARNIER a l'issue de I'offre, par le biais de lass#on ou la mise au porteur d’actions GRAND MARNIER

En conséquence, linitiateur détient, en tenant ptende I'assimilation prévue a l'article L 233-94° du code de
commerce et des actions cédées, la pleine promtg®8 532 actions GRAND MARNIER, la nue-proprid&1 500
actions GRAND MARNIER, représentant 61 799 droitssvdte en assemblées générales ordinaires et 6dr6#8 de
vote dans les assemblées générales extraordina@ies}7,10% du capital, 55,96% des droits de esteassemblées
générales ordinaires et 58,45% des droits de votssemblées générales extraordinaires.

L'initiateur s’engage irrévocablement a acquéritdelité des actions GRAND MARNIER existantes mig@tenues par
lui, a I'exception des actions sous promesses gtagtions cédées, soit un maximum a sa connaissbned 968
actions GRAND MARNIER en pleine propriété, au ptix:

- 8050 €par action (solde du coupon 2015 attaché) ; et

- un éventuetomplément de prix non garanti par la banque présentatrice, liévémde de la villa « Les Cédres
» située a Saint Jean Cap Ferrat, si celle-civii@st au plus tard le 30 juin 2021 et correspondarta
différence entre le prix net de cession et 80 arillid’euros Le complément de prix, qui ne sera pas cessible,
sera matérialisé par un titre financier admis ap¥rations d’Euroclear France. Ce complément ne sera
distribué gu’'aux seuls actionnaires ayant appauiésl actions a I'offre publique, le cas échéanuvéde, ou
les transférant dans le cadre du retrait obligatoir

En application des dispositions de l'article 231-8u reglement général, I'offre sera caduque wijoarr de cloture de
I'offre, I'initiateur ne détient pas un nombre dimns GRAND MARNIER représentant une fraction dpita ou des
droits de vote de la société supérieure a 50%eL# de caducité correspond a la date de dépotajetm’offre, et sur
la base des informations disponibles au 17 mar§,20%2 500 actions ou 55 222 droits de vote d®d¢iété GRAND
MARNIER.

En application des articles 237-14 et suivantsegjlement général, l'initiateur a l'intention de dmder dans un délai
de trois mois a l'issue de la cléture de l'offrau{de cas échéant, de I'offre réouverte), la miseomuvre d’'un retrait
obligatoire au prix de I'offre (solde du coupon B04dttaché, augmentée de I'éventuel complément idg yisant les
actions GRAND MARNIER (a I'exception des actionsusgromesses détenues par assimilation) non pééseat
I'offre (ou, le cas échéant, a I'offre réouvert@y fes actionnaires minoritaires si elles ne reprnt pas plus de 5% du
capital ou des droits de vote de la société.

Il est rappelé que :

- le cabinet Finexsi, représenté par Messieurs OlR@monnet et Christophe Lambert, a été mandatdapar
société GRAND MARNIER en qualité d’expert indépemidpour se prononcer sur les conditions financiéres
de l'offre, en application de I'article 261-1 |lédu réglement général ;

- alappui du projet d'offre, conformément aux dei231-13, 231-16 et 231-26 du réglement géniérakojet
de note d’'information de l'initiateur et le projéé note en réponse de la société GRAND MARNIERIiétab
respectivement en application des articles 231t183#&-19 du réglement général ont été déposédfasés
respectivement les 15 et 16 mars 2016 et le 202016 (D&l 216C0671 du 16 mars 2016 et D&l 216C693
du 20 avril 2016).

2. Dans le cadre de I'examen de la conformité du pajefre, mené en application des articles 231-281-21 et 234-6
du réglement général, I'Autorité des marchés finensc

- a pris connaissance du projet de note d'informatierl’initiateur, en ce compris les éléments d'd@ggation
des conditions financieres de l'offre visant legiaas GRAND MARNIER retenus par I'établissement
présentateur, et du projet de note en réponse dmdaté GRAND MARNIER, ce dernier comportant
notamment l'avis motivé du conseil de surveillambe GRAND MARNIER, l'avis du comité central
d’entreprise ainsi que le rapport de I'expert-caathfg missionné dans le cadre de l'offre par le tbrentral
d’entreprise, et le rapport de I'expert indépendatgxpert indépendant conclut a I'équité du prirftte par

®Le complément de prix sera égal a la différenceed(af) le prix net de tous frais d’'intermédiairaié d’agence immobiliere ou de
société d’encheres) et du montant de I'impdt ssiisteciétés calculé sur la base du prix de ventden&gus frais d’intermédiaires de
I'actif immobilier et (b) 80 millions d’euros, laiftérence entre les valeurs (a) et (b) étant divipar le nombre total d’actions
composant le capital de GRAND MARNIER a la date dpdd€lu projet d'offre, soit 85 000 actions.
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action, y compris en considération de I'éventuehplément de prix, des accords connexes incluaanmoent
I'accord de distribution exclusive des produits GIRA MARNIER par linitiateur, et du retrait obligate
susceptible d’intervenir a l'issue de l'offre ;

- aconstaté que le projet d'offre publique rempi tonditions posées par I'article 234-6 du regigrgénéral
relatives aux offres obligatoires, compte tenuat@ords susvisés, l'initiateur ayant acquis leastGRAND
MARNIER au cours de douze mois précédents au paixgetion de 8 050 euros (solde du coupon 2015
attaché) et de I'éventuel complément de prix ;

- a relevé que les accords susmentionnés ne compauienne clause susceptible de remettre en cause le
caractére équitable de I'offre.

Sur ces bases, au vu des accords conclus danglie da I'offre publique, des modalités afférenteBéaentuel
complément de prix, et connaissance prise des tifbjet intentions de l'initiateur, I'Autorité dasarchés financiers a
déclaré conforme le projet d'offre publique d'acleat application de l'article 231-23 du réglemenhéyal, cette
décision emportant visa du projet de note d’'infdiomade la société Davide Campari-Milano S.p.asdewn°®16-173 en
date du 13 mai 2016.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a apgesvisa n°16-174 en date du 13 mai 2016 surdgpde note en
réponse de la société GRAND MARNIER.

Une nouvelle information sera publiée pour fairenraitre le calendrier de I'offre publique aprés daenote
d’'information de l'initiateur et la note en réporte la société GRAND MARNIER ayant recu le visd'detorité des
marchés financiers, ainsi que les informations fantes a I'article 231-28 du réglement générabm@teté diffusées.

Il est rappelé que les dispositions relatives amberventions (articles 231-38 a 231-43) et celleltives aux
déclarations des opérations (articles 231-44 a523Jsur les titres GRAND MARNIER sont applicables.
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