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Décision de conformité d’un projet d’offre publigd&achat simplifiée visant les actions de la saciét

OROLIA

(Alternext)

1. Dans sa séance du 15 juin 2016, I'Autorité des Iméardinanciers a examiné le projet d'offre publigiechat
simplifiée visant les actions de la société ORAld@posé, en application des articles 233-1, 2° ;284235-2 du
reglement général, par Invest Securities, agisgant le compte de la société par actions simpliffé&nciere
Orolia* (cf. D& 216C1114 du 13 mai 2016).

Aux termes de différents accords conclus, le 11idé20186, la société Financiére Orolia a bénéficié d’'opiéret
d’apport en nature et de cession d'actions effesti®rs marché, a son profit, par le groupe fan&scher (par
l'intermédiaire des sociétés Calabasas SA et Aiepital Group), différents membres de la familleu@ois,

M. Christophe Francois, M. Irwin Rodrigues, M. PasRochat, ainsi que des fonds gérés par Euromemezan
Conseil et Isatis Capital. Ces opérations, quipamté au total sur 3 232 407 actions OROLIA repnéesgt 86,08%
du capital de cette socidtéont intervenues, le 13 mai 2016, au prix ouaimase d’une valeur de 20 € par action
OROLIA.

La société Financiere Orolia a par ailleurs acdmisotalité des 268 250 bons de souscription dasti(BSA)
existants émis par OROLIA aupreés de (i) MM Jeansy@eurtois et Adrien Courtois et Mme Julie Couri@isit
190 000 BSA), (i) M. Ronald Buckly (soit 7 500 BSA), ainsi gul’autres actionnaires de contrdle (soit 70 750
BSA). Ces opérations sont intervenues le 13 mab2@lun prix ou sur la base d’'une valeur correspond la
différence entre le prix de la présente offre mumi et le prix d’exercice des BSA.

A l'issue de ces opérations, la société Finand@nalia détient (i) 3 232 407 actions OROLIA repritsat autant
de droits de vote, soit 86,08% du capital et deitside vote de cette socigtét (ii) la totalité des 268 250 BSA
OROLIA existants.

Linitiateur s'engage irrévocablement a acquéripait unitaire de20 € la totalité des actions OROLIA existarftes
non détenues par [uisoit 495 420 actions, représentant 13,19% dualaje la société.

1 Société détenue a hauteur de (i) 53,4% de somata@pi54% de ses droits de ses droits de votéapsociété Eurazeo PME (par
I'intermédiaire des FPCI Eurazeo PME II-A et FPCl &&o PME 1I-B), contrblée par la société Eurazep48,6% de son capital
et 43% de ses droits de vote par M. Laurent Ass@@erl'intermédiaire de la société Calabasas SAl qantrole), (iii) 3,6% de son
capital et 3% de ses droits de vote par les menua&éds famille Courtois, (iv) le solde étant détean d’autresnanagers.

> Cf. D&l 216C0485 du 12 février 2016. \

3 Sur la base d'un capital composé de 3 754 91@nacteprésentant autant de droits de vote, encapiph du 2™ alinéa de I'article
223-11 du reglement général.

4 Dont 40 000 BSA détenus par la société Latticedtisgement (alors contrdlée par les membres denidlé Courtois), laquelle a
été apportée a la société Financiere Orolia. )

® Sur la base d'un capital composé de 3 754 91@nacteprésentant autant de droits de vote, encapipl du 2™ alinéa de I'article
223-11 du reglement général.

8 A I'exclusion des 27 090 actions autodétenuesQROLIA que cette derniére n'apportera pas a l'offre.
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En application des articles 237-14 et suivantsédjlement général, l'initiateur a I'intention de demder, dans un
délai de trois mois a l'issue de la cléture deft@fet si les conditions requises sont remplesnise en ceuvre d’'un
retrait obligatoire visant les actions OROLIA naggentées a I'offre, au prix de 20 € par action.

Il est rappelé que :

- le cabinet Associés en Finance, représenté pathMpjfe Leroy et Mme Catherine Meyer, a été mangate
la société OROLIA comme expert indépendant suotel€ment de I'article 261-1 | et Il du réglemem@al ;

- al'appui du projet d'offre, conformément aux de&231-13, 231-16 et 231-26 du réglement géniérakojet
de note dinformation de Tlinitiateur et le projete note en réponse de la société OROLIA, établis
respectivement en application des articles 231t28%&-19 du réglement général, ont été déposéiffietét le
13 mai 2016 (cf. D&l 216C1114 du 13 mai 2016).

2. Dans le cadre de I'examen de la conformité du prdjeffre mené en application des articles 231-2234-22,
234-6 et 237-16 |, 2° du réglement général, I'Aitéodes marchés financiers :

- a pris connaissance des accords conclus, du mejetote d'information de ['initiateur, en ce consptées
éléments d’appréciation du prix d’offre retenus péablissement présentatdudu projet de note en réponse
de la société OROLIA, ce dernier comportant notanimi@avis motivé du conseil d’administration de la
société OROLIA et le rapport de I'expert indépertdamcluant a I'équité du prix dans le cadre dprisente
offre et de I'’éventuel retrait obligatoire a venir

- a constaté que le projet d'offre publique rempdis lconditions posées par les articles 235-2 et62dd-
réglement général relatives aux offres obligatgioesnpte tenu des accords susvisés, linitiateanggcquis
les titres OROLIA au cours des douze mois précédaumtprix ou sur la base d’un prix maximum de Zia€
action ;

- arelevé que les accords conclus et I'ensemblérdasactions réalisées I'ont été au prix ou suydse d’'un
prix de 20 € par action OROLIA, et ne recélaierdume clause ni opération susceptible de remettoaese le
prix offert par l'initiateur dans le cadre de I'cdf

Sur ces bases, au vu des conditions dans lesqligllgateur a acquis sa participation actuelle @apital de la
société OROLIA, connaissance prise des objectifsitentions de l'initiateur, notamment concernamtmise en
ceuvre éventuelle d'un retrait obligatoire visarg Bctions OROLIA a lissue de la présente offre liouie,

I'Autorité des marchés financiers a déclaré conéolenprojet d'offre publique d’achat simplifiée epplication de
I'article 231-23 du réglement général, cette décigmportant visa du projet de note d’'informatienFinanciere
Orolia sous le n°16-254 en date du 15 juin 2016.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpesisa n°16-255 en date du 15 juin 2016 surdgep de note
en réponse de la société OROLIA.

3. Une nouvelle information sera publiée pour fairewwdtre le calendrier de I'offre publique aprés daenote
d’'information de ['initiateur et la note en réponde la société OROLIA ayant recu le visa de l'Aittordes
marchés financiers, ainsi que les informations mantes a l'article 231-28 du réglement génératprtuété
diffusées.

Il est rappelé que les dispositions relatives aigrventions (articles 231-38 a 231-43) et celldatives aux
déclarations des opérations (articles 231-44 a5233sur les titres OROLIA sont applicables.

"Il est précisé que le conseil d'administrationlaesociété OROLIA a autorisé l'indemnisation par OROUes porteurs de
I'ensemble des options de souscription d'acticnba¢es par la société contre renonciation a ldusgs. L'intégralité des porteurs
d'options ayant renoncé a leurs droits contre wagsé d'une indemnité forfaitaire correspondant diférence entre le prix de
I'offre et le prix d'exercice respectif des opti@esicernées, il n'existe plus d'options a la datdépot de I'offre.

8 Les éléments d’appréciation du prix proposé pesrdctions OROLIA sont (i) la référence au courdderse d’'OROLIA au
11 février 2016 et aux différentes moyennes poredépér les volumes a cette date, (ii) la méthodentétiples de sociétés cotées
comparables intervenant dans le méme secteur dtéoju’OROLIA, sur un échantillon de 12 sociétésseren ceuvre a partir des
ratios VE/EBITDA retraité de la R&D 2015 et 2016j)(ilactualisation des flux de trésorerie prévisiels établie sur la base du
plan d'affaires 2015-2018 (extrapolé jusqu’en 2pabl'établissement présentateur) de la sociétéemugnt un taux d'actualisation
de 9,05% et un taux de croissance a l'infini dé4l,(v) la référence, d'une part, aux opérationsessions et d’apport d’actions
OROLIA intervenues le 13 mai 2016 au profit de Firiare Orolia au prix ou sur la base d’'une valeuR@eé€par action, et, d’autre
part, a I'offre publique de rachat d’actions ingtién 2015 par la société OROLIA et visant 11,82%adecapital au prix unitaire de
15 €.
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