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Décision de conformité du projet d’offre publiqu&eenative concurrente visant les titres de la&tgci

FONCIERE DE PARISSIIC

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 13 juillet 2016, I'Autorité desches financiers a examiné le projet d'offre muldi alternative
concurrente déposé par Goldman Sachs Internati@mssant pour le compte de la société anonyme n&eci
(« linitiateur »), visant les actions et les ollipns subordonnées remboursables en atti@®SRA ») émises par la
société FONCIERE DE PARIS SIIC (cf. D&l 216C1164 818 mai 2016, D&l 216C1443 du 22 juin 2016, et D&lI
216C1532 du 30 juin 2016).

Il est rappelé que se déroule actuellement I'gffiblique alternative en cours par laquelle la sédiurosic s'engage a
acquérir les titres FONCIERE DE PARIS SIIC (cf. DR16C0979 du 27 avril 2016), laguelle offre a faibjet d’'une
prorogation du calendrier (cf. notamment D&l 216GZ3lu 7 juin 2016).

A ce jour, la société Gecina, qui ne détient autitne de la société FONCIERE DE PARIS SIIC, s’ergag
irrévocablement a acquérir :

- 10295 075 actions FONCIERE DE PARIS Sll@insi que les actions FONCIERE DE PARIS SIIC qui
seraient susceptibles d'étre émises avant la eldte l'offre ou de Il'offre réouverte a raison du
remboursement en actions des OSRA FONCIERE DE P/ARIS, soit un nombre maximal de 852 817
actions FONCIERE DE PARIS SIIC aux conditions sotes :

0 150 euros par action FONCIERE DE PARIS SIIC apportée (cougbta5 détaché) (la branche
« OPA actions ») ; ou

0 6 actions nouvelles Gecina (coupon 2015 détaché) remises p&uactions FONCIERE DE
PARIS SI1C apportées (coupon 2015 détaché) (la branche « CiRE&») ; ou

! « OSRA » FONCIERE DE PARIS SIIC émises le 22 décembi® 2@r la société Fonciére Paris France et repeiseicembre
2013 par la société Fonciere de Paris SIIC a I'oopade la fusion avec Fonciére Paris France (dBmment prospectus ayant recu
le visa AMF n°10-445 du 17 décembre 2010 et docuiBelB-047 en date du 23 octobre 2013), d’'une valeminale unitaire de
110 €, d'une durée de 7 ans (susceptible d’étre@par 10 ans a la demande du porteur) dont led@bérét annuel correspond au
montant le plus élevé entre 2% et le montant dideinde pro forma, qui donne le droit d’obtenir pamboursement 9 actions
FONCIERE DE PARIS SIIC pour 7 OSRA FONCIERE DE PARIS Sli@s OSRA FONCIERE DE PARIS SIIC sont
remboursables par anticipation en cas d'offre muigivisant les titres de FONCIERE DE PARIS SIIC, canfament aux modalités
du contrat d’émission.
2Ence compris 27 872 actions gratuites en péri@deodiservation, a la date du dép6t du projet de diatformation, attribuées a
certains salariés et mandataires sociaux de FengeParis.
% Ala date de publication du document de référeidbale la société FONCIERE DE PARIS SIIC.
1
216C1648-FR0000034431-OP014-A05-E03



0 23 OSRA Gecina a émettre remises po@0 actions FONCIERE DE PARIS SIIC apportées
(coupon 2015 détaché) (la branche « OPE OSRA »).

Les actionnaires de la société FONCIERE DE PARIE $keuvent apporter leurs actions soit a I'une des
branches, soit a une combinaison des trois branches

L'offre ne vise pas les actions gratuites qui semntore en période d'acquisition a la date deuotote
I'offre ou de l'offre réouverte, sous réserve dexs ae levée des indisponibilités prévues par les
dispositions légales ou reglementaires applicatdasise d'invalidité ou de décés du bénéficiaire). U
mécanisme de liquidité sera offert par linitiateaux bénéficiaires d'actions gratuites de la séciét
FONCIERE DE PARIS SIIC.

- latotalité des 663 302 OSRA FONCIERE DE PARIS $pér remise au choix du détenteur de :

0 206,82 euros par OSRA FONCIERE DE PARIS SIIC apportée (coup@i= attaché) (la
branche « OPA OSRA ») ;

0 54 actions nouvelles Gecina et un paiement en numéraire 488,65 euros pour 35 OSRA
FONCIERE DE PARIS SIIC apportées (coupon 2015 attaché) (la branche « OBRAO-
branche actions ») ;

0 207 OSRA Gecina a émettre remises et un paiement en numéraife984,60 eur os pour 140
OSRA FONCIERE DE PARIS SIIC apportées (coupon 2015 attaché) (la branche « OPM
OSRA — branche OSRA »).

Les détenteurs d’'OSRA FONCIERE DE PARIS SIIC petivepporter leurs titres soit a I'une des
branches, soit a une combinaison des trois branches

Il est précisé qu’aucune des branches de I'offestrplafonnée.

En application des dispositions de l'article 231-8u reglement général, I'offre sera caduque wijoarr de clture de
I'offre, l'initiateur ne détient pas un nombre diimns FONCIERE DE PARIS SIIC représentant une foactiu capital
ou des droits de vote de la société supérieuré@m 50

Le seuil de caducité sera calculé de la maniéraste :

- au numérateur, seront incluses toutes les actialablement apportées a I'offre (en ce compris tti®@s
FONCIERE DE PARIS SIIC émises le cas échéant ersatoffre a raison de remboursement en actions
FONCIERE DE PARIS SIIC des OSRA FONCIERE DE PARIESet qui seraient apportées a I'offre)
jusqu’a la cléture de I'offre ;

- au dénominateur, seront incluses toutes les acB@MCIERE DE PARIS SIIC émises et en circulation
au jour de la cléture de I'offre (en ce compris &dions FONCIERE DE PARIS SIIC émises le cas
échéant en cours d'offre a raison de remboursesmertctions FONCIERE DE PARIS SIIC des OSRA
FONCIERE DE PARIS SIIC).

L'offre publique est soumise aux conditions suspesssuivantes :

- conformément aux dispositions de l'article 231-8ulréglement général, |'offre est soumise a lalitiom
de l'apport a I'offre des actions et OSRA FONCIHREPARIS SIIC représentant, a la date de cléture de
I'offre, au moins 50,01% du capital et des drogsdte de la société FONCIERE DE PARIS SIIC, s un
base totalement diluée. Le seuil de renonciatioa salculé de la maniere suivante :

0 au numérateur, seront incluses (i) la totalité at@ons FONCIERE DE PARIS SIIC valablement
apportées a l'offre, au jour de la cléture de rff(ii) la totalité des actions FONCIERE DE
PARIS SIIC susceptibles de résulter du remboursenen OSRA FONCIERE DE PARIS SIIC
en actions FONCIERE DE PARIS SIIC valablement affms a I'offre au jour de la cléture de
l'offre, et (iii) la totalité des actions FONCIEREE PARIS SIIC détenues par FONCIERE DE
PARIS SIIC ou par l'une de ses filiales et qui oetpas affectées a la couverture de quelconques
instruments existants dans le cadre des mécanidliméressement consentis aux salariés ou
dirigeants de FONCIERE DE PARIS SIIC ou de sealéb ;

0 au dénominateur, sera incluse la totalité des retfONCIERE DE PARIS SIIC existantes au
jour de la cléture de l'offre, sur une base totalendiluée, en ce compris la totalité des actions
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susceptibles d'étre émises a raison du remboursetasfOSRA FONCIERE DE PARIS SIIC en
actions FONCIERE DE PARIS SIIC et de I'émission d@etsons gratuites non acquises (en tenant
compte, le cas échéant, des éventuelles actiohsitgea2016 ainsi que des actions gratuites qui
auraient été attribuées jusqu'a la date de cléki®ffre) ;

- conformément aux dispositions de l'article 231-1drélglement général, a I'obtention de I'autorisatite
I’Autorité de la concurrence en application detlde L. 430-5 du code de commerce au titre du rébat
des concentrations. Il est précisé que cette @atioh a été recue par l'initiateur le 24 juin 2016

- conformément aux dispositions de Il'article 231-12 rdglement général, I'approbation par 'assemblée
générale extraordinaire de Gecina, convoquée lguillét 2016, de la résolution visant a déléguer au
conseil d’administration de Gecina, avec facultésdbdélégation, la compétence nécessaire a l'effet
d’émettre, sans droit préférentiel de souscriptibes actions nouvelles Gecina et des OSRA Gecina en
rémunération des titres apportés a I'offre.

En application des articles 237-14 et suivantsadilement général, l'initiateur se réserve la facdit demander la mise
en ceuvre d'un retrait obligatoire au prix de I'effte la branche OPA visant (i) les actions FONCIEREPARIS SIIC
non présentées a l'offre (ou, le cas échéant,flid' 0éouverte) par les actionnaires minoritaireslies ne représentent
pas plus de 5% du capital ou des droits de votéadmciété et (ii) les OSRA FONCIERE DE PARIS ShGn
présentées a l'offre (ou, le cas échéant, a I'affreuverte) dés lors que les actions susceptib@dsedcréées suite a
I'exercice des OSRA FONCIERE DE PARIS SIIC non préges a l'offre une fois additionnées avec le®ast
existantes non présentées a l'offre ne représepsenplus de 5% des titres de la société.

L’Initiateur se réserve également la faculté, ddngpothése ou il viendrait & détenir au moins 95186 droits de vote
de la cible, et ou un retrait obligatoire n'aunaéts été mis en ceuvre, de déposer un projet d’ptfidique de retrait
conformément aux articles 236-1 et suivants dueraght général.

Par ailleurs, I'Initiateur se réserve la possibilite demander a Euronext Paris la radiation désnactle la cible du
marché réglementé d’Euronext Paris. Il est rappgli&uronext Paris ne pourra accepter cette demauéesi la
liquidité des actions de la cible est fortementuittda l'issue de I'offre, de telle sorte que catidiation soit dans
I'intérét du marché et sous réserve des reglesateh@ d’Euronext Paris.

Il est rappelé que :

- le cabinet Kling & Associés, représenté par Monsieidier Kling, a été mandaté par la société FONRHE
DE PARIS SIIC en qualité d’expert indépendant psiprononcer sur les conditions financiéres dérépen
application de l'article 261-1 I, 5° et 6° du reglent général ;

- a l'appui du projet d'offre, conformément aux deic 231-13, 231-16 et 231-26 du réglement génésl,
projets de note d'information de l'initiateur etdeojet de note en réponse de la société FONCIERPPBRIS
SIIC établis respectivement en application desledi231-18 et 231-19 du reéglement général ontlép@sés
et diffusés respectivement les 19 mai, 21 et 22 2016, et les 29 et 30 juin 2016 (cf. D&l 216C118419
mai 2016, D&I 216C1443 du 22 juin 2016 et D&I 21632 du 30 juin 2016).

2. Dans le cadre de I'examen de la conformité du prdjeffre, mené en application des articles 23122231-22 du
réglement général, I'Autorité des marchés finarscier

- a pris connaissance du projet de note d'informatier’initiateur, en ce compris les éléments d'd@gmtion
des conditions financiéres de I'offre visant ldaee8 FONCIERE DE PARIS SIIC retenus par |'établiseat
présentateur, et du projet de note en réponse slacliété FONCIERE DE PARIS SIIC, ce dernier conmgoart
notamment I'avis motivé du conseil de surveilldnde FONCIERE DE PARIS SIIC (y compris les intension
d’apport aux offres en présence des membres deitaessurveillance) et le rapport de I'expert ipdédant,
lequel conclut a I'équité des différentes branahes$offre publique alternative, y compris en café&sation du
retrait obligatoire susceptible d'intervenir asige de l'offre ;

- aconstaté que le projet d'offre publique alterreatie Gecina est libellé & des conditions finaesigrar action
et par OSRA FONCIERE DE PARIS SIIC conformes awspdsitions des deux premiers alinéas de I'article
232-7 du réglement général.

* ’avis motivé du conseil de surveillance a été ktaprés avoir pris connaissance des conclusionsodtité ad hoc, composé de
membres indépendants, et par les membres du cdessiirveillance qui ne sont pas en situation dditd’intéréts.
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Sur ces bases, I'Autorité des marchés financiasnaidéré que les conditions financiéres du prdjeffre publique

d’achat initié par Gecina visant les titres FONCERE PARIS SIIC lui conféraient le caractére d'efftoncurrente
par rapport a I'offre publique d’achat d’Eurosidlaeque déclarée conforme le 27 avril 2016 (D&l 20879 du 27
avril 2016) et a déclaré conforme le projet d'offngblique alternative de Gecina en application’aeid¢le 231-23 du

réglement général, cette décision emportant visardjet de note d’'information de l'initiateur, sol@sn°16-313 en date
du 13 juillet 2016.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a appevisa n°16-314 en date du 13 juillet 2016 syprbjet de note en
réponse de la société FONCIERE DE PARIS SIIC.

Une nouvelle information de I'Autorité des marcli@snciers sera publiée pour faire connaitre l& dbduverture de
I'offre concurrente et son calendrier, étant pré&cigie le calendrier des offres publiques en poéssara aligné.

Il est rappelé que les dispositions relatives auigrventions (articles 231-38 a 231-43 du reglengéneéral) et celles
relatives aux déclarations des opérations (arti2leés-44 a 231-52 du reglement général) sur lesstitBecina et
FONCIERE DE PARIS SIIC sont applicables.
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