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- Décision de conformité du projet d'offre publique ibtrait suivie d’un retrait obligatoire visant
les actions de la société.

- Maintien de la suspension de la cotation des axfil@nla société.

SAFTI GROUPE

(Alternext)

Dans sa séance du 13 juillet 2016, I'Autorité dascires financiers a examiné le projet d’'offre pyuodi de retrait suivie
d'un retrait obligatoire visant les actions dedaisté SAFTI GROUPE, déposé en application deslest?236-3 et 237-
1 du reglement général par Invest Securities, agispour le compte de la société par actions sii@pliLa Santa
Maria® (cf. D&l 216C1327 du 9 juin 2016).

L'initiateur détient de concéravec Mme Sandra Franconnet, Mme Céline Tabouvheljarc Brimeux et M. Antoine
Bertier, 1 085 120 actions SAFTI GROUPE représarite®d83 616 droits de vote, soit 95,19% du cagit&l7,31% des
droits de vote de cette sociétéépartis comme suit :

Actions % capital Droits de vote % droits de vote
La Santa Maria 843 620 74,00 1500 616 73,61
Marc Brimeux 135 000 11,84 270 00D 13,25
Sandra Franconnet 89 0f 7,81 178 000 8,73
Antoine Bertier 9 000 0,79 18 0Q0 0,88
Céline Tabournel 8 50 0,75 17 000 0,83
Total concert 1085 120 95,19 1983 616 97,81

Il est précisé que l'initiateur a notamment acdwss marché, entre 1€ t le 6 juin 2016, un total de 95 621 actions
SAFTI GROUPE au prix unitaire de 13,00 €prises en compte dans la détention susvisée).

Le concert détient par ailleurs 100 000 bons deaiption de parts de créateur d’entregr@SPCE), soit l'intégralité
des BSPCE émis par la société SAFTI GROUPE.

! Contrélée par M. Gabriel Martin Pacheco.
2 Cf. D&I 216C1313 du 8 juin 2016 et note d’informatide I'initiateur paragraphe 1.1.1.3.
% En ce compris la société a responsabilité limitékding Pablou (sise Technopéle Var Matin, Batimgnioute de la Seyne, 83190
Ollioules) contrdlée par M. Marc Brimeux. .
4 Sur la base d'un capital composé de 1 140 006ractieprésentant 2 038 500 droits de vote, enagijgln du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du reglement général.
® Dont 45 000 actions détenues indirectement, frtefmédiaire de la société Holding Pablou qu'ihizéle.
® Dont 2 blocs d'actions de respectivement 62 98286500 actions acquises & jLin 2016 et 14 139 actions acquises, le 6 juin
2016, par suite de la conclusion d’'un contrat dsiom ferme et définitive.
7 Cf. communiqué de la société SAFTI GROUPE en dafe étjuin 2016 et D&l 216C1313 du 8 juin 2016.

8 Dont 45 000 BSPCE détenus par M. Marc Brimeux, 37 B8PCE détenus par M. Gabriel Martin Pacheco et 07BSPCE

détenus par Mme Céline Tabournel.
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Il est précisé que les bons ne sont pas visésqsie let seront exergables a tout moment entrE'lectobre 2017 et le
31 aoit 2025, au prix de 9,47 € par bon et dontehmit & 100 000 actions SAFTI GROUPE.

L'initiateur s’engage irrévocablement a acquérirpmix unitaire del3,00 €par action la totalité des actions SAFTI
GROUPE existantes non détenues par lui, soit 54a880ns représentant 4,81% du capital de cettétsoc

Les frais de négociation dans le cadre de I'offibligue de retrait seront a la charge des vendeurs.

L'initiateur a demandé a I'Autorité des marchésafiniers de procéder au retrait obligatoire deddture de l'offre
publique de retrait quel qu’en soit le résultaanéiprécisé que I'indemnisation versée dans leecddrretrait obligatoire
sera nette de tous frais.

Il est rappelé :

- que le cabinet Associés en Finance, représenti pArnaud Jacquillat et Mme Catherine Meyer, ardtéhdaté par
la société SAFTI GROUPE comme expert indépendaniestondement de l'article 261-1 | et Il du reglem
général ;

- qu'a l'appui du projet d'offre publique, le projele note d’information conjointe de l'initiateur dé la société
SAFTI GROUPE (articles 231-18 et 231-19 du reglemgénéral) a été déposé et diffusé le 9 juin 2016,
conformément aux articles 231-13 et 231-16 du regig général (cf. D&l 216C1327 du 9 juin 2016).

Dans le cadre de I'examen de la conformité du prbjeffre, en application des articles 231-20 a-22let 237-2 du
reglement général, I'Autorité des marchés finarsceéepris connaissance :

- du projet de note d’'information conjointe de l'inteur et de la société SAFTI GROUPE, comportatamment
I'avis motivé du conseil d’administration de SAFEROUPE et le rapport de I'expert indépendant, leqadique
que les accords conclus entre concertistes ne atemp@ucune clause de complément de prix et aaeantage
particulier et conclut a I'équité du prix proposand le cadre de l'offre publique de retrait suidian retrait
obligatoire ; et

- de l'évaluation multicriteres des actions SAFTI GBRRE effectuée par I'établissement présentateur dans
perspective du retrait obligatoire

Sur ces bases, apreés examen du projet d’'offrequegli’Autorité des marchés financiers a considgre les méthodes
appliquées étaient conformes aux principes posedepiggislateur et le réglement général et a déctamnforme le

projet d'offre publique de retrait suivie d'un r&trobligatoire en application de I'article 231-88 reglement général,
cette décision emportant visa du projet de notefamation conjointe de La Santa Maria et SAFTI GHEE sous le

n°16-316 en date du 13 juillet 2016.

Une nouvelle information sera publiée pour fairer@dtre le calendrier de I'offre publique de rdtmiivie d’un retrait
obligatoire aprés que la note d’information confeide l'initiateur et de la société SAFTI GROUPRmtyrecu le visa
de I'Autorité des marchés financiers, ainsi queifésrmations mentionnées a l'article 231-28 duleéwent général,
auront été diffusées.

Dans cette attente, la suspension de la cotatismad@ns SAFTI GROUPE est maintenue jusqu’a noawisl

® L'établissement présentateur a retenu 3 méthogesaldation & titre principal, dont : (i) la métredu cours de bourse de SAFTI
GROUPE, selon les moyennes de cours pondérées papliemes échangés calculées en date du 3 juin @Br@ier jour de
négociation précédant I'annonce du projet de IBffétant précisé que sur les périodes allantmeid et 12 mois, les valorisations
induites s'inscrivent dans une fourchette compes&re 9,16 € a 9,68 €, le prix d'offre de 13,0 €dnalisant ainsi une prime
comprise entre 34,3% et 41,9%, (ii) les transastide références par lesquelles la société La Séatia a acquis 95 621 actions
SAFTI GROUPE en juin 2016 au prix unitaire par actde 13,00 €, et (iii) 'analyse des flux de tré&s@ actualisés de SAFTI
GROUPE qui, sur la base d'un WACC entre 15,75 % €t5P6,et un taux de croissance a perpétuité entbé &t®,0%, induisent
des valorisations comprises entre 11,44 € a 12 itatrialisant des primes de 7,4% a 13,6%, L'é&abtnhent présentateur a par
ailleurs retenu a titre indicatif les multiples bsiers de 12 sociétés opérant dans les activiggedte immobiliere, de services
immobiliers et de la promotion immobiliére, lesquektériorisent une valeur par action SAFTI GROUBEgrise entre 2,65 € et
11,17 €, soit une prime implicite de 16,4% par @mpmu prix d'offre de 13,00 € sur la fourchetteuteade cette méthode
d’évaluation.
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