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INFORMATIONS RELATIVES AUX CARACTERISTIQUES, NOTAMMENT JURIDIQUES,
FINANCIERES ET COMPTABLES DE CEGID GROUP S.A.

Le présent document relatif aux autres informations relatives aux caractéristiques, notamment
juridiques, financiéres et comptables de la société Cegid Group S.A. a été déposé auprés de
I'Autorité des marchés financiers (I'« AMF ») le 28 juillet 2016, conformément aux dispositions de
larticle 231-28 du Réglement général de 'AMF et de linstruction 2006-07 de 'AMF (dans sa
version a jour du 20 mars 2015). Ce document a été établi sous la responsabilité de Cegid Group
SA.

Le présent document compléte la note d’information en réponse de la société Cegid Group S.A.
relative a l'offre publique d’achat de Claudius France sur les actions et les bons d’acquisition
d’actions remboursables de Cegid Group S.A., visée par 'AMF le 26 juillet 2016, sous le numéro
16-347 (la « Note en Réponse »).

Le présent document est disponible sur les sites Internet de 'AMF (www.amf-france.org) et de
Cegid Group S.A. (www.cegid.com) et mis gratuitement a disposition du public au siége social de
la société Cegid Group S.A. :

Cegid Group S.A.
52 Quai Paul Sédallian
69009 Lyon
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INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE LARTICLE 231-28 DU
REGLEMENT GENERAL DE L’AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

Conformément aux dispositions de Il'article 231-28 du Reéglement général de 'AMF, les
informations relatives aux caractéristiques, notamment juridiques, financiéres et
comptables de Cegid Group S.A. (ci-aprés la « Société ») figurent dans le document de
référence de Cegid Group S.A. pour I'exercice clos au 31 décembre 2015 déposé aupres
de 'AMF le 14 avril 2016 sous le numéro D.16-0340 (le « Document de Référence »),
sous réserve de ce qui est indiqué dans le présent document.

Le présent document incorpore par référence le Document de Référence et constitue une
mise a jour des éléments significatifs conformément a l'article 6 de I'Instruction 2006-07 du
25 juillet 2006 de 'AMF.

Le Document de Référence est disponible sur le site internet de 'AMF (www.amf-
france.org), sur le site internet de la Société (www.cegid.com) et mis gratuitement a
disposition du public au siége social de la Société sis au 52 Quai Paul Sédallian, 69009
Lyon.

EVENEMENT RECENTS INTERVENUS DEPUIS LA PUBLICATION DU
DOCUMENT DE REFERENCE

Assemblée générale en date du 9 mai 2016

Les actionnaires de la Société, régulierement convoqués, se sont réunis le lundi 9 mai
2016. Toutes les résolutions présentées a 'Assemblée Générale ont été approuvées.

Modification de la structure du capital de la Société

A la date du présent document, le capital social de la Société s’éleve a
8.771.404,15 euros, divisé en 9.233.057 actions de 0,95 euro de valeur nominale chacune,
entierement libérées. Le nombre de droits de vote théoriques s’établit a 9.429.983 au
11 juillet 2016.

A la connaissance de la Société et a I'exception des bons d’acquisition d’actions
remboursables existants tels que décrits dans la Note en Réponse, il n'existe, a la date du
présent document, aucun droit, titre de capital, ou instrument financier de la Société
pouvant donner acces, immédiatement ou a terme, au capital social ou aux droits de vote
de la Société.

A la date du présent document, la Société détient 137.560 actions soit 1,5% du capital.
Composition de I’actionnariat

A la connaissance de la Société, a la date du présent document, le capital social et les
droits de vote de la Société sont répartis comme suit :

. . Nombre Pourcentage Nombre de Pourcer.\tage
Actionnaire R . . des droits de
d’actions du capital droits de vote .
vote
Claudius 3.470.156 37,6% 3.470.156 36,8%
Finance S.ar.l.
Dirigeants 79.637 0,9% 117.236 1,2%




Pourcentage

. . Nombre Pourcentage Nombre de .
Actionnaire y et . . des droits de
d’actions du capital droits de vote .
vote
Actions auto- 137.560 1,5% 137.560 1,5%
détenues
Eximium 465.640 5,0% 465.640 5,1%
Public 5.080.064 55% 5.239.391 55,4%
Total 9.233.057 100,0% 9.429.983 100,0%

* Conformément a l'article 223-11 du reglement général de 'AMF, le nombre total de droits de vote
est calculé sur la base de toutes les actions auxquelles sont rattachés des droits de vote, en ce
compris les actions dépourvues de droits de vote.

Depuis la cléture de I'exercice 2015, la Société a recu les déclarations de franchissement
de seuil et déclarations d’opération en période de pré-offre suivants :

Franchissement
Date du % des . /3
. . . Nombre % du . déclaré (ala
Actionnaire | franchissement y . droits .
. d’actions | capital hausse ou a la
de seuil de vote .
baisse
Claudius 8 juillet 2016 3.470.156 37,6% 36,8% | Déclaration a la
Finance S.ar.l. hausse
Groupama 8 juillet 2016 2.482.531 26, 9% 24,3% | Déclaration a la
Holding baisse
Groupama SA | 8 juillet 2016 766.037 8,3% 7,4% | Déclaration a la
baisse
Groupama 8 juillet 2016 1.716.494 18,6% 16, 8% | Déclaration a la
Gan Vie baisse
I.C.M.I. 8 juillet 2016 987.625 10,7% 18,7% | Déclaration a la
baisse

CONSEIL D’ADMINISTRATION

L'assemblée générale en date du 9 mai 2016 a décidé de renouveler les mandats des
administrateurs suivants :

- Monsieur Jean-Michel Aulas ;

- La société ICMI, représentée par Monsieur Patrick Bertrand ;

- Madame Elisabeth Thion ;

- Monsieur Franklin Devaux ; et

- Monsieur Jean-Luc Lenart.




Au cours de sa séance du 9 mai 2016, le Conseil d’administration de la Société a
renouvelé le mandat de Monsieur Jean-Michel Aulas en qualité de président du conseil
d’administration et a renouvelé le mandat de Monsieur Patrick Bertrand en qualité de
directeur général de Cegid Group.

Le 8 juillet 2016, Monsieur Philippe Delerive, Monsieur Francis Thomine et Madame Marie
Lemarié ont démissionné de leurs fonctions d’administrateur de la Société et le Conseil
d’administration de la Société a décidé de nommer Monsieur Shahriar Tadjbakhsh,
Monsieur Christian Lucas et Monsieur Simon Patterson en remplacement des
administrateurs démissionnaires. Ces nominations seront soumises a la ratification de la
prochaine assemblée générale de la Société.

Par ailleurs, au cours de sa réunion du 8 juillet 2016, le conseil d’administration a décidé
de nommer Monsieur Behdad Alizadeh comme censeur pour une durée de quatre ans.

Au cours de sa séance du 20 juillet 2016, le Conseil d’administration a décidé la création
d’'un comité des nominations et des rémunérations.

A la date du présent document, le Conseil d’administration de la Société est composé

comme suit :

Nom, Date du . Nombre
Prénom, age Date de la dernier > Da'te Foqctlons d’actions
ou lere renouvelle- e s prl_nC|paIes ad détenues
dénomination | nomination ment du eI GIETEEY S 65 Cege dans Cegid
sociale mandat en cours Group Group
M. Jean- 20 juin 1983 9 mai 2016 AGO Président du 1
Michel Aulas d’approbation | Conseil
des comptes d’Administratio
2021 n
I.C.M.I. 14 septembre | 9 mai 2016 AGO Administrateur | O
représentée 1983 d’approbation | pirecteur (Patrick
par Monsieur des comptes | ggnéral Bertrand
Patrick 2021 (Patrick 78.263)
Bertrand Bertrand)
Mme Elisabeth | 23 janvier 9 mai 2016 AGO Administratrice | O
Thion 2014 d’approbation | (indépendante)
(cooptation) des comptes
2021
M. Michel 12 mai 2014 N/A AGO Administrateur | O
Baulé d’approbation
des comptes
2019
M. Lucien 4 novembre 11 mai 2015 AGO Administrateur | 360
Deveaux 1997 d’approbation | (indépendant)
des comptes
2020
M. Jean-Luc 16 septembre | 9 mai 2016 AGO Administrateur | 1.007
Lenart 2004 d’approbation | (indépendant)
des comptes
2021




Nom, Date du . Nombre
Prénom, age Date de la dernier yx Da’te For?ctlons d’actions
ou lére renouvelle- CHCRILEED prl_nC|paIes a détenues
dénomination | nomination ment du 11 G s Sl 6 e dans Cegid
sociale mandat en cours SRR Group
M. Franklin 9 juin 1987 9 mai 2016 AGO Administrateur | O
Devaux d’approbation | (indépendant)
des comptes
2021
M. Jacques 12 juin 2002 12 mai 2014 AGO Administrateur | 4
Matagrin d’approbation
des comptes
2019
Mme Quitterie | 10 mai 2012 N/A AGO Administratrice | 0
Lenoir d’approbation | (indépendante)
des comptes
2017
Mme Florence | 10 mai 2012 N/A AGO Administratrice | O
Poivey d’approbation | (indépendante)
des comptes
2017
M. Shahriar 8 juillet 2016 N/A AGO Administrateur | O
Tadjbakhsh (cooptation) d’approbation
des comptes
2019
M. Christian 8 juillet 2016 N/A AGO Administrateur | O
Lucas (cooptation) d’approbation
des comptes
2019
M. Simon 8 juillet 2016 N/A AGO Administrateur | O
Patterson (cooptation) d’approbation

des comptes
2019

A la date du présent du présent document, le comité d’audit, le comité stratégique et le
comité des nominations et des rémunérations de la société sont composés comme suit :

Comité d’audit

Comité stratégique

Comité des nominations
et des rémunérations

M. Jean-Michel Aulas

M. Jean-Michel Aulas

M. Shahriar Tadjbakhsh

Mme Quitterie Lenoir

M. Patrick Bertrand

M. Christian Lucas

M. Franklin Devaux

M. Franklin Devaux

M. Simon Patterson

M.Jacques Matagrin

Mme Florence Poivey

Mme Florence Poivey

M. Michel Baulé

M. Shahriar Tadjbakhsh

M. Patrick Bertrand

M. Christian Lucas
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M. Shahriar Tadjbakhsh M. Simon Patterson

M. Christian Lucas

M. Simon Patterson

Rémunérations et avantages des dirigeants et administrateurs

Contrat de prestation d’assistance entre la Société et .C.M.I.

La Société a conclu le 8 juillet 2016 avec I.CM.l. un nouveau contrat de prestation de
services aux termes duquel I.C.M.I. continuera a assurer des prestations d’ordre financier,
comptable et juridique en faveur de Cegid Group.

La rémunération des prestations rendues par |.C.M.l. dans le cadre du contrat de
prestations d’assistance n’a pas été substantiellement modifiée par rapport aux montants
indiqués au Chapitre 5 du Document de Référence.

Le contrat a une durée expirant le 17 avril 2018.
Rémunération de Monsieur Jean-Michel Aulas

Le Conseil d’'administration de Cegid Group, réuni le 8 juillet 2016, a approuvé les termes
de la rémunération de Monsieur Jean-Michel Aulas en sa qualité de président du Conseil
d’administration.

Monsieur Jean-Michel Aulas percevra une rémunération brute de 16.918 euros pour la
période entre le 18 avril 2016 et le 31 décembre 2016, puis, a partir du 1* janvier 2017,
une rémunération annuelle brute de 24.000 euros en ligne avec celle pergue au titre de
I'exercice 2015. Cette rémunération comprend les jetons de présence au titre de son
mandat social d’administrateur de Cegid Group et tout mandat social exercé dans les
filiales de Cegid Group. Monsieur Jean-Michel Aulas aura en outre droit au
remboursement des frais raisonnablement exposés en lien avec ses fonctions.

Par ailleurs, Monsieur Jean-Michel Aulas continuera a percevoir I'essentiel de sa
rémunération fixe et variable de la part de I.C.M.l., étant précisé que sa rémunération n’a
pas fait I'objet, a ce jour, de modifications.

Rémunération de Monsieur Patrick Bertrand

Le Conseil d’'administration de Cegid Group, réuni le 8 juillet 2016, a approuvé les termes
de la rémunération de Monsieur Patrick Bertrand pour son mandat social de directeur
général.

Monsieur Patrick Bertrand aurait droit, pour la période entre le 18 avril 2016 et le 31
décembre 2016, a une rémunération d’'un montant égal a 60.000 euros annuel brut versée
pro rata temporis et pour la période commencant le 1% janvier 2017 une rémunération
brute annuelle du méme montant. Cette rémunération comprend les jetons de présence au
titre de son mandat de représentant permanent de |.C.M.l. au Conseil d’administration
ainsi que de tout mandat social exercé chez Cegid Group et dans les filiales de Cegid
Group, en ligne avec la rémunération percue au titre de I'exercice 2015.

Par ailleurs, Monsieur Patrick Bertrand continuera de percevoir I'essentiel de sa
rémunération fixe et variable de la part de I.C.M.1., dont il est salarié, étant précisé que sa
rémunération n’a pas fait 'objet, a ce jour, de modifications.




Commissaires aux comptes

L'assemblée générale en date du 9 mai 2016 a décidé de renouveler le mandat de
commissaire aux comptes titulaire du cabinet Mazars pour une durée de six exercices, soit
jusqu’a 'assemblée générale appelée a se prononcer sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2021.

Par ailleurs, 'assemblée générale du 9 mai 2016 a également décidé de nommer
Monsieur Gilles Rainaut, en qualit¢ de de commissaire aux comptes suppléant en
remplacement de Monsieur Pierre Sardet, pour une durée de six exercices, soit jusqu’a
l'assemblée générale appelée a se prononcer sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2021.

A la date du présent document, les commissaires aux comptes de la Société sont les
suivants :

Commissaires aux comptes titulaires :

Mazars
131, boulevard Stalingrad
69624 Villeurbanne Cedex

Grant Thornton

Cité Internationale

44 quai Charles de Gaulle — CS 60095
69463 Lyon Cedex 06

Commissaires aux comptes suppléants :
Société IGEC
Membre du réseau Grant Thornton

3, rue Léon Jost
75017 Paris

Gilles Rainaut

131, boulevard de Stalingrad
69624 Villeurbanne Cedex

COMMUNIQUES DE PRESSE ET INFORMATIONS DIFFUSES DEPUIS
L’ENREGISTREMENT DU DOCUMENT DE REFERENCE

Les communiqués de presse et informations diffusés par la Société sont les suivants :
14 avril 2016 Chiffre d’affaires du premier trimestre de I'exercice 2016

18 avril 2016 Projet de cession de blocs suivi d’une offre publique avec un consortium
composé de Silver Lake et d’Altaone

4 juillet 2016 Obtention des autorisations des autorités de la concurrence par Silver
Lake et AltaOne Capital en vue de leur prise de participation au capital



de Cegid Group et de l'offre publique en résultant

8 juillet 2016 Réalisation de l'acquisition par Silver Lake et AltaOne Capital d’'une
participation représentant 37,6% du capital de Cegid Group et l'avis
favorable a l'unanimité du conseil d’administration sur le projet d’offre
publique

11 juillet 2016  Dépbt d’'un projet de note d’information.

13 juillet 2016  Publication d’'un élément de rémunération du Directeur Général de Cegid
Group

20 juillet 2016  Résultats du premier semestre de I'exercice 2016

28 juillet 2016 Mise a disposition de la note en réponse

Ces communiqués sont reproduits a 'Annexe 1 du présent document.

ATTESTATION DES PERSONNES RESPONSABLES

« Nous attestons que le présent document, qui incorpore par référence le document de
référence de Cegid Group S.A. déposé aupres de 'AMF le 14 avril 2016 sous le numéro
D. 16-0340 qui a été déposé le 28 juillet 2016 et qui sera diffusé le 29 juillet 2016, soit au
plus tard la veille du jour de l'ouverture de I'offre, comporte I'ensemble des informations
requises par l'article 231-28 du reglement général de I'’Autorité des marchés financiers et
par l'instruction 2006-07 du 25 juillet 2006 (dans sa version a jour du 20 mars 2015), dans
le cadre de [l'offre initiée par Claudius France et visant les actions de la société Cegid
Group S.A..

Ces informations sont, a notre connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas
d’omission de nature a en altérer la portée ».

Paris, le 28 juillet 2016

Jean-Michel Aulas

Président du conseil
d’administration

Patrick Bertrand

Directeur Général
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ACTIVITE DU 1%* TRIMESTRE 2016 :
FORTE CROISSANCE DU CHIFFRE D’AFFAIRES SAAS
(+ 50 %*)

Chiffre d’affaires Edition : + 17,5 %*
Chiffre d"affaires consolidé : 75,0 M€ (+ 11,8 %*)

* A périmétre courant

Forte accélération de la croissance du chiffre d’affaires Saas qui bénéficie de I'effet des croissances
externes réalisées en 2015
Chiffre d’affaires récurrent : 64 % du chiffre d’affaires total

Consolidé au 31 mars a Variations Variations
périmétre courant ME %
Saas 216 144 7.2 +50,2%
Licences 6,7 6,2 0,5 +79%
Maintenance 24,3 245 0,4 +16%
Autres 0,6 0,7 -01 -123%
Total Edition * 53.8 45,8 8,0 +175%
Services Edition 15,4 15,5 0,5 +34%
;:;aol‘::isition et services 70.2 61,7 85 +138%
Distribution et divers 4.8 53 -05 -110%
Total ** 75.0 67.0 8,0 +118%
Dent total récurrent 48,0 40,7 73 +150%
% récurrent / Tetal 64,0% 60,7 %

14/04/2016

* + 65,2 % g périmétre comparabie selon la méthodologie décrite en fin de communiqué

** + 1 7% g perimétre comparable selon ia méthodologie décrite en fin de communigué

Le chiffre d'affaires du premier trimestre 2016 enregistre une accélération de la croissance du chiffre d'affaires
S5aas quis'éléve 3 21,6 M€ en progression de 50 % a périmétre courant (prés de 26 % & périmétre constant). Cette
trés forte progression bénéficie des effets des croissances externes réalisées en 2015 et notamment des revenus
issus du groupe Technomedia (solution mondiale de Talent Management en 5aaS). Parallelement a cette
évolution trés favorable, le chiffre d’affaires de maintenance logiciels progresse |égérement & périmétre courant

Communication Financiére Cegid Group Marche de cotation : Euronext Paris Compartiment B
cegid Group Code ISIN Action - FRODD0124703
52 Quai Paul Sédallian Reuters : CEGLPA

69279 Lvon Cedex 09 Bloombere : CED FP
TEL 04 36 29 50 20 ICB : 9537 Software
] _ ) indices : CAC ALL SHARES - CAC ALL-TRADABLE - CAC MID & SMALL
dirfin@cegid fr / www.cegid com CAC SOFT. & C5. - CAC TECHNOLOGY - NEXT 150 - EnterNext® PEA-PME 150 — CAC PME
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de 1,6 % & 24,9 M€ (- 2,1 % & périmétre constant dans un modéle de transformation continue du modéle On
Premise (licences et maintenance associée) vers le modéle 5aas.

Le chiffre d'affaires récurrent, qui intégre les contrats de maintenance logiciels et matériels, les portails et les
contrats Saa$, s'éléve a 48 M£ et représente 64 % du chiffre d'affaires total, en progression de 3,3 points par
rapport au premier trimestre 2015 (3,8 points par rapport a I'ensemble de I'exercice 2015), confirmant ainsi
I"évolution du business model de Cegid vers une activité de plus en plus récurrente.

La valeur des contrats Saa$ actifs au 1% avril 2016 s'établit & plus de 211 M<™ soit + 67 % (+ 38 % & périmatre
comparable) par rapport 4 la valeur estimée au 1% avril 2015 actualisée, de prés de 127 M£ aprés prise en compte
des stocks de contrats des sociétés intégrées en 2015, principalement Technomedia (Talent Management) et
Altaven (Fiscalité). La valeur des contrats SaaS enregistrés au cours du premier trimestre 2016 s'éléve, a
périmétre comparable, & 10,2 ME soit une progression de prés de 35 % par rapport aux contrats enregistrés au
cours du premier trimestre 2015 (7,6 ME).

Parallglement a la progression des revenus récurrents d'Edition, les ventes de licences (6,7 M£) progressent de
prés de 8% (+ 4,6 % & périmétre constant).

Ainsi, les activités stratégiques d'Edition représentent un chiffre d*affaires de 53,8 M£ en progression, & périmétre
courant, de 17,5 % sur I'ensemble du premier trimestre (+ 5,2 % a périmétre comparable soit un niveau supérieur
a celui enregistré sur I'ensemble de I'année 2015).

Le chiffre d'affaires services s'éléve 3 16,4 M€ en croissance de 3,4 % par rapport au premier trimestre 2015.

Ainsi, les ventes Edition et services associés (70,2 M€}, augmentent, & périmétre courant, de 13,8 % par rapport
au premier trimestre 2015 (+ 3 % a périmétre comparable).

Le chiffre d'affaires des activités non stratégiques de Distribution et divers (4,8 M€, soit 6,3 % du chiffre d"affaires
total) moins générateur de marge, est en baisse de prés de 11 % par rapport au premier trimestre 2015.

A l'international, le Groupe poursuit son développement dans le secteur du Retail et avec Technomedia dans celui
du Talent Management avec une part du chiffre d"affaires sur le chiffre d'affaires total (plus de 13 %) qui a doublé
par rapport au premier trimestre 2015.

Au total, le chiffre d"affaires du premier trimestre 2016 (75,0 M£) est supérieur, & périmétre courant, de 11,8 %
(+ 1,7 % a périmétre comparable) a celui du premier trimestre 2015 (67,0 M£), avec une part toujours plus
importante de chiffre d"affaires récurrent.

14/04/2016

"\aleur des contrats Soas, définie comme la valeur des contrats actifs au 1% avril 20186, extrapalée pour les
contrats avec date d'échéance ferme sur la durée restant & courir, et, pour les contrats en tacite reconduction, sur
une durée majoritairement de 36 mois en prenant en compte le taux de churn constaté au 31 décembre 2015
{données de gestion non auditées). La valeur actualisée, non auditée, des contrats Saa$ actifs au 1% janvier 2016
est en définitive, aprés examen complémentaire de toutes les offres disponibles en Saas, de 201 M€ (196 M€
antérieurement publiés a titre d'information estimée non ouditée lors des communiqués financiers des 21 janvier
et 1° mars 2016 et de la réunion d’information du 2 mars 2016).

Communication Financiére Cegid Group Marché de cotation - Euronext Paris Compartiment B
Cegid Group Code ISIN Action : FROD00124703
52 Quai Paul sédallian Reuters : CEGLPA
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. dont Editi t dont
Chiffre d"affaires consolidé en ME oE =Chen oo
.. a = SErviCes Distribution et
Périmétre courant - -
ASSOCIES divers

2016 278 25,0 23
FCLTPEPE 2015 271 241 30

2016 286 275 o7
Entreprises

2015 2358 231 0,3

2016 140 13,0 10
Retail

2015 114 10,4 11

2016 4.0 39 0,1
Secteur public

2015 42 4.0 02

2016 0,5 0,3 0,1
Divers

2015 04 0,2 0.2

2016 75,0 70,2 4.8
Total

2015 7.0 61,7 5.3

* Les varigtions de périmetre tiennent compte des eventuelles évolutions de organisation cpérationnelle.

I Point mort mensuel maitrisé et réduction de Fendettement financier net

L'évolution de la marge brute (86,3 % du chiffre d"affaires au 31 mars 2016 contre 85,7 % au 31 mars 2015) tient
compte, d'une part, d'un effet colit (sous-traitance Formation et Consulting, notamment relative a la DSN)
faworable sur le premier trimestre 2016 en comparaison de la méme période de "exercice précédent et, d'autre
part, d'une légére baisse du taux d'achats de services Cloud dans un contexte de poursuite de la forte croissance
du chiffre d'affaires Saas.

La gestion rigoureuse des colts fixes permet de maftriser le point mort mensuel moyen estimé, qui devrait ainsi
s'élever, avant prise en compte des charges d'amortissement des actifs identifiés & I'occasion des croissances
externes et aprés prise en considération des variations de périmétre enregistrées en 2015, & 21,4 M€ (19,3 M€ au
31 mars 2015). Aprés prise en compte des charges d'amortissement des actifs identifiés a I'occasion des
croissances externes, le point mort mensuel moyen estimé devrait s'élever a prés de 21,8 M€ (19,4 M€ au 31
mars 2015).

La progression de la capacité d'autofinancement et I'évolution positive du BFR devraient se traduire par une
augmentation du cash-flow opérationnel (variation de la trésorerie issue de l'activité) et une diminution de
I'endettement financier net estimé qui devrait se situer 2 56,3 M€ au 31 mars 2016, en amélioration de I'ordre de
9 M£ par rapport au 31 décembre 2015.

Communication Financiére Cegid Group
Cegid Group
52 Quai Paul sédallian

£9279 Lyon Cedex 09
TéL 04 26 29 50 20

dirfin2cegid fr / www.cegid com

Marche de cotation : Euronext Paris Compartiment B
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Reuters : CEGLPA

Blioomberg : CGD FP
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I Une dynamigue de croissance externe et de développement a l'international

Cegid a bénéficié au cours du premier trimestre des effets positifs des croissances externes réalisées en 2015
dans les domaines du Retail (JDS Solutions — USA, Magelia (e-commerce)-France) de la fiscalité Grands Comptes
(Altaven — France) et du RH-Talent (Technomedia) qui lui permettent d'accélérer son développement en France et
a l'international.

Ainsi, a l'international, Cegid a lancé au cours du premier trimestre deux initiatives pour accélérer son
développement :

Aux Etats-Unis, o0 Cegid vient de réaliser sa premiére conférence utilisateurs sur le continent américain, destinée
aux acteurs du Retail, « Cegid Connections : The Americas ». Cet événement, qui s'est déroulé 3 San Diego fut
I'occasion pour Cegid North America d'accueillir les clients historiques de JDS Solutions (société qui a rejoint le
Groupe en mai 2015) et ceux de Cegid, et leur présenter les enjeux clés du commerce connecté et de la
digitalisation des enseignes.

Cegid entend également renforcer sa présence en Amérigue du Nord, mais aussi élargir son offre en matiére de
gestion des ressources humaines dans laguelle s'inscrit le rapprochement récent avec Technomedia.

L'éditeur canadien fournit des solutions de gestion de recrutement et des talents, d'évaluation des collaborateurs
et de suivi de |a formation, en mode 5aas, pour tous les secteurs d'activité. Acteur connu sur le marché du people
management, la société basée & Montréal a été fondée en 1996 par Alain Latry.

Ellz a congu et progressivement étendu une suite en mode Saa5 permettant aux grandes entreprises et aux
administrations d'attirer et de recruter des collaborateurs, mais aussi de les motiver, les évaluer et de les fidéliser.

En Afrique, ol Cegid, présent depuis plusieurs années a Casablanca, Tunis et Dubal pour gérer le développement
de ses activités 2n Afrique et au Moyen-Orient, a procédé 3 Fouverture d’'une filiale 4 Abidjan (Cote d'lvoire). Avec
ses solutions déja déployées dans prés de 20 pays africains, cette nouvelle implantation traduit les nouvelles
ambitions du Groupe sur ce continent.

Le Groupe propose en effet, via son réseau de partenaires, les solutions Yourcegid Retail, Manufacturing, Trade,
Services, SIRH, Finance et Profession Comptable.

En tant qu'acteur francais de référence pour les solutions de gestion, le Groupe souhaite, avec I'ouverture de sa
filiale a Abidjan, accompagner tant les entreprises frangaises présentes sur le continent (dont Vinci, Bolloré,
QOrange, etc.) que les organisations locales, privées et publigues, dans leur transformation numérigue.

14/04/2016

I L'action Cegid Group éligible au PEA-PME

Cegid Group confirme que les actions cotées sur Euronext Paris Compartiment B, sont éligibles au PEA-PME, pour
les 12 mois & venir, conformément au Décret n® 2014-283 du 4 mars 2014 pris pour I'application de I'article 70 de
la loi n® 2013-1278 du 29 décembre 2013 de finances pour 2014, fixant les critéres d'éligibilité des entreprises au
PEA-PME.
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I Assemblée Générale et Dividende

Il est rappelé que I'Assemblée Générale des actionnaires se réunira le 9 mai 2016, 3 11 heures au siége social de
Cegid Group, 52 quai Paul Sédallian, 63009 Lyon. Sous réserve de son approbation par I'Assemblée Générale, le
versement du dividende proposé (1,25 € par action) interviendra le 13 mai 2016, aprés un détachement de
coupon le 11 mai 2016.

I Calendrier

Le chiffre d'affaires du deuxiéme trimestre et les résultats semestriels seront diffusés le 20 juillet 2016 aprés
bourse. Le calendrier des dates de publications et de manifestations est disponible a Fadresse suivante :
http://www.cegid.com/calendrier-financier

Les chiffres publiés dans le présent communigué sont des chiffres consolidés, provisoires, estimés et non audités.
Concernant les données relatives au périmétre comparable, il est rappelé que les sociétés JDS Solutions et Altaven,
respectivement intégrées dans le périmétre de consolidation & compter du 1% juin et du 1% juillet 2015, ont fait
Fobjet d'une fusion (JDS Solutions avec Cegid Corporation), et pour Altaven d’une location gérance a son profit des
activités liées a la fiscalité des grands comptes de Cegid. Ainsi, il n'est plus possible d'isoler de fagon précise le
chiffre d'affaires du premier trimestre 2016 de ces sociétés qui résufterait de leur propre activité originelle. La
méthode utilisée pour déterminer les estimations de variations de périmétre a consisté g soustraire du chiffre
d'affaires du premier trimestre 2016 pour 1DS, le chiffre d'affaires réolisé par cette société au cours du premier
trimestre 2015, pour Altaven, le chiffre d’offaires réalisé au premier trimestre 2016 sur les lignes de produits et
services dorigine Altaven et, pour Technomedia, le chiffre d’'affaires réalisé au premier trimestre 2016. Cette
approche conduit @ un total lié aux estimations de variations de périmétre de 5,1 M€ pour le chiffre d’affaires
Edition et de 6,7 M£ pour le chiffre d'affaires total, d'od le taux estimé de progression 4 périmétre comparable
respectivement de 6,2 % et de 1,7 %.

L4/04/201 6
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CEGID annonce un projet de cession de blocs suivi
d’une Offre Publique avec un consortium composé
de Silver Lake Partners et d’Altaone

Le conseil d"administration de Cegid Group s'est réuni ce jour afin de prendre connaissance des termes du projet
de cession par Groupama, Groupama Gan Vie et L.C.M.I. de l'intégralité de leur participation, représentant 37,6%
du capital de Cegid Group, & un consortium (« le Consortium ») constitué par le fonds d'investissement américain
Silver Lake Partners, leader mondial de I'investissement en technologie et AltaOne, une société d'investissement
basée & Londres, pour un prix égal a 62,25€ par action (dividende au titre de I'exercice 2015 attaché)
(I « Acquisition du Bloc »).

La réalisation de I'Acquisition du Bloc sera suivie du dépét d'une offre publigue obligatoire auprés de I'Autorité
des marchés financiers & un prix gal 3 62,25€ par action (dividende au titre de 'exercice 2015 attaché) (I' « Offre
Publique »)" et & un prix de 44,25€ par bon d’acquisition d’action remboursable. Un complément de prix égal 3
1,25€ par action etf/ou bon d'acquisition remboursable serait payé dans I'hypothése ol les actions apportées 3
I'Offre Publique, avec I'Acquisition du Bloc, représenteraient 95% ou plus du capital social et des droits de vote,
permettant la mise en ceuvre d'un retrait obligatoire.

Le prix de 63,50€2 représente une prime de 20% [ou de 17% pour le prix de 62,25€) par rapport au cours de
cloture de I'action Cegid Group le 15 avril 2016, une prime de 44% (ou de 41% pour le prix de 62,25€) par rapport
au cours moyen pondéré par les volumes au cours des 12 derniers mois et de 110% (ou de 106% pour le prix de
62,25€) par rapport au cours de I'action au 2 janvier 2015.

L'offre valorise 100% des actions ordinaires émises ou a émettre de Cegid Group 3 580 millions d'euros (sur une
base entierement diluée) et impligue un multiple de résultat net égal a 25x (sur la base d'un bénéfice par action
2015 égal 4 2,57€).

L'Offre Publique sera réputée réussie sous réserve gu'a la cldture de 'offre, 'initiateur atteigne un seuil excédant
50% du capital social ou des droits de vote de Cegid Group.

En complément de la participation de 37,6% acquise dans le cadre de I'Acquisition du Bloc, certains actionnaires
significatifs, représentant ensemble une participation additionnelle de 5,9% du capital, se sont engagés 3
apporter leurs actions 3 I'Offre Publique, représentant avec I'Acquisition du Bloc 43,5% du capital. *

18042016

"Le prix & payer pour les actions dans le cadre de I'Acquisition du Bloc et de I'Offre Publique subséquente sera réduit d'un montant de 1.25€
par action, correspandant au dividende appelé 3 &tre versé le 13 mai (sous réserve de 'approbation par 'assemblée des acfionnaires) dans la
mesure ol les actions seraient cédées aprés la date de détachement du dividende.

? Incluant le complement de prix de 1,25 £ par action payable en cas de mise en ceuvre du refrait cbligatoire a lssue de 'Offre Publique.

® A savoir Eximium et Monsieur Patrick Bertrand qui détiennent respectivement 5,04% et 0,85% du capital

Communication Financére Cegid Group Marché de cotation : Euronext Paris Compartiment B
Cegid Group Code ISIN Action : FRODDO124703
52 Quai Paul Sédallian Reuters : CEGLPA

69279 Lyon Cedex 09 Bloomberg : CGD FP
TéL 04 26 29 50 20 ICB - 9537 Software
i i i indices : CAC ALL SHARES - CAC ALL-TRADAELE - CAC MID & SMALL
dirfin&cegid fr / www cegid com CAC SOFT. & C5. - CAC TECHNOLOGY - NEXT 150 - EnterNext® PEA-PME 150 — CAC PME

14



C

L"Acquisition du Bloc est notamment soumise 3 I'obtention des autorisations des autorités de concurrence.
Jean-Michel AULAS Président et Patrick BERTRAND Directeur Général ont accepté de rester associés au projet
pour conduire une nouvelle phase d'accélération du développement de Cegid Group et, en paralléle, & Ia

demande du consortium, Jean-Michel Aulas réinvestira une partie du produit de cession dans le capital de
I'initiateur.

Cegid est un leader frangais de I'édition de logiciels de gestion et de services cloud pour les entreprises de toute
taille et les organisations du secteur public, offrant une gamme de solutions sur site et Software-as-a-Service
(# Saas ») & plus de 130.000 clients en France et dans le monde. Ayant engagé avec succés sa transition vers le
SaaS, l'objectif de la Société est d'accélérer cette transition et d'intensifier la croissance du SaaS. Cegid a
également l'opportunité de développer son activité, principalement nationale aujourd’hui, en accélérant son
développement international autour de ses offres retail, qui disposent d'une reconnaissance mondiale, et de
|'offre « people management » éditée par Technomedia, nouvelle filiale du groupe. Le Consortium est déterminé
 soutenir Cegid dans ses efforts pour accélérer le déploiement de cette stratégie dans les prochaines années, en
lui permettant d’augmenter ses investissements avec I'objectif d'assurer & Cegid une place de leader européen
dans I'édition de logiciels de gestion et de services cloud.

Le conseil d’administration a indiqué, & Funanimité, accueillir favorablement le projet d'Acquisition du Bloc et le
projet d'Offre Publique, et a désigné le cabinet Ledouble SAS en tant qu'expert indépendant. Le conseil a, par
ailleurs, souhaité remercier Groupama, devenu actionnaire en 2007, pour son soutien constant a la stratégie de
transformation vers le modéle 5aaS déployée par Cegid au cours de ces derniéres années.

Conformément & la réglementation applicable, le conseil d’administration rendra son avis motivé sur le projet
d’'Offre Publigue d'achat aprés cbtention du rapport de l'expert indépendant et de l'avis des instances

représentatives du personnel, dont |z consultation sera initige dans les meilleurs délais.

L'ensemble de I'opération devrait &tre finalisé au cours du second semestre 2016.

18042016
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Obtention des autorisations des autorités de la
concurrence par Silver Lake et AltaOne Capital en
vue de leur prise de participation au capital de
Cegid Group et de I’Offre Publique en résultant

Paris, France, 4 juillet 2016 — Cegid Group (la « Société ») annongait le 18 avril 2016 un projet de cession par
Groupama, Groupama Gan Vie et I.C.M.L. de I'intégralité de leur participation, représentant 37,6 % du capital de
la Société, 3 un consortium constitué par le fonds d'investissement américain Silver Lake Partners, leader mondial
de linvestissement en technologie et AltaOne Capital, une société d'investissement basée 3 Londres
(le « Consortium »), pour un prix égal & 62,25 € par action - dividende au titre de I'exercice 2015 attaché -
(I « Acquisition du Bloc »), soumis, notamment, & 'obtention des autorisations des autorités de la concurrence.

La Société annonce que les membres du Consortium ont obtenu 'autorisation de la Commission Européenne et
du Service Fadéral Anti-Monopaole Russe respectivement le 30 juin 2016 et le 21 juin 2016.

La réalisation de I'Acquisition du Bloc interviendra lorsque le Conseil d"Administration de la Société aura rendu
son avis motivé sur I'offre, aprés réception d'une attestation d'équité établie par un expert indépendant (cabinet
Ledouble SAS) et sera suivie du dépdt d'une Offre Publique auprés de I'Autorité des Marchés Financiers & un prix
égal 3 61 € par action correspondant au prix offert 4 .C.M.I. et Groupama (dividende au titre de I'exercice 2015
détache) ™ et de 44,25 £ par bon d’acquisition d’action remboursable.

Un complément de prix égal 4 1,25 € par action et/ou bon d'acquisition d'action remboursable serait payé dans
I'hypothése ol les actions apportées a I'Offre Publique, avec I'Acquisition du Bloc, représenteraient 95 % ou plus
du capital social et des droits de vote permettant ainsi la mise en ceuvre effective d'un retrait obligatoire
conformément a I'article 237-14 du R&glement Général de I'AMF.

En complément de la participation de 37,6 % acquise dans le cadre de I'Acquisition du Bloc, certains actionnaires
significatifs, représentant ensemble une participation de 7,8 % du capital, se sont engagés 3 apporter leurs
actions a I'Offre Publigue. L'Offre Publigue sera réussie sous réserve qu'a sa cléture l'initiateur atteigne un seuil
excédant 50 % du capital social ou des droits de vote de la Société.

L’ensemble de I'opération devrait étre finalisée au cours du second semestre 2016.

04/07/2016

M versement par la société, le 13 mai 2016, d’un dividende de 1,25 £ par action.
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Réalisation de I'acquisition par Silver Lake et AltaOne Capital d’une participation
représentant 37,6% du capital de Cegid Group

Avis favorable 3 'unanimité du Conseil d’administration sur le projet d’Offre Publique

Lyon, France, 8 juillet 2016 — Cegid Group (la « Société ») annonce ce jour la réalisation de la cession par Groupama,
Groupama Gan Vie et .C.M.I. de I'intégralité de leur participation, soit 3.470.156 actions Cegid Group représentant
37,6 % du capital de la Societé, 3 un consortium composé du fonds d'investissement américain Silver Lake, leader
mondial de Finvestissement en technologie et AltaOne Capital, une société dinvestissement basée a Londres
{le &« Consortium =»), pour un prix égal & 61,00 euros par action - dividende au titre de Iexercice 2015 détaché

('« Acquisition du Bloc »).

Suite a I'Acquisition du Bloc, le Consortium déposera, conformément a la réglementation applicable, une offre publigue
auprés de ["Autorité des Marchés Financiers (I'« AMF ») & un prix égal & 61,00 euros par action! (dividende au titre de
I'exercice 2015 détaché)® et de 44,25 euros par bon d’acquisition d’action remboursable (I « Offre Publigue »). Le

Consortium lancera ['Offre Publique par I'intermédiaire de la société Claudius France.

Dans I"hypothése ou, directement a lissue de I'Offre, les actionnaires minoritaires ne représentent pas plus de 5% du
capital ou des droits de vote de Cegid Group et ol Claudius France met en ceuvre un retrait obligatoire en application
de I'article 237-14 du réglement général de I"'AMF, un complément de prix de 1,25 euro par action et de 1,25 euro par
bon d’acquisition d'action remboursable de la Société sera versé par Claudius France, soit un prix total par action égal a
62,25 euros (dividende détaché) et un prix total par bon d'acquisition d'action remboursable égal 3 45,50 euros. Ce prix
total sera payé a tous les porteurs d’actions et de bons d’acquisition d"actions remboursables ayant apporté leurs titres
a I'Offre Publique.

Le Conseil d"administration de Cegid Group s'est réuni le 7 juillet 2016, a I'effet d'examiner le projet d"Offre Publique et

de rendre un avis motivé sur I'intérét et les conséquences de I'Offre pour la Société, ses actionnaires et ses salariés.

Le Conseil d'administration a relevé que le Comité Central d’Entreprise (le « CCE ») avait rendu un avis positif sur le
projet d'Offre le 10 juin 2016. Le CCE s'est fait assister du cabinet SECAF|, expert-comptable a cet effet.

Le Conseil d'administration a également examiné le rapport qui lui a €té remis par le cabinet Ledouble SAS, qui avait
été désigné en gqualité d'expert indépendant ayant pour mission de se prononcer sur les conditions financiéres de
I'Offre Publique.

Q8073016

Sur la base des éléments qui lui ont été soumis, le Conseil d"administration a considéré que le projet d'Offre Publique
était dans l'intérét de la Société, de ses salariés et de ses actionnaires. Il a émis a I'unanimité un avis favorable au projet
d'Offre Publique et a décidé de recommander aux actionnaires et aux porteurs de bons d'acquisition d‘actions

remboursables d’apporter leurs titres a I'Offre Publique.
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de la Société.

Communication Financiére Cegid Group
Cegid Group

52 Quai Paul Sédallian

69279 Lyon Cedex 09

TEL 04 26 29 50 20

dirfinicegid. fr / www cegid_com

L'avis motivé du Conseil d’administration, I'avis du CCE, le rapport de Fexpert-comptable et le rapport de I'expert
indépendant figureront dans le projet de note en réponse &tabli par la Société qui sera déposé auprés de 'AMF aprés
le dépdt de I'Offre Publique par Claudius France. Ce document sera disponible sur les sites internet de I'AMF

{www.amf-france.org) et de Cegid Group 5.A. (http:/fwww.cegid.com/) et pourra étre obtenu sans frais au siége social

Le & juillet 2016, Madame Marie Lemarié, Monsieur Philippe Delerive et Monsieur Francis Thomine ont démissionné de
leur mandat d"administrateur au sein du Conseil d’administration et Monsieur Shahriar Tadjbakhsh, Monsieur Christian

Lucas et Monsieur Simon Patterson ont été cooptés en qualité d'administrateurs de Cegid Group. Monsieur Behdad
Alizadeh a ét& nommeé en qualité de censeur.

Il est prévu que le dépdt de I'Offre Publique intervienne dans les prochains jours. Une fois déposée, I'Offre Publique
sera soumise a 'examen et au visa de 'AMF.

La réalisation de I'Offre Publique devrait intervenir au cours du second semestre 2016.

1 Ce prix correspond au prix paye a ..M., et Groupama.

2% ersement par la Sociétg, le 13 mai 2016, d’un dividende de 1,25 eurc par action.
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COMMUNIQUE RELATIF AU DEPOT D'UN PROJET DE NOTE D'INFORMATION
présentée par

CEGID GROUP

En réponse a offre publique d'achat déposée par

Claudius France!

Le présent communiqué a été établi par Cegid Group et est diffusé en application des dispositions de
I'article 231-26 du Réglement général de l'Autorité des marchés financiers (I'a AMF »).

Le projet d'offre publique d’achat, le projet de note d'information de la société Claudius France
ainsi que le projet de note d'information en réponse de la société Cegid Group restent soumis a
I'examen de I"’AMF.

1 PRESENTATION DE L'OFFRE

En application du Titre Il du Livre Il et, plus particuliérement des articles 232-1 et suivants et 234-
2 du réglement général de 'AMF, Claudius France, société par actions simplifiée de droit francais,
dont le siége social est situé 33, rue de Naples, 75008 Paris et immatriculée au Registre du
commerce et des sociétés de Pans sous le numéro 821 096 039 (I« Initiateur »), indirectement
détenue 4 100% par la société Claudius Luxco 5.3 rl., société a responsabilité limitée de droit
luxembourgeois, dont le siége social est situé 61, rue de Rollingergrund, L-2440 Luxembourg
immatriculée au Registre du commerce et des sociétés du Luxembourg (¢« Luxco »), s'est
engagée imévocablement 4 offrir 4 'ensemble des actionnaires et porteurs de bons d'acquisition
d'actions remboursables (BAAR) de la société Cegid Group, société anonyme de droit francais,
dont le siége social est situé 52, quai Paul Sédallian, 69009 Lyon, immatriculée au Registre du
commerce et des sociétés de Lyon sous le numéro 327 888 111 (la « Société ») et dont les
actions sont admises aux négociations sur Euronext Paris sous le code ISIN FRO000124703,
mnémonique « CGDO», d’acquérir, en numéraire, la totalité de leurs actions Cegid Group au prix de
61,00 eurcs par action (dividende détaché) et la totalité de leurs bons d'acquisition d'actions
remboursables Cegid Group (BAAR) admis aux négociations sur Euronext Parnis (sous les codes
ISN respectifs FRO010928093 et FRO010928119) au prix de 44,25 euros par bon d’acquisition
d'action rembeoursable (' « Offre »).

Luxco est détenue par Silver Lake et AltaOne tel que décrit 4 la section 1.1 du Projet de Note
d'Information.

Llnitiateur s'engage irévocablement & acquérr en numéraire (i) la totalité des actions de la
Sociéte gu'il ne détient pas déja (directement ou indirectement), seul ou de concert, représentant
a la connaissance de ['Initiateur, un maximum de 5.654.839 actions au 11 juillet 2016 (en excluant
les actions auto-détenues a l'exception de 29498 actions auto-détenues susceptibles d'étre

1 Consorfium constitué par le fonds dinvestissement américain Silver Lake Partners, leader mondial de linvestissement
en technologie et Altalne Capital, une societe d'investissement basée a Londres.
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remises en cas dexercice des bons dacquisition d'actions remboursables), a un prix, de
61,00 euros par action (ce prix tient compte de la mise en paiement, le 13 mai 2016, d'un
dividende d'un montant de 1,25 euro par action) et (i) la totalité des bons d'acquisition d’actions
remboursables émis par la Société représentant 3 la connaissance de [nitiateur, un maximum de
29.498 bons d'acquisition d"actions remboursables & un prix de 44,25 euros par bon d'acquisition
d'action remboursable.

Dans I'hypothése ol immédiatement 4 lissue de ['Offre (en ce compns I'Offre Réouverte telle que
définie a la section 144 du projet de note en réponse), les actionnaires minoritaires ne
représenteraient pas plus de 5% du capital ou des droits de vote de la Societé, lnitiateur
sollicitera la mise en ceuvre d'un retrait obligatoire en application de larticle 237-14 du réglement
géneral de 'AMF et un complément de prix de 1,25 euro par action et de 1,25 euro par bon
d'acquisition d’action remboursable de la Société sera versé par [llnitiateur aux actionnaires et
porteurs de bons d'acquisition d'actions remboursables ayant apporté leurs tifres a ['Offre,
résultant en un prix total par action égal & 62,25 euros et un prix total par bon d'acquisition d'action
remboursable égal 4 4550 euros. Ce complément de prix sera payé a tous les porteurs d’'actions
et de bons d'acquisition d'actions remboursables ayant apporté & I'Offre respectivemeant leurs
actions etfou leurs bons d'acquisition d'actions remboursables.

En application de larticle 231-13 du réglement général de 'AMF, Natixis, agissant pour le compte
de [lnitiateur, a déposé un projet de note dinformation auprés de FAMF le 11 juillet 2016
(le « Projet de Note d'Information »). Natixis agit en qualité d'établissement présentateur de
I'Offre et garantit la teneur et le caractére irévocable des engagements pris par Initiateur dans le
cadre de 'Offre.

L'Offre sera réalisée selon |a procédure normale en application des dispositions des articles 232-1
et suivants du réglement général de 'AMF.

L'Cffre est soumise au seul de caducité vise a laricle 231-9, | du réglement genéral de 'AMF
dans les conditions décrites a la section 2.4 du Projet de Note d'Information.

2 CONTEXTE ET MOTIFS DE L'OPERATION

Le 18 avnl 2016, Claudius Finance S.arl. (« Claudius Finance »), associé unique de ['Initiateur, a
conclu un contrat d'acquisition (et tel gu'amendé, le « Contrat d’Acquisition ») avec Groupama
SA, Groupama Gan Vie et LC.M.L, la société holding de Monsieur Jean-Michel Aulas, président du
Conseil d’administration de la Société (les « Vendeurs »), au titre duquel Claudius Finance a
accepté d'acheter aux Vendeurs via une cession de bloc hors marché, le 8 juillet 2016, 3.470.156
actions de la Société pour un prix de 62,25 euros par action (dividende attaché), correspondant &
61,00 euros par action en excluant le dividende (versé le 13 mai 2016) (I’ « Acquisition du
Bloc »).

L' Acquisition du Bloc a été réalisée le § juillet 2016 aprés la levée des conditions suspensives, et
notamment les autorisations de la Commission européenne et du Service Fédeéral Anti-Monopale
russe.

L'annonce du projet d’Acquisition du Bloc ainsi que sa réalisation ont fait l'objet de communiqués
de presse de la Société respectivement en date du 18 avnl 2016 et du 8 juillet 2016.
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L'Offre fait suite au franchissement a la hausse par Claudius Finance a la date de I'Acquisition du
Bloc, du seuil de 30% du capital de la Société. Elle revét donc un caractére obligatoire en
application des dispositions de l'article L. 433-3, | du Code monétaire et financier.

3 RAPPEL DES PRINCIPAUX TERMES DE L'OFFRE

En application des dispositions des articles 231-13 et suivants du réglement général de I'AMF,
Matixis, agissant pour le compte de lniiateur, a déposé le 11 juillet 2016 le projet d'Offre auprés
de 'AMF.

Conformément aux dispositions de |'article 231-13 du réglement général de FAMF, Natixis garantit
la teneur et le caractére imévocable des engagements pris par I'Initiateur dans le cadre de |'Offre.

L'Offre sera réalisée selon la procédure normale conformément aux articles 232-1 et suivants du
réglement général de 'AMF.

Llnitiateur s’engage imévocablement & acquénr auprés des actionnaires de la Societé tous leurs
actions et bons d'acquisition d'actions remboursables de la Société au pnx de 61,00 euros par
action (dividende exclus) et & un prix de 44,25 euros par bon d'acquisition d'action remboursable.

Les termes de I'Offre sont décrits de maniére plus exhaustive dans la section 2.1 du Projet de
Note d'Information de [nitiateur.

3.4 Seuil de caducité

En application des dispositions de l'article 221-9, | du réglement général de 'AMF, I'Offre sera
frappée de caducité si, 3 sa date de cldture, l'lnitiateur ne détient pas, seul ou de concert, un
nombre d'actions représentant une fraction du capital social ou des droits de vote de la Société
supérieure a 50% (le « Seuil de Caducité »).

L'atteinte du seuil de caducité ne sera pas connue de [lnitiateur et des actionnaires avant la
publication par FAMF du résultat définitif de 'Offre, qui n'interviendra seulement qu'aprés la cléture
de cette demigre.

Si le Seuil de Caducité n'est pas atteint, 'Offre n'aura pas de suite positive et, en conséguence,
les actions et les bons d'acquisition d'actions remboursables apportés 3 I'Offre seront restitués a
leurs propriétaires, en principe dans un délai de deux jours de négociation suivant la publication
de la caducité de 'Offre, sans qu'aucun intérét, indemnité ou autre paiement de quelgue nature
que ce soit ne soit di auxdits propriétaires.

Dans ce cas, en application de l'article L. 433-1-2 Il du Code monétaire et financier, Claudius
Finance serait privé, pour toute assemblée générale des actionnaires jusqu'a la date a laquelle
Claudius Finance détiendrat un nombre d'actions équivalent au seuil de caducité, des droits de
vote pour la fraction excedant 30% du capital social et des droits de vote.

3.2 Ajustement du prix offert par action dans le cadre de I'Offre

Dans I'hypothése ol a lissue de ['Offre, les actionnaires minontaires ne représentent pas plus de
5% du capital ou des droits de vote, I'Initiateur sollicitera la mise en ceuvre d’un retrait obligatoire
en application de I'article 237-14 du réglement général de I'AMF, et un complément de pnx de 1,25
euro par action et de 1,25 euro par bon d'acquisition d'action remboursable de la Société sera
verse par [Initiateur, résultant en prix total par action égal 3 62,25 euros et un prix total par bon
d'acquisition d'action remboursable égal & 45,50 euros. Ce complément de prix sera payé a tous
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les porteurs d'actions et de bon d’acquisition d'action remboursable ayant apporté leurs actions et
leurs bons d'acquisition d’actions remboursables a I'Offre.

Si, dans les 12 mois suivant la réalisation de I'Acquisition du Bloc, I'Initiateur ou 'un de ses affilies
dépose une offre améliorée (a 'exclusion de toute offre publique d'achat, de tout offre publique de
retrait etfou de tout retrait obligatoire couvrant un nombre d'actions de la Société représentant
moins de 15% du capital social de la Sociéte) avec un prix par action supérieur au prix par action
prévu par le Contrat d'Acquisition, Claudius Finance devra verser aux Vendeurs un complément
de prix payé en numéraire et égal 3 (A) la différence positive entre (x) le prix par action proposé
dans le cadre de ladite offre améliorée visée et (y) le pnx par action prévu par le Contrat
d'Acquisition, multipliée par (B) le nombre d'actions transferées par les Vendeurs 4 Claudius
Finance dans le cadre de ['Acquisition du Bloc.

Tous les actionnaires ayant apporté avec succés leurs titres 3 I'Offre seront en droit d'obtenir le
méme compléement de prix que celui qui pourrait, le cas échéant, étre verse aux Vendeurs en
application de I'ajustement qui est décnt au paragraphe qui précede.

Les éventuels ajustements du prix offert par action et bon d'acquisiion d'action remboursable
dans le cadre de |'Offre (ce inclus le complément de prix) sont décrits 4 la section 1.2 du Projet de
Mote d'Information. Tout ajustement et les mesures de publicité s’y rapportant seront soumis a
I'AMF.

4 AVIS MOTIVE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le Conseil d'administration de Cegid Group s'est réuni le 7 juillet 2016, sous la présidence de
Monsieur Jean-Michel Aulas, président du Conseil d'administration, a I'effet d’examiner ['Offre et
de rendre un avis motivé sur l'intérét et les conséquences de I'Offre pour la Socigté, ses
actionnaires et ses salanés.

Etaient présents ou représentés, Monsieur Jean-Michel Aulas, la société |.C.M.I. représentée par
Monsieur Patrick Bertrand, Madame Elisabeth Thion, Monsieur Michel Baule, Monsieur Lucien
Deveaux, Monsieur Franklin Devaux, Monsieur Jean-Luc Lenart, Monsieur Jacques Matagrin,
Madame Quitterie Lenoir, Madame Florence Poivey et Madame Marie Lemarié.

Etaient absents et excuses, Monsieur Philippe Delerive et Monsieur Francis Thomine.

L'avis motivé du Conseil d'administration rendu le 7 juillet 2016 est intégralement reproduit ci-
aprés.

« Examen du projet de note d'information de Claudius France, du rapport de 'expert
indépendant sur [a valorisation des actions et des bons d'acquisition d'actions
remboursables de la Société dans le cadre du projet d'offre publique, du rapport du Comité
Central d'Entreprise et du projet de note en réponse au projet d'offre publigue, afin de, pour
le conseil d’administration, rendre un avis motivé sur 'intérét du projet d'offre publigue
pour la Société, ses actionnaires et ses salariés

¢+ Recommandation initiale sur le projet d’offre publique d’achat

Le Président rappelle que le conseill d'admimistration s'était réuni une premiére fois le 18 avrnl 2016
afin de prendre connaissance du projet doffre publigue d'achat obligatoire visant 100% des
actions de Cegid Group, au prix de 62,25 euros par action (dividende attaché) et lintégralité des
bons d'acquisition d'actions remboursables existants au prix de 44,25 euros par bon d'acquisition
daction remboursable (I« Offre Publigue »), qu'un consorfium constitué par les fonds
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dinvestissement Silver Lake et AltaOne, était sur le point dannoncer. Le consortium lancerait
F'Offre Publigue par lintermédiaire de la société Claudius France constituée a cet effet (« Claudius
France » ou '« Initiateur »).

Le Président rappelle que le projet d'Offre Publique s'inscrit dans le cadre et & la suite d'un contrat
de cession en date du 18 avrl 2016 (le « Contrat de Cession »), au titre duquel Groupama SA,
Groupama Gan Vie et L C.M.I {les « Actionnaires ») se sont engagés a céder [lintégralité de leur
participation au capital de Cegid Group, représentant environ 37,6% du capital a Claudius
Finance 5.4 rl, associé unique de Claudius France (« Claudius Finance ») (la « Cession »),
déclenchant ainsi 'obligation de déposer I'Offre Publigue en application des arficles 234-1 et
suivants du Réglement Général de ‘Autonité des Marchés Financiers (« AMF »).

Monsieur le Président rappelle également qu’il est envisage, dans le cadre de la Cession, qu'une
partie du produit de cession qui serait pergu par [.C.MI, comespondant a 19,1% des revenus
bruts d'l.C.M.I. provenant de la Cession, soit réinvestie indirectement au sein de Cegid Group. Il
est en outre prevu que le mandat de président du conseil d’administration de Monsieur Jean-
Michel Aulas et que le mandat de directeur général de Monsieur Patrick Bertrand au sein de Cegid
Group soient maintenus pour une durée allant jusqu'a deux ans a compter de la date du Contrat
de Cession.

Le Président précise que la réalisation de la Cession est soumise a fa levée des conditions
suspensives prévues au Contrat de Cession, et notamment a l'obtention des autonisations des
autorités de la concurrence et 'émission par le conseil d’administration d’un avis motivé, fondé sur
fe rapport de l'expert indépendant ef 'avis du CCE, recommandant I'Offre Publique. Le Président
indique que les autonsafions de la Commussion européenne ef du Service Fédéral Anti-Monopole
russe ont été obtenues respectivement le 30 juin 2016 et le 21 juin 2016. Les conditions
suspensives lides aux autorisations des autorités de la concurrence ont donc été levées.

Le Président rappelle que le consell d'administration a décidé de désigner le cabinet Ledouble
SAS en gualité d'expert indépendant charge d'établir un rapport sur les conditions de [Offre
Publique et du retrait obligatoire conformément aux articles 261-1, | et Il du Réglement Général de
FAMF. Le consell dadminisiration a en oufre décidé la mise en place dun comité ad hoc
d'administrateurs non sujets & un conflit dintéréts composé de Madame Quitterie Lenoir, Madame
Florence Poivey et Monsieur Franklin Devaux avec pour mission de superviser la nission de
Fexpert indépendant en veillant au bon déroulement de la mission d'expertise ef des diligences
que l'expert indépendant doit meftre en ceuvre.

Le Président rappelle enfin, quaprés avoir débaftu du projet de cession convenu au tire du
Contrat de Cession et du projet d’'Offre Publigue lors de la réunion du 18 avrl 20186, le conseil
d'administration avait accueilll favorablement ce projet de Cession et d'Offre Publique et avait
estimé que la Cession et I'Offre Publigue comespondaient 8 intérét de Cegid Group sous réserve
de lavis définitif du Comité Central d’Unité Economigue et Sociale de Cegid Group et des
conclusions de expert indépendant.

Le Président indigue au consell d’administration quil Iuf appartient, en application de l'article 231-
19 du Réglement Général de 'AMF, d'émetitre un avis motivé sur lintérét de 'Offre Publigue ou sur
les conséquences de celle-ci pour Cegid Group, ses actionnaires et ses salanés. Il propose au
consell dadministration de prendre connaissance des documents essentiels en lien avec

Fopération projetée, a savoir

- le rapport du cabinet SECAFI, experf-comptable désigné par le CCE, en dafe du
29 mai 2016 ;

- Favis positif du CCE en date du 31 mai 2016 ;
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- le rapport du cabinet Ledouble SAS, expert indépendant, en date du 7 juillet 2016 ;

- le projet de note dinformation préparé par Flnitiateur, qui contient notamment les raisons et
objectifs de I'Offre Publique, les intentions de [lnitiateur au cours des 12 prochains mois,
avec les éléments d'appréciation du prix de 'Offre Publique établie par Natixis ainsi que le
résumé des principaux accords en relation avec I'Offre Publique ;

- le projet de note en réponse établi par la Société.

s Avis du Comité Central d’Entreprise

Le Président indique au consell dadministration que plusieurs réunions du Comité Central
d'Entreprise (le « CCE ») de I'Unité Economique et Sociale se sont tenues depuis lannonce du
projet d’'Offre Publique par I'nitiateur, dans le cadre de la procédure dinformation-consultation
relative & ce projet.

Le Président précise que le CCE s'est fait assister du cabinet SECAFI, expert-comptable,
conformément aux dispositions de l'article L. 2323-21 du Code du fravail, et a pu auditionner les
représentants de l'lnitiateur.

Le Frésident présente au conseil d'administration les conclusions du rapport établi par le cabinet
SECAFI qui a été remis le 29 mai 2016 aux membres du CCE.

Le Président présente ensuite au conseil d administration lNextrait du procés-verbal de la réunion
du CCE qui s'est tenue le 31 mar 2016, au cours de laquelle le CCE a rendu un avis positif sur le
projet d'Offre :

@ Le CC UES de CEGID compte tenu : des informations dont il dispose, des réponses obfenues,
des échanges en reunion avec Jean-Michel AULAS, Patrick BERTRAND et les dingeants de
SILVER LAKE et dALTAONE, (que le Comite remercie pour leur grande marque d'intérét et de
respect), et de 'analyse pertinente de son expert, considére par anticipation gue le projet présents
par le Consortium lui parait de nature & dynamiser le développement du groupe. »

* Analyse de I'Offre Publigue

Aprés avoir pris connaissance des documents ci-dessus, le conseil d'administration constate que -

- Ayant engagé avec succés sa transition vers la fournifure du SaaS, lobjectif de Cegid
Group est d'accélérer cefte transition et dinfensifier la croissance du 5aaS. Cegid Group a
également [l'opportunite de développer son activité, essenfiellement domestique, en
accélérant son développement infernational autour de ses offres « refail », qui disposent
d’une reconnaissance mondiale, et de [loffre « people management » editée par
Technomedia, nouvelle filiale du groupe. Llniiateur est déterminé a soutenir Cegid Group
dans ses efforts pour accélérer le déplojement de cette stratégie dans les prochaines
années, en lui permettant d'augmenter ses investissements avec l'objectif d'assurer & Cegid
Group une place de leader européen dans l'edifion de logiciels de gestion ef de services
cloud.

- Linttiateur est détenu intégralement par le consorium constitué par la socigte
d'investissement améncaine Silver Lake, leader mondial de [investissement en technologie,
et par AltaOne, une société dinvestissement basée & Londres.

- L'amivée de nouveaux actionnaires permetirait 8 Cegid Group de se doter de nouveaux
mayens pour poursuivre son développement et, & ce fitre, I'Offre Publigue s'inscrit dans le
cadre d'une stratégie de développement.
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Linttiateur ne détient a ce jour, directement ou indirectement, aucune action de la Sociéte,
étant précisé quil détiendra indirecterment, au jour de la réalisation de la Cession, 37,6% du
capital de Cegid Group. Le consell dadministration constate que les autorisations
réglementaires requises en matiére de concurrence ont été obtenues.

Llnitiateur bénéficie également d'engagements d'apport de la part de plusieurs actionnaires
portant sur 7,8% du capital de la Société.

L'Offre Publique est soumise au respect du sewl de caducité automatique, & savoir 50% du
capital ou des droits de vote de Cegid Group.

Llnitiateur a fait connaitre son intenfion de se réserver la possibilité de demander & FAMF la
mise en ceuvre d'un retrait obligatoire dans les conditions prévues par les articles 237-14 et
suivants du Réglement général de 'AMF, si les actions non-apportées a 'Offre Publigue
représentent moins de 5% du capital et des droits de vote de Cegid Group.

Le prix d'Offre Publigue est égal 8 61 euros par action (dividende 2015 détaché), soit un prix
théonque égal a 62,25 euros par action (dividende au titre de l'exercice 2015 aftaché) et a
un prix de 44,25 euros par bon d'acquisition d’action remboursable. Un complément de prix
égal & 1,25 euro (soit un pnx théonque égal a 63,50 euwros par action (dividende 2015
attaché) et 45,50 euros par bon d'acquisition remboursable) serait payé dans hypothése ol
(i) les actions apportées a I'Offre Publique, avec la Cession, représenteraient 95% ou plus
du capital social et des droifs de vote, et (i) lnittateur mettrait en ceuvre un refrait
obligatoire en application des articles 237-14 et suivants du Réglement General de F'AME

Le prix d'offre théongue de 63,50 euros (dinvidende 2015 atfaché), dans 'hypothése ou
Finitiateur mettrait en ceuvre un retrait obligatoire, représente une prime de 20% (ou de 17%
pour le prix de 62 25 euros) par rapport au cours de cléfure de l'action Cegid Group le
15 avnl 2016 (le dernier jour de cotation avant Fannonce de I'Offre Publique), une prime de
44% (ou de 41% pour le pnx de 62,25 euros) par rapport au coldt moyen pondére par les
volumes au cours des 12 demniers mois et de 110% (ou de 106% pour le prix de 62,25
euros) par rapport au cours de [action au 2 janvier 2015.

Le prix de I'Offre Publique se compare favorablement & l'ensemble des critéres de
valorisation tels que présentés dans lappréciation du prix de 'Offre préparée par Natixis
reproduite & la section 3 de la note dlinformation de Mnitiateur.

L'Offre Publique représente une opportunité pour ceux des actionnaires et porteurs de bons
d'acquisition d'actions remboursables qui souhaiterarent apporter leurs fitres a I'Offre
Publigue de béneficier d'une opporfunité de liguidite dans des condifions eéquitables.

L'Offre Publique valonise 100% des actions ordinaires émises ou a émeftre de Cegid Group
a environ 580 millions d'euros (sur une base enfiérement diluée) et implique un muitiple de
résultat net égal 4 25x (sur la base d’un bénéfice par action 2015 égal & 2,57 euros).

Le consel dadministration reléve par ailleurs que les infenfions de [lnibateur pour les
12 prochains mois, telles que présentées dans le projet de nofe d'information, sont les suivantes :

En matiére de stratégie, il est dans l'intention de Finitateur d'accélérer la mise en ceuvre de
sa stratégie de Cegid Group sur les annees a venir, en augmentant notamment ses
investissements, de maniére a renforcer sa position sur le long terme. La stratégie de
Finitiateur reposant sur la continuité et le développement des activités actuelles de Cegid
Group, la réalisation de I'Offre Publigue ne devrait pas avoir de conséquence particuliére
surles plans de [a Société concernant son organisation industrielle et son évolution ;

25



En matiére d’emploi, Minitiateur indigue qu’il n'est pas possible a ce stade d'anficiper avec
précision les éventuelles décisions qui pourraient étre prises mais néanmoins quil est
convaincu que 'un des éléments clés de la réussite de la Société tient & la préservation et
au développement du capital humain de la Société. Limitiateur souhaite, dans la mesure du
possible, conserver les salanés ayant un rile clé de maniére & maintenir la dynamigue et la
stratégie actuelles de Cegid Group. Linitiateur n'a pas lintention de déplacer le siége social
ni le centre de décisions de la Société sifués a Lyon ;

- Le consell d’'administration note qu'il est prévu que Monsieur Jean-Michel Aulas et Monsieur
Fatnck Berfrand confinuent a4 accompagner la Société et conservent leurs mandats
respectifs de président du conseil d’'administration et de directeur général pour une période
allant jusqu'a deux ans a compter du 18 avnil 2016 ;

- En matiére de gouvemnance, llnitiateur indique guen cas de suite positive de I'Offre
Publique, la composition du consell dadministration de Cegid Group sera modifiée pour
refléter son nouvel actionnanat et sera donc composé (i) dune majorté en nombre
d'administrateurs désignés par Silver Lake, (i) d'au moins deux administrateurs dont la
nomination sera proposée par AltaOne, (1) d’'un nombre approprié de dirigeants, et (iv) d'un
nombre appropné dadministrateurs indépendants (le cas échéant), en fonction du
pourcentage de détention de ['nitiateur et de Claudius Finance ;

- En matiére de maintien de la cotation de Cegid Group & lissue de [Offre Publigue,
Finitiateur indigue quil se réserve la faculté (i) de mettre en ceuvre un retrait obligatoire & la
suite de 'Offre Publique si les résulfats le lui permettent (dans les conditions prévues par les
articles 237-14 et suivants du Réglement Géneral de FAMF) ou (i) dans hypothése ol if
viendrait a détenir ulténsurement directerment ou indirectement, au moins 95% des droits
de vote de Cegid Group et ol un refrait obligatoire n'aurait pas été mis en ceuvre, de
déposer auprés de F'AMF une offre de publique de retrait suivie d'un retrait obligatoire sur
les actions et les bons dacguisition d'actions remboursables quil ne déetiendrait pas,
directement ou indirectement, en application des articles 236-1 ef suivants et 237-14 du
Réglement Général de 'AMF, et (iii) dans Fhypothése od ['mitiateur ne serait pas en mesure
de mettre en ceuvre un retrait obligafoire a la suite de I'Offre Publique, de demander a
Euronext Pans la radiation des actions et des bons d'acquisition d’actions remboursables de
Cegid Group du marché Euronext Pans sous réserve de ['autonisation préafable d' Euronext
Faris et du respect de ses régles de marché ;

- En matiére de politique future de distnbution de dividendes, linifiateur indigue quaucune
décision n'a éfé prise et se réserve le droif de modifier ulténeurement la politique actuelle de
distnbution de dividendes de Cegid Group dans le futur, et que, par conséquent, aucune
garantie ne peut éfre apportée sur les distnbutions de dividendes qui pourraient infervenir
ultérieurement ;

Le Conseil d’administration a bien pris note de la conclusion de l'expert indépendant selon laguelle
(i) le prix d'offre égal a4 62,25 euros par action (dividende au fitre de l'exercice 2015 attaché) et le
prix d'offre de 44,25 euros par bon d’acquisiion d'action remboursable sont équitables d'un point
de vue financier respectivement pour les actionnaires et les porteurs de bons d'acquisifion
d'actions remboursables, (i) le prix d'offre égal 4 63,50 euros par action (dividende 2015 aftaché)
et le prix d'offre de 45,50 euros par bon d'acquisition remboursable sont équitables d'un point de
vue financier respectivement pour les actionnaires et les porteurs de bons d'acquisition d'actions
remboursables dans la perspective d'un retrait obligatoire, et (ii) les accords connexes a ['Offre
Publigue ne sont pas de nature a préjudicier aux intéréts des actionnaires et des porteurs de bons
d'acquisition d'actions remboursables apportant leurs titres a I'Offre Publigue.
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Aprés un échange de vues sur le projet d’Offre Publique, aprés analyse notamment du projet de
note d'information de Iinitiateur qui inclut les intentions de ['Initiateur, du projet de note en réponse
etabli par la Société, du rapport de [l'expert indépendant et de favis du CCE, le conseil
d'administration, & I'unanimité, considére que le projet d'Offre Publique est dans [lintérét de la
Societe, de ses salanés et de ses actionnaires et tel que décnit dans e projet de note dinformation
de l'nitiateur.

En conséquence, au regard des éléments qui précédent ef aprés en avoir délibéré, le conseil
d'administration décide a lunanimité de recommander aux actionnaires de Cegid Group d'apporter
leurs achons et leurs bons d'acquisition d’actions remboursables a I'Offre Publigue. »

3 AVIS DE L'EXPERT INDEPENDANT

En application de l'article 261-1 | et Il du réglement général de FAMF, le Conseil d’administration
de la Société a désigné le cabinet Ledouble SAS en qualité d'expert indépendant afin d'établir un
rapport sur les conditions financiéres de ['Offre et d'un éventuel retrait obligatoire.

La conclusion du rapport en date du 7 juillet 2016 est reproduite ci-aprés :
« A lssue de nos travaux de valorisation de FAction et des BAAR, nous sommes d avis que -

- e Prix d’Offre de l'Action de 62,25 € (dividende au fitre de l'exercice 2015 aftaché) est
compatible avec les valeurs ressortant de notre évaluation multicntére, et extériorise en
valeur centrale une pnime pour chaque crtére, notamment sur le cours de bourse ; le
Prix d'Offre de PAction avec Complément de Prx de 63,50 € (dividende au titre de
Fexercice 2015 attaché) renforce le niveau de cette prime ;

- e Prix d'Offre des BAAR de 44,25 € et le Prix d'Offre des BAAR avec Complément de
Prix de 45,50 € reshituent a leurs porteurs 'équivalent respectivement du Prix d'Offre de
FAction et du Prix d'Offre de I'Action avec Complément de Prix, sous déduction du prix
d'exercice ;

- les Accords connexes ne sont pas de nature a prejudicier aux intéréfs des actionnaires
et aux porteurs de BAAR apportant leurs titres a ['Offre.

En conséquence, nous atfesfons que :

- le Pnx d'Offre de I'Action de 62,25 € et le Prnx d'Offre des BAAR de 44,25 € sont
equitables d'un point de vue financler respectivement pour les actionnaires et les
porteurs de BAAR concemés par I'Offre ;

- le Pnx d'Offre de IAction avec Complément de Prix de 63,50 € ef le Prix d'Offre des
BAAR avec Complément de Prix de 45,50 € sont équitables d'un point de vue financier
respectivement pour les actionnaires et les porfeurs de BAAR concemés par Offre
dans la perspective d'une procédure de refrait obligatoire. »

] MISE A DISPOSITION DES DOCUMENTS RELATIFS A L'OFFRE ET CONTACT
INVESTISSEURS

Le projet de note d'information en réponse établi par Cegid Group est disponible sur le site Intemet de
I'AMF (www.amf-france.org), sur le Cegid Group S.A. (hittp:fiwww.cegid.com) et est mise gratuitement a
disposition du public au siége de la société Cegid Group sis 52 quai Paul Sedallian, 63009 Lyon.
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Conformément aux dispositions de l'article 231-28 du Réglement général de 'AMF, les informations
relatives aux caracténstiques, notamment junidiques, financiéres et comptables, de la société Cegid
Group, seront mises 3 la disposition du public au plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'Offre.

Un avis financier sera publié au plus tard la veille de l'ouverture de |'Offre, pour informer le public des
modalités de mise 3 disposition de ces documents.

Communication Financiére
Cegid Group

52 quai Paul Sédallian

69279 Lyon Cedex 09

Tel: 04262950 20
diffin@ceqid.fr / www.cegid.com

Marché de cotation : Euronext Paris Compartiment B

Code ISIN Action : FRO000124703

Reuters : CEGI.PA

Bloomberg : CGD FP

ICB : 9537 Software

Indices : CAC ALL SHARES - CAC ALL-TRADABLE - CAC MID & SMALL

CAC SOFT. & C.S. - CAC TECHNOLOGY - NEXT 150 - EnterNext@ PEA-PME 150 — CAC PME
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Société Anonyme au capital de 8 771 404,15 euros
Siége social a Lyon (69009), 52 quai Paul Sédallian
327 888 111 RCS LYON

PUBLICATION D’UN ELEMENT DE REMUNERATION
DU DIRECTEUR GENERAL DE CEGID GROUP

Information au titre de I'article L. 225-42-1 du Code de commerce

Lyon , France, 13 juillet 2016 - Le Conseil d"administration de Cegid Group, réuni le 8 juillet 2016, a approuvé les
termes d'un engagement de non-concurrence qui serait applicable 3 Monsieur Patrick Bertrand en cas de
cessation de son mandat social.

Monsieur Patrick Bertrand sera tenu par un engagement de non-concurrence d'une durée de 24 mois a compter
de la fin de son mandat social de directeur général. Selon les circonstances de la cessation du mandat, Cegid
Group verserait 8 Monsieur Patrick Bertrand, sous réserve du respect de son engagement, un montant brut de
500.000 euros payable en 24 mensualités.

Conformément aux dispositions légales, cet engagement sera notifié aux commissaires aux comptes, fera F'objet
d'un rapport spécial des commissaires aux comptes et sera soumis a la ratification de la prochaine assemblée
générale de Cegid Group.
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ACTIVITE ET RESULTATS DU 1%® SEMESTRE 2016

Forte croissance du chiffre d*affaires 5aa5 : 44,5 ME£ [+ 28 % 3 périmétre constant et + 51,7 % en courant) et du
stock de contrats Saas : 224,7 ME [+ 36 % a périmétre constant)

Chiffre d”affaires Edition : 109,1 ME [+5,6 % 3 périmétre constant et + 15,7 % en courant]

Chiffre d’affaires consolidé : 150,5 ME [+ 3,1 % 3 périmétre constant et + 12,6 % en courant)

Resultat operationnel courant : + 4,9 %

Activité : accélération de la croissance du chiffre d'affaires 5aa%/0n Demand et de la part récurrente
du chiffre d*affaires (prés de 65 % du chiffre d"affaires total, soit + 3 points sur 12 mois glissants)

Chiffre d"affaires consolide

au 30 juin

Saa5 445 28,3 15,2 51.7% 374 27 B%
Licences 134 13.E -0.4 -2.9% 12,7 -7 5%

Maintenance 4487 454 03 0.5% 479 -2 50
Divers 15 13 -0.2 -13.1% 15 -16,4%
Total Edition * 1091 94,3 148 15,7% 9.6 5,6%

Services Edition 318 29,0 29 10,0% 288 -0.6%
Total Edition =t servioss assoces 1410 1233 17,7 143% 1284 4,1%

Distribution et divers a5 103 -0.8 -7 6% a3 -0, 6%
Totsl ** 150,5 133 6 169 12 6% 1377 3,1%

Diont total récurrent 97,0 822 148 1E 0% EB.3 T4%

% recurrent  Total 64,5% 61,5% B4,.1%

Uy or worintions de périmétre concarmant las socidtés acquisas an 2015 (A0S pour lo péricds du 17 jenvier au 31 mai 2015, Altaven ot
Techromedio powr ko période du Ter jonvier aw 30 juin 2016) pour wn total da chiffre doffeires estima da 12, 7 V&

Le chiffre d"affaires du premier semestre 2016 s'inscrit dans la continuité des exercices précédents et confirme la
transformation de Cegid vers un modéle de business récurrent porté par la forte progression des activités 5aaS
{On Demand et portail collaboratif) avec une oroissance de prés de 52 % (+ 27,8 % & périmétre constant soit un
niveau comparable a celle enregistrée, 3 perimétre constant, au cours de 'exercice 2015 [+ 23 %)).

TS

Les activités 5aaS, (chiffre d'affaires de plus de 44 ME) se traduisent, au 1% juillet 2016, par un stock de contrats
de prés de 225 ME (2247 M£), en progression de plus de 65 % sur douze mois 3 périmétre courant [+ 357 % 2
périmétre constant '¥). Le chiffre d'affaires récurrent (97 ME), qui intégre les contrats de maintenance logiciels et
matériels, les portails et les contrats Saas, représente prés de 65 % du chiffre d"affaires total, en progression de

Marché de cotetion : Euromext Faris Compertiment B
Code EIM Ackion : FROD00124703
Reuters : CEGLPA

55279 Lyon Cadex 09 Bl berg = 050 FP

Té. 0426 29 50 20 I8 - 337 Softwans
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plus de 3 points par rapport au premier semestre 2015 et de plus de 4 points par rappert 3 'ensemble de
Fexercice 2015 (80,2 %).

Dans ce contexte de forte accélération du chiffre d'affaires 5aas qui bénéficie de "'apport des sociétés acquises en
2015, et notamment Technomedia (Talent Management), les ventes de licences se traduisent par un chiffre
d'affaires de plus de 13 M£ (- 2,9 % a périmétre courant et - 7,8 % 3 périmétre constant).

Ainsi, les activités stratégiques d'Edition progressent, au premier semestre 2016, de 15,7 % [+ 5,6 % 3 périmétre
constant, croissance proche de celle enregistrée en 2015 et supérieure au taux de croissance du marché ! avec
un chiffre d"affaires de 105,1 ME£.

Les ventes # Edition et services associés » (141 M£] augmentent de plus de 14 % [4,1 % & périmétre constant]
awvec un chiffre d'affaires Services de prés de 32 M£.

Cegid poursuit sa stratégie de réduction de la part représentée par les activités non stratégiques de Distribution
et divers avec un chiffre d"affaires de 9,5 ME (6 % environ du chiffre d'affaires total), en baisse de prés de 8 % par
rapport au premier semiestre 2015 (prés de - 10 % 3 perimétre constant).

A Iinternational, le Groupe a poursuivi son développement, dans le secteur du Retail et du Talent Management
avec une progression @ périmétre courant de plus de 70 % du chiffre d’affaires a Finternational (+ 21 % a
périmétre constant).

Au total, le chiffre d'affaires du premier semestre 2016 (1505 ME) progresse de 3,1 % 3 peénmetre constant
{12,6'% en courant) par rapport a celui du premier semestre 2015.

W Lo walsur des controts SooS est définie comme lo walsur des controts octifs isswe des donndes de gestion ef non ouditées,
extropoide powr fes controts aver dote oéchaance farme sur ko durde mestant & cowrr, &, pour ks CoNtrats an teoite reconduction,
sur ung durde majoritoirement de 35 mois en prenmat an compte ke toux de chum mopan constate sur les douze demiers mais. Le
stock de réfdrence colculd ou 17 juillat 2015 saion oo toux est de 224, 7 ME (185 ME & périmétre constont). Lo waleur actuclisés, non
oudites, des contrats Saaf octifs o 1o juiflet 2015 a5t an dafinitive, apnés exaomen complémantaire de toutes les offres disponiblas
on Sank, do 1352 ME (132 ME ontériourament publiés & titre dinformstion estimés non oudités fors des communiquas financiars
dias 22 juiliet 2015 et da in rawnion dinformation du 23 juillet 2015

@ En 2018, croissance eaticipde par fe Spntec Mumdrique de + 2.4 %

COT AR

Manche de cotation - Euromext Faris Compartiment B
Code 5IM Action - FRODD01 24703
Rewters : CEGLPA
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(Chiffre d'affaires consolide =n ME

Perimétre courant *

PELTPE PE 2016 7.0 54,9 48,5 54

2015 24.5 51,6 46,2 54

2016 29,2 57,6 36.3 13
Entreprises

2015 23.E 477 459 1E

2016 15.4 284 7.1 23
Rmtzil

2015 13,8 252 229 23

2016 is 79 7.7 02
Secteur public

2015 41 83 EOD 03

: 2016 0.2 0.7 04 o4

Divers

2015 04 08 03 05

2016 75,7 150,5 1410 85
Total

2015 66,6 133,6 1233 10,3

* Les variations de périmétre tiannent compte d'une port des effets des ooguisitions de parimatre realizéas an 2015 et des dvolutions de
Forganization operotionnete, fes donndes 2016 ayont & recolewlaes selon Movganisation au 30 juin 2016.

I Résultats

: Résultat Opérationnel Courant : +4,9 %

Resuttats consolides 3 perimetre

courant au 30 juin

Chiffre d'affaires 1505 1335 126%
Mzrge Brute 1289 1149 12.2%
EBE Ina 35,8 a 4%
ﬁmr'“:;d Cournnt 182 16,4 10,6%
Resubtat Operationnel Courant 16,7 159 49%
o e o
Resubtas Opérationnel 158 15.2 4 2%
Resubtat Financier -09 -04 -121 6%
Resultat svant impat 14,5 14,8 ns
Resultat Net [part du Groupe] o4 o4 ns

CommuRicEtion Finsncere Cegd Snoup Kinnche de cotetion - Euromext Faris Compartiment B

Ciepid Group

Code [5IM Action : FROD001 29703

32 Qumi Faul Sedalian Reuters - CEGLPA
65273 Lyon Cedex 05 Edosoemn bery; - OS50 FP

TH. 04 26 29 30 20

HO8 - 5337 Softwans
Imioes © CAC ALL SHARES - CAC ALL-TRADABLE - CAC MID & SRALL
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La marge brute s'€léve & prés de 129 M£, en prograssion de plus de 12 % par rapport au 30 juin 2015. La variation
du taux de marge brute (85,6 %, soit — 0,4 % par rapport au 30 juin 2015), intégre prindpalement I'évolution des
codits de production des offres 5aaS en rapport avec la croissance des activités Saa$ et des charges liées aux
activités de services dont une partie d'entre elles sont davantage sous-traitées. La maitrise des charges
opérationnelles 3 périmétre constant conjuguée 3 leur accroissement résultant des variations de périmétre se
traduit par un point mort moyen mensuel d'activité ' qui s‘éléve 3 21,8 ME au premier semestre 2016 (19,2 ME
au 30 juin 2015). Hors les charges d'amortissement des actifs identifiés a I'occasion des croissances externes, le
point mort moyen mensuel d’activite s’'éléve a 21,5 ME au premier semestre 2016 (19,1 M£ au 30 juin 2015).

L'Excédent Brut d'Exploitation {374 ME) progresse 3 nouveau par rapport au 30 juin 2015 (35,8 ME), étant
rappelé que la production immobilisée des investissements R&D a augmenté au premier semestre [+ 2,0 ME) du
fait essentiellement de I'integration en 2015 de Technomedia et Altaven dans le perimétre de consolidation.

Le résultat opérationnel courant (ROC), qui refléte la performance opérationnelle du Groupe avec un modele qui
privilégie la récurrence des revenus, s’éléve, avant la prise en compte des charges d'amortissement des actifs
identifiés 3 I'occasion des croissances externes, a 18,2 ME en croissance de 10,6 % par rapport au premier
semestre de 'exercice précédent (16,4 M£ en 2015). La marge opérationnelle courante, hors |a prise en compte
desdites charges d'amortissement, représente, dans un contexte d'investissements réalisés dans le cadre des
integrations des secietés acquises en 2015, 12,1 % du chiffre d'affaires consclide, 2 un niveau comparable a celle
enregistrée au 30 juin 2015 (12,3 %).

Le résultat opérationnel courant [ROC) s"éléve 3 16,7 ME (15,9 ME au 30 juin 2015), aprés I'enregistrement de ces
charges d'amortissement.

Aprés prise en compte du Reésultat Opérationnel gui enregistre des produits et charges non courants pour un
montant net de - 0,8 ME essentiellement dus aux honoraires de conseil de Cegid Group dans le contexte actuel de
I"évolution de son capital et des études mendes dans le cadre de la stratégie de croissance externe, du résultat
financier, de I'impdt sur les sociétés et de la quote-part de résultat des entreprises associges, le résultat net
s'établit 3 9,4 ME (9,4 M€ 2u 30 juin 2015).

Y hors impoct IFR3 — regroupemant o'antreprisas

I Structure financiére : progression du Cash-Flow opérationnel : 33,7 M€ [+ 15,7 %)

Le Cash-Flow Opérationnel [flux de trésorerie issus de I‘activité 'Y}, qui enregistre notamment une amélioration
du Besoin en Fonds de Roulement, s'éléve 3 33,7 ME (29,2 ME au 30 juin 2015), en progression de prés de 16 %.
L'endettemient financier net (65,8 ME] est en |&gére augmentation par rapport 3 celui du 31 décembre 2015 aprés
prise en compte, notamment, du paiement du dividende en mai 2016 (11,4 ME£).

Le # Gearing ®, ratio 4 endettement financier net ® » sur « fonds propres consclidés » (2165 ME), s'établit 3
30,4 % (25,2 % au 30 juin 2015 et 29,8 % au 31 décembre 2015).

T AR

W Le Cash-Fiow Dpérationnel (flux de trdsorerio issu de Mactivitd) est lo somme de lo Copacité o'owtofinancemant géndree par
lactiviteé nette de Nimpét et des intérats finonciars papas ot de ko Varietion du besain an fonds de rowlament.

® Lendettement finoncar nat et i somma des alements de Trasomrie Actif nat das alaments de dettes financidres insorits ow passif
[Trésorerie passif, tirage de ko gre de oredit, qutres dettes finonciéres).
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I Evolution du capital de Cegid Group

Cegid Growp a annonce la réalisation, le 8 juillet 2016, de la cession par Groupama, Groupama Gan Vie et LC ML
de l'intégralité de lewr participation, soit 3.470.156 actions représentant environ 37,6 % du capital de Cegid Group
a Claudius Finance Sarl, un consortium compose des fonds d'investissement Silver Lake et AltaOne Capital
[ Claudius Finance ).

Suite 3 la réalisation de la cession, une offre publique a été déposée le 11 juillet 2016 auprés de |"Autorité des
Marchés Financiers (I AMF #) par Claudius France (société détenue indirectement par Claudius Finance) portamt
sur I'intégralité des titres Cegid Group non-détenus par Claudius Finance & un prix égal 3 61,00 surcs par action
[dividende au titre de I'exercice 2015 détaché) et 44,25 euros par bon d'acquisition d’action remboursable
{F & Offre Publique »).

Dans Fhypothése ou, directement a Iissue de |'Offre Publique, les actionnaires minoritaires ne représenteraient
pas plus de 5% du capital ou des droits de vote de Cegid Group, Claudius France sollicitera |a mise en ceuvre d'un
retrait obligatoire en application de I"article 237-14 du réglement général de I"8MF et un complément de prix de
1,25 surc par action et de 1,25 euroc par bon d'acquisition d'action remboursable de la Société sera versé par
Claudius France, soit un prix total par action égal a 62,25 euros [dividende detache) et un prix total par boen
d'acquisition d'action remboursable égal & 45,50 euros. Ce prix total sera payé a tous les porteurs d'actions et de
bons d'acquisition d*actions remboursables ayant apporté lewrs titres 3 'Offre Publique.

L'Offre Publique, dont la realisation devrait intervenir au cours du second semestre 2016, reste soumise a
I"esamen de I"AMF.

Le Conseil d*administration a, dans sa séance du 7 juillet 2016, considéré gue |e projet d'Offre Publigue &tait dans
intérét de la Société, de ses salariés et de ses actionnaires. |l a émis 3 'unanimité un avis favorable au projet
d'Offre Publique et a décidé de recommander aux actionnaires et aux porteurs de bons d'acquisition d"actions
remboursables d'apporter lewrs titres a 'Offre Publigue.

Le projet de note en réponse etabli par la Sodété a été dépose auprés de PAMF aprés |e dépdt de |'Offre Publique
par Claudius France. Ce document est disponible sur les sites internet de PAMF [www amf-france.org) et de Cegid
Group 5.A. (hitp:/ fwww .cegid.com/] et peut &tre obtenu sans frais au siege social de la Sociéte.

WINTIWAE
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Stratégie : Leadership Saas et Innovation au service de la transformation numeérique des entreprises
&t du secteur public

Cegid poursuit sa stratégie d'innovation dans les domaines des services Cloud autour du concept MoBiClo™ dans
un marche caractériseé par une forte attente des entreprises et du secteur public dans les domaines suivants :
Mobilité, Business Analytics, Collaboratif et Cloud.

Cegid accompagne ainsi gquotidiennement plus de 135 000 sites clients et 430 000 utilisatewrs, dont plus de
150 000 en mode Saas répartis dans prés de 55 000 entreprises, 2 200 cabinets d'expertise comptable et plus de
250 organismes publics en accompagnant leur transformation numeérigue avec des offres dediges aux nouveaux
US3EEeS :

- développement de la dimension collaborative des solutions destinédes 3 la profession comptable et de
leurs clients TPE/PE,

- contribution aux enjeux du choc de simplification (simplification déclarative pour les entreprises en
termes de RH avec la Déclaration Sociale Mominative (DSN), dédaration dématérialisée dans le domaine
de la fiscalité.. ],

- lancement de nouvelles offres en mode 5aas.

Perspectives : Cegid, une position de leader dans les services Cloud

Les offres Cegid et |a stratégie déployée au cours de ces demniéres années ont pour objectif d'accompagner les
entreprises dans leurs enjeux de transformation, de simplification et d’amélioration de leur competitivité autour
des axes suivants :

- continuem de mouvelles offres innovantes dans le Cloud au service des nowveaux usages avec le
 MoBiClo™® qui associe la Mobilité, la Business Intelligence et le Cloud avec une évolution vers les Cloud
métiers (profession comptable, secteur public, Retail...) et e Cloud to Cloud (accord Microsoft avec Office
365),

- positionnement d’éditeur leader pour les solutions SaaS awvec un stock de contrats actifs de prés de
275 ME, dont les revenus seront recennus dans le futwr, renforgant la récurrence du chiffre d'affaires,

-  large couverturs fonctionnelle des offres par grands domazines & métiers » : Comptabilité/Finance,
Fiscalite, Paie/RH/Talent management a destination de toutes les entreprises (TPE, PME, ETI, grandes
entreprises et groupes) et par secteurs d'activité (Profession Comptable, Entrepreneurs et TPE, Retail,
Manufacturing, Trade & Services, Secteur Public),

-  développement de la qualité de la relation clients avec une approche multicanale,

- accélération du développement 3 Finternational, essentizllement dans le secteur du Retail et du People
Management avec Technomedia

- capacité financiére renforcée pour accélérer bes croissances externes.

T AR

Cegid dispose de nombreux atouts pour accompagner les investissements des entreprises et du secteur public
dans leur transformation numérigus, en s‘appuyant sur un business model orienté vers un niveau élevé de
revenus récurrents (prés de 65 % du chiffre d"affaires).
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L'objectif de Cegid reste d'accélérer son développement en France et 3 'intemnational, tout en améliorant ses
performances opérationnelles courantes. Des charges opérationnelles non courantes liées aux opérations
d'évolution du capital de Cegid Group et des éléments finandiers liés 3 la structuration de son financement auront

néanmoins un impact négatif sur le résultat net.

| calendrier

Le calendrier des dates de publications et de manifestations est disponible & |'adresse suivante :

Les comptes du premier semestre 2016 ont &8 ametes par le Conseil d'administration du 20 juilet 2016, les procedures
d'oudit ont &te effectuees par les Commissaires gux Comptes et les rapports relatifs o &k revue limitee seront etablis le 22
Juillet 2016,

Manche de cottion : Euromest Paris Compartiment B
Code EIM Action : FRODD0124703
Reuters : CEGLFA

5273 Lyon Cedex 09 Elnombers: - OS50 FF
Tel. 04 26 2930 20 108 - 337 Softwane

_ ) ) Ichhors - CAC ALL SHARES - CAC ALL-TRADABLE - CAC MID & SMALL
ikl 1/ www cegid. com AL SOFT. & 5. - CAC TECHMOLOGY - MEXT 130 - Enterfextill PEA-FME 150 —CAC FME

36

QDT 6

i s



OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT
VISANT LES ACTIONS ET LES BONS D’ACQUISITION D'ACTIONS REMBOURSABLES DE LA SOCIETE

INITIEE PAR LA SOCIETE
Claudius France'
COMMUNIQUE DE MISE A DISPOSITION
DE LA NOTE EN REPONSE

PRIX DE L'OFFRE : 61 euros par action (dividende au titre de I'exercice 2015 détaché)? et
44,25 euros par bon d'acquisition d'action remboursable

DUREE DE L'OFFRE : Du 1* aout 2016 au 9 septembre 2016 inclus

Le présent communiqué de presse est établi et publié par la Cegid Group conformément aux dispositions
de l'article 231-27 3° du réglement général de I'Autorité des marchés financiers (I'« AMF »).

En application de |'article L. 621-8 du Code monétaire et financier et de I'article 231-26 de son réglement général,
I'AMF a, apposé le visan®16-347 en date du 26 juillet 2016 sur la note en réponse établie par Cegid Group dans le
cadre de l'offre publique d'achat initiée par Claudius France et visant la totalité des actions et des bons
d'acquisition d'actions remboursables Cegid Group a un prix égal a 61 euros par action (dividende au fitre de
'exercice 2015 détaché) et de 44,25 euros par bon d'acquisition d'action remboursable, I'offre publique ayant fait
I'objet d'une décision de conformité par I'AMF en date du 27 juillet 2016 {I' « Offre »).

Un complément de prix égal a 1,25 euro par action et/ou bon d'acquisition d'action remboursable sera payé dans
I'hypothése od, a l'issue de I'Offre, les actionnaires minoritaires ne représentent pas plus de 5% du capital social et
des droits de vote permettant la mise en ceuvre d'un retrait obligatoire conformément a larticle 237-14 du
Réglement Général de 'AMF.

Préalablement a l'ouverture de IOffre, 'AMF et Euronext publieront respectivement un avis d'ouverture et un avis
annongant les modalités et le calendrier de |'Offre.

La note en réponse établie par Cegid Group, visée par I'AMF, est disponible sur le site de I'AMF (www.amf-
france.org), sur le site de Cegid Group (www.cegid.com) et est mise gratuiterment a disposition du public au siége
de Cegid Group sis 52 quai Paul Sédallian, 69009 Lyon.

28/07/2016

1 Consortium constitué par le fonds d'investissement améncain Silver Lake Pariners, leader mondial de linvestissement en technologie et
AltaOne Capital, une société dinvestissement basée 4 Londres.

% Versement parla société, le 13 mai 2016, d'un dividende de 1,25 euros par action.

Communication Financine Cagid Group Marché de cotation : Euronest Paris Compartiment B
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