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Décision de conformité du projet d’offre publiguachat visant les actions de la société.

Examen des conséquences d’'une mise en concectga2id4-7 1°, 234-8 et 234-10 du réglement général

TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A.

(Alternext)

Dans sa séance du 3 novembre 2016, |'Autorité dash@és financiers a examiné le projet d'offre pylodi d’achat
déposé par Kepler Cheuvreux, agissant pour le @dgpia société de droit allemand Epcos' A@sant les actions de
la société TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. (cf. D&| 218084 du 16 septembre 2016).

Cette offre publique intervient dans le cadre dasgord conclu, le®aolt 2016, entre linitiateur et la société Thales
Avionics® par lequel en cas de suite positive de I'offresais réserve de certaines autres condiditsitiateur et
Thales Avionics concluront un pacte d'actionnawesnt a gouverner leurs relations futures au seina société
TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A, lequel entrera en vigugua date la plus tardive, selon le cas, enjria (@remiére
date de reglement-livraison de I'offre (I'« offneitiale »), et (ii) la date de réglement-livraissuivant la réouverture de
I'offre en application de larticle 232-4 du réglent général de 'AMF ('« offre réouverte ») (cfotamment note
d’'information de Epcos).

Au résultat de la conclusion du pacte d’'actionrsaBasvisé, les sociétés Epcos et Thales Avionicerdgle concert
vis-a-vis de la société TRONIC'S MICROSYSTEMS S[ans ce cadre, la société Thales Avionics a cogfison
intention de ne pas apporter ses actions a I'offre.

Le pacte prévoira notamment (i) un engagement el§sibilité a la charge d’Epcos et Thales Avionicarpune durée

de 4 années a compter de la date d’entrée en vigliepacte, et (i) des promesses d'achat et déevamwisées se
traduisant par la cession par Thales Avionics detits TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. et exergable®is les
termes suivants :of & tout moment & compter de la conclusion du pakitales Avionics aura la faculté d'exercer
contre Epcos une promesse d'achat portant suritles fTRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. détenus par Thales
Avionics, () réciproquement, Epcos aura la faculté d'exersens réserve de certaines conditions, contre Thales

1 Société contrdlée par TDK Corporation, une sodiétéroit japonais cotée au Tokyo Stock Exchange.

2 La société Thales Avionics SAS (détenue & 100% lpasociété anonyme Thales) détient 731 836 actibRONIC'S
MICROSYSTEMS S.A. représentant autant de droits de, swit 20,93% du capital et 13,23% des droiteale de cette société.

% A savoir : (i) l'autorisation du ministre chargé Béconomie, de I'industrie et du numérique, aretile l'article L. 151-3 du code
monétaire et financier, (ii) I'offre connaitrait ersuite positive en application de l'article 2328réglement général de I'AMF, (iii)
le protocole d’accord conclu le 23 janvier 2015rerertains des actionnaires de TRONIC'S MICROSYSTEMS Sera résilié
avec effet a la date, et sous réserve, du regldimesison de I'offre initiale, étant précisé quete condition sera automatiquement
satisfaite si I'offre connait une suite positives@mpter de la date de reglement-livraison deréfét (iv) 'AMF aurait constaté, en
application de l'article 234-7, 1° du reglement &eh, qu’il n'y aura pas matiere au dépot par Tha&leionics d’'un projet d'offre
visant les titres de la société TRONIC'S MICROSYSTEM®. S 'occasion de la mise en concert, le cas @chéle Thales
Avionics avec Epcos, cette condition ayant doneé éu dépot par Thales Avionics et Epcos aupréé\ii- d’'une demande en ce
sens.

1
216C2489-FR0004175099-OP025-A07-EX06



Avionics une promesse de vente portant sur lesstiiiRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. détenus par Thalemiies
pendant une période de 12 mois suivant la datkigagroche entre (x) le troisieme anniversaireadsignature du pacte
et (y) la date a laquelle la phase de productisymeduits stratégiques par TRONIC'S MICROSYSTEMS. @ura
commencé, sachant qu@ Quelle que soit I'hypothese, le prix de cessies dctions cédées par Thales Avionics aux
termes de ces promesses sera égal a la moyennér@ertks prix d’acquisition/souscription des astianquises ou
souscrites par Thales Avionics, étant précisé guées les actions détenues a la date de signatupmcte seront
réputées avoir été acquises pour 13,20 € (corrésmbrau prix d'offre).ll est précisé qu'il est dans l'intention

d'Epcos d'exercer cette option dés l'ouverture deal période d'exercice

La société Epcos AG, qui ne détient a ce jour seatlede concett aucun titre de la société TRONIC'S
MICROSYSTEMS S.A., s’engage irrévocablement & adgaé prix unitaire del3,20 € la totalité des 3 496 005
actions TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A., composant Ipied de la société, ainsi que la totalité des actions
susceptibles d'étre émises a raison de I'exerdjadptions de souscription exercables pendapiiaode d'offre (soit

un maximum de 145 403 actions TRONIC'S MICROSYSTESIB.), et (i) des bons de souscription de pdds
créateur d’entreprise (BSPE&Emis par la société (soit un maximum de 44 2@@as TRONIC'S MICROSYSTEMS

S.A).

En application des dispositions de I'article 231-8lu réglement général, I'offre sera caduque saalate de cléture,
linitiateur ne détient pas, seul ou de conGarh nombre d'actions représentant une fractiooagiital ou des droits de

vote de la société supérieure a 50%.

L'initiateur se réserve la faculté de renoncer @ sffre publique (article 231-9 Il du réglement §éal) s'il ne détient
pas, seul ou de concgrtlirectement ou indirectement, un nombre d'actiepsésentant une fraction du capital ou des
droits de vote de la société TRONIC'S MICROSYSTESIS. supérieure a 65,4%%

L'ouverture de l'offre est conditionnée a I'obtamtide I'autorisation du ministre chargé de I'écoiomie I'industrie et
du numérique, au titre de l'article L. 151-3 du eochonétaire et financier relatif au controle degegtissements
étrangers réalisés en France, étant précisé gquteateéur a saisi le ministre de I'économie le 5122016.

Les actionnaires suivants se sont engagés a appoliafre la totalité des actions qu’'ils détiembesoit 1 860 115
actions TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A., représentam2@ 230 droits de vote (avant cession), soit 53,2196
capital et 67,27% des droits de vote de la sofiété

Actions % capital Droits de vote| % droits de votg
FCPR CDC Innovation 2000 543 336 1564 1086 72 ,6519
Famille Renard 425 948 12,18 851 896 15,40
Sercel Holding 320 727 9,17 641 454 11/60
FCPR Schneider Electric Ventur&'1 232 131 6,64 464 26P 8,39
CEA Investissement 127 599 3,65 255 198 4,61
Omnes Capital 210 374 6,02 420 748 7,61
Total engagements d'apport 1860115 53,21 3 720023 67,27

“ Il est rappelé que la société Epcos n'agit pasateert avec la société Thales Avionics (le patietidnnaires constitutif d’'une
action de concert n’entrant en vigueur, sous résdevcertaines conditions suspensives, qu’a lad¢atéglement-livraison de I'offre

(ou de I'offre réouverte selon le cas).

® En ce compris les 16 234 actions autodétenueSR@NIC’'S MICROSYSTEMS S.A., que cette derniére s'esjagée a apporter

a l'offre.

® L'offre ne vise pas les BSPCE qui, conformément dispositions de l'article 163 bis G Il du code géméles impots, sont

incessibles.

"Il est précisé que ce seuil ne tient pas compieadtions détenues par la société Thales Aviokigsglle n’agira de concert le cas
échéant avec Epcos, sous réserve de certainegionadiuspensives, qu’au résultat du réglemergibon de I'offre (ou de I'offre

réouverte selon le cas).

8 |l est précisé que ce seuil ne tient pas compieadtions détenues par la société Thales Aviokigsglle n’agira de concert le cas
échéant avec Epcos, sous réserve de certainegionadiuspensives, qu’au résultat du réglemergibon de I'offre (ou de I'offre

réouverte selon le cas).

® Il est précisé que ce seuil de réussite permeéir&ipcos de détenir 2/3 des actions de la soTR@NIC'S MICROSYSTEMS
S.A. en tenant compte des 135 000 actions pouvésitlter de I'exercice des options de souscriptitattbns détenues par
M. Pascal Langlois et Mme Laurence Fayand que essals se sont engagés a céder a Epcos, au pioffde apres la cléture de

I'offre.

109 Sur la base d’un capital composé de 3 496 00Brectieprésentant 5 530 393 droits de vote en aiolic du 2™ alinéa de

I'article 223-11 du reglement général.

1 Fonds commun de placement & risque géré par ktéqmr actions simplifiée Aster Capital Partners.
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Ces engagements d’apport a l'offre deviendront@mdans le cas ou une offre concurrente seraitséé&ppar un tiers,
et déclarée conforme par 'AMF, sachant que, ddngpdthese ou a la suite d’'une offre concurrentgodée par un
tiers, Epcos déposerait une surenchere, déclarfferom par 'AMF, ces engagements d’apport se ttepaient sur
cette surenchere d’Epcos. Chacun des engagemeqpodt susvisé sera résilié (i) a la date d’'undsd#t de non-

conformité de I'offre rendue par I'AMF, le cas éahé ou (ii) a la date de publication des résulii@$offre si celle-ci

ne connait pas de suite positive.

Il est précisé que s'agissant des 27 911 actiorla deciété TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. souscritasé@vrier
2015, soumises au régime fiscal résultant de 1a9@007-1223 du 21 aolt 2007 en faveur du tradaillemploi et du
pouvoir d'achat (loi TEPA), soumises a ce titren@&ngagement de conservation jusqu’'au 31 décenablee anquiéme
année suivant celle de leur souscription, I'ingiat proposera a chacun des titulaires de conclkastda cloture de
I'offre publique (en ce compris sa réouverturesdies actions étant alors prises en compte dadgtintion par
assimilation de l'initiatedf), des accords distincts entre chacun de leursitiés et Epcos, aux termes desquels cette
derniére prendra un engagement irrévocable d'agqaéprés desdits titulaires et lesdits titulaifg®ndront un
engagement irrévocable de céder a Epcos leursnadiid’expiration de la période de conservatiorviség, au prix
maximum de 13,20 € par action TRONIC'S MICROSYSTE#A.

En application des articles 237-14 et suivantsédjlement général, l'initiateur se réserve la facdik demander, dans
un délai de trois mois a I'issue de la cléture’défrk et si les conditions requises sont rempliagnise en ceuvre d’'un
retrait obligatoire visant les actions TRONIC'S NROSYSTEMS S.A. non présentées a I'offre.

Il est précisé :

qu’a I'appui du projet d'offre, le projet de noténfiormation de l'initiateur (article 231-18 du riggnent général) et
le projet de note en réponse de la société TRONWIEGROSYSTEMS S.A. (article 231-19 du réglement &at)

ont été déposés et diffusés respectivement les 28 septembre 2016, conformément aux articlesIZ3231-16 et
231-26 du réglement général (cf. D&l 216C2084 diséptembre 2016 et D&I 216C2149 du 22 septembré)201

que le cabinet Ledouble, représenté par MM. OliGeetté et Sébastien Sancho, a été désigné pankeit de
surveillance de la société TRONIC'S MICROSYSTEM®.Sn vue de fournir une attestation d’équité ms |
conditions de l'offre sur le fondement de I'arti@dé1-1 I, 2° et Il du reglement général.

Dans le cadre de I'examen de la conformité du prdjeffre mené en application des articles 231-2034-22 du
réglement général, I'Autorité des marchés finascéepris connaissance du projet de note d’'infoionadie l'initiateur,
en ce compris les éléments d’appréciation du dfectopour les actions visées retenus par la bapgésentatrice, et du
projet de note en réponse de la société TRONICSRASYSTEMS S.A. comportant notamment I'avis motieéson
conseil de surveillance, I'avis de la délégatiomqua du personnel de cette société, et le rapgolfegpert indépendant
qui conclut au caractere équitable des conditiomn€tieres de I'offre pour les actionnaires dedeaiété TRONIC'S
MICROSYSTEMS S.A.

Sur ces bases, connaissance prise des objeciifeetions de l'initiateur, des accords conclussdiencadre de I'offre
publique et notamment des engagements d’apporbfiiel publique, étant relevé que les membres dwens a

conclure n'ont ou n‘aurons acquis aucune action NRZS MICROSYSTEMS S.A. a un prix supérieur au palix

I'offre publique, I'Autorité des marchés financiemsdéclaré conforme le projet d'offre publique dracde la société
Epcos en application de larticle 231-23 du régleimgénéral, cette décision emportant visa du prdgtnote

d’information de l'initiateur sous le n°16-512 eatel du 3 novembre 2016.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpes/isa n°16-513 en date du 3 novembre 2016esprdjet de note
en réponse de la société TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A.

Une nouvelle information de I'Autorité des marcli@snciers sera publiée pour faire connaitre lemddier de I'offre
publique d'achat. Ce dernier sera fixé aprés dffusles notes d'information de l'initiateur et dedociété TRONIC'S
MICROSYSTEMS S.A. ayant recu le visa de I'Autoridés marchés financiers, et des informations memties a
I'article 231-28 du réglement général, et apreepéon, conformément a l'article 231-32 du régletmgénéral, de
I'autorisation préalable du ministere de I'éconamie

12 Au titre des dispositions de l'article L. 233-34F, du code de commerce.
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Il est rappelé que les dispositions relatives aerventions sur les titres TRONIC'S MICROSYSTEM3.. Sarticles
231-38 a 231-43 du réglement général) et cellestives aux déclarations des opérations sur lesstiiRONIC'S
MICROSYSTEMS S.A. articles 231-44 a 231-52 du régat général) sont applicables.

Il est rappelé qu’en cas de suite positive de ipffaquelle est notamment conditionnée a I'obtenpar Epcos d’'un
nombre d’actions TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. reprétsét une fraction du capital ou des droits de dateette
société supérieure a 65,41%un pacte d’actionnaires constitutif d’une actittenconcert entre Epcos et Thales Avionics
vis-a-vis de TRONIC’S MICROSYSTEMS S.A., entrera\égueur. Ledit pacte, conclu pour une durée deaig?,
prévoira notamment :

- Gouvernance

Tant que les actions TRONIC'S MICROSYSTEMS S.Ateesnt admises aux négociations sur un marché séan
réglementé, elle conservera la forme de sociétéyane a forme duale, comprenant un directoire etamseil de
surveillance. Le conseil de surveillance sera caépte 5 membres : 3 choisis parmi une liste prappsé Epcos, 1
choisi parmi une liste proposée par Thales Avignicgétant un membre indépendant au sens du codewernance
Middlenext.

Les décisions suivantes devront étre abordées eseitale surveillance et approuvées a la majoiitdle de ses
membres : toute décision significative relative aantivités stratégiques (cinfra), conformément a la loi, la
nomination, la non-reconduction ou la révocationndmembre du directoire, et 'examen et I'appratratiu budget
annuel et dipusiness plan de TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A.

Thales Avionics bénéficiera d’un droit de veto ks seules décisions suivantes (les « décisiohsiss ») :

1. toute décision concernant (A) la modification ouckessation des activités stratégiques ou (B) la pla
production, le développement ou les activités aimgrie du groupe TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A,, a
condition que (i) cette décision ait, immédiatementa terme, un impact significatif défavorable tes
activités stratégiques ou affecte significativemetndéfavorablement, immédiatement ou a termegdpacités
de production du groupe TRONIC'S MICROSYSTEMS Siélativement aux activités stratégiques, et qu'en
conséquence, (i) cette décision affecte un accoohclu entre Thales Avionics et TRONIC'S
MICROSYSTEMS S.A. ou leurs affiliés respectifs ;

2. la dissolution volontaire de TRONIC’S MICROSYSTENSA. ;
3. tout changement apporté au droit aux dividendesladis aux actions de TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. ;

4. toute décision de transfert d’actifs qui seraiedtassaires a I'exercice des activités stratégipaese groupe
TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. vis-a-vis de Thales Awics, a un tiers ;

5. la conclusion de tout accord entre une sociétérdupg TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. d’'une part, et
Epcos ou ses affiliés, d’autre part, étant entanei Thales Avionics s’oblige a voter en faveur alg accord
conclu a des conditions équitables et étant égaleprécisé, en tant que de besoin, que la conclyso toute
société du groupe TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. d'womvention courante (au sens des dispositions de
l'article L. 225-87 du code de commerce) concluasdée cours normal des affaires et a des conditions
raisonnables et équitables, ne sera pas soumisel@it de veto de Thales Avionics ; et

6. Il'adoption et la modification du réglement inténielu conseil de surveillance.

Un comité stratégique, émanation du comité de dlamee, sera institué et sera composé de 3 memtZesembres
choisis parmi les membres du comité de surveillamm@més sur proposition d’Epcos, et le membre duitéode

surveillance nommé sur proposition de Thales AwusnCet organe, qui statuera a la majorité singgea purement
consultatif.

131 est précisé que ce seuil de réussite permetir&ipcos de détenir 2/3 des actions de la SOER@NIC'S MICROSYSTEMS
S.A. en tenant compte des 135 000 actions pouvésilter de I'exercice des options de souscriptitattbns détenues par
M. Pascal Langlois et Mme Laurence Fayand que essals se sont engagés a céder a Epcos, au pioffde apres la cléture de
I'offre.

14 1l est précisé que le pacte cessera de s’ampl{gauf exceptions prévues au pacte) a touteeggutiviendrait & ne plus détenir de
titres TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A.

4
216C2489-FR0004175099-OP025-A07-EX06



Les droits de gouvernance de Thales Avionics listéessus deviendront caducs dés lors que saipation dans le
capital de TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. tomberait sd@ seuil de 5%.

- Liquidité

En matiére de transfert de titres de TRONIC'S MIGRGTEMS S.A,, le pacte contient les principalepuéitions
suivantes :

- un engagement d’incessibilité a la charge d’Ep¢dshales Avionics pour une durée de 4 années a teordp
la date d’entrée en vigueur du pacte, sous réseramment de I'exercice des différentes promesseession
résumeées ci-apres ;

- un droit pour chacune des parties de reclasseag&ipation dans TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. (y
compris pendant la période d'inaliénabilité) aupian affilié sans déclencher les clauses du pacte
mentionnées ci-dessous ;

- un droit de préemption de chacune des partiesesutittes cédés par I'autre partie au terme destaoge
d’inaliénabilité initiale ;

- un droit de cession conjointe proportionnel au fiéaéde Thales Avionics en cas de cession par Epos
terme de la période d'inaliénabilité initiale, d@ins de 50% des titres TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A.
qu'il détient ;

- un droit de cession conjointe total au bénéfic& dales Avionics en cas de cession par Epcos, metde la
période d’inaliénabilité initiale, d’au moins 50%gltitres TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. qu'il détient
en cas de cession de titres TRONIC'S MICROSYSTEMSA. & un tiers directement concurrent de Thales
Avionics;

- une clause d'anti-dilution classique en faveur lagcane des parties ;
- une clause de changement de contréle bilatérakeaxe selon les termes suivants:

1. dans I'hypothése ou TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. pea#t plus ultimement contrdlée par TDK
Corporation, Thales Avionics aurait, a son chaixfdculté d’exercer contre Epcos une promesse de
vente sur les titres TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A.alts par Epcos ou une promesse d’achat
sur les titres TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. détenas phales Avionics ; ou

2. dans I'hypothése ou Thales Avionics ne serait plostrolé par Thales SA, Epcos aurait la seule
faculté d’exercer une promesse de vente sur les fiRONIC’S MICROSYSTEMS S.A. détenus par
Thales Avionics ;

3. quelle que soit 'hypothése, le prix de cession a@lgons cédées aux termes de ces promesses serait
égal a la moyenne pondérée des prix d’'acquisitbastription des actions acquises ou souscrites par
la partie cédante, étant précisé que toutes lésnactétenues a la date de signature du pactetseron
réputées avoir été acquises pour 13,20 € (corresmb@au prix d’offre) ;

- des promesses d’achat et de vente croisées sastmtpar la cession par Thales Avionics de sesstit
TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. et exercables selontégmes suivants :

1. atout moment a compter de la conclusion du pddtales Avionics aura la faculté d’exercer contre
Epcos une promesse d’achat portant sur les titRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. détenus par
Thales Avionics ;

2. réciproquement, Epcos aura la faculté d’exercars séserve de certaines conditions, contre Thales
Avionics une promesse de vente portant sur lesstifiRONIC’'S MICROSYSTEMS S.A. détenus par
Thales Avionics pendant une période de 12 moisastiila date la plus proche entre (x) le troisieme
anniversaire de la signature du pacte et (y) l@ dataquelle la phase de production des produits
stratégiques par TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. aurano®ncé (s’entendant de la date a
lagquelle les colts de production en masse des psttatégiques auront atteint les objectifs dipu
en annexe de l'accord de coopératidhest précisé qu'il est dans l'intention d'Epcos tkxercer
cette option dés l'ouverture de la période d'exerce;
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3. quelle que soit I'hypothése, le prix de cession atdfons cédées par Thales Avionics aux termes de
ces promesses sera la encore égal a la moyennérpendes prix d’acquisition/souscription des
actions acquises ou souscrites par Thales AvioBtesit précisé que toutes les actions détenues a la
date de signature du pacte seront réputées avbiaagfuises pour 13,20 € (correspondant au prix
d'offre).

- Préservation des activités stratégiques de TRONIC'SIICROSYSTEMS S.A.

Le pacte identifie les « activités stratégiquesmime les activités d’étude, de production, de ventge fourniture de
services associés relatives :

(x) aux produits destinés a des applications niiéisaou duales (c’'est-a-dire des équipements oduyio pouvant

recevoir un usage a la fois civil et militaire) dev étre fournis a Thales Avionics ou ses affié@isapplication des
contrats stratégiques dans des domaines d’applicttis que la défense, I'aérospatial et/ou lespart terrestre (i.e.
transport ferroviaire ou tout autre équipement mdpit de transport similaire pourvu qu’il recoistes applications a la
fois civiles et militaires) (les « produits stratfiges »); ou

(y) aux accords conclus ou a conclure entre le gFolIRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. d'une part et Thales
Avionics et ses affiliés d’autre part relativemank produits stratégiques (les « contrats strabé&gicp).

Epcos s’engage dans le pacte a faire en sorte B@NIC'S MICROSYSTEMS S.A. renouvelle a la date dmature
du pacte deux accords existants pour une duré®dad ; il s'agit de : (i) I'« accord de coopérati® conclu entre
Thales Avionics et TRONIC’'S MICROSYSTEMS S.A. lguillet 2009, et (ii) I' (« accord de concessionlaence de
brevet et de communication de savoir-faire (201ARBMEMS) » conclu entre Thales Avionics et TRONE'
MICROSYSTEMS S.A. le 5 juillet 2013.

Epcos prend dans le pacte au profit de Thales Asgoun certain nombre d’engagements quant a lanpitéeet la
poursuite des activités stratégiques dans la lidéebesoins de Thales Avionics, portant essestielht sur la capacité
de production en France par le groupe TRONIC'S MDER'STEMS S.A. des produits stratégiques et surlieison
a Thales Avionics sans restriction a I'export ressutl de réglementations étrangéres (les « engagesgécifiques »).

Il est prévu qu'en cas de violation des engagemenrtiessus en matiére de renouvellement des acanrddes
engagements spécifiques qui aurait un impact $iguiff et défavorable sur I'exercice des activisdatégiques, Thales
Avionics pourrait, au terme d’'une période de reratoin de 45 jours restée infructueuse, requéripdds qu’elle fasse
en sorte que TRONIC'S MICROSYSTEMS S.A. procédenadétourage des seuls actifs nécessaires aux itéstiv
stratégiques en vue de leur cession au profit ddeshAvionics ou d'un tiers conjointement agréé Iparparties, de
sorte que le cessionnaire soit en mesure de potedess activités stratégiques et de produire tedlyits stratégiques
(' « engagement de détourage »). Ce détouragemiggagnerait d’'une assistance technique pendantpériede
limitée. Le prix de transfert des actifs concersésit librement négocié entre TRONIC'S MICROSYSTEM.A. et
Thales Avionics ; a défaut d’accord, il serait déti@é par voie d’expertise indépendante.

Sur ces bases, I'Autorité a estimé que la miseoacart a intervenir au résultat de I'offre publimedonnerait pas lieu
au dépdt obligatoire d'un projet d’offre publiquar e fondement de l'article 234-7, 1° du réglemgénéral, Epcos
demeurant prédominante au sein dudit concert paivéau de sa participation et a raison du faitlgealispositions du
pacte d'actionnaires a conclure ne remettent pasaase cette prédominance, Thalés Avionics se Y@@&royer des
droits destinés a protéger ses intéréts, étantége’en tout état de cause la mise en concervietedra a I'issue d’'une
offre publique qui a les caractéristiques d'unereofflite obligatoire telle que visée a l'article 284du réglement
général.

216C2489-FR0004175099-OP025-A07-EX06



