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- Décision de conformité du projet d’offre publiguachat simplifiée visant les actions de la société.

- Maintien de la suspension de la cotation des astienla société

RADIALL

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 22 décembre 2016, I'Autoriténdeshés financiers a examiné le projet d'offre iguiel d’achat
simplifiée visant les actions RADIALL déposé, erphgation de l'article 233-1, 1° du réglement gaigpar Oddo &
Cie, agissant pour le compte de la société anortyausall* et les autres membres du groupe familial GattaZD&I
216C2304 du 10 octobre 2016 et D&l 216C2772 dudthbre 2016).

A ce jour, le groupe familial Gattaz (composé desiéés Hodiall et Société d’Investissement RadiaM. Pierre
Gattaz, M. Yvon Gattaz et Mme Genevieve Gattazdams membres de la famille Gattaz), détientd &9 actions
RADIALL représentant 3 104 209 droits de vote, 98f17% du capital et 95,80% des droits de voteetie société

répartis comme suit :

Actions % capital Droits de vote | % droits de vote
Hodiall" 948 669 54,62 1799 651 55,54
Société d’Investissement Radfall 293 304 16,89 586 60B 18,10
Yvon et Geneviéve Gattaz 309 700 1783 619 400 219,1
Pierre Gattaz 49 140 2,83 98 280 3/03
Famille Gattaz 136 0,01 270 0,01
Total groupe familial Gattaz 1 600 949 92,17 3109 95,80

L'initiateur s’engage irrévocablement a acquéritdtalité des actions de la société existanteortdetenues par lui,
soit un nombre maximum de 136 037 actions RADIAInhises représentant 7,83% du capital de la soci&BIAR_L
au prix unitaire d&55 €.

A lissue de la présente offre publique, les actiate la société RADIALL seront radiées du marchgleréenté
Euronext Paris en application des régles de matithdronext. L'initiateur n’a pas l'intention de damder la mise en
ceuvre d'un retrait obligatoire a l'issue de I'offre

Il est rappelé que :

1 Contrélée par la famille Gattaz.

> Société controlée par la famille Gattaz. )

8 Sur la base d'un capital composé de 1 736 986ractieprésentant 3 240 297 droits de vote, encgtigh du 2™alinéa de
I'article 223-11 du réglement général.
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- le cabinet Ledouble, représenté par M Olivier @ett été mandaté par la société RADIALL comme dxper
indépendant sur le fondement de l'article 261-1°Idu réglement général ;

- le projet de note d’information de l'initiateur letprojet de note en réponse de la société RADIARQt été déposés
les 10 octobre et 9 décembre 2016 et diffusésOesciobre et 12 décembre 2016 conformément auwlest?31-
13, 231-16 et 231-26 du reglement général (cf. 2&BC2304 du 10 octobre 2016, D&l 216C2772 du 12
décembre 2016 et D&I 216C2773 du 12 décembre 2016).

Dans le cadre de I'examen de la conformité du pafEfre, mené en application des articles 231a2281-22 et 233-3
du réglement général, I'Autorité des marchés fimensca pris connaissance du projet de note d’indbion de
l'initiateur, en ce compris les éléments d’apprégiadu prix de I'offre, et du projet de note epoése de la société
RADIALL, ce dernier comportant notamment l'avis mét du conseil de surveillance de RADIALL et le papt de
I'expert indépendant, lequel conclut a I'équité phix de 255 € par action offert dans le cadre oéfrE publique
d'achat simplifiée. L'Autorité a aussi pris conrsiace des arguments présentés par des actionndmestaires
contestant notamment le prix auquel le projet déofbublique est libellé a raison des circonstarimdadite offre
précédant une radiation des actions RADIALL du mén@glementé.

L’Autorité a relevé que :

« le prix auquel est libellé le projet d'offre estnforme aux dispositions de I'article 233-3 du regést général
en ce qu'il est supérieur & la moyenne des coundgrés par les volumes constatés pendant les soijxans
qui précedent I'annonce du projet d’offre publique

e si cette offre publique s'inscrit dans le contetene demande de radiation des actions RADIALL en
application des regles de marché d’Euronext Pelteshe peut pour autant étre considérée commeargieles
dispositions légales et réglementaires relativesetnait obligatoire ; il en serait de méme si tagente offre
publique ressortissait aux dispositions de I'agti@i36-1 du réglement général (mise en ceuvre d'fine o
publique de retrait a la demande d’un actionnaireontaire) ;

« l'expert indépendant a considéré que le prix augstlibellé le projet d'offre publique est équitaket que le
recours aux évaluations analogiques de I'action BAD (lesquelles aboutissent selon ses travaux a un
intervalle compris entre 315 € et 347 € en milieufdurchette) ne permet pas d'apprécier correctefaen
valeur de I'action dans le cadre d’'une offre puldicans retrait obligatoire ;

« e prix auquel est désormais libellé le projet i®ipublique, soit 255 € par action RADIALL, seusitau-dela
de la fourchette d’évaluation issue de la méthddetdalisation des flux futurs de trésorerie (2R €- 252 €)
mise en ceuvre par I'expert indépendant ; accessent il se situe au-dela des prix constatés lerglelix
transactions significatives effectuées par dessitis@eurs professionnels (195 € en mars 2015 et€288
octobre 2015).

Sur ces bases, I'Autorité des marchés financiedg€daré conforme le projet d'offre publique d’aclsanplifiée en
application de Il'article 231-23 du réglement géhégette décision emportant visa du projet de wiitdormation de la
société Hodiall sous le n°16-598 en date du 22rdboe 2016.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a appevisa n°16-599 en date du 22 décembre 201 supjet de note
en réponse de la société RADIALL.

Une nouvelle information sera publiée pour fairenraitre le calendrier de I'offre publique aprés daenote
d’'information de [l'initiateur et la note en réporte la société RADIALL ayant recu le visa de I'Atité des marchés
financiers, ainsi que les informations mentionréééarticle 231-28 du reglement général, aurontiéff@isées.

La suspension de la cotation des actions RADIAlLnegntenue jusqu’a nouvel avis.

Il est rappelé que les dispositions relatives amberventions (articles 231-38 a 231-43) et cellektives aux
déclarations des opérations (articles 231-44 a523Jsur les titres RADIALL sont applicables.
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