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conformément aux dispositions de son réglementrgéné

AUTORITE
VES MARCHES FINANCIERS

En application de l'article L. 621-8 du code moirét&t financier et de I'article 231-23 de son edgént
général, I'Autorité des marchés financiers (ci-apf& AMF ») a, en application de la décision
conformité du 4 juillet 2017, apposé le visa n°PA3En date du 4 juillet 2017 sur la présente T
d'information.

Cette note d’information a été établie par EDF Biesr Nouvelles et EDF Energies Nouvelles Belgiun
engage la responsabilité de ses signataires. beadamformément aux dispositions de l'article L1&21
| du code monétaire et financier, a été attribu@sapgue 'AMF a vérifié « si le document est comgle
compréhensible, et si les informations qu'il contison cohérentes ». Il n’implique ni approbatian
'opportunité de I'opération, ni authentificatioesléléments comptables et financiers présentés.

AVIS IMPORTANT

Dans le cas ou le nombre d’'actions non présentéeffré par les actionnaires minoritaires de l&igté
Futuren ne représenterait pas, a l'issue de I'gffrelique d’achat simplifiée, plus de 5% du capdal
des droits de vote de Futuren, EDF Energies Noewe#ft EDF Energies Nouvelles Belgium

l'intention de demander a I'AMF, dans un délai das mois a l'issue de la cléture de l'offre pubile
d’achat simplifiée, conformément aux articles L34BIIl du Code monétaire et financier et 237-14
suivants du reglement général de 'AMF, la miseosmuvre d’une procédure de retrait obligatoire aén
se voir transférer les actions Futuren non appeékoffre publique d’achat simplifiée moyennamtey
indemnisation égale au prix de I'Offre.

Dans le cas ou la somme des nombres (i) d’actiars présentées a l'offre par les actionna
minoritaires de la société Futuren et (ii) d'aci®usceptibles d’'étre émises a la suite de la csiove
des OCEANE non présentées a l'offre ne représentpes, a lissue de l'offre publique d’ach
simplifiée, plus de 5% de la somme des actionstaies de Futuren et des actions susceptiblesed
émises a la suite de la conversion des OCEANE, Ebérgies Nouvelles et EDF Energies Nouve
Belgium ont également l'intention de demander avIiA dans un délai de trois mois a lissue de
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visant les OCEANE émises par Futuren non appodéésifre publiqu¢ d’achat simplifiée moyennai
une indemnisation égale au prix de I'Offre.

La présente note d'information est disponible ssrdites Internet d’'EDF Energies Nouvellesv{v.edf-
energies-nouvelles.conet de I'AMF (www.amf-france.or}) et peut étre également obtenue sans frais

aupres de :

EDF Energies Nouvelles EDF Energies Nouvelles Belg
100 esplanade du Général De Gaulle 18, rue du dkane
92932 Paris la Défense Cedex 1301 Bierges, Bedgiqu

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
12, place des Etats-Unis
92120 Montrouge

Les informations relatives aux caractéristiquestamment juridiques, financiéres et comptables de
chacun des initiateurs seront déposées aupreAMé& ) et mises a la disposition du public, au plsitla
veille du jour de I'ouverture de I'offre publiguepnformément aux dispositions de I'article 231-28 d

réglement général de I'’AMF, selon les mémes magtalit
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1. PRESENTATION DE L'OFFRE
1.1 Contexte et motifs de I'Offre

En application du Titre Il du Livre Il et plus geulierement des articles 231-13, 233-1 et
234-2 et suivants du reglement général de '’AMFsdeiété EDF Energies Nouvelles, société
anonyme, dont le siége social est situé a Coeumbé&fdour B, 100 esplanade du général De
Gaulle, 92932 Paris la Défense Cedex, dont le noirdédentification est 379 677 636 RCS
Nanterre (ci-aprés EDF EN ») et sa filiale a 99,99%a société EDF Energies Nouvelles
Belgium SA, une société anonyme de droit belget dosiege social est situé rue du Manége,
18 — 1301 Bierges, Belgique, immatriculée au regides personnes morales de Nivelles sous
le numéro 840 927 147 (ci-aprésRF EN Belgium ») (EDF EN et EDF EN Belgium étant
ci-aprés dénommées ensemble le€odnitiateurs »), agissant de concert, s’engagent
irrévocablement aupres de 'AMF a proposer auxesudictionnaires et porteurs de titres de la
société FUTUREN, société anonyme, dont le siégéalsest situé au 6, rue Christophe
Colomb, 75008 Paris, dont le numéro d’identificatiest 423 127 281 RCS Paris (ci-aprés
«Futuren » ou la «Société»), d’acquérir dans les conditions décrites ceap(ci-apres
'« Offre »):

» latotalité de leurs actions au prix de 1,15 ewmoAxtion ; et
 latotalité de leurs OCEANE au prix de 9,37 euras @QCEANE, coupon détaché.

Les actions Futuren sont admises aux négociatiomsles compartiment B du marché
réglementé d’Euronext Paris sous le code ISIN FRR84991 (mnémonique « FTRN ») (les
«Actions ») et les OCEANE sont admises aux négociations Isumarché réglementé
d’Euronext Paris sous le code ISIN FR001053273%¢momique « YFTRN ») (les Actions et
les OCEANE sont ci-apres dénommeées, ensemble, Tages »).

L’Offre fait suite a I’Acquisition du Bloc (telle wp définie a la section 1.1.1 (a)) le 9 juin
2017 par EDF EN et EDF EN Belgium auprés de BG csétevestments (Ireland) Limited,
BG Master Fund ICAV, BG Long Term Value, Boussard Gavaudan SICAV et de
Messieurs Pierre Salik et Michel Meeus et de MadBnmgitte Salik (les &/endeurs») aux
termes d'un contrat de cession en date du 10 niai.20

Les Co-Initiateurs ayant franchi le seuil de 30%cedpital et des droits de vote de Futuren du
fait de I'Acquisition du Bloc, I'Offre revét doncnucaractére obligatoire en application des
dispositions de l'article 234-2 du réglement géhéiea 'AMF. De plus, les Co-Initiateurs
ayant franchi le seuil de 50% du capital et dedtslde vote de Futuren, I'Offre sera réalisée
selon la procédure simplifiée conformément auxabgns des articles 233-1 et suivants du
réglement général de I'AMF.

Au 3 juillet 2017, les Co-Initiateurs détiennent atencert un total de 159 326 293 Actions
représentant environ 70,21% du capital et 69,93% dfeits de votede la Société et
5 914 969 OCEANE représentant environ 97,21% deSANME en circulation.

! Le reliquat d’'une action étant détenu par E.[ER.International, une société par actions simgifié
dont le siége social est situé Cceur Défense, TodrOB esplanade du Général De Gaulle, 92932
Paris la Défense Cedex, et dont le numéro d’ideatibn est 612 021 451 RCS Nanterre, E.D.F. EN
International est elle-méme détenue par EDF EN.

2|l est précisé qu'un coupon de 0,18 euro par QUEA été payé le 3 juillet 2017. Le prix de
9,37 euros par OCEANE s'entend donc coupon détaché.

3 |l est précisé que 2 640 565 actions, réparties 840 565 Actions existantes et 1 000 000 acéons
période d'attribution, font I'objet de la conventide liquidité conclue entre les Co-Initiateurdeet
directeur général de la Société, M. Fady Khallteiffl9 mai 2017 décrite a la section 1.4.2, et sont
assimilées a due concurrence a la participatioendét par EDF EN conformément aux articles
L. 233-7 et L. 233-9 du Code de commerce.
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Conformément aux dispositions de l'article 231-6 réglement général de 'AMF, I'Offre
porte sur la totalité :

» des Actions existantes non détenues par les Gatmits, en excluant (i) les 2 660
000 Actions attribuées gratuitement dont la périodeconservation ne sera pas
expirée a la date de cléture de I'Offre et qui warpont donc pas étre apportées a
I'Offre, sauf cas exceptionnels de levée des irafigplités prévues par les
dispositions légales et réglementaires applicafléses ou invalidité du bénéficiaire)
(voir la section 2.3.3) et (ii) les 140 565 Actiothétenues par le directeur général et
soumises a une obligation de conservation conteetjusqu’a fin de son mandat
soit, a la connaissance des Co-Initiateurs, 6458@23Actions ;

+ des OCEANE non détenues par les Co-Initiateurd, woi nombre maximal de
169 936 OCEANE ;

» des Actions susceptibles d’étre émises a raisola @denversion des OCEANE non
détenues par les Co-Initiateurs préalablementcétare de I'Offre, représentant, a la
connaissance des Co-Initiateurs, au maximum 1 3868tions.

En tant que de besoin, il est précisé que I'Offevise pas, sous réserve des cas exceptionnels
de levée des indisponibilités prévus par les diipos |égales ou reglementaires applicables
(décés ou invalidité du bénéficiaire), les acti@itribuées gratuitement dont la période
d’acquisition ne sera pas expirée a la date darddte |'Offre (et non encore émises).

Les principales caractéristiques des OCEANE et atg®ns attribuées gratuitement sont
décrites, respectivement, aux sections 2.3.2 €3 @8la présente note d'information.

A la date de la présente note d’information, adaption des Actions, des actions attribuées
gratuitement en période d’acquisition et des OCEAMNR'existe, a la connaissance des Co-
Initiateurs, aucun autre droit, titre de capital instrument financier pouvant donner acces,
immédiatement ou a terme, au capital social oudroits de vote de la Société.

Crédit Agricole Corporate and Investment BankC¢édit Agricole CIB »), en tant
gu’établissement présentateur de I'Offre, a dédesgrojet d'Offre et le projet de note
d’'information auprés de I'AMF, pour le compte de®-Ritiateurs, le 20 juin 2017.
Conformément aux dispositions de l'article 231-1Brdglement général de 'AMF, Crédit
Agricole CIB garantit la teneur et le caractérévocable des engagements pris par les Co-
Initiateurs dans le cadre de I'Offre.

1.1.1 Contexte de I'Offre

(&) Acquisition d’'un bloc majoritaire

Le 6 juin 2016, BG Select Investments (Ireland) itéah, agissant de concert avec BG Master
Fund Icav, BG Long Term Value, Boussard & Gavau8#@AV, Monsieur Pierre Salik,
Monsieur Michel Meeus et Madame Brigitte Salik, @dsé une offre publique visant les
Titres de la Société a la suite d'une mise en abnée résultat de cette offre, les Vendeurs
agissant de concert détenaient 62,71% des ActtiE5% des droits de vote de la Société et
93,36% des OCEANE alors en circulation.

Dans ce contexte, au regard de I'intention des ¥erglde céder a court ou moyen terme leur
participation, la Société a procédé a une analgseaqptions stratégiques et des possibles

* Sur la base d’'un nombre total de 226 935 450 Astieprésentant 227 839 405 droits de vote
théoriques au sens de l'article 223-11 alinéa Zeglement général de I'AMF, conformément au
communiqué de la Société en date du 23 juin 2017.

® Ces Actions étant couvertes par la conventioligdéité décrite a la section 1.4.2.

® Sur la base d’un ratio de conversion de 8,1®astpar OCEANE.
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évolutions du groupe Futuren et de son actionnafiat de s’adjoindre un actionnaire de
contréle permettant de conduire un développeméatigaiterme et de financer sa croissance.

EDF EN est un des leaders de la production d’ébététrd’origine renouvelable. Le groupe
construit et exploite des centrales d'électriciééte dans 21 pays pour compte propre et pour
compte de tiers. L'opportunité de rapprochemerfaterren s’inscrivant parfaitement dans sa
stratégie de croissance, EDF EN a donc participg processus compétitif de sélection d'un
actionnaire de contr6le, initié par la Sociétéa eléposé a son issue une offre finale visant a
acquérir les Actions et OCEANE de Futuren déterpaesles Vendeurs. Le 24 avril 2017,
ceux-ci ont conclu avec EDF EN et EDF EN Belgiumagatord préliminaire ouvrant une
période de négociations exclusives pour l'acquisitie 139 775 131 Actions pour un prix de
1,15 euro par Action de la Société, et de 5 844 G@EANE pour un prix de 9,37 euros
(coupon détaché) par OCEANE (IAcquisition du Bloc »).

Dans sa délibération du 24 avril 2017, le consaitlishinistration de la Société, a indiqué a
l'unanimité (MM. Michel Meeus et Fady Khallouf neanmicipant pas au vote), accueillir
favorablement I'offre d’EDF EN et EDF EN Belgium.

Le 10 mai 2017, EDF EN et EDF EN Belgium ont conmfucontrat d’acquisition en langue
anglaise $ale and Purchase Agreemenfie «Contrat d’Acquisition ») en vue de
I’Acquisition du Bloc des Vendeurs.

A la suite de la levée des conditions suspensitipsilées dans le Contrat d’Acquisition,
notamment l'autorisation de I'autorité de la comence allemande obtenue [€ jliin 2017,
'Acquisition du Bloc a été réalisée le 9 juin 2027 EDF EN et EDF EN Belgium sont
devenues actionnaires de la Société a hauteur idd@n81,59% du capital et 59,56% des
droits de votéde la Société et 96,05% des OCEANE en circulation.

EDF EN et Futuren ont publié le 12 juin 2017 un camiqué de presse conjoint a la suite de
la réalisation de I’Acquisition du Bloc.

En application des dispositions des articles 223dl4réglement général de 'AMF et
L. 233-7 du Code de commerce, les Co-Initiateutsdénlaré, par courriers adressés a 'AMF
et a la Société ;

* endate du 14 juin 2017, avoir franchi de concégt [Bausse, le 9 juin 2017, les seuils
légaux de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 1/3 et 50%agpital et des droits de vote
de la Société, a la suite de I'Acquisition du Bletcpar I'assimilation, prévue aux
articles L. 233-7 et L. 233-9 du Code de commedes, Actions sur lesquelles porte
une convention de liquidité conclue avec M. Fadplicduf le 19 mai 201%; et

* en date du 27 juin 2017, avoir franchi de concde hausse le seuil Iégal des deux
tiers du capital et des droits de vote de la Séci&tla suite de I'acquisition sur le
marché de Titres conformément a l'article 231-38a&lement général de 'AMF

En application des stipulations de I'article 7.4 déatuts de la Société, les Co-Initiateurs ont
déclaré, par courriers adressés a la Société ;

" Sur la base d’'un nombre total de 226 935 450 Asticeprésentant 234 690 595 droits de vote
théoriques au sens de l'article 223-11 alinéa Zédjement général de I'’AMF, conformément au
communiqué de la Société en date du 24 mai 2017.

8 Sur la base d’'un nombre total de 226 935 450 Astiprésentant 234 690 595 droits de vote
théoriques au sens de l'article 223-11 alinéa Zédjlement général de I'’AMF, conformément au
communiqué de la Société en date du 24 mai 2017.

° Sur la base d’'un nombre total de 226 935 450 Astieprésentant 227 839 405 droits de vote
théoriques au sens de l'article 223-11 alinéa Zédjement général de I'’AMF, conformément au
communiqué de la Société en date du 23 juin 2017.
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en date du 14 juin 2017, avoir franchi de concéat lBausse, le 9 juin 2017, les seuils
de (i) 0,5% du capital et des droits de vote d&dmiété et des multiples de ce
pourcentage jusqu’a 62,76% du capital et 60,68%ddwts de vote de la Société a la
suite de I'Acquisition du Bloc et par I'assimilatioprévue aux articles L. 233-7 et
L. 233-9 du Code de commerce, des Actions sur Ekguporte une convention de
liquidité conclue avec M. Fady Khallouf le 19 mad1Z, et (i) 0,5% des titres
donnant accés a terme au capital de la Societ©O@THSANE) et des multiples de ce
pourcentage jusqu’a 96,0%% et

en date du 27 juin 2017, avoir franchi de concee Bausse les seuils de (i) 0,5% et
des multiples de ce pourcentage compris entrex)686 et 71,19% du capital et (y)

60,68% et 70,92% des droits de vote de la Sdtiétd(ii) 0,5 % des titres donnant

acces a terme au capital de la Société (OCEANHg®tmultiples de ce pourcentage
compris entre 96,05% et 97,2% par I'acquisitiory@@00 OCEANE, représentant au
total 97,2% des OCEANE en circulation et donnarditdrselon les fenétres de

conversion prévues, a (x) un maximum de 42 974A%ions et droits de vote sur la

base d'un ratio de conversion normal de 7,266 ketufy maximum de 48 262 320

Actions et droits de vote sur la base d’'un raticoleversion majoré de 8,16.

Les Co-Initiateurs ayant franchi de concert & lasisa le seuil de 50% du capital social et des
droits de vote de la Société consécutivement &guiition du Bloc, I'Offre sera réalisée
selon la procédure simplifiée conformément auxalgns des articles 233-1 2° et suivants
du reglement général de 'AMF.

(b) Accord avec la Société relatif a la mise en ceuerkQffre

Le 10 mai 2017, Futuren, EDF EN et EDF EN Belgiumb conclu un accord relatif a une
offre publique d’'achat simplifiée portant sur le#rds de la Société (le kender Offer
Agreement») et prévoyant notamment :

des engagements des Co-Initiateurs en matiere dgienade I'emploi au sein de la
Société et de ses filiales ;

'engagement de la Société de désigner un expdépendant chargé d'établir un
rapport conformément aux dispositions des arti2igs-1 et suivants du reglement
général de 'AMF ;

'engagement de la Société a ce que son conséiinifastration recommande I'Offre
dans un délai de 5 jours ouvrés a compter de kptién d'une attestation d’équité
émises par I'expert indépendant, et de confirmausgéserve de l'avis de I'expert
indépendant, que I'Offre et le prix offert pour [€gres sont dans l'intérét de la
Société, ses actionnaires et ses salariés ;

des engagements de la Société, tant pour elle-mé@meour ses filiales, de conduire
ses activités dans le cours normal des affairegaes la continuité de sa gestion
passée pendant la duréeTnder Offer Agreement ;

dans la mesure ou EDF EN et EDF EN Belgium ontsétéctionnées a l'issue d'un
processus concurrentiel initié par la Société, dagement de la Société de ne pas
solliciter ou recommander de projet d’acquisitiarira que I'Offre, ni de retirer la

9 Sur la base d’un nombre total de 226 935 450 Asti@présentant 234 690 595 droits de vote
théoriques au sens de l'article 223-11 alinéa Zédjlement général de 'AMF, conformément au
communiqué de la Société en date du 24 mai 2017.

' Sur la base d’'un nombre total de 226 935 450 ofAstireprésentant 227 839 405 droits de vote
théoriques au sens de l'article 223-11 alinéa Zeglement général de I'AMF, conformément au
communiqué de la Société en date du 23 juin 2017.
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recommandation émise par le conseil d’administnat&ant toutefois précisé qu’en
cas d'offre concurrente mieux-disante initiée partiers (et non sollicitée par la
Société ou ses conseils), le conseil dadministnatide la Société pourra
recommander cette offre et mettre fin Bender Offer Agreemengpus réserve que
les Co-Initiateurs, informés de cette offre paBtxiété, ne fassent pas, dans les trois

jours ouvrés suivant cette information, de propositde nature a modifier la
recommandation envisagée par Futuren sur I'offrecoente ;

- la mise en place par les Co-Initiateurs d'un méagi de liquidité au profit des
titulaires d’Actions Gratuites (telles que défingeta section 2.3.3 de la présente note
d’information) soumises a une période d’incesgibibu d’indisponibilité, & un prix
égal au prix le plus élevé entre (i) le prix patige offert dans le cadre de I'Offre et
(i) le prix par Action qui serait déterminé dares dadre du retrait obligatoire des
Actions (sous réserve qu’un tel retrait obligatamervienne avant la date de mise en
ceuvre du mécanisme de liquidité) ; et

- I'engagement des Co-Initiateurs de coopérer av8otaété afin de lui permettre de
satisfaire ses obligations de rachat des OCEANE&asrde changement de controle.

(c) Reépartition du capital et des droits de vote dedeiété

A la connaissance des Co-Initiateurs, le capitésetroits de vote théoriques (incluant, le cas
échéant, les droits de vote afférents aux Actiongps de droits de vote) de la Société sont
répartis comme suit au 3 juillet 20%7

Nombre % du Nombre de droits % des droits de

Actionnaires d’Actions capital de vote théoriques* vote théoriques

EDF EN 143 393 663 63,19% 143 393 663 62,94%

EDF EN Belgium 15 932 630 7,02% 15 932 630 6,99%

Sous-total Co- 159 326 293 70,21% 159 326 293 69,93%

Initiateurs**

Actions auto-détenues - - - -

Actions Gratuites en

période de conservation 2 660 000 1,17% 2 660 000 1,17%

Actions soumises a

obligation de conservation 140 565 0,06% 215913 0,09%

(directeur général)

Autres 64 808 592 28,56% 65 637 199 28,81%

Total 226 935 450 100,00% 227 839 405 100,00%

* conformément a l'article 223-11 du réglement gahéle 'AMF, le nombre total de droits de vote est
calculé sur la base de I'ensemble des Actions allegisont attachés des droits de vote, en ce dempr
les Actions privées de droits de vote.

** 2640 565 actions, réparties en 1640 565 Actioxistantes et 1 000 000 actions en période
d’attribution, font I'objet de la convention de liglité conclue entre les Co-Initiateurs et le dima
général de la Société, M. Fady Khallouf, le 19 2@17 décrite a la section 1.4.2, et sont assimi#ées
due concurrence a la participation détenue par BEIW conformément aux articles L. 233-7 et L. 233-
9 du Code de commerce.

(d) Acquisition de Titres au cours de la période d'©ffr

Les Co-Initiateurs se réservent la faculté, a cemptu dépot du projet d’'Offre aupres de
FAMF, et jusqu’a l'ouverture de I'Offre, d’acquérides Titres, dans les limites visées a
l'article 231-38 1V du réglement général de 'AMF.

2| es pourcentages de détention en capital et eitsdie vote sont basés sur un nombre total de
226 935 450 Actions représentant 227 839 405 ddatsote théoriques au sens de l'article 223-11
alinéa 2 du réglement général de 'AMF, conforméteancommuniqué de la Société en date du 23
juin 2017.

PAR5541541/119 168884-0001 9



(e) Autorisations réglementaires

A la connaissance des Co-Initiateurs, I'Offre n'estumise a I'obtention d’aucune
autorisation reglementaire.

1.1.2 Motifs de I'Offre

L’Offre s’inscrit dans le cadre de 'obligation faiaux Co-Initiateurs, agissant de concert, par
l'article 234-2 du reglement général de 'AMF depdser une offre publique visant la totalité
du capital et des titres donnant acces au capitalux droits de vote de la Société qu’ils ne
détiennent pas a la suite du franchissement ausskadu seuil de 30% du capital et des droits
de vote de la Société du fait de I'Acquisition dedaupres des Vendeurs.

L’Acquisition du Bloc et I'Offre subséquente ont ysoobjectif de permettre aux Co-

Initiateurs d’obtenir le contréle de la Sociéténafle favoriser son développement a long
terme et de s’adjoindre des parcs et des projéisnéccomplémentaires aux leurs. L'Offre

pourrait étre suivie d’une procédure de retraitgatibire.

1.2 Intentions des Co-Initiateurs au cours des douze n®a venir

1.2.1 Stratéqgie, politigue industrielle, commercialeigfihciere

Les Co-Initiateurs ont l'intention de poursuivre lerientations stratégiques mises en ceuvre
par le conseil d'administration et I'équipe dirigéa actuelle de la Société en matiére de
développement.

D'une maniére générale, les Co-Initiateurs consider que ['Offre favorisera le
développement de la Société et n'aura pas d'incelerégative sur la politique industrielle,
commerciale et financiére de la Sociéte.

1.2.2 Intentions des Co-Initiateurs en matiere d’emploi

L'Offre s’inscrit dans une logique de poursuite kictivité et du développement de la
Société. Du fait des engagements souscrits padeitiateurs en matiére d’emploi dans le
Tender Offer AgreemerltOffre n’aura pas d’'impact sur la politique sale de la Société.

1.2.3 Composition des organes sociaux et de directidn 8eciété

A la suite de la réalisation de I'Acquisition duoBl et de la démission subséquente de
MM. Michel Meeus et Fady Khallouf de leurs mandegspectifs de président du conseil
d’administration et d’administrateur, conformémanix termes ddender Offer Agreement
et de celle de M. Jerbme Louvet de son mandat dfastmateur indépendant, EDF EN et
EDF EN Belgium ont proposé de nouveaux membres aqti été cooptés au conseil
d’administration pour reprendre ces fonctions. HENF et EDF EN Belgium ont également
proposé la désignation de deux administrateurs |Sogmtaires qui ont été nommeés par
assemblée générale annuelle des actionnaire3 jigir2 2017.

Il est en outre prévu que M. Fady Khallouf poursuson mandat de directeur général de la
Société jusqu’au 31 décembre 2017 ou, en cas deaniseuvre d’un retrait obligatoire avant
cette date, jusqu’a la date de ce retrait obligatoi

En cas de mise en ceuvre d'un retrait obligatoesomposition du conseil d’administration
serait amenée a évoluer afin de refléter la noeeemposition de I'actionnariat de la Société
a llissue dudit retrait obligatoire.
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1.2.4 Intérét de 'opération pour la Société et les déigrs de Titres

Les Co-Initiateurs proposent aux détenteurs deg e la Société qui apporteront leurs Titres
a I'Offre une liquidité immédiate sur 'intégralitée leur participation.

Le prix par Action proposé aux actionnaires darsaldre de I'Offre est de 1,15 euro (soit une
prime de 38,6% par rapport au cours de cléturedeavzil 2017, dernier jour de négociation
précédant 'annonce de I'entrée en négociationtusxes) et de 9,55 euros par OCEANE,
coupon attach@ (soit une prime de 41,7% par rapport au courddatare du 24 avril 2017).

Les éléments d'appréciation du prix des Titresafiasiid’ objet de I'Offre, établis par Crédit
Agricole CIB, sont reproduits a la section 3 « Ebés d’appréciation du prix de I'Offre » de
la présente note d'information.

En application des dispositions de l'article 261-ét 1l du réglement général de I'AMF, le
conseil d’administration de Futuren a, par décislorlé mai 2017 adoptée a I'unanimité des
votants (MM. Michel Meeus et Fady Khallouf n'aygmas pris part au vote), désigné le
cabinet Finexsi, représenté par Messieurs Oliveepimet et Lucas Robin, en qualité d’expert
indépendant chargé d'attester du caractere équithbprix de I'Offre et de son acceptabilité
au regard du retrait obligatoire. Le rapport dggeert indépendant est présenté dans la note en
réponse de la Société.

1.2.5 Absence de perspective d'une fusion ou de réomfaoisiuridique

A la date de la présente note d’'information, lesl@tateurs n'envisagent pas de procéder a
une fusion — absorption de la Société au coursloese prochains mois.

1.2.6 Intentions concernant la politique de dividendes

La politique de distribution de dividendes de laciBté sera examinée ultérieurement en
fonction de la capacité distributrice de la Sogié&a situation financiére, ses besoins
financiers et des contraintes liées aux terme®mtitons des OCEANE. Dans ce cadre, le
conseil d’'administration, conformément aux lois laggbles et aux statuts de la Société, se
réserve le droit de proposer aux prochaines assesitdénérales, de ne pas verser de
dividendes.

1.2.7 Avantages attendus pour les Co-lnitiateurs

Le rapprochement avec Futuren permet aux Co-leitiat d'accélérer leur stratégie de
croissance dans les énergies renouvelables eleamenes géographiques qui correspondent
a leurs objectifs.

Bien que difficilement quantifiables, les Co-Inigars ont identifié des zones d’optimisation

portant sur les dimensions industrielles (optinigate la disponibilité des parcs actuels et
du développement des projets) et commercialesnfegeition du codt des achats de turbines et
des prestations diverses).

1.2.8 Intentions concernant le maintien de la cotationlad&ociété a l'issue de
I'Offre

(a) Retrait obligatoire

Dans le cas ou le nombre d’Actions non présentd&ffae par les actionnaires minoritaires
de la société Futuren ne représenterait pas,sai€igle I'Offre, plus de 5% du capital ou des
droits de vote de Futuren, les Co-Initiateurs éntdntion de demander a 'AMF, dans un

13| est précisé qu'un coupon de 0,18 euro par OCEANSté payé le 3 juillet 2017. Le prix par
OCEANE offert par les Co-Initiateurs dans le cadeel'Offre s'éléve donc, aprés détachement du
coupon le 30 juin 2017, & 9,37 euros par OCEANE.

PAR5541541/119 168884-0001 11



délai de trois mois a l'issue de la cloture de t®f conformément aux articles L. 433-4 1l du
Code monétaire et financier et 237-14 et suivantsedlement général de 'AMF, la mise en
ceuvre d'une procédure de retrait obligatoire afén s voir transférer les Actions non
apportées a I'Offre moyennant une indemnisatiomeéga prix de I'Offre.

Dans le cas ou la somme des nombres (i) d’Actioos présentées a I'Offre par les
actionnaires minoritaires de la société Futurefii)etl’ Actions susceptibles d’étre émises a la
suite de la conversion des OCEANE non présenté@ifée ne représenterait pas, a l'issue
de I'Offre, plus de 5% de la somme des Actionstaries et des Actions susceptibles d’étre
émises a la suite de la conversion des OCEANECtefitiateurs ont également l'intention
de demander a 'AMF, dans un délai de trois moiissue de la cléture de I'Offre,
conformément aux articles L.433-4 IV du Code moinétet financier et 237-14 et suivants
du reglement général de 'AMF, la mise en ceuvrealprocédure de retrait obligatoire visant
les OCEANE émises par Futuren non apportées aréQffioyennant une indemnisation égale
au prix de I'Offre.

(b) Radiation

Dans I'hypothése ou les Co-Initiateurs ne pourtgis, a I'issue de I'Offre, mettre en ceuvre
une procédure de retrait obligatoire, les Co-Itetias se réservent la possibilité de demander,
au nom de la Société, la radiation des Actionsest ACEANE du marché réglementé si les
conditions prévues par les régles de marché édig@eEuronext Paris sont réun{asticle P
1.4.2 du livre 1l des regles de marché d’Euronedis}

1.3 Acquisition au cours des douze derniers mois

A l'exception des Titres acquis dans le cadre deduisition du Bloc décrite aux sections
1.1.1 (a) et (c) de la présente note d’informatles,Co-Initiateurs n'ont pas acquis de Titres
au cours des 12 mois précédant le dépo6t de I'Offant pas conclu de contrat (sous réserve
des contrats conclus et & conclure détaillés aotioss 1.4.2 et 2.3.3) et n‘ont pas acquis
d’instrument leur permettant d’acquérir des Titideur seule initiative.

1.4 Accords pouvant avoir une influence significative gr I'appréciation ou l'issue de
I'Offre

1.4.1 Convention de prestations de services

Afin de pouvoir bénéficier, en sa qualité d’actiaime de controle de Futuren, de I'expérience

et du savoir-faire de M. Fady Khallouf, apres lasagion de ses fonctions de directeur général
de Futuren et en vue d'assurer une transitioniaffie de la Société, EDF EN a conclu, le 19

mai 2017, une convention de prestation de senésex ce dernier s'agissant de certains
projets stratégiques.

L'objet de la convention est la fourniture par Mhaflouf de prestations de conseil et
d’assistance & EDF EN dans le cadre de différenistp au Maroc.

La convention de prestations de services, conahue pne durée de trois ans, prendra effet a
la cessation des fonctions de M. Fady Khalloufaent tjue directeur général de Futuren. La
rémunération totale de M. Fady Khallouf sur ceté&iqie de trois ans au titre de cette

convention est d'un montant maximum de 1.000.00@sewlont 400.000 seront attribués sous
réserve de la satisfaction, par le projet depowering» de 100MW, de critéres relatifs a son

financement et des critéres d'investissement dupggdDF.

Pendant toute la durée de la convention, M. Fadgll&hf sera tenu par un engagement de
non-concurrence relativement aux activités de Famtusur le territoire marocain et aux

activités de développement d’'EDF EN sur lesquélldstiendrait des informations sensibles

lui ayant été communiquées par EDF EN dans le adalfexécution de la convention.
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1.4.2 Autres accords avec le directeur général

Engagement d’apport

M. Fady Khallouf s’est engagé a apporter l'intéij¢atle ses 536 885 Actions librement
cessibles a I'Offre aux termes d’'un contrat inétalFramework Agreement conclu en date
du 19 mai 2017 entre EDF EN, EDF EN Belgium et ledyKhallouf.

Convention de liquidité

Le contrat prévoit également que les 2 640 5650Astisoit (i) 2 500 000 Actions Gratuites
(telles que définies a la section 2.3.3 de la mtésaote d’information) (réparties en
1 500 000 Actions existantes et 1 000 000 actiamnscaurs d'attribution) et (ii) 140 565
Actions détenues par M. Fady Khallouf qui ne pontioas étre apportées a I'Offre en raison
de leur incessibilité ou de leur indisponibilitédet I'objet d'un mécanisme de liquidité (sous
forme de promesses de vente et d'achat) a un priAgtion égal au prix le plus élevé entre
(x) le prix par Action offert dans le cadre de Iffaf et (y) le prix par Action qui serait
déterminé dans le cadre du retrait obligatoire AeSons (sous réserve qu'un tel retrait
obligatoire intervienne avant la période d’exeraleda promesse considérée).

Bonus exceptionnel

EDF EN, EDF EN Belgium et M. Fady Khallouf ont égalent conclu, le 19 mai 2017, un
contrat intitulé “«Management Agreementaux termes duquel EDF EN et EDF EN Belgium
consentent a lattribution, qui a été soumise g@raywvée par le conseil d’administration de
Futuren en date du 6 juin 2017, au profit de M.yFdHallouf d’'un bonus exceptionnel d’'un
montant total maximal de 525.000 euros en condidéra(i) des circonstances
exceptionnelles dans lesquelles M. Fady Khallopéanis le redressement de la Société et la
sécurisation de son développement grace notammeidrganisation et la gestion du
processus concurrentiel visant & stabiliser sororawriat de contrdle, et aussi (i) des
qualités managériales démontrées par ce dernigérilmeent ainsi significativement au succes
de la Société et & sa pérennisation, notammenitAzzuisition du Bloc et la réalisation de
I'Offre. Ce bonus sera, en tout état de causegévapses I'approbation de I’Assemblée
générale de la Société appelée a statuer en 201@ssgomptes de I'exercice clos le 31
décembre 2017.

2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE
2.1 Termes de I'Offre

En application des dispositions de l'article 231€iB reglement général de 'AMF, Crédit
Agricole CIB, agissant en qualité de banque présece pour le compte des Co-Initiateurs, a
déposé auprés de I'AMF, le 20 juin 2017, le prdj@ffre sous la forme d’'une offre publique
d’achat simplifiée conformément a l'article 2331 r@glement général de 'AMF. Un avis de
dépbt a été publié par 'AMF sur son site Interfretvw.amf-france.orjle 20 juin 2017 (avis
n°217C1287).

Conformément aux dispositions de l'article 231-1Brédglement général de 'AMF, Crédit
Agricole CIB, agissant en qualité d’établissemerispntateur de I'Offre, garantit la teneur et
le caractere irrévocable des engagements priep&d-Initiateurs dans le cadre de I'Offre.

En conséquence, les Co-Initiateurs s’engagent @ééaicqaupres des actionnaires de la Société
et des porteurs d'OCEANE, tous les Titres qui sepmésentés dans le cadre de I'Offre
pendant une période de 10 jours de négociatiopriaule :

» 1,15 euro en numéraire par Action ;

» 9,37 euros en numéraire par OCEANE, coupon détaché.

PAR5541541/119 168884-0001 13



Il est précisé que I'Offre ne porte pas sur lesight Gratuites attribuées au titre des plans
d’attribution gratuite d’actions, dont la périodaahuisition ou de conservation ne seront pas
expirées d’ici la cléture de I'Offre (sous résedeedécés ou d'invalidité du bénéficiaire).

Ajustement des termes de I'Offre

Dans I'hypotheése ou, entre la date de dépdt defreQfincluse), et la derniére date de
reglement-livraison de I'Offre, la Société procéder(ce qui n'est pas prévu), a une
Distribution (tel que ce terme est défini ci-apré&sus quelque forme que ce soit, dont la date
de référence a laquelle il faut étre actionnainer yoavoir droit est fixée avant la derniére date
de reglement-livraison de I'Offre, le prix d’Offgar Action sera ajusté en conséquence pour
tenir compte de cette Distribution.

S’agissant du prix d’Offre par OCEANE, il sera&,das échéant, ajusté pour tenir compte de
l'ajustement du taux de conversion des OCEANE endmaDistribution conformément aux
stipulations de leur contrat d’émission.

Pour les besoins de la présente section, le terméstkibution » signifie le montant par
Action de toute distribution, de quelque nature geesoit, d'un dividende, d'un acompte sur
dividende, de réserves ou de primes par la Socatéde tout amortissement ou toute
réduction par la Société de son capital ou rackases propres actions pour un prix par
Action supérieur au prix d’Offre par Action.

Il est précisé qu'un coupon de 0,18 euro par OCEAMNEté payé le 3juillet 2017
précédemment a l'ouverture de I'Offre. Le prix offgppar OCEANE, postérieur au
détachement du coupon, est donc de 9,37 eurosneéraire par OCEANE.

Tout ajustement du prix d’Offre par Action et, lescéchéant, du prix d’Offre par OCEANE

(@ 'exception de l'ajustement lié au paiement dwpon intervenu le 3 juillet 2017) fera

'objet d’'un communiqué de presse diffusé par lesl@tiateurs et soumis préalablement de
'AMF.

2.2 Modalités de I'Offre

Conformément aux dispositions de larticle 231-16 mdglement général de I'AMF, la

présente note d’'information est tenue gratuitendelat disposition du public aupres des Co-
Initiateurs et de Crédit Agricole CIB et a été ma&eligne sur les sites internet de 'AMF
(www.amf-france.orpyet d’'EDF EN (www.edf-energies-nouvelles.com

Conformément aux dispositions des articles 221-33&t16 du réglement général de 'AMF,
un communiqué, soumis a 'AMF préalablement a dtugion, a été diffusé par les Co-
Initiateurs le 20 juin sur le site internet d’EDIN Fwww.edf-energies-nouvelles.cyrat via
un diffuseur électronique agréé.

L'AMF a publié le 4 juillet 2017 sur son site imet une déclaration de conformité motivée
relative a I'Offre aprés s'étre assurée de la confé du projet d'Offre aux dispositions
législatives et réglementaires qui lui sont applies. Cette déclaration de conformité emporte
visa de la présente note d’information.

La note d’information visée par 'AMF ainsi que lasitres informations relatives aux Co-
Initiateurs (notamment juridiques, financiéres etmptables) sont disponibles sur le site
Internet de 'AMF (vww.amf-france.oryy et dEDF EN (ww.edf-energies-nouvelles.com
Des exemplaires de ces documents sont égalemendites gratuitement aux siéges des
Co-Initiateurs et de Crédit Agricole CIB. Conformeénh aux dispositions des articles 231-27
et 231-28 du reglement général de 'AMF, un comrguéiprécisant les modalités de mise a
disposition de ces documents sera diffusé par ¢emiflateurs sur le site internet d’'EDF EN
(www.edf-energies-nouvelles.cyret via un diffuseur électronique agréé.
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Préalablement a I'ouverture de I'Offre, ’AMF pudia un avis d’ouverture et le calendrier de
I'Offre, et Euronext publiera un avis d’ouverture un avis annoncant les modalités et le
calendrier de I'Offre.

L'Offre sera ouverte pendant une période de 10sjaler négociation et est soumise au droit
francais.

2.3 Nombre et nature des titres visés par I'Offre

2.3.1 Titres détenus par les Co-Initiateurs

A la connaissance des Co-Initiateurs, le capitssetroits de vote théoriques (incluant, le cas
échéant, les droits de vote afférents aux Actiongps de droits de vote) de la Société sont
répartis comme suit au 3 juillet 2017 :

Nombre % du Nombre de droits % des droits de

Actionnaires d’actions capital de vote théoriques* vote théoriques

EDF EN 143 393 663 63,19% 143 393 663 62,94%

EDF EN Belgium 15 932 630 7,02% 15 932 630 6,99%

Sous-total Co- 159 326 293 70,21% 159 326 293 69,93%

Initiateurs**

Actions auto-détenues - - - -

Actions Gratuites en 2 660 000 1,17% 2 660 000 1,17%

période de conservation

Actions soumises a

obligation de conservation 140 565 0,06% 215913 0,09%

(directeur général)

Autres 64 808 592 28,56% 65 637 199 28,81%

Total 226 935 450 100,00% 227 839 405 100,00%

* conformément a l'article 223-11 du réglement géahée 'AMF, le nombre total de droits de vote est
calculé sur la base de I'ensemble des Actions allegisont attachés des droits de vote, en ce dempr
les Actions privées de droits de vote.

**2 640 565 actions, réparties en 1640 565 Actiamdgstantes et 1 000 000 actions en période
d’attribution, font I'objet de la convention de liglité conclue entre les Co-Initiateurs et le dima
général de la Société, M. Fady Khallouf, le 19 2@17 décrite a la section 1.4.2, et sont assimiigées
due concurrence a la participation détenue par BEW¥ conformément aux articles L. 233-7 et L. 233-
9 du Code de commerce.

Au 3 juillet 2017, les Co-Initiateurs détiennent ancert® un total de 159 326 293 Actions
représentant environ 70,21% du capital et 69,93% dfeits de vot8 de la Société et
5914 969 OCEANE représentant environ 97,21% deSANME en circulation.

4 |Les pourcentages de détention en capital et eitsdie vote sont basés sur un nombre total de
226 935 450 Actions représentant 227 839 405 ddaitsote théoriques au sens de l'article 223-11
alinéa 2 du reglement général de 'AMF, conforménma@ncommuniqué de la Société en date du 23
juin 2017.

15 est précisé que 2 640 565 actions, répartiek @0 565 Actions existantes et 1 000 000 acéons
période d'attribution, font I'objet de la convertide liquidité conclue entre les Co-Initiateurdeet
directeur général de la Société, M. Fady Khalldef,19 mai 2017, et sont assimilées a due
concurrence a la participation détenue par EDF &MNocmément aux articles L. 233-7 et L. 233-9
du Code de commerce.

®Sur la base d’'un nombre total de 226 935 450 Astieprésentant 227 839 405 droits de vote
théoriques au sens de l'article 223-11 alinéa Zeglement général de I'AMF, conformément au
communiqué de la Société en date du 23 juin 2017.
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2.3.2 Situations des porteurs dOCEANE

Le 31 octobre 2007, la Société a procédé a unesemis’OCEANE. Les termes de cet
emprunt convertible ont été modifiés le 20 juilk&10, conformément au prospectus ayant
fait I'objet du visa numéro 10-198 en date du 28 ja010, et le 11 décembre 2014,
conformément au prospectus ayant fait I'objet diaviuméro 14-591 en date du 7 novembre
2014. L’échéance des OCEANE a notamment été paudg janvier 2041.

Les principales caractéristiques de cette émissiohles suivantes :

» trois remboursements partiels ont été prévus dam®rtrat d’émission de la fagon
suivante : (i) 1,702 euro par OCEANE a(’jdnvier 2017, (ii) 2,431 euros par
OCEANE au f'janvier 2018 et (iii) 1,945 euro par OCEANE au jamvier 2019
pour un montant total de 50 millions d’euros ;

* au fur et a mesure des remboursements partielsaleur nominale, le ratio de
conversion et le coupon ont évolué et évolueramgiai

Ratio de conversion (sous Coupon (en % de

Valeur nominale réserve d'ajustements la valeur

Du Au (en euros) standards) nominale)
01-janv-17 31-déc-17 (inclus)  10.062 7.266 3.613%
01-janv-18 31-déc-18 (inclus)  7.631 4.472 2.932%
01-janv-19 31-déc-19 (inclus)  5.686 2.236 1.967%

« les OCEANE ne pourront plus étre converties/échemgidorés le £0° jour ouvré
précédant le 31 décembre 2019 ;

« le coupon est payable semestriellemenfl@mvier et le {juillet de chague année ;

* la faculté est conférée a la Société de procédévut moment, a compter du
15 janvier 2018 et jusqu'au ler janvier 2020, s@serve d’'un préavis de 30 jours
calendaires, au remboursement anticipé de la ttotales OCEANE restant en
circulation a la valeur nominale applicable & cele, majorée des intéréts courus
depuis la derniere date de paiement d'intérétséfdedt la date de remboursement
anticipé jusqu'a la date de remboursement effestifs certaines conditioris

» une faculté est conférée aux obligataires de deemaledrachat anticipé total ou
partiel de leurs OCEANE Ie"fjanvier 2020 au prix de 1,946 euro par OCEANE ; et

les OCEANE qui n'auront pas été converties, radstéchangées ou remboursées au
1% janvier 2020 (i) donneront droit a la perceptidimtéréts au taux annuel de 0,1%
de leur valeur nominale et (ii) seront remboursgesotalité le 1 janvier 2041 a leur
valeur nominale de 5,686 euros par OCEANE.

Les OCEANE sont admises aux négociations sur lemaréglementé d’Euronext a Paris
sous le code ISIN FR0010532739.

A la connaissance des Co-Initiateurs, a la datéaderésente note d'information, il reste
6.084.905 OCEANE en circulation.

7 Notamment si le produit (a) du ratio d'attributidtactions en vigueur & cette date; et (b) de la
moyenne arithmétique des premiers cours cotésadidh de la Société constatés sur Euronext Paris
(ou, en l'absence de cotation sur Euronext Panisyrs autre marché réglementé), calculée sur une
période de 20 jours de bourse consécutifs au arsguels I'action est cotée choisis par la Société
parmi les 40 jours de bourse consécutifs précél@aparution de I'avis Euronext annongant ce
remboursement anticipé excéde 100 % de la valenmate applicable.
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Pour plus d'informations sur les caractéristigues @CEANE, il convient de se référer au
contrat d’émission des OCEANE figurant en annexdadeote d’opération du 7 novembre
2014 portant le visa n°14-591 (le&Contrat d’Emission des OCEANE »).

2321 OCEANE apportées a I'Offre

Les porteurs dOCEANE qui le souhaitent peuventosigp leurs OCEANE a I'Offre, selon
les modalités prévues a la section 2.4.

2.3.2.2 Droits des porteurs d'OCEANE en cas d’'offublique

a) Exercice du droit a I'attribution d’actions en afisffre publique

Les Co-Initiateurs attirent I'attention des portewd OCEANE sur le fait qu’en raison de
'ouverture de I'Offre, déposée a la suite d’'un @iament de Contr6le (tel que défini dans le
Contrat d’Emission des OCEANE) et dans la mesuréQifire a été déclarée conforme par
I'AMF, les porteurs dOCEANE pourront exercer ladmoit a l'attribution d’actions sur la
base d'un ratio d’'attribution d’actions temporaisrhajusté pendant Période d'Ajustement en
cas d'Offre Publique (telle que définie ci-dessaetdn la formule suivante :

NRAA = RAA X [1 + 25 % x (J / JT)]

NRAA signifie le nouveau ratio d'attribution d’actioapplicable pendant la Période
d’Ajustement en cas d’'Offre Publique ;

RAA signifie le ratio d’attribution d’actions en viguweavant la Date d’Ouverture de
I'Offre (telle que définie ci-dessous) ;

J signifie le nombre de jours exact restant a canire la Date d’Ouverture de I'Offre
(incluse) et le 31 décembre 2019 (inclus), soit @0®s, et

JT signifie le nombre de jours exacts compris en&réd l[décembre 2014, date de
réalisation de l'augmentation de capital de Futuéatisée en 2014 (incluse) et le 31
décembre 2019 (inclus), soit 1 849 jours.

L’ajustement du ratio d'attribution d’actions, stlp ci-dessus bénéficiera exclusivement aux
porteurs dOCEANE qui exerceront leur droit a Fémtition d’actions, entre (et y compris) :

(A) le premier jour au cours duquel les Actions yent étre apportées a I'offre (laDate
d’Ouverture de I'Offre ») ; et

(B) dans la mesure ou l'offre est inconditionneleeguinziéme jour ouvré suivant la date de
publication par ’TAMF (ou son successeur) de I'adgsrésultat de I'offre.

Cette période sera désignée IRériode d’Ajustement en cas d’'Offre Publique». En cas
d’exercice du droit a l'attribution d’actions pemtda Période d’Ajustement en cas d’Offre
Publigue, la date d'exercice sera réputée étreal® de la demande et les actions
correspondantes seront livrées dans un délai mawiohl trois jours ouvrés a compter de la
date d'exercice.

Sur la base d’une Date d’Ouverture de I'Offre guilket 2017, le nouveau ratio d'attribution
d’actions applicable pendant la Période d’Ajustensemcas d’Offre Publique serait de 8,16.

b) Remboursement anticipé au gré des porteurs enec&hadngement de
Controle (tel que défini dans le Contrat d’Emissies OCEANE)
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Les Co-Initiateurs attirent I'attention des poreedtOCEANE sur le fait que I’Acquisition du
Bloc représente un cas de changement de contréleeas du contrat d’émission des
OCEANE. En conséquence, tout porteur dOCEANE pmuérson gré, s'il décide de ne pas
apporter ses OCEANE a I'Offre, demander a la Sédetrachat anticipé en espéces de tout
ou partie des OCEANE dont il est propriétaire, dées conditions prévues au contrat
d’émission.

Conformément a l'avis paru au bulletin des annoriégales officielles en date du 16 juin
2017, la période de rachat anticipé pour tous deteprs dOCEANE sera ouverte du 6 juillet
2017 au 20 juillet 2017 au prix de 6,322 euros Q&EANE, majoré des intéréts échus au
titre de la période courue entre [ jlillet et la date de paiement effectif du prix ehat
concerné. Dans ce cadre, la valeur de rachat tagbdwée incluant les intéréts courus (au 28
juillet 2017) s'éleve a 6,35 euros. Par ailleurs, il est précisé que les Cimbeurs
n’entendent pas exercer cette faculté de remboersteamticipé et que, par conséquent, a la
connaissance des Co-Initiateurs, sur la base dibbmodiOCEANE encore en circulation au
31 décembre 2016, le montant maximal du rembounsemeticipé des OCEANE par la
Société s'éléve ainsi a environ 1 082 071 7&uros. Les Co-lInitiateurs se réservent la
possibilité de convertir les OCEANE qu’ils détienheu qu’ils viendront a détenir durant la
période d'Offre.

Dans le cadre de I'Offre, il est rappelé que lesl@iateurs proposent d'acheter les
OCEANE a un prix unitaire de 9,37 euros (coupomciét).

2.3.2.3 Remboursement anticipé au gré de la Sciiééé OCEANE en
circulation représentent moins de 10% des OCEANE&sN

Par allleurs, il est précisé que, conformément anti@t d’'Emission des OCEANE, la Société
pourra, a son seul gré, a tout moment, sous résBavepréavis de 30 jours calendaires,
rembourser a tout moment & la valeur nominale egiple, majorée des intéréts courus depuis
la derniere date de paiement d'intéréts précédatte de remboursement anticipé jusqu'a la
date de remboursement effectif, la totalité des ®ICE restant en circulation, si leur nombre
représente moins de 10 % du nombre des OCEANE g&mise

2.3.3 Situation des bénéficiaires d'Actions Gratuites

A la connaissance de I'Initiateur, la Société a emsplace plusieurs plans d’actions gratuites
au bénéfice de certains salariés et mandatairdausoen 2015 et 2017 (lesActions
Gratuites »), tels que notamment décrits aux chapitres A3(k Détail des autres
attributions ») et 6.2.5.2 (« Actions attribuéeatgitement ») du document de référence de la
Société déposé aupres de 'AMF le 13 juin 2017 $omsiméro D.17-0611.

Le tableau ci-dessous résume les principales @stiques des Actions Gratuites dont les
périodes d'acquisition ou de conservation sont ear< a la date de la présente note
d’information a la connaissance des Co-Initiateurs

Plan 2015 Plan 2017 Total
Date d'attribution 2 novembre 2015 24 avril 2017
Nombre d'Actions Gratuites attribuées 3 710 000 0 @O0 4 500 000
Nombre d'Actions en cours d'attribution|al 050 000 790 000 1840 000
la date de la présente note d’information

18 A titre indicatif, en prenant notamment pour hypiste des intéréts échus courant jusqu’au 28 juillet
2017 (inclus).

19 A titre indicatif, en prenant notamment pour hypiste des intéréts échus courant jusqu’au 28 juillet
2017 (inclus)
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Nombre d’Actions en période de2 660 000 Néant 2 660 000
conservation a la date de la présente note
d’information

Date d’'acquisition pour les résident20 décembre 2016 24 avril 2018
francais

Date d’'acquisition pour les résident20 décembre 2017 24 avril 2019
étrangers

Date de disponibilité 20 décembre 281 24 avril 2019

Il est précisé que I'Offre ne porte pas sur lesight Gratuites attribuées au titre des plans
visés ci-dessus dont la période d’acquisition owcaleservation ne sera pas expirée d'ici la
cléture de I'Offre, sous réserve d'invalidité oudireés du bénéficiaire.

Liquidité des Actions Gratuites

Il sera proposé aux bénéficiaires d'Actions Gratuitiont les périodes d’acquisition ou de
conservation n‘auront pas expirés a la date deireade I'Offre et qui ne pourront pas étre
apportées a I'Offre, sauf cas légaux ou réglemesstaiexceptionnels de levée des
indisponibilités (décés ou invalidité du bénéficadj de bénéficier, sous certaines conditions,

d’'un mécanisme de liquidité.

Le prix d’'acquisition des Actions Gratuites, daeschdre de ce mécanisme de liquidité, sera
égal au prix le plus élevé entre (i) le prix patide offert dans le cadre de I'Offre et (ii) le
prix par Action qui serait déterminé dans le cadueretrait obligatoire des Actions (sous
réserve qu’un tel retrait obligatoire intervienneaat la date de mise en ceuvre du mécanisme
de liquidité).

2.3.4 Titres visés par I'Offre

Conformément aux dispositions de l'article 231-6 réglement général de 'AMF, I'Offre
porte sur la totalité :

+ des Actions existantes et non détenues par lesni@atéurs, en excluant (i)

2 660 000 Actions Gratuites dont la période de ensaion ne sera pas expirée a la
date de cléture de I'Offre et qui ne pourront dpas étre apportées a I'Offre, sauf cas
exceptionnels de levée des indisponibilités prévpess les dispositions légales et
reglementaires applicables (déces ou invaliditébénéficiaire) et (ii) les 140 565
Actions détenues par le directeur général et sasmisune obligation contractuelle
de conservation jusqu’a fin de son mafAdsoit, & la connaissance des Co-Initiateurs,
64 808 592 Actions ;

+ des OCEANE non détenues par les Co-Initiateurd, soi nombre maximal de
169 936 OCEANE ;

» des Actions susceptibles d’étre émises a raisola @denversion des OCEANE non
détenues par les Co-Initiateurs préalablementcétare de I'Offre, représentant, a la
connaissance des Co-Initiateurs, au maximum 1 3868tion<>.

En tant que de besoin, il est précisé que le pifeffre ne vise pas, sous réserve des cas
exceptionnels de levée des indisponibilités préye les dispositions légales ou
réglementaires applicables (déces ou invalidit®&heficiaire), les Actions Gratuites dont la
période d’acquisition ne sera pas expirée a ladatdoture de I'Offre.

29 30us réserve d’une obligation de conservationraontelle.
2L Ces Actions étant couvertes par la conventioriogidité décrite & la section 1.4.2.
22 Sur la base d’un ratio de conversion de 8,16 Astigar OCEANE.
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En conséquence, le nombre maximum d’actions poudaatprésentées a I'Offre serait de
66 195 269 en cas de conversion de la totalité @QE&ANE encore en circulation non
détenues par les Co-Initiateurs.

A la date de la présente note d’information, adaption des titres mentionnés ci-dessus, il
n'existe, a la connaissance des Co-Initiateursymacitre droit, titre de capital ou instrument
financier pouvant donner acces, immédiatement t@urae, au capital social ou aux droits de
vote de la Société.

2.4 Procédure d’apport des Titres a I'Offre

Conformément aux dispositions de l'article 233-2rédglement général de 'AMF, I'Offre
sera ouverte pendant une période de dix (10) @enrségociation. L'attention des porteurs de
Titres de la Société est attirée sur le fait quefffe étant réalisée selon la procédure
simplifiée, conformément aux dispositions des Bti@33-1 et suivants du reglement général
de I'AMF, elle ne sera pas ré-ouverte a la suitelad@ublication du résultat définitif de
I'Offre.

Pour répondre a I'Offre, les actionnaires et/outgaos d’OCEANE dont les Titres sont
inscrits au nominatif pur doivent demander linpton de leurs Titres au nominatif
administré chez un intermédiaire financier hahildémoins qu’ils n'en aient demandé au
préalable la conversion au porteur, auquel cgsetldront les avantages attachés au caractere
nominatif des Titres (tels que les droits de vataebdes, par exemple). En conséquence, pour
répondre a I'Offre,

» les détenteurs d’Actions inscrites au nominatif gexront demander au teneur de
compte-titres nominatif de la Société, a savoiredaur CACEIS Corporate Trust,
dans les meilleurs délais, la conversion de lewtsoAs au nominatif administré ou
au porteur ; et

* les détenteurs dOCEANE inscrites au nominatif gevront demander au teneur de
compte-titres nominatif de la Société, a savoiedour Société Générale Securities
Services, dans les meilleurs délais, la conversienleurs titres au nominatif
administré ou au porteur.

Les Titres apportés a I'Offre devront étre librestdut nantissement, gage, ou restriction de
quelque nature que ce soit au libre transfert depeopriété. Les Co-Initiateurs se réservent
le droit d’écarter tous les Titres apportés a F@fjui ne répondraient pas a cette condition.

Les actionnaires et détenteurs de Titres qui steragnt apporter leurs Titres a I'Offre dans
les conditions proposées devront remettre a ldernrédiaire financier (banque, entreprise
d’investissement, etc.) un ordre d’apport a I'Offreutilisant le modéele mis a leur disposition
par cet intermédiaire, au plus tard le jour deldsuce de I'Offre.

L'Offre s’effectuera par achats sur le marché églement livraison étant effectué au fur et a
mesure de I'exécution des ordres, deux (2) jounséd@ciation aprés chaque exécution. Les
Co-Initiateurs ne prendront pas en charge les fdaisnégociation (& savoir les frais de
courtage et la TVA afférente) qui resteront enlitéta la charge des vendeurs.

Aucune commission ne sera versée par les Co-kuitiataux intermédiaires financiers par
l'intermédiaire desquels les actionnaires apponteteurs actions a I'Offre. Les ordres de
présentation des Titres a I'Offre seront irrévoeabl

Kepler Cheuvreux, agissant en tant que prestadaiservices d’investissement et membre de
marché acheteur, se portera acquéreur, pour leteodgs Co-Initiateurs, de tous les Titres
qui seront apportés a I'Offre.
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25 Calendrier prévisionnel de I'Offre

Préalablement a I'ouverture de I'Offre, TAMF et iBaext publieront, respectivement, un avis
d’ouverture et de calendrier et un avis annongasitnhodalités de I'Offre et le calendrier de
I'opération.

A titre purement indicatif, le calendrier de I'Gffpourrait étre le suivant :

20 juin 2017 Dépot du projet d’'Offre et de notentbrmation des Co-Initiateurs aupres
de 'AMF.

Mise a disposition du public et mise en ligne susite Internet de 'AMF
(www.amf-france.ory) et d’'EDF EN {(vww.edf-energies-nouvelles.com
du projet de note d’'information des Co-Initiateurs.

Diffusion du communiqué de dépdt du projet de rabteformation des
Co-Initiateurs.

Dépbt du projet de note en réponse de la Sociépkes de I'AMF
comprenant le rapport de I'expert indépendant.

Mise a disposition du public et mise en ligne ses sites Internet de
F'AMF (www.amf-france.or}j et de la Sociéténww.futuren-group.com
du projet de note en réponse.

Diffusion du communiqué de dépét du projet de rerteréponse de la
Société.

4 juillet 2017 Déclaration de conformité par I'AMEmportant visa de la note
d’information des Co-Initiateurs et la note en mép®de la Société.

Mise a disposition du public de la note d'inforroatides Co-Initiateurs et
de la note en réponse de la Société, visées pltH, At mise en ligne de
ces documents respectivement sur le site InteméAMF, d’EDF EN et
de la Sociéte.

5 juillet 2017 Mise a disposition du public et mese ligne sur le site Internet de 'AMF
(www.amf-france.orpyet dEDF EN du document « Autres informations »
relatif aux caractéristigues notamment juridiqueinancieres et
comptables des Co-Initiateurs.

Mise a disposition du public et mise en ligne susite Internet de 'AMF
(www.amf-france.orly et de la Société du document « Autres
informations » relatif aux caractéristiques notamimejuridiques,
financiéres et comptables de la Société.

6 juillet 2017 Ouverture de I'Offre
19 juillet 2017 Cléture de I'Offre
20 juillet 2017 Publication de l'avis de résultatliDffre par 'AMF

21 juillet 2017 Derniére date de réeglement-livraiso

2.6 Restrictions concernant I'Offre a I'étranger

La présente note d’information et tous les auti@suthents relatifs a I'Offre ne constituent
pas une offre de vente ou d’'achat d’instrumentaniaiers ou une sollicitation en vue d'une
telle offre dans un quelconque pays ou ce typefré¢adu sollicitation serait illégal ou a
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ladresse de quelgu’un & qui une telle offre nerpotétre valablement faite. Les actionnaires
de la Société situés ailleurs qu’en France ne peuseticiper a I'Offre que dans la mesure
ou une telle participation est autorisée par lét divoal auquel ils sont soumis.

L'Offre est faite exclusivement en France et n'é fabjet d’aucune formalité, d’aucun
enregistrement ou visa en dehors de la Francerdsepte note d’information n’est donc pas
destinée a étre diffusée dans les pays autresdtramnce.

Les personnes venant a entrer en possession detdadinformation doivent se tenir
informées des restrictions légales applicablegstéspecter. Le non-respect des restrictions
légales est susceptible de constituer une violatésnlois et reglements applicables en matiére
boursiére dans certaines juridictions. Les Codtsiirs déclinent toute responsabilité en cas
de violation par toute personne des restrictiogalés applicables.

Notamment, concernant les Etats-Unis, il est pééqise I'Offre n'est pas faite, directement
ou indirectement, aux Etats-Unis ou & des persoayast résidence aux Etats-Unis ou "US
persons” (au sens du Reglement S pris en vertdUd®. ISecurities Act de 1933 tel que
modifié) par les services postaux, les moyens ldedéhmunications ou autres instruments de
commerce ou les services des Etats-Unis ou d'waiiohal securities exchange” (au sens de
'U.S. Securities Exchange Act de 1934), et aucaneeptation de cette Offre ne peut
provenir des Etats-Unis. En conséquence, aucun m@agmou aucune copie de la présente
note d’information, et aucun autre document relatifaprésente note d'information ou a
'Offre ne pourra étre envoyé par courrier, ni conmigué, ni diffusé aux Etats-Unis de
guelgue maniére que ce soit. Aucun actionnaire atepr dOCEANE de la Société ne
pourra apporter ses Titres & I'Offre s'il n'est pasmesure de déclarer (i) qu'il n'est pas une
"U.S. person”, (ii) qu'il n’a pas regu aux Etatsi®Jde copie du présent document ou de tout
autre document relatif a I'Offre, et qu’il n’a pasvoyé de tels documents aux Etats-Unis, (iii)
gu’il n'a pas utilisé, directement ou indirectemelds services postaux, les moyens de
télécommunications ou autres instruments de comemertc les services d’'une bourse de
valeurs des Etats-Unis ou d'une "national secargiechange” en relation avec I'Offre, (iv)
gu’il n’était pas sur le territoire des Etats-Utessqu’il a accepté les termes de I'Offre ou,
transmis son ordre d’apport de Titres et (v) gu'dst ni agent ni mandataire agissant pour un
mandant autre qu’'un mandant lui ayant communiq@éirsgructions en dehors des Etats-
Unis. Les intermédiaires habilités ne pourront pesepter d'ordres d'apport de Titres qui
n‘auront pas été effectués en conformité avecigsoditions ci-dessus. Toute acceptation de
I'Offre dont on pourrait supposer gqu’elle résuliedune violation de ces restrictions serait
réputée nulle. Pour les besoins du présent paragrap entend par Etats-Unis, les Etats-Unis
d’Amérique, leurs territoires et possessions, an Kuelconque de ces Etats, et le District de
Columbia.

2.7 Mode de financement de I'Offre et frais liés a I'ogration

2.7.1 Frais liés a I'Offre

Le montant global des frais, colts et dépensesredeexposés dans le cadre I'Offre par les
Co-Initiateurs, y compris les honoraires et fraes sbs conseils financiers, juridiques et

comptables ainsi que les frais de publicité et denraunication, est estimé a environ
3 000 000 euros (hors taxes).

Aucun frais ne sera remboursé ni aucune commigsgosera versée par I'Initiateur a une
quelconque personne sollicitant I'apport de tittd©ffre.

2.7.2 Mode de financement

Dans I'hypothése ou la totalité des Actions vispas I'Offre (a I'exclusion des Actions
résultant de la conversion des OCEANE) et des OCEAbBN détenues par EDF EN et EDF
EN Belgium serait effectivement apportée, le praxcduisition (hors frais liés a I'opération)
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maximum des Titres visés par I'Offre s’éléveraitid montant total d’environ 76 millions
d’euros.

Le financement des sommes dues par les Co-Initmi@dans le cadre de I'Offre sera réalisé
sur leurs ressources propres.

2.8 Régime fiscal de I'Offre

Le régime fiscal applicable a I'Offre, en I'état tie législation francaise a la date de la
présente note d’'information, est décrit ci-apres.

L’attention des détenteurs d’Actions et OCEANEH participeraient a I'Offre, est toutefois

attirée sur le fait que ces informations ne comstit qu'un simple résumé des principaux
régimes fiscaux en vigueur en France, gu’elles né¢éepdent pas a I'exhaustivité, et qu'il
convient d’'étudier leur situation particuliere avegr conseiller fiscal habituel.

Ces informations sont fondées sur l'état du drodindais a la date de la présente note
d’information, et sont donc soumises a toute modifon pouvant intervenir dans la
Iégislation frangaise en vigueur, ainsi que daos ieterprétation par 'administration fiscale
francaise.

Les personnes n'ayant pas leur résidence fiscalgarce devront se conformer en outre a la
Iégislation en vigueur dans leur Etat de résidersmejs réserve de Il'application d’'une
convention fiscale internationale signée entreréné€e et cet Etat.

2.8.1 Offre portant sur les Actions

2.8.1.1 Actionnaires personnes physiques résidisetux en France,
agissant dans le cadre de la gestion de leur gatnprivé et ne
réalisant pas d’opérations de bourse dans destmmslanalogues a
celles qui caractérisent une activité exercée pamersonne se
livrant a titre professionnel a ce type d’opération

(). Cas général

Conformément aux dispositions des articles 150 suivants et 200 A du code général des
imp6ts («CGl »), les plus-values de cession des Actions rémisgar les personnes
physiques sont prises en compte pour la déterramalil revenu net global de ces personnes
et soumises au bareme progressif de I'imp6t svevenu (dont les taux varient de 0 et 45%)
et aux contributions sociales.

Pour leur assujettissement a I'imp6t sur le reveix, termes de I'article 150-0 D, 1 du CGl,
les plus-values de cession des Actions sont détéarisous déduction d’'un abattement égal
a:

(a) 50% de leur montant lorsque les Actions sont dé&gmepuis au moins deux
ans et moins de huit ans ;

(b) 65% de leur montant lorsque les Actions sont dé@smepuis au moins huit
ans.

Cet abattement ne s’applique pas pour la déterrmimde I'assiette des contributions sociales
et de la contribution exceptionnelle sur les hae¥enus évoquée ci-dessous.

Les plus-values de cession des Actions sont atiegjetux contributions sociales au taux
global de 15,5% a la date de la présente noteadfimdtion, se décomposant comme sulit :

* 8,2% au titre de la contribution sociale général@éCSG »),
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* 0,5% au titre de la contribution pour le rembourseinde la dette sociale
(« CRDS »),

* 4,5% au titre du prélévement social,
* 0,3% au titre de la contribution additionnelle aél@vement social,

* et 2% au titre du prélevement de solidarité surrlagenus de patrimoine et les
produits de placement.

Hormis la CSG, déductible a hauteur de 5,1% dumevienposable de I'année de son
paiement, ces préléevements sociaux ne sont pastd#ds du revenu imposable.

Conformément aux dispositions de larticle 150-01M;| du CGI, les moins-values de
cession des Actions ne sont imputables que sugdies de méme nature réalisés au cours de
lannée de la cession ou des dix années suivaatesiife imputation sur le revenu global
n'est possible). Suite aux décisions du Conseitaf’lén date du 12 novembre 2015 (CE 12-
11-2015 n°® 390265) et du Conseil Constitutionnel ldujanvier 2016 (CC 14-1-2016 n°
2015-515 QPC), l'administration admet désormais ltplEattement pour durée de détention
prévu a l'article 150-0 D, 1 du CGI ne s’'appliquaspaux moins-values de cession avant
imputation sur les plus-values de méme nature, maisseules plus-values subsistant aprées
prise en compte des moins-values de méme natureRB&M-PVBMI-20-10-40 du 11 avril
2016, 88 420 et suivants).

Les plus-values de cession des Actions sont égaltemesceptibles d’étre soumise a la
contribution exceptionnelle sur les hauts reve@anformément aux dispositions de l'article
223 sexiedu CGl, cette contribution exceptionnelle est aggtile lorsque le revenu fiscal de
référence du contribuable, tel que défini a I'detit417 1V du CGl, excéde certaines limites.

Cette contribution s’éléve a :

* 3% (i) pour la fraction du revenu fiscal de réf@ercomprise entre 250 000 et
500 000 euros pour les contribuables célibatairesfs, séparés ou divorcés et (ii)
pour la fraction comprise entre 500 000 et 1 00D 60ros pour les contribuables
soumis & imposition commune ;

* 4% (i) pour la fraction du revenu fiscal de réfé@eisupérieure & 500 000 euros pour
les contribuables célibataires, veufs, séparés ivarads et (i) pour la fraction
supérieure a 1 000 000 euros pour les contribuablesis a imposition commune.

L’apport & I'Offre aura pour effet de mettre finua éventuel sursis ou report d'imposition
dont auraient pu bénéficier les actionnaires damsitire d’'opérations antérieures a raison des
Actions apportées a I'Offre.

(ii). Actions détenues dans le cadre d’'un plan d’épaegrections (PEA)

Les personnes qui détiennent des Actions dans am glépargne en actions (« PEA »)
pourront participer a I'Offre.

Sous réserve du respect des conditions requisesbpaéficier du régime du PEA telles que
prévues a l'article 168uinquiesD du CGI qui renvoie aux dispositions des artitle2?1-30

et suivants du Code monétaire et financier, et@omément aux dispositions de l'article 157,
5° bis du CGl, les plus-values de cession d’Actions inesrien PEA bénéficient d'une
exonération d'imp6t sur le revenu (i) pendant laédudu PEA, sous réserve notamment que
ces plus-values demeurent investies dans le PBEAu(moment de la cléture du PEA si cette
cléture intervient plus de cing ans apreés la daeweérture du PEA ou (iii) lors d’'un retrait
partiel s'il intervient plus de huit ans aprés #&edd ouverture du PEA.
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Le gain est en revanche taxable conformément aposiitions des articles 150-0 A, 1I-2° et
200 A, 5 du CGl en cas de retrait ou de cléturecgéte du PEA dans les cing ans de la date
d’ouverture du PEA. L'imp6t est alors d0 au taux2@5% si le retrait ou la cléture intervient
dans les deux ans de l'ouverture du PEA et au deuk9% si le retrait intervient aprés deux
ans mais dans les cing ans de l'ouverture du PBAcdS de retrait partiel entre cing et huit
ans apres I'ouverture du PEA, le plan est clog @étulaire perd le bénéfice du régime spécial
pour les plus-values réalisées apres cette datsque des titres ayant figuré sur un PEA sont
vendus apreés la cloture du plan, ou en cas datratralela de la huitieme année, la plus-value
constatée est taxable dans les conditions deaoimun rappelées ci-avant au (i) du 2.8.1.1.

Les gains nets réalisés en cas de retrait ou tereldu PEA, qu'ils soient ou non taxables a
I'impdt sur le revenu, sont soumis aux contribusi@ociales au taux global en vigueur a cette
date. Le taux global des prélévements sociauxdate de la présente note d’information est
de 15,5%.

Les moins-values constatées dans le cadre du PEgomeen principe ni imputables ni
reportables sur des plus-values de méme naturieééalhors du PEA ; toutefois, en cas de
cléture anticipée du PEA avant I'expiration de lmgoiéme année, les moins-values
constatées le cas échéant a cette occasion sontaipigs sur les gains de méme nature
réalisés en dehors du plan au cours de la méme aondes dix années suivantes.

2.8.1.2 Actionnaires personnes morales résidausux de France et soumis
a I'imp6t sur les sociétés

(). Régime de droit commun

Les plus-values réalisées et les moins-values subikoccasion de la cession de titres de
portefeuille sont en principe comprises dans lelt@ssoumis a I'imp6t sur les sociétés au
taux de droit commun (actuellement 33,1/3%) majéeécas échéant, de la contribution
sociale de 3,3% (article 238r ZC du CGlI), qui s’applique au montant de I'impot $es
sociétés diminué d’'un abattement qui ne peut excéfd 000 euros par période de douze
mois.

Les petites et moyennes entreprises (qui réaligantours de I'exercice ou de la période

d’'imposition un chiffre d’affaires hors taxes, ramde cas échéant a douze mois, inférieur a
7 630 000 euros) sont susceptibles, dans les camslpprévues aux articles 219-1 b et 285

ZC du CGil, de bénéficier d’'un taux réduit de I'inhsdir les sociétés de 15% sur une fraction
de leur résultat imposable limitée a 38 120 euros.

Conformément & l'article 11 de la loi n°® 2016-19dr 29 décembre 2016 de finances pour
2017, le taux de droit commun de I'impét sur lesiéi@s est progressivement ramené a 28%
pour I'ensemble des entreprises a compter desiegsrouverts a partir du”janvier 2020,
comme suit :

Y

- pour les exercices ouverts a compter dljdnvier 2017, les petites et
moyennes entreprises qui bénéficient déja d’'un taakit de 15% sur la
fraction de leurs bénéfices n’excédant pas 38 126se sont soumises a un
taux de 28% sur la fraction de leurs bénéfices cmmmntre 38 120 euros et
75 000 euros, et au taux de 33,1/3% pour le surples autres petites et
moyennes entreprises sont soumises a un taux desR8%ne fraction de
leurs bénéfices n'excédant pas 75 000 euros, ¢haude 33,1/3% pour le
surplus ;

- pour les exercices ouverts a compter dgahvier 2018 : le taux de 28% sera
applicable a toutes les entreprises sur la fract@keurs bénéfices n’excédant
pas 500 000 euros ; le taux de 33,1/3% s’appligpeua le surplus ;
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- pour les exercices ouverts a compter dgahvier 2019 : le taux de 28% sera
applicable a toutes les entreprises sur la fract@keurs bénéfices n’excédant
pas 1 000 000 euros ; le taux de 33,1/3% s’appigpeur le surplus ;

- a compter des exercices ouverts a partir diativier 2020 : 'ensemble des
entreprises seront soumises a I'impot sur les g&xigu taux de 28% sur la
totalité de leurs bénéfices.

Les moins-values réalisées lors de la cession daésns dans le cadre de I'Offre viendront,
en principe, en déduction des résultats imposablanpot sur les sociétés au taux applicable
a la personne morale cédante (& moins que lesrictie revétent pour le cédant le caractére
de titres de participation et n'aient été détendesuis au moins deux ans a la date de la
cession — voir partie (ii) ci-dessous).

Il est en outre précisé que l'apport des Actioi©&re est susceptible d’avoir pour effet de
mettre fin & un éventuel sursis d'imposition dontragent pu bénéficier les actionnaires
personnes morales dans le cadre d’opérations eumtési & raison des Actions apportées a

I'Offre.
(ii). Régime spécial des plus-values a long terme

Conformément aux dispositions de I'article 219 Geénquiesdu CGl, les plus-values nettes
réalisées a I'occasion de la cession de titresadécgpation remplissant les conditions prévues
par cet article et qui ont été détenus depuis ansrdeux ans, sont exonérées d'imp6t sur les
sociétés, sous réserve de la réintégration, dansélultats imposables a I'impdt sur les
sociétés au taux de droit commun, d’'une quote-garfrais et charges égale a 12% du
montant brut des plus-values réalisées.

Constituent des titres de participation pour I'éaggiion de l'article 219 1-guinquiesdu CGI

les actions revétant ce caractére sur le plan abtgtles actions acquises en exécution d’'une
offre publique d’achat ou d’échange par I'entrepigsii en est l'initiatrice, ainsi que les titres
ouvrant droit au régime fiscal des sociétés méreerdlition de détenir au moins 5 % des
droits de vote de la société émettrice, si cepastou titres sont inscrits en comptabilité au
compte de titres de participation ou a une subidivispéciale d'un autre compte du bilan
correspondant a leur qualification comptable, axcption des titres de sociétés a
prépondérance immobiliére.

Les moins-values a long-terme ne sont pas dédestithh résultat imposable et ne peuvent
étre imputées sur les plus-values a long terme fesubesoins du calcul de la quote-part de
frais et charges de 12%.

2.8.1.3 Actionnaires non-résidents fiscaux frasicai

Les plus-values réalisées a I'occasion de cessiaasions par les personnes physiques qui ne
sont pas fiscalement domiciliées en France au denkarticle 4 B du CGlI, ou par les
personnes morales dont le siége social est sitte d® France, ne sont généralement pas
soumises a I'imp6t en France.

Toutefois, en application des dispositions de itdgt244bis B du CGI et sous réserve des
dispositions des conventions fiscales internatiemaventuellement applicables, les plus-
values réalisées a I'occasion de cessions d’acpansine personne physique ou morale qui
n'est pas fiscalement domiciliée en France sonteptbles d’'étre taxées en France au taux
de 45% lorsque (i) la société dont les titres sédies est soumise a I'impot sur les sociétés en
France et (i) les droits dans les bénéfices dmtdété détenus, directement ou indirectement,
par le cédant (avec son conjoint, leurs ascendanteurs descendants pour les personnes
physiques) ont, & un moment quelconque au courscidegsannées précédant la cession,
dépassé ensemble 25% de ces bénéfices.
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Lorsque la société cédante des titres a son s@glrection effective, soit dans un autre Etat
de I'Union européenne, soit dans un autre Etafeparf'accord sur 'Espace économique
européen ayant conclu avec la France une convedi&imination des doubles impositions
comportant une clause d'assistance administrativeryue de lutter contre la fraude ou
I'évasion fiscales, la société peut cependant oblemestitution de la part du prélevement
prévu a l'article 244bis B du CGI qui excéde I'impét sur les sociétés dalg aurait été
redevable si elle avait été une société résidentaance.

Par ailleurs, les plus-values de cession de dsoits&aux d'une société soumise a I'imp6t sur
les sociétés et ayant son siege en France sonséepau taux forfaitaire de 75 % quel que
soit le pourcentage de droits détenus dans lesfibénéle la société concernée lorsqu'elles
sont réalisées par des personnes ou organisme<ilisniétablis ou constitués hors de

France dans un Etat ou territoire non coopératETRC ») au sens de l'article 238-0 A du

CGIl. A la date de la présente note d'informatianlidte des ETNC comprend : le Botswana,
Brunei, le Guatemala, les lles Marshall, Nauru,a\#ti Panama.

2.8.14 Actionnaires soumis a un régime d’impositiifférent

Les détenteurs d’Actions soumis a un régime d'intjos autre que ceux Visés ci-dessus et
qui participent a I'Offre, notamment les contriblexbdont les opérations portant sur les
Actions dépassent la simple gestion de portefenillgqui ont inscrit les Actions a l'actif de
leur bilan commercial, sont invités a étudier Isitmation fiscale particuliere avec leur propre
conseil fiscal.

2.8.1.5 Droits d'enregistrement et taxe sur laegactions financiéres

Aucun droit d’enregistrement n’est, en principeigéte en France au titre de la cession des

Actions, s'agissant d’actions d’'une société coéémoins que la cession ne soit constatée par
un acte. Dans ce cas, I'acte de cession doit &tepistré et cet enregistrement donne lieu au
paiement d’un droit égal & 0,1% du prix de cesgéoonde la valeur vénale des actions si celle-

ci est supérieure) conformément aux disposition&adicle 726 |, 1° du CGl.

La taxe sur les transactions financiéres relatiVacguisition de titres prévue par l'article 235
ter ZD du CGI n’est pas applicable aux acquisitionsafidgns dans le cadre de I'Offre, la
capitalisation boursiére de la Société étant iaféeé a un milliard d’euros ad”tiécembre
2016.

2.8.2 Offre portant sur les OCEANE

2.8.2.1 Détenteurs d’'OCEANE personnes physiqusgiegts fiscaux en
France, agissant dans le cadre de la gestion dg@ddtimoine privé
et ne réalisant pas dopérations de bourse danscdeditions
analogues a celles qui caractérisent une activigfcée par une
personne se livrant a titre professionnel a ce typgérations

En application des dispositions des articles 159-€& suivants du CGl, les plus-values de
cession d’OCEANE réalisées par les personnes plgsigont prises en compte pour la
détermination du revenu net global de ces persoehe®umises au baréme progressif de
limpét sur le revenu (dont les taux varient de @%®0), le cas échéant, a la contribution
exceptionnelle sur les hauts revenus (visée ati-(iessus), et aux contributions sociales (au
taux global de 15,5% a la date de la présentediotfermation).

Conformément aux dispositions de l'article 150-Q Bu CGl, les abattements pour une durée
de détention visés au (i) ne s'appliquent pas [@odétermination de la plus-value de cession
d’OCEANE imposable.
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Aux termes de l'article 150-0 D 11° du CGl, les nmwvalues de cession dOCEANE ne sont
imputables que sur les gains de méme nature realiséours de 'année de la cession ou des
dix années suivantes (aucune imputation sur lentegéobal n’est possible).

L'apport a I'Offre aura pour effet de mettre finaraéventuel sursis ou report d’'imposition dont

auraient pu bénéficier les détenteurs dans le cddérations antérieures a raison des
OCEANE apportées a I'Offre.

2.8.2.2 Détenteurs d’'OCEANE personnes moralesdegss fiscaux de
France et soumis a I'imp6t sur les sociétés

Les obligations sont exclues du régime spécialpdies-values a long terme applicable aux
titres de participation (BOI-IS-BASE-20-20-10-10 8iumai 2017, § 50).

Les plus-values réalisées et les moins-values subikoccasion de la cession dOCEANE
sont donc en principe comprises dans le résultaédant soumis a I'impét sur les sociétés au
taux de droit commun (actuellement 33,1/3%) majéeécas échéant, de la contribution
sociale de 3,3% mentionnée au 2.8.1.2(i).

Comme mentionné au 2.8.1.2(i) : (a) les petites@yennes entreprises sont susceptibles de
bénéficier d’'un taux réduit de I'impdt sur les sés de 15% sur une fraction de leur résultat
imposable limitée a 38.120 euros ; (b) conforméndeburticle 11 de la loi n° 2016-1917 du
29 décembre 2016 de finances pour 2017, le tawkaiecommun de I'imp6t sur les sociétés
est progressivement ramené a 28% pour I'ensemisleedeeprises & compter des exercices
ouverts a partir du®ljanvier 2020.

Les moins-values réalisées lors de la cession d&ANE=dans le cadre de I'Offre viendront,
en principe, en déduction des résultats imposablampot sur les sociétés au taux applicable
a la personne morale.

Il est en outre précisé que I'apport ’'OCEANE afff® est susceptible d’avoir pour effet de
mettre fin a un éventuel sursis d'imposition donfragent pu bénéficier les détenteurs
d’OCEANE personnes morales dans le cadre d’opésatimtérieures a raison des actions
apportés a I'Offre.

2.8.2.3 Détenteurs dOCEANE non-résidents fiscaamcais

Les personnes qui ne sont pas fiscalement dongsilgh France au sens de l'article 4 B du
CGl, ou dont le siege social est situé hors de deaet qui réalisent des plus-values a
l'occasion de la cession d’OCEANE relévent en ppacdes seules regles d’'imposition
applicables dans leur pays de résidence. Les pesamusceptibles d’étre concernées par ce
cas de figure sont invitées a se rapprocher dectmseil fiscal dans leur pays de résidence.

2.8.2.4 Détenteurs dOCEANE soumis a un régimepdsition différent

Les détenteurs dOCEANE soumis a un régime d’impmsautre que ceux Visés ci-dessus et
qui participent a I'Offre, notamment les contriblexbdont les opérations portant sur les
OCEANE dépassent la simple gestion de portefeatlgui ont inscrit ces OCEANE a l'actif
de leur bilan commercial, sont invités a étudier Isituation fiscale particuliére avec leur
conseil fiscal.

2.8.2.5 Droits d’enreqgistrement et taxe sur lasgactions financieres sur la
cession des OCEANE

Aucun droit d’enregistrement n'est exigible en Fr@au titre de la cession des OCEANE, a
moins que la cession des OCEANE ne soit spontartgmésentée a I'enregistrement, auquel
cas le droit fixe des actes innomés de 125eur@plme conformément aux dispositions de
l'article 680 du CGl.
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Les acquisitions d’OCEANE dans le cadre de I'Offieesont pas concernées par la taxe sur
les transactions financiéres relative a 'acquisitdle titres prévue par l'article 28&r ZD du
CGl.

3. ELEMENTS D’APPRECIATION DES PRIX DE L'OFFRE

Les éléments d’appréciation présentés ci-apregigudp I'Offre, de 1,15 euro par Action et
de 9,37 euros par OCEANE coupon détaché, ont gabdisspour le compte des Co-Initiateurs
par Crédit Agricole CIB en tant qu’établissemenggantateur a partir d’'informations
communiquées par la Société, d'informations pulgléqdisponibles relatives a la Société, a
son secteur d'activité et a des sociétés comparabiesi qu'a partir d’hypothéses des Co-
Initiateurs. Ces informations n’ont fait I'objetadicune vérification indépendante de la part de
Crédit Agricole CIB.

Le prix de I'Offre par Action a été analysé au megd’'une valorisation multicritéres de la
Société reposant sur les références et méthodeslassul’évaluation tout en prenant en
compte les spécificités de la Société.

Le prix de I'Offre par OCEANE a été considéré seles références et méthodes usuelles
d’évaluation des OCEANE.

3.1 Elément d’appréciation du prix de I'Offre pour les Actions

3.1.1 Références et méthodes d'évaluation

3111 Références et méthodes d'évaluation retenue

Afin d’apprécier le prix de I'Offre par Action, ltalyse multicritéres a été réalisée a partir des
références et méthodes d’évaluation suivantes :

- Référence boursiére :
- Cours de bourse de Futuren
- Méthodes d’évaluation :
- Actualisation des flux de trésorerie disponiblBgs¢ounted cash floys
- Multiples des comparables boursiers
- Multiples des transactions comparables
- Autres références, a titre indicatif:
- Transactions récentes sur le capital de Futuren
- Obijectifs de cours des analystes

3.1.1.2 Méthodes d'évaluation écartées

Les méthodes de valorisation suivantes ont étéésacar elles ne sont pas pertinentes dans
le cadre de I'opération envisagée et des spééside la Société:

- Actif Net Comptable (ANC) :
Cette méthode se fonde sur le montant des capitayxes comptables par action.
Elle n’est pas pertinente pour évaluer une soaété&ituant dans une optique de
continuité d’exploitation et elle ne prend en coenpt les capacités bénéficiaires, ni
les perspectives de croissance de la société.rd itidicatif, selon les comptes
consolidés au 31 décembre 2016, 'ANC s’élevai8d,3 M€, soit 0,66 € par Action.

- Actif Net Réévalué (ANR) :
Cette méthode consiste & évaluer la valeur de rateh différents actifs et passifs
inscrits au bilan d’'une société, en tenant comptemus ou moins-values latentes a
I'actif, au passif et des engagements hors bilan.
Elle n'apparait pas pertinente dans la mesure @i re tient pas compte de la
génération de trésorerie future et qu’elle ne pesg a évaluer une entreprise se situant
dans une optique de continuité d'exploitation ddaguelle les actifs n'ont pas
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vocation a étre cédeés.

- Actualisation des dividendes :
Cette méthode consiste & évaluer une entreprisaerta de I'actualisation de ses
dividendes futurs. Elle n’est pas retenue caregdtantrinséquement liée a la politique
de distribution d’'une société et a ses éventuebbegraintes de financement. De plus,
la Société n'a par exemple pas versé de dividesdeses cing derniers exercices et
n’en a pas versé pas au titre de I'année 2016.

3.1.2 Données financiéres utilisées pour I'évaluation

3.1.2.1 Projections financiéres

Les éléments financiers préparés par Crédit Agei€iB reposent sur :

- Les derniers éléments financiers historiques difyes) a savoir les comptes
consolidés de Futuren pour I'exercice annuel aaét81 décembre 2016 ;

- Des informations complémentaires historiques comquées par la Société ;

- Des hypothéses provenant des Co-Initiateurs eisédd pour établir leur plan
d’affaires. Ces hypotheses sont le résultat d'uradyae de la performance historique
de la Société, d'indications fournies par la Sdciéinsi que de ['utilisation de
'expertise d’EDF EN sur le métier de développeduexgloitant de parcs éoliens.

Périmétre
Dans le cadre de la valorisation, le périmétre @pgmdé est constitué :

- Des parcs détenus a 100%

- Des parcs non intégralement détenus et non cosjréléavoir : les parcs de Theolia
Utilities Investment Company (kUIC »), le parc italien de Giunchetto et le parc
allemand de Keltische-Schanze. Pour ces dernienggipations, il a été procédé a
une valorisation selon le pourcentage d'intérémémiques.

Le périmetre considéré comprend les parcs actiteelscet les projets détenus en portefeuille
par Futuren ayant recu toutes les autorisationggasrde tout recours, a savoir :

- Le projet de Courant-Nachamps, d'une capacité del&l, avec une mise en service
prévue en janvier 2018

- La deuxiéme tranche du projet Les Monts, d'une ciéale 35 MW, avec une mise
en service prévue en janvier 2019

- Le projet de Faydunes, d’'une capacité de 12 MW, avne mise en service estimée a
janvier 2019

- Le projet de Demange, d’'une capacité de 20 MW, anecmise en service estimée a
janvier 2019.

S’agissant du projet de « repowering » de 100 M\Wueprojet d’extension de 200 MW au
Maroc du parc en exploitation de 50 MW, il n’exigies, & la connaissance des Co-Initiateurs,
d’éléments tangibles permettant d’'attribuer unewah ces projets. En effet il n’existe pas
d’accord-cadre en vigueur, ni d'accord pour d'éuefies ventes d'électricité, si bien que les
Co-Initiateurs ne disposent d'aucun élément peanett’en appréhender une éventuelle
viabilité économique.

Hypothéses du plan d’affaires

La valeur de l'activité de gestion pour compte igesten Allemagne est estimée nulle, la
Société ayant indiqué aux Co-Initiateurs que ceitévité n’était pas contributive a la
génération de résultat dans les conditions actuetleompte tenu des perspectives d'activité
de ce segment.

Les projections financiéres reposent sur le plaaffaires préparé par les Co-Initiateurs a

PAR5541541/119 168884-0001 30



partir des hypothéses opérationnelles détailléapras.

A. Chiffre d’'affaires

Période d’exploitation

Une durée de vie des parcs éoliens de 25 anstestieg a I'exception du parc au Maroc pour
lequel la durée de vie est estimée a 18 ans.

Dans le cadre des hypothéses retenues, la duréeedeisiduelle des parcs éoliens en
exploitation s’éléve en moyerfié 15 ans.

La durée de vente d’électricité a un tarif garguati un contrat de vente de I'électricité est
considérée a 15 ans pour la France, a 20 ans 'pdlernagne et I'ltalie et a 18 ans pour le
Maroc.

Dans le cadre des hypothéses retenues, la duideeiés moyenn des contrats de vente
d’électricité des parcs éoliens en exploitatiotatiét & 8 ans.

Production

La production utilisée sur I'horizon du plan d'aflss est fondée sur une moyenne des
productions historiques qui exclut 'année 2016ntdées conditions de vent étaient
exceptionnellement en-dessous de la moyenne lystori

Prix de vente de I'électricité

Durant la période de vente a un tarif garanti gantrat, le prix de vente de I'électricité est
fondé sur la valeur de 'année 2016 augmentée dhtexation annuelle jusqu’a la fin de la
durée du contrat. L'indexation est réalisée a paftin consensus des données d'inflation
issues de publications économiques de référence.

Aprés la fin de la période de vente a un tarif garpar contrat, le prix de vente de
I'électricité correspond a un prix de marché. Lgpdihéses de prix retenues dans le plan
d’affaires sont issues d’une source de référenos tasecteur de I'énergie. Aujourd’hui les
prix de marché considérés pour la France, I'Alleneagt I'ltalie sont compris entre c.44
€/MWh et 54 €/ MWHh, et & horizon 2030, ils sont comgntre c.95 €/ MWh et 103 €/ MWh
en réel.

Autres revenus

Dans le cadre de I'établissement d'un marché deunération de mise a disposition de

capacités disponibles en France, un chiffre d'edfaide production supplémentaire a été
introduit dans le plan d’affaires des Co-Initiateu€e complément de chiffre d’affaires est

aujourd’hui inexistant pour la Société, mais iltd éstimé a partir d'une source de référence
dans le secteur de I'énergie et s’établit en mogenn.17 €/kW en réel a moyen terme.

B. Eléments de rentabilité

A partir de leur analyse de la performance hist@igle la Société et de leurs propres
hypothéses, les Co-Initiateurs ont considéré unebdité opérationnelle se traduisant par
une marge moyenne d’EBITDAE&rnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortizatior) pour la vente d’électricité en compte propre &6Ggour les parcs actuels et a
74% pour les parcs en projet. Cette marge inté&greddts centraux de la Sociéte.

A titre indicatif, a partir de données disponibjesur la majorité des parcs actuels, les Co-

% Moyenne pondérée par les capacités installées.
24 Moyenne pondérée par les capacités installées.
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Initiateurs ont pu estimer la marge d’'EBITDA du gpe & 70% et 67% pour respectivement
2015 et 2016.

La somme des EBITDA des parcs détenus a 100%,-&‘dse excluant les parcs TUIC,
Giunchetto et Keltische-Schanze, correspond a MER ajusté (« EBITDA ajusté ») utilisé
dans les méthodes par multiple.

C. Dotations aux amortissements

Les parcs éoliens sont supposés étre amortisdegmant sur 16 ans en Allemagne, 23 ans en
France, 25 ans en Italie et 19 ans au Maroc.

D. Investissements

Les investissements comprennent (i) les investies&sniés a la construction des nouveaux
parcs, compris entre 1,1 M€ et 1,3 M€ par MW damsplan d'affaires et (ii) des
investissements exceptionnels de maintenance stainseparcs en 2018 correspondant a un
montant total de 0,9 M€.

E. Besoin en fonds de roulement

Le besoin en fonds de roulement est estimé stabpmercentage du chiffre d’affaires (9,5%
du chiffre d'affaires).

F. Taux d'imposition

Les taux d'imposition retenus sont les suivant8,0%2 pour I'Allemagne, 34,4% jusqu’en
2018 puis 28,9% pour la France (y compris la cbation sociale de 3,3%), 27,5% pour
I'ltalie et 30,0% pour le Maroc.

3.1.2.2 Eléments de passage entre la valeur dedimise et la valeur des
fonds propres

Les éléments de passage de la valeur de I'entecpria valeur des fonds propres s’élevent a
(28,5) M£ et ont été établis a partir :

- de I'endettement financier net consolidé au 31 méce 2016

- d'informations complémentaires communiquées p&oeiété

- dautres éléments usuels d’'ajustement estimés gmrClo-Initiateurs a partir de
données du bilan au 31 décembre 2016

Endettement financier net

Dans le cadre des hypotheses considérées pouralesux de valorisation, la situation
d’endettement financier net considérée au 31 déo=alil6 s'éleve a 23,3 M€.

Cette situation d’endettement:

- Exclut le montant de principal des OCEANE restantregnbourser suite au
remboursement partiel de janvier 2017, étant dayuet le prix de I'Offre sur les
Actions place les OCEANE dans la monnaie ;

- Ne prend pas en compte les éléments de dette camteFUIC dans I'approche de
valorisation retenue qui consiste a valoriser TEl@s parcs éoliens portés par TUIC
selon le pourcentage d’intéréts économiques.

Autres éléments d’ajustement de la valeur d’entrepse
Economies d’impéts sur les déficits fiscaux refuea

Les déficits fiscaux reportables activés et noivéstpour les différentes géographies ont été
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retenus. Pour information, la valeur reconnue ¢é&ankdu 31 décembre 2016 dans les comptes
consolidés de la Société est de 4 M€. Les Co-taitia jugent pouvoir bénéficier d’une partie
de ces déficits, avec une valeur actuelle totalmés a 38,4 M€ au 31 décembre 2016.

Provisions et autres

Les provisions sont estimées au 31 décembre 20a6 (po montant total de 8,5 M€. Il est
précisé que les provisions pour démantélement aes goliens (9,9 M€ au bilan de Futuren
au 31 décembre 2016) n'ont pas été retenues danéldments de passage de la valeur
d’entreprise a la valeur des fonds propres, enreolcé avec une approche de valorisation
résiduelle nette nulle en fin de vie des parca én effet été considéré qu’une éventuelle
valeur résiduelle en fin de vie d’'un parc serainpensée par les colts de démantélement.

Intéréts minoritaires

Les intéréts minoritaires de 0,1 M€ ont été pricempte a leur valeur comptable consolidée
au 31 décembre 2016.

Sociétés mises en équivalence et actifs financiers

La participation indirecte de 40% dans les parckerd® de Theolia Utilities Investment
Company(TUIC), la participation de 51% dans le parc der@hetto et la participation de
48% dans le parc de Keltische-Schanze sont vaéwiselon les pourcentages d'intéréts
économiques. La participation indirecte de 40% dassparcs éoliens deheolia Utilities
Investment CompanffUIC) ainsi que la participation de 51% dans &cgpde Giunchetto
sont valorisées par actualisation des flux de tegodisponibles.

Le montant total de ces participations et des auwdotifs financiers de Futuren (incluant des
préts d’actionnaires) est estimé a 21,3 M£.

Actifs et passifs détenus en vue de la vente

Le conseil d'administration du 24 mars 2017 a comdi la volonté de la société de céder les
sociétés Ecoval 30 et Therbio. Le solde net defs attpassifs de 0,6 M€ est pris en compte a
sa valeur comptable consolidée au 31 décembre 2016.

3.1.23 Nombre d’'Actions dilué

L’ensemble des valeurs par Action présentées @sapont obtenues en divisant la valeur des
fonds propres par le nombre d’Actions sur une bidsée.

Au 22 juin 2017, ce nombre d'Actions correspond :

- Au nombre d'Actions en circulation : 226 935 45QiAns ;

- Augmenté du nombre d'Actions a provenir de la cosioe des OCEANE pour un
ratio d'attribution d’Actions ajusté en cas d'offpublique et faisant I'hypothése
d’'une Ouverture de I'Offre le 6 juillet 2017 : 4885825 Actions;

- Augmenté du nombre d'Actions encore non émises dansadre des plans
d’attribution d’actions gratuites : 1 840 000 Aciso

Le nombre total d’Actions sur une base diluée s@&kinsi a 278 428 275 Actions.

3.1.3 Références et méthodes d'évaluations retenues’@dfre sur les Actions

3.1.3.1 Analyse du cours de bourse

Les Actions sont admises aux négociations sur hapeotiment B du marché réglementé
d’Euronext a Paris sous le code ISIN FR 0011284991.

L’analyse du cours de bourse a été arrétée endda2d avril 2017, dernier cours non affecté

PAR5541541/119 168884-0001 33



avant annonce de l'entrée en négociations excleisiestre la Société, son concert
d’actionnaires majoritaires et les Co-Initiateurs.

Cours de l'action Futuren sur 2 ans
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0.80

4,000
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Volumes ('000) Cours de I'action Futuren Indice CAC Mid & Small (rebasé)

Source : FactSet au 24 avril 2017

Le volume total des transactions réalisées duemsix derniers mois précédant le 24 avril
2017 représente 9,6% du capital en circulationr(@pase en compte de la dilution des plans
d’Actions Gratuites et de la conversion des OCEABIEit 226 935 450 actions) et 24,9% du
flottant®. Les volumes quotidiens moyens sont de 172,526@10 k actions sur des périodes
de 6 mois et 1 an.

Le prix de I'Offre par Action fait ressortir uneipre de 38,6% par rapport au cours de cléture
de I'’Action du 24 avril 2017.

Le prix d’Offre par Action fait ressortir des primellant de 33,1% a 71,9% par rapport aux
cours moyens pondérés par les volumes sur dedpsériiun mois a 2 ans au 24 avril 2017,
tel que présenté ci-apres :

Cours de bourse Prlme |n(ljune par le Volumes quotidiens
(€) prix de ['Offre par moyens (milliers)
Action (%) Y

Cours de cl6ture du 24/04/2017 0,83 38,6% 172
Cours moyens pondérés par les volumes au 24/04/2017

1 mois 0,83 38,1% 128

3 mois 0,86 33,1% 181

6 mois 0,84 37,5% 173

1lan 0,75 52,3% 257

2 ans 0,67 71,9% 288

Source : FactSet au 24 avril 2017

3.1.3.2 Valorisation par actualisation des fluxufstde trésorerie disponibles

Principe

Cette méthode de valorisation vise a déterminealleur d’entreprise d’une société a partir de
la somme des flux futurs générés par la Sociétéabisés au colt moyen pondéré du capital

%5 Défini comme les actions non détenues par le codtctionnaires majoritaires. Calcul sur une base
non diluée.

PAR5541541/119 168884-0001 34

1,000



(« CMPC »).

La valeur des fonds propres de la Société est agade a la valeur d’entreprise de la Sociét
diminuée du montant de la dette financiere nettdad8ociété et des autres éléments
caractére de dette ou de trésorerie.

é
a

Cette méthode est jugée pertinente dans la mesuik stagit d'une méthode intrinséque
tenant compte des caractéristiques spécifiquebalmua des parcs éoliens, notamment de leur
durée de vie et de la durée de leur contrat d’ad'ectricité, ainsi que des perspectives de
croissance de la Société (valorisation a pleinptegets ayant regu toutes les autorisations
purgées de tout recours).

Flux considérés

La valeur d’entreprise est composée de la valeuralisée au ‘L janvier 2017 des flux futurs

de trésorerie disponibles issus du plan d'affaétbli par les Co-Initiateurs et décrit en
3.1.2.1 jusqu’a la fin de la durée de vie de chapmre éolien, étant précisé que le dernier
bilan consolidé connu est celui du 31 décembre 208t supposé que la valeur résiduelle
potentielle a la fin de la période d’exploitatiost @xactement compensée par le montant des
codts de démantélement.

Codt moyen pondéré du capital

Les CMPC retenus pour l'actualisation des flux msarerie sont calculés pour chaque pays
dans lesquels la Société est présente. Les éléimeztgenant dans le calcul des CMPC sont
les suivants au :

- Taux sans risque : moyenne sur 5 ans du taux demtbns (OAT) & 10 ans émises
par I'Etat (Bloomberg). Pour le Maroc, il a été bguee une prime de risque pays au-
dela du taux sans risque allemand (méthode dit®alaodaran): 3,6% (source :
Damodaran, janvier 2016)

- Prime de risque du marché actions : moyenne sus @ la prime de risque estimée
par Bloomberg

- Moyenne des betas désendettés (Bloomberg) desésoc@ees comparables : 0,49

- CoUt de la dette : estimations a partir de dondéda Société

- Taux d'imposition : taux d'imposition normatif ppays

- Rapport entre la dette financiere nette et la vadieucapital total : 61,5% (moyenne
des sociétés comparables)

Le détail des hypotheses par pays est présengssods :

France Allemagne Italie Maroc
Taux sans risque 1,5% 1,0% 2,6% 1,0%
Prime de risque pays - - - 3,6%
Prime de risque marché actions 9,5% 9,7% 10,9% 9,7%
Co(t de la dette avant impot 4,4% 2,7% 5,8% n.a.
Taux d'imposition normatif 28,9% 29,0% 27,5% 30,0%
CMPC 6,2% 5,6% 8,0% 9,3%

Conclusion

Le tableau ci-dessous présente les résultats daldaisation par la méthode d’actualisation
des flux futurs de trésorerie disponibles.

Valeur d'entreprise (M€)
Valeur d'entreprise ‘ 257
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Valeur des fonds propres 286

Valeur des fonds propres par Action (€) 1,03

A partir des hypothéses décrites ci-dessus, la adéthd’actualisation des flux futurs de

trésorerie disponibles aboutit & une valeur d’gmise centrale de Futuren de 257,4 M€ soit
une valeur par Action de 1,03 €. Le prix de I'Offpar Action fait ressortir une prime de

12,0% par rapport a cette valeur centrale.

Le tableau ci-dessous présente une sensibilité daléur par Action en fonction du CMPC et
de la marge d’'EBITDA sur la durée du plan d’affaire

Variation des CMPC (%)
(0,50%) (0,25%) -  0,25% 0,50%
2,0% 1,12 1,09 1,07 1,04 1,01
Variation 1,0% 1,10 1,07 1,05 1,02 0,99
g?g{%%es i 1,08 105 103 1,00 097
(%) (1,0%) 1,06 1,03 1,01 0,98 0,96
(2,0%) 1,04 1,01 0,99 0,96 0,94

A partir de sensibilités du CMPC de -0,50% a 0,5€0@’'un taux de marge d’EBITDA
variant entre -2,0%% et 2,0%, la méthode d'actadbis des flux futurs de trésorerie
disponibles aboutit & une valeur par Action congestre 0,94 € et 1,12 €. Le prix de I'Offre
par Action fait ressortir une prime comprise e@2e8% et 2,3% par rapport a ces valeurs.

3.1.3.3 Valorisation par application des multipllesursiers de sociétés
comparables

Principe et échantillon retenu

La méthode d’'évaluation par les multiples de sésiébtées comparables consiste a appliquer
les multiples observés de la valeur d’entreprigpoatée a un élément du compte de résultat
sur un échantillon de comparables boursiers ad@gagrfinancier correspondant de la société a
valoriser. Le multiple de la valeur d’entreprisppartée a 'EBITDA (VE/EBITDA) est le
multiple retenu dans le cadre de la valorisatioestQune référence communément admise par
les analystes couvrant le secteur éolien, notamemenaison de I'absence d’influence sur cet
élément du compte de résultat des différences temgpolitiques d’amortissement et les
structures financiéres des sociétés.

Il a été retenu un échantillon de 3 sociétés opétans le secteur des énergies renouvelables
aux caractéristiqgues (métiers, présence géographigille, liquidité du titre, couverture par
les analystes financiers et disponibilité de prigecfinancieres) les plus proches possibles de
celles de la Société.

Les sociétés retenues sont présentées ci-apres :

- EnergieKontor est une entreprise allemande spécialisée dansvielappement et
I'exploitation de centrales éoliennes et solaifee est présente en Allemagne, au
Royaume-Uni et au Portugal. En 2016, le chiffrefdises d’EnergieKontor s’élevait
a 202 M€. A mars 2017, la société détenait uneaitpstallée de 238 MW et avait
développé, depuis sa création, 860 MW répartid8drfermes éoliennes.

- Falck Renewablesest une entreprise italienne développant, finangamstruisant et
exploitant des centrales d’énergie renouvelable &t principalement présente en
Italie, au Royaume-Uni, en Suisse, en France, awemark et en Espagne. En 2016,
le chiffre d’affaires de Falck Renewables s’élevai?50 M€ et I'éolien représentait
75% du chiffre d'affaires. Fin 2016, la société efgtit une capacité installée de
822 MW.
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- Voltalia est une entreprise francaise spécialisée dans élelagppement et
'exploitation de centrales d’énergie renouvelablElle exerce son activité
essentiellement en France et au Brésil. En 201@hifre d’affaires de Voltalia
s’élevait a 127 M€ et I'éolien représentait 57% ahiffre d’affaires. Fin 2016, la
société détenait une capacité installée de 481 MW.

Les informations financiéres retenues pour lesésésicomparables proviennent des derniers
états financiers consolidés publiés par ces sagi@és notes publiées par les analystes
financiers sur les douze derniers mois précédamntnce de I'Offre et de données
prévisionnelles FactSet.

Les sociétés du secteur telles que Boralex, Greerfaergy Systems, PNE Wind n’ont pas
été incluses dans I'échantillon en raison des rdiffées de taille, de présence géographique ou
d’un manque de projections financieres.

Les sociétés Alerion Cleanpower et EDP Renovaveis également été écartées de
I'échantillon car elles ont récemment fait I'obgebffres publiques.

Multiples

Les multiples retenus sont ceux de la valeur dagmise (VE) rapportée a 'EBITDA
(VE/EBITDA) pour les années 2017 et 2018.

Le tableau ci-dessous présente la moyenne degtasl’EBITDA 2017E et 2018E, retenus
sur la base des cours moyens pondérés par les e®lsan 1 mois au 16 juin 2017 et sur la
base du consensus des estimations d’'EBITDA poléteefune cléture au 31 décembre.

Multiples des sociétés comparables
VE/EBITDA | VE/EBITDA
2017E 2018E
EnergieKontor AG 6,0x 5,5x
Falck Renewables S.p.A. 7,3x 7,0x
Voltalia n.s. 7,7X
Moyenne 6,7X 6,8x

Notes :

- Valeurs d’entreprise fondées sur les derniersnéiéts de dette consolidée publiés par les soaiétés
les capitalisations boursiéres fondées sur descmgyens pondérés par les volumes sur 1 mois au

16/06/2017

- EBITDA issus de consensus d'analystes calendaéi$in décembre 2017 et 2018.

- En raison de I'impact d’'une acquisition majeules données financiéres de Voltalia et les prémsio

des analystes suivant cette valeur ne permettentepzalcul d’'un multiple en 2017.

Sources : Sociétés, analystes financiers, FactSet

Application

Les multiples boursiers moyens sont appliqués aBKTBA 2017E et 2018E ajustés de

Futuren. Le tableau ci-dessous présente les résoliéenus.

VE/EBITDA | VE/EBITDA
2017E 2018E
VE/EBITDA 6,7x 6,8x
EBITDA ajusté” (M€) 33,4 37,0
Valeur d'entreprise (M€) 222,6 250,2
Valeur par action (€) 0,90 1,00

Note : (1) EBITDA ajusté : périmétre consolidé &%) excluant TUIC et Giunchetto (parcs valorisés

sur la base des quotes-parts d'intérét économicuia Gociété)

PAR5541541/119 168884-0001




L’application des multiples moyens 2017E et 2018k BBITDA ajustés 2017E et 2018E de
la Société fait ressortir des valeurs par ActiorOd® € et de 1,00 €. Le prix de I'Offre par
Action fait lui ressortir des primes de, respectieat, 27,5% et de 14,9% par rapport a ces
valeurs.

3.1.34 Valorisation par application des multipledes transactions
comparables

Principe et échantillon retenu

La méthode des multiples de transaction consisgg@iquer aux agrégats financiers de
Futuren les multiples de valorisations observésuser sélection de transactions intervenues,
au cours des dernieres années, dans le secteiéollenl terrestre et dans des géographies
comparables a celles de Futuren.

La difficulté de cette méthode réside dans la $séecdes transactions retenues comme
références de valorisation notamment du fait :

- de la qualité et fiabilité de l'information finamee qui varient en fonction des
sociétés rachetées et du niveau de confidentddité transaction ;

- du manque de comparabilité avec la société faiabjet de I'évaluation,
notamment du fait de la taille, présence geéograghigperspectives de
développement et profils de marge ;

- du contexte du marché et de l'intérét stratégicquiBinivestisseur.

Les transactions analysées correspondent a celéeses depuis le début de 'année 2012 sur
des sociétés appartenant au secteur de I'éolieester ou sur des parcs éoliens terrestres
situés dans des pays dans lesquels évolue Futuneortant sur une part significative du
capital.

BN

Le multiple retenu est celui de la valeur dentispr (VE) rapportée a I'EBITDA
(VE/EBITDA). Les multiples de la valeur d’entreprisapportée a la capacité installée ne sont
pas considérés comme pertinents. En effet, ils erengttent pas de prendre en compte la
durée de vie résiduelle des actifs encore sougsatatiichat d’électricité ni les perspectives
de développement propres a chaque société.

Des informations publiques étaient disponibles pesitransactions suivantes :

- L’acquisition par ERG d'une participation de 80%ndde capital d’'IP Maestrale
aupres d’Engie en décembre 2012

- L'acquisition des actifs éoliens de SéchilienneeSigar EDF EN, annoncée en
février 2013

- L’acquisition d’'un bloc de 40% dans Aerowatt parBIEnergie Group, annoncée
en février 2013

- L'acquisition du portefeuille éolien allemand d'Acpna par Swisspower,
annoncée en décembre 2013

- L’acquisition de la filiale francaise d’Enel GreBower par Boralex, annoncée en
décembre 2014

- L'offre publique faite par FRI-EL Green Power suteAon Clean Power en
octobre 2016

Multiples

Les multiples ont été calculés a partir de linfatman financiére issue des comptes de
I'exercice fiscal précédant 'annonce de la tratisac Les multiples des transactions
considérées sont présentés ci-dessous :
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:'D;::ﬁo(:ﬁ:e Cible Acquéreur d'e\rlﬁr/llezrl);rrise EB\I/'II'Eé)A
déc.-12 IP Maestrale (GDF Suez) ERG 859 8,2x
févr.-13 Sechilienne Sidec EDF Energies Nouvelles 9 5 10,4x
févr.-13 Aerowatt JMB Energie Group 189 10,4x
déc.-13 Acciona Energy Swisspower Renewables 157 0,2x1
déc.-14 Enel Green Power France Boralex 280 9,3x
oct.-16 Alerion Clean Power Fri-El Green Power 318 12,2x
Moyenne 10,1x

Sources : Sociétés, MergerMarket

Application

L’année 2016 ayant connu des conditions de venteptonnellement défavorables,
lapplication a été faite aux EBITDA des années 204 2016 afin de lisser I'effet
défavorable de ces conditions de vent.

Valorisation induite par les multiples des transadbns comparables
2015 2016

VE/EBITDA moyen 10,1x 10,1x
EBITDA ajusté? (M€) 28,8 21,0
Valeur d'entreprise (M€) 291,3 212,1
Valeur par action (€) 1,15 0,86

Note : (1) EBITDA ajusté : périmétre consolidé %) excluant TUIC et Giunchetto (parcs valorisés
sur la base des quotes-parts d'intérét économicuia Gociété)

L’application des multiples aux EBITDA 2015 et 20dé la Société fait ressortir des valeurs
par Action de 0,86 € et de 1,15 €. Le prix de li®fpar Action fait ressortir des primes de
0,1% et de 33,1% par rapport a ces valeurs.

3.1.35 Transactions récentes sur le capitalr@ititicatif)

Acquisition d’un bloc d’Actions réalisée par les Celnitiateurs

Le 9 juin 2017, les Co-Initiateurs ont acquis 13% 731 Actions, représentant 61,6% du
capital en circulation, aupres des sociétés BGcBkigestment (Ireland) Limited, BG Master
Fund ICAV, Boussard & Gavaudan SICAV et de Messdeierre Salik et Michel Meeus et
Madame Brigitte Salik aux termes d’un contrat desae d’actions en date du 10 mai 2017.

Cette acquisition a été réalisée au prix de 1,paréAction.
Offre publique d’achat simplifiée de I'été 2016

En juin 2016, la société BG Select Investmentdgivd) Limited (agissant de concert avec
BG Master Fund ICAV, BG Long Term Value, BoussardGavaudan SICAV, Monsieur
Pierre Salik, Monsieur Michel Meeus et Madame BiggBalik) a initié une offre publique
d’achat simplifiée visant les Actions, les OCEANHes bons de souscription d’actions de la
Société. Cette offre faisait suite a la constitutddune action de concert et a I'exercice de
bons de souscription d’actions détenus par celui-ci

Le prix offert était de 0,70 € par Action.
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3.1.3.6 Obijectifs de cours des analystes (a tittieatif)

Un seul bureau de recherche, Invest Securities|as@iociété et publie des recommandations
et des objectifs de cours sur la Société. Avanbace, |'objectif de cours d'Invest Securities
était de 1,10 € par Action.

Objectifs de cours avant le 24 avril 2017
Cours vs. cours & | VS cours a| Prime induite
Recom- Cours . ' la cléture | par le Prix de
Analyste Date . cible la .
mandation (€) € ublication au 24 I'Offre par
p avril Action
Invest Securities 29/03/2017 Acheter 0,81 1,10 + 35,8% +32,5% +4,5%

Sources : Rapport de I'analyste financier, FactB&pmberg

Le prix de I'Offre par Action fait ressortir uneipre de 4,5% par rapport au cours cible
d’Invest Securities avant annonce de I'entrée egociations exclusives. Aprés annonce, le
cours cible a été ajusté a 1,15 € et 'analystemacande d’apporter a I'Offre.

3.1.4 Synthése des éléments d'appréciation du prix diéré@®ar Action

Le prix de I'Offre par Action & 1,15 € fait ressorine prime sur 'ensemble des références et
méthodologies de valorisation considérées damsdeeade I'évaluation.

Le tableau ci-dessous présente la synthése deeméés et des méthodes de valorisation
extériorisées par les critéres d’évaluation reteaussi que les primes induites par le prix de
I'Offre par Action :

Prime induite par le Prix de I'Offre
Cours de bourse (£€) par Action (%)
Cours de bourse
Cours de cloture du 24/04/2017 0,83 +38,6%
Moyenne* 1 mois 0,83 +38,1%
Moyenne* 3 mois 0,86 +33,1%
Moyenne* 6 mois 0,84 +37,5%
Moyenne* 1 an 0,75 +52,3%
Moyenne* 2 ans 0,67 +71,9%
Prime/ Prime/ Prime/
Valeur Valeur Valeur (décote) | (décote) | (décote)
basse centrale haute sur la sur la sur la
(€) (€) (€) valeur valeur valeur
basse centrale haute
Actualisation des flux futurs de trésorerie
disponibles (sensibilités au CMPC et au taux 0,94 1,03 1,12 +22,8% +12,0% +2,3%
de marge d’'EBITDA)
Multiples des comparables boursiers o o
(VE/EBITDA) 0,90 1,00 +27,5% +14,9%
Multiples de transactions comparables o o
(VE/EBITDA) 0,86 1,15 +33,1% +0,1%
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Prime/ Prime/ Prime/
Valeur Valeur Valeur (décote) | (décote) | (décote)
basse centrale haute sur la sur la sur la
(€) (€) (€) valeur valeur valeur
basse centrale haute
Transactions récentes sur le capital de Futuren|
(& titre indicatif)
Acquisition du bloc d’Actions le 9 juin 2017 1,15 0,0%
Offre du 6 juin 2016 0,70 +64,3%
Moyenne des objectifs de cours des
analystes de recherche — 1 seul contributeur (3 1,10 +4,5%
titre indicatif)

Note: *Cours moyens pondérés par les volumes sur lesqericonsidérées

3.2 Eléments d’appréciation du Prix de I'Offre par OCEANE

Les caractéristiques des OCEANE sont décrites &etdion 2.3.2. de la présente note

d'information.

Les OCEANE sont admises aux négociations sur lemaréglementé d’Euronext a Paris
sous le code ISIN FR0010532739.

Le prix d’'Offre par OCEANE est de 9,37 € (le paieinéu coupon étant intervenu le 3 juillet

2017).

3.2.1 Valorisation des OCEANE dans le cadre de leur remdmment anticipé en cas de

Changement de Controle (tel gue défini dans le @odtEmission des OCEANE

Le prix de remboursement anticipé est calculé skelemodalités de remboursement anticipé
prévues en cas de Changement de Conttélegfe défini dans I€ontrat d’Emission des
OCEANE). Ce prix correspond au prix de rembourséraaticipé de 6,322 € pour la période
courant du ler janvier au 31 décembre 2017 (inclugmenté du coupon couru, depuis®le 1
juillet 2017 compte tenu de la Date d’'Ouverturd’@ére, comme indiqué dans le tableau ci-
dessous (a titre indicatif, en prenant notammenir fyypothése des intéréts échus courant
jusqu’au 28 juillet 2017 inclus) :
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Valeur du  Prix coupon Valeur du  Prix coupon

Date coupon attaché Date coupon attaché
(€) (€) (€) (€)

6-juil.-17 0,006 6,328 18-juil.-17 0,018 6,340
7-juil.-17 0,007 6,329 1G-juil.-17 0,019 6,341
8-juil.-17 0,008 6,330 2C-juil.-17 0,020 6,342
9-juil.-17 0,009 6,331 21-juil.-17 0,021 6,343
1C-juil.-17 0,010 6,332 22-juil.-17 0,022 6,344
11-juil.-17 0,011 6,333 23-juil.-17 0,023 6,345
12-juil.-17 0,012 6,334 24-juil.-17 0,024 6,346
13-juil.-17 0,013 6,335 25-juil.-17 0,025 6,347
14-juil.-17 0,014 6,336 26-juil.-17 0,026 6,348
15-juil.-17 0,015 6,337 27-juil.-17 0,027 6,349
16-juil.-17 0,016 6,338 28-juil.-17 0,028 6,350
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Valeur du  Prix coupon Valeur du  Prix coupon
Date coupon attaché Date coupon attaché
(€) (€) (€) (€)

17-juil.-17 | 0,017] 6,339 | |

Source : Société, section 4.8.2 de la note d'ommat’augmentation de capital déposée aupres d&FAe 7
novembre 2014 et ayant regu le visa n°14-591 ddFA

Le prix de I'Offre par OCEANE est toujours supéri@ula valeur de remboursement anticipé
des OCEANE.

3.2.2 Valeur de conversion des OCEANE en cas d'offre igulel

La valeur de conversion des OCEANE est détermiméepplication du Ratio d’'Attribution
d’Actions (el que défini dans I€ontrat d’Emission des OCEANE), soit 7,266 actiposr 1
OCEANE a la date estimée d’ouverture de I'Offre.Rzgio d’Attribution d’Actions est ajusté
en cas doffre publigue conformément aux modalités OCEANE (cf. section 4.16.8.4 du
Contrat d’'Emission des OCEANE). Le Ratio d’Attritt d’Actions ajusté résulte de la
formule suivante :

- NRAA =RAAX[1 + 25% x (3 / JT)]

- NRAA signifie le Nouveau Ratio d’'Attribution d'Actionspplicable pendant la
Période d’Ajustement en cas d’'Offre Publique ;

-  RAA signifie le Ratio d'Attribution d’Actions en vigue avant la date
d’ouverture de I'Offre (telle que définie ci-desspu

- J signifie le nombre de jours exact restant & coemire la date d’ouverture de
I'Offre (incluse) et le 31 décembre 2019 (inclus) ;

- JT signifie le nombre de jours exacts compris entreddte de réalisation de
I'Augmentation de Capital 2014, soit le 9 décembpd4, (incluse) et le 31
décembre 2019 (inclus).

L'application de cette formule pour une date d'atiwes de I'Offre au 6 juillet 2017 induit un
Nouveau Ratio d'Attribution d’Actions de 8,16.

La valeur de conversion d'une OCEANE ressort abor8,38 € pour un prix d'Offre par
Action de 1,15 €.

Le prix d’Offre par OCEANE de 9,37 € coupon détaotgrésente une décote de (0,1)% par
rapport & la valeur de conversion en cas d'offigligue de 9,38 €. Une valeur par OCEANE

de 9,55 € coupon attaché extérioriserait une pri@el,8% par rapport a cette valeur de
conversion.

3.2.3 Cours de bourse
L’évolution du cours de 'OCEANE est présentée essbus.
Il convient de noter :

- que, comme déterminé a la restructuration des OGEANervenue en 2014, un
remboursement partiel de 1,70 € par OCEANE a é&éteé au 1 janvier 2017 ;

- gque I'OCEANE fait I'objet de peu d’échanges. Ainaiy cours des douze derniers
mois précédents le 24 avril 2017, TOCEANE a cd@§aurs uniquement.
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Cours de 'OCEANE Futuren sur 2 ans

10.0 1,200
1,000
9.0
\\l 800
8.0 600
400
7.0
200
6.0 0
avr.-15 juil.-15 oct.-15 janv.-16 awvr.-16 juil.-16 oct.-16 janv.-17 awvr.-17
Volume (milliers) Prix (€)

Note : a partir des transactions réalisées

Source : Bloomberg

Les primes / (décote) induites par le prix d'Offie@ OCEANE sur les références au cours au
24 avril 2017 se présentent comme suit :

Prime induite par le
Cours de bourse Prix de I'Offre par Volumes quotidiens
(€) OCEANE - coupon moyens
attaché (%)
Cours de cléture du 24/04/2017 6,74 41, 7% 404
Cours moyens pondérés par les volumes au 24/04/2017
1 mois 6,94 37,5% 200
3 mois 7,23 32,1% 229
6 mois 7,69 24.,2% 470
1an 8,17 16,9% 4,495
2 ans 8,17 16,9% 2,931

Note : Les cours moyens sur les périodes de 6 rhas, et 2 ans incluent des valeurs avant le rengsnent de
1,70 € intervenu le ler Janvier 2017, ce qui linat@ertinence de présentation des primes

Sources : Société, Bloomberg

3.2.4 Valeur théorique de 'OCEANE

Il a été déterminé une valeur théoriqgue de 'OCEA&tEtenant compte de ses spécificités
propres et de données de marché. La valeur de IXDNEFprésentée ci-dessous est issue d'un
modéle d’évaluation trinomial et établi sur la bdes conditions de marché en vigueur au 24
avril 2017. Les hypothéses suivantes ont été regenu

- Prix de I'Action : le cours spot au 24 avril 201& @83 €

- Taux d’actualisation : calculé par rapport & larbeudes taux zéro coupon euro
de durées comparables augmentés d’une marge dps700b

- Colt d'emprunt de I’Action : hypothése normativer@®bps
- Taux de rendement du dividende nul
- Volatilité de I'Action : 35%

La valeur (coupon attaché calculée a la clétur@4lavril 2017) ainsi obtenue en utilisant
'approche théorique est de 7,05 € pour un prikadgion sous-jacente Futuren de 0,83 €.

Une valeur par OCEANE de 9,55 € (coupon attach&riexise une prime de 35,5% par
rapport au prix théorique calculé.

PAR5541541/119 168884-0001 43



3.2.5 Synthése des éléments d’appréciation du Prix dfré@ar OCEANE

Le tableau ci-dessous présente la synthése desisadilons extériorisées par les criteres
d’évaluation retenus, ainsi que les primes indugesle Prix de I'Offre par OCEANE :

Cours de bourse (£€)

Prime induite par le Prix de
I'Offre par OCEANE coupon
attaché (%)

Cours de bourse

Cours de cléture a la date de référence

0,
(24/04/2017) 6.74 +41,7%
Moyenne* 1 mois 6,94 +37,5%
Moyenne* 3 mois 7,23 +32,1%
Moyenne* 6 mois 7,69 +24,2%
Moyenne* 1 an 8,17 +16,9%
Moyenne* 2 ans 8,17 +16,9%
Prime/ Prime/ Prime/
Valeur Valeur Valeur (décote) | (décote) | (décote)
basse centrale haute sur la sur la sur la
(€) (€) (€) valeur valeur valeur
basse centrale haute
Valeur de rembourserpent anticipé en cas de 6.33 6.35 +50.9% +50,4%
changement de contréle
Yaleur de conversion des OCEANE au prix de 9.38 +1.8%
I'Offre par Action
Valeur théorique de TOCEANE 7,05 +35,5%

Note: *Cours moyens pondérés par les volumes sur lesqericonsidérées

4. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DE LA NOTE

D’'INFORMATION

Pour les Co-Initiateurs

«A notre connaissance, les données de la présem¢ediioformation sont conformes a la
réalité et ne comportent pas d’omission de natuea altérer la portée»

La société EDF Energies Nouvelles, représentéespar directeur général, M. Antoine

Cahuzac.

La société EDF Energies Nouvelles Belgium SA, repnée par M. Denis Rouhier,

administrateur.

Pour I'établissement présentateur

« Conformément a larticle 231-18 du réglement gdénde I'AMF, Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank, établissement ptésam de I'Offre, atteste qu'a sa
connaissance, la présentation de I'Offre, qu'il xaminée sur la base des informations
communiquées par les Co-Initiateurs, et les élémdtappréciation des prix proposés sont
conformes a la réalité et ne comportent pas d’oimisde nature a en altérer la portée

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank
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