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Dépbt d'un projet d'offre publique d’achat simpdifi visant les actions de la société.

PAREF

(Euronext Paris)

Le 18 septembre 2017, Rothschild Martin Maurel ssant pour le compte de la société Fosun Propartgpe
Holdings (Lux) S.a rl, a déposé auprés de l'Autorité des marchés fieemain projet d'offre publique d’achat
simplifiée visant les actions de la société PAR&fapplication des articles 233-1, 2° et 234-2aljiement général.
Ce projet a été annoncé le 6 février 2017 (cf.matant D&l 217C0378 du 7 février 2017).

Il est rappel&qu’aux termes d’accords conclus, le 7 avril 204 &ociété Fosun Property Europe Holdings (Lux)r$.a
a acquis, le 20 juillet 2017, 494 473 actions PAR&#ésentant 40,91% du capital de cette sdcigtiprés des sociétés
Apicil Assurance$ (61 601 actior, Gescd (110 598 actiory, et MO F (133 170 action$ et du groupe familial
Levy-Lambert (189 104 actiolf$, au prix unitaire de 73,00 € (dividende détaché).

La société Fosun Property Europe Holdings (Lux)r$.&énéficie par ailleurs d’'une promesse de et la part de la
société Anjou Saint Honotg portant sur un maximum de 110 000 actions PAREferdies par le groupe familial
Levy-Lambert, soit 9,10% de son capital, exercahleprix de 73,00 € par action (dividende détachéklle s’est
engagée a exercer irrévocablement a hauteur dureadfdctions manquant, lui permettant de détemiime 50.01% du
capital social et des droits de vote de PAREF (604 473 actions) au sens de larticle L.233-7 | atule de
commerc# (I' « option d’achat ») au plus tard aprés la jeatlon par I'’AMF des résultats de la présenteeoffublique
d’achat simplifiée.

! Société détenue & 100% par la société Fosun Ryopeidings Limited (laquelle est contrdlée au pluaut niveau par
M. Guo Guangchang).
2 Cf. notamment D&I 217C1714 du 25 juillet 2017 et conmiqué diffusé par la société PAREF le 20 juille1?. ‘
% Sur la base d'un capital composé de 1208 70®rextieprésentant autant de droits de vote, encapiph du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du reglement général.
4 Contrdlée par la société Apicil Prévoyance.
® Soit la totalité des actions PAREF détenues pandiété Apicil Assurances.
® Contrélée par Mme Jeanne-Marie Levy-Joseph.
7 Soit la totalité des actions PAREF détenues pandiété Gesco.
8 Contrdlée par Mme Marie-Anne Lasserre.
® Soit la totalité des actions PAREF détenues psodiété MO 1.
10 Au résultat de la cession des 189 104 actions PAREFisées, le concert familial Lévy-Lambert (cosgpde MM. Hubert Lévy-
Lambert et Guillaume Lévy-Lambert et de la soci@gou Saint Honoré — contrélée par M. Hubert Lewanaibert - ), détient
217 101 actions PAREF (dont 216 351 actions détepaesAnjou Saint Honoré et 750 actions détenueshMpaHubert Levy-
Lambert) représentant 17,96% du capital et dessdde vote de cette société (en ce compris 110a6086ns PAREF, représentant
9,10% du capital de cette société, faisant I'objehe promesse de vente au méme prix que celuofieelpublique ; cf. notamment
D&l 217C1717 du 25 juillet 2017 et D&l 217C1714 dujRilet 2017).
1 Contrélée par M. Hubert Lévy-Lambert.
2 Hors cas d'assimilation au sens des dispositienadicle L. 233-9 du code de commerce.
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Au résultat des opérations susvisées, la socié&arFBroperty Europe Holdings (Lux) S.a r.l. détiéod 473 actions
PAREF représentant autant de droits de vote, €118 du capital et des droits de vote de cett@&®cselon la

répartition suivante :

Actions % capital Droits de % droits
vote de vote
Fosun Property Europe Holdings (Luix) 494 473 40,91 494 4783 40,91
(détention effective
Fosun Property Europe Holdings (Luix) 110 000 9,10 110 000 9,10
(détention par assimilati*®)
Total 604 473 50,01 604 478 50,01

L'initiateur s’engage irrévocablement a acquéripait unitaire de73 €la totalité des actions PAREF non détenues par
lui, soit 497 129 actions PAREF représentant 41, #iB%apital et des droits de vote de cette sdéjété

Il est précisé que la société Fosun Property Euk@dings (Lux) S.a r.l. n'a pas l'intention dentknder, a l'issue de
I'offre, la mise en ceuvre d’un retrait obligatoinsant les actions PAREF et qu'elle n’entend pas plois demander a
Euronext Paris, a lissue de l'offre, la radiatidas actions PAREF du marché d’Euronext Paris. Raneadre, la

société Fosun Property Europe Holdings (Lux) S.aayant l'intention de maintenir le régime desCGde PAREF,

prendra toute mesure nécessaire afin de lui peenddtcas échéant, de réduire sa participatiotessous de 60% du
capital ou des droits de vote de cette sociétéssué de I'offre publique d’achat simplifiée.

A l'appui du projet d'offre, le projet de note dfarmation de l'initiateur et le projet de note éponse de la société
PAREF (articles 231-13, 231-18 et 231-19 du régtgrgénéral) ont été déposés et diffusés conformEamenarticles
231-16 et 231-26 du réglement général.

Le projet de note en réponse de PAREF comporterméant le rapport du cabinet Valphi, représentévpaEmmanuel
Dayan, désigné en qualité d’expert indépendantganciété PAREF pour se prononcer sur les comditae I'offre
publique conformément a I'article 261-1 | du réegéhgénéral.

Il est rappelé que les dispositions relatives auterventions (articles 231-38 a 231-43) et aux atétions des
opérations (articles 231-44 a 231-52) sur lesstiBAREF sont applicables.

13 Détention par assimilation au titre des disposttide I'article L. 233-9 I, 4° du code de commepogtant sur 110 000 actions
PAREF (cf.supra).

1411 est précisé que I'offre ne vise pas les 217 &6tions PAREF détenues par le concert familial Liesybert. En effet, (i) les
110 000 actions PAREF détenues par Anjou Saint HoB&S, et objet d'une promesse de vente au prefitidtiateur (cf.supra)
ont été placées sous séquestre pendant la dufégudisente offre publique, et (ii) les autresaatiPAREF détenues par le groupe
familial Lévy-Lambert (soit 107 101 actions PAREFYX dait I'objet d’engagements de non-apport a fFefét font également I'objet
d’'un séquestre en vertu duquel elles ont été ptadées des comptes blogués pendant la durée tte paiblique.
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