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Décision de conformité d’un projet d’offre publigd&achat simplifiée visant les actions de la saciét

PAREF

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 3 octobre 2017, I'Autorig rdarchés financiers a examiné le projet d'offrbligue d’achat
simplifiée visant les actions de la société PAREPBaté, en application des articles 233-1, 2° et284 réglement
général, par Rothschild Martin Maurel, agissantrjeicompte de la société Fosun Property Europeihgs (Lux) S.a
r.l.t (cf. D& 217C2156 du 18 septembre 2017).

Aux termes d’accords conclus, le 7 avril 2§1/a société Fosun Property Europe Holdings (Lug) 19. a acquis, le
20 juillet 2017, 494 473 actions PAREF représenti91% du capital de cette sociétguprés des sociétés Apicil
Assurances (61 601 actior$, Gescd (110 598 actiorfy, et MO F (133 170 actiony et du groupe familial Lévy-
Lambert (189 104 actiol$, au prix unitaire de 73,00 € (dividende détaché).

La société Fosun Property Europe Holdings (Lux)r$.&énéficie par ailleurs d’'une promesse de et la part de la
société Anjou Saint Honotg portant sur un maximum de 110 000 actions PAREferdies par le groupe familial
Lévy-Lambert, soit 9,10% de son capital, exercahleprix de 73,00 € par action (dividende détachéklle s’est
engagée a exercer irrévocablement a hauteur dureadfdctions manquant, lui permettant de détemiime 50,01% du
capital social et des droits de vote de PAREF (604 473 actions) au sens de larticle L.233-7 | atule de
commerc# (I' « option d’achat ») au plus tard aprés la jeatlon par I'’AMF des résultats de la présenteeoffublique
d’achat simplifiée.

! Société détenue & 100% par la société Fosun Ryopeidings Limited (laquelle est contrdlée au pluaut niveau par
M. Guo Guangchang).

2 Cf. notamment D&l 217C1714 du 25 juillet 2017 et conmiqué diffusé par la société PAREF le 20 juille1?. ‘

% Sur la base d'un capital composé de 1208 70®rxtieprésentant autant de droits de vote, encapiph du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du reglement général.

4 Contrdlée par la société Apicil Prévoyance.

® Soit la totalité des actions PAREF détenues pandiété Apicil Assurances.

® Contrélée par Mme Jeanne-Marie Levy-Joseph.

7 Soit la totalité des actions PAREF détenues pandiété Gesco.

8 Contrdlée par Mme Marie-Anne Lasserre.

® Soit la totalité des actions PAREF détenues psodiété MO 1.

10 Au résultat de la cession des 189 104 actions PAREFisées, le concert familial Lévy-Lambert (cosgpde MM. Hubert Lévy-
Lambert et Guillaume Lévy-Lambert et de la soci@gou Saint Honoré — contrélée par M. Hubert Léwnibert - ), détient
217 101 actions PAREF (dont 216 351 actions détepaesAnjou Saint Honoré et 750 actions détenuesMpaHubert Lévy-
Lambert) représentant 17,96% du capital et dedsdde vote de cette société (en ce compris 110a6086ns PAREF, représentant
9,10% du capital de cette société, faisant I'objehe promesse de vente au méme prix que celuofieelpublique ; cf. notamment
D&l 217C1717 du 25 juillet 2017 et D&l 217C1714 dujRilet 2017).

1 Contrélée par M. Hubert Lévy-Lambert.

2 Hors cas d'assimilation au sens des dispositienzadicle L. 233-9 du code de commerce.
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Au résultat des opérations susvisées, la socié&arFBroperty Europe Holdings (Lux) S.a r.l. détiédd 473 actions
PAREF représentant autant de droits de vote, €118 du capital et des droits de vote de cett@&&dcselon la

répartition suivante :

Actions % capital Droits de % droits
vote de vote
Fosun Property Europe Holdings (Luix) 494 473 40,91 494 47 40,91
(détention effective
Fosun Property Europe Holdings (Luix) 110 000 9,10 110 000 9,10
(détention par assimilati*®)
Total 604 473 50,01 604 478 50,01

L’initiateur s’engage irrévocablement a acquéripait unitaire de73 €la totalité des actions PAREF non détenues par
lui, soit 497 129 action$ PAREF” représentant 41,13% du capital et des droits teede cette sociéf®

Il est précisé que la société Fosun Property Eukgdings (Lux) S.a r.l. n'a pas l'intention dentknder, a l'issue de
I'offre, la mise en ceuvre d’un retrait obligatoinsant les actions PAREF et qu'elle n’entend pas plois demander a
Euronext Paris, a lissue de l'offre, la radiatidas actions PAREF du marché d’Euronext Paris. Raneadre, la
société Fosun Property Europe Holdings (Lux) S.aayant l'intention de maintenir le régime desCGde PAREF,
prendra toute mesure nécessaire afin de lui peenddtcas échéant, de réduire sa participatiotessous de 60% du
capital ou des droits de vote de cette sociétéssué de I'offre publique d’achat simplifiée.

Il est rappelé que :

- le cabinet Valphi, représenté par M. Emmanuel Dagagté mandaté par la société PAREF comme expert
indépendant pour se prononcer sur les conditiorzrofet d'offre publique sur le fondement de I'algi 261-1
| du réglement général ;

- al'appui du projet d'offre, conformément aux de&231-13, 231-16 et 231-26 du réglement géniératojet
de note d'information de l'initiateur et le pro¢ note en réponse de la société PAREF établisctgpment
en application des articles 231-18 et 231-19 dulemdgnt général, ont été déposés et diffusés le
18 septembre 2017 (cf. D&l 217C2156 du 18 septerdbie’).

2 - Dans le cadre de I'examen de la conformité rbjep d’offre, mené en application des articles aegles 231-20 a 231-
22, et 234-6 du reglement général, I'Autorité deschés financiers :

- apris connaissance du projet de note d'informadi@tiinitiateur, en ce compris les éléments d'agation du
prix d'offre retenus par la banque présentatri¢edie projet de note en réponse de la société PARIEF.
dernier comporte notamment I'avis motivé (i) du saihde surveillance du 12 juillet 2017 et (ii) danseil
d’administration du 14 septembre 2017 de la so&&RBEF, et le rapport de I'expert indépendant agenai au
caractére équitable du prix auquel les actions@eées dans le cadre de la présente offre ;

- aconstaté que le projet d'offre publique rem@g tonditions posées par I'article 234-6 du regltergénéral
relatives aux offres obligatoires, compte tenu almrds susvisés, l'initiateur ayant acquis leoastPAREF
au cours des douze mois précédant le fait géngrdécla présente offre publique au prix maximun78€ par
action (dividende détaché) ;

- arelevé que les accords susmentionnés ne compartenne clause ni opération susceptible de remettr
cause le prix auquel est libellé le projet d'offre.

13 Détention par assimilation au titre des disposttide I'article L. 233-9 I, 4° du code de commepogtant sur 110 000 actions
PAREF (cf.supra).

4 En ce compris les 10 502 actions autodétenuels paciété PAREF que cette derniére n'apportera fjasre.

15 Dont 1 887 actions PAREF pouvant résulter, avantiture de I'offre, de I'exercice des options diatd’actions exercables (en
ce cas, ces actions proviendront de l'autodétemtéla société PAREF et pourront étre apportéesfiagl).

16| est précisé que I'offre ne vise pas les 217 &6tions PAREF détenues par le concert familial Liéambert. En effet, (i) les
110 000 actions PAREF détenues par Anjou Saint HoB&S, et objet d'une promesse de vente au prefitidtiateur (cf.supra)
ont été placées sous séquestre pendant la dutégudisente offre publique, et (ii) les autresaatiPAREF détenues par le groupe
familial Lévy-Lambert (soit 107 101 actions PARERY) dait I'objet d’engagements de non-apport a Fefét font également I'objet
d’'un séquestre en vertu duquel elles ont été ptadaées des comptes blogués pendant la durée tte paiblique.
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Sur ces bases, au vu des conditions dans lesqglebesiété Fosun Property Europe Holdings (Lug)rS. a acquis sa
participation actuelle au capital de la société ERRconnaissance prise des objectifs et intentdmnd'initiateur,
(lesquels ne comportent pas la mise en ceuvre @taitrobligatoire visant les actions PAREF a lissle la présente
offre publique), I'Autorité des marchés financiersléclaré conforme le projet d'offre publique dackimplifiée en
application de l'article 231-23 du réglement géhératte décision emportant visa du projet de mbitgformation de
l'initiateur sous le n°17-527 en date du 3 octa2pé&7.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a appesisa n°17-528 en date du 3 octobre 2017 sprdgt de note en
réponse de la société PAREF.

Une nouvelle information sera publiée pour dagonnaitre le calendrier de Il'offre publique apmse la note
d’'information de linitiateur et la note en réponde la société PAREF ayant recu le visa de I'Atdodes marchés
financiers, ainsi que les informations mentionréééarticle 231-28 du reglement général, aurontiéff@isées.

Il est rappelé que les dispositions relatives auterventions sur les titres PAREF (articles 231a83231-43 du

réglement général) et celles relatives aux dédataraides opérations sur les titres PAREF (arti2&s44 a 231-52 du
réglement général) sont applicables.
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