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Décision de conformité du projet d’offre publiqguachat simplifiée visant les actions de la société

LE TANNEUR ET CIE

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 17 octobre 2017, I'Autorité dmsh@és financiers a examiné le projet d'offre puldi d’achat
simplifiée déposé par Natixis, agissant pour le miende la société par actions simplifiée TolometiBipations, visant
les actions de la société LE TANNEUR ET CIE, enl@pgion de l'article 233-1, 2° et 234-2 du reglethgénéral (cf.
notamment D&| 217C2362 du 6 octobre 2017).

A ce jour, la société Tolomei Participations détiér820 000 actions LE TANNEUR ET CIE représen&i22% du
capital et des droits de vote de la société LE TANIR ET CIE ; cela fait suite & 'augmentation de capital lyiiia
été réservéeet a la suppression des droits de vote doublédégs par I'assemblée générale mixte des acti@mdie
la société qui s'est tenue le 27 septembre 2017

L'initiateur s’engage irrévocablement a acquéritdtalité des actions LE TANNEUR ET CIE qu'il netigéit pas, soit
617 280 actions LE TANNEUR ET CYEau prix de 2,50 euros par action. L'offre ne \iss les 3 664 856 actions LE
TANNEUR ET CIE détenues par la société Qatar Luxargup - Fashion S.P.C. (« QLG »), qui s'est engapée pas
apporter ses actions a I'offre publique. Ces astiont I'objet d’'une convention de blocage aux tesrde laquelle elles
ne pourront faire I'objet d’aucun transfert jusqladin de la période d'offre.

L’initiateur n’a pas l'intention de mettre en ceuwre retrait obligatoire visant les actions LE TANME ET CIE, ni de
demander la radiation des actions LE TANNEUR ET .Cllhe augmentation de capital avec maintien dutdroi
préférentiel de souscription sera mise en ceuvisdjmffre publique au prix de souscription de tcepar actiof

Il est rappelé que :
- le cabinet Associés en Finance, représenté pariblarBhilippe Leroy, a été mandaté par la soci@&@ ANNEUR
ET CIE en qualité d’expert indépendant pour se @neer sur les conditions financiéres de I'offredet retrait

obligatoire, en application de l'article 261-1 | chglement général ;

- al'appui du projet d'offre, conformément aux dd&231-13, 231-16 et 231-26 du reglement génkerarojet de
note d'information de [l'initiateur et le projet dmte en réponse de la société LE TANNEUR ET Clblétan

1 Contrélée au plus haut niveau par Monsieur Erideai )
2 Sur la base d'un capital composé de 8 602 136racteprésentant autant de droits de vote, encapiph du 2™ alinéa de I'article
223-11 du reglement général.
3 Cf. notamment prospectus visé par I'’AMF sous |e7r0291 le 18 septembre 2017.
4 En application de la décision de 'assemblée sedes titulaires de droits de vote double tep2¥|septembre 2017.
® En ce compris 5 100 actions autodétenues.
® Le prospectus relatif & I'augmentation de capés I'objet d’un visa de 'AMF.
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application respectivement des articles 231-183t-I9 du réglement général ont été déposés etsdsfle 6
octobre 2017 (cf. D&l 217C2362 du 6 octobre 2017).

2. Dans le cadre de I'examen de la conformité du pafre, mené en application des articles 231a2ZB1-22 et 234-6
du réglement général, I'Autorité des marchés finensc

- a pris connaissance du projet de note d'informatien’initiateur, en ce compris les éléments d'd@gation des
conditions financieres de I'offre visant les actdrE TANNEUR ET CIE retenus par I'établissementsgritateur ;

- a pris connaissance du projet de note en réponda deciété LE TANNEUR ET CIE, ce dernier comporttan
notamment I'avis motivé du conseil d’administratida la société LE TANNEUR ET CIE, et le rapportiéspert
indépendant, lequel conclut au caractére équitdddetermes et conditions de I'offre, y compris ensidération des
opérations connexes liées a la recapitalisatioa deciété ;

- a constaté que le projet d'offre publigue rempdis lconditions posées par l'article 234-6 du régtgnggnéral
relatives au prix minimum auquel doit étre stipulée offre obligatoire, la société Tolomei Partitipas ayant
acquis les actions LE TANNEUR ET CIE au cours dez#gomois précédents a un prix par action égal au pr
d'offre.

Sur ces bases, connaissance prise des objectiftestions de l'initiateur, I'Autorité des marchi@sanciers a déclaré
conforme le projet d'offre publique d’achat simi@d en application de l'article 231-23 du réglemg@néral, cette
décision emportant visa du projet de note d'infdramade l'initiateur sous le 17-557 en date du 17 octobre 2017.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpewvisa n17-558 en date du 17 octobre 2017 sur le projet de note en
réponse de la société LE TANNEUR ET CIE.

2. Une nouvelle information sera publiée pour fairar@itre le calendrier de I'offre publique simpléi@prés que la note
d’'information de [l'initiateur et la note en réporwe la société LE TANNEUR ET CIE ayant recu le \igal’Autorité
des marchés financiers, ainsi que les informatimesitionnées a l'article 231-28 du réglement génératont été
diffusées.

3. |l est rappelé que les dispositions relatives au&rventions (articles 231-38 a 231-43 du réglengémiéral) et aux

déclarations des opérations (articles 231-44 a523du reglement général) sur les titres LE TANNEE/R CIE sont
applicables.
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