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Décision de conformité du projet d’offre publique idhchat par la société de ses propres actions.

ASSYSTEM

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 31 octobre 2017, I'Autorité desh@és financiers a examiné le projet d'offre poylsdi de rachat de
ses propres actions (OPRA) par la société ASSYST@#posée en application de Il'article 233-1, 5° églement
général par Crédit Agricole Corporate and InvestrBamK, BNP Paribas et Société Générale, agissant paanipte
de la société ASSYSTEM (cf. Décision & Informati®h7C2436 du 17 octobre 2017).

La société ASSYSTEM s’engage irrévocablement aetchun maximum de 6 000 000 de ses propres actions
représentant 27,00% de son capiél28,35% du nombre d’actions en circulation, ax pnitaire de37,50 €en vue de
les annuler et de réduire le capital a concurreiecka valeur nominale des actions annulées.

Cette offre intervient a la suite de la cessiorR8eseptembre 2017, par la société ASSYSTEM, dé&étjralité de sa
division de R&D externalisée Global Product Soln@dGPS) a une société détenue a environ 60% pands levé et
géré par Ardian et & 40% par ASSYSTE(df. notamment D&I 217C1632 du 19 juillet 2017).

L'offre fait notamment suite & une décision du ednd'administration d’ASSYSTEM en date du 16 oa®I2017 et
demeure soumise a la condition d’approbation mmskmblée générale extraordinaire des actionndérda société
ASSYSTEM, convoquée pour le 22 novembre 2017, dédalution relative a une réduction de capital %Y STEM
par voie d’offre publique de rachat d’actions e de leur annulation. Les actions rachetées dacade de 'OPRA
seront annulées.

La société par actions simplifiée Hbdétient, directement et indirectement, par l'imédiaire de la société par actions
simplifiée HDL Development qu’elle contrdle, 13 4683 actions ASSYSTEM représentant 26 879 366 sid#tvote,
soit 60,60% du capital et 74,80% des droits de deteette sociétérépartis comme suit :

Actions % capital Droits de vote % droits de vote
HDL 50 000 0,23 50 000 0,14
HDL Development 13 414 68 60,38 26 829 366 74,66
Total HDL 13 464 683 60,60 26 879 366 74,80

1 Seul Crédit Agricole Corporate and Investment Banlamfit la teneur et le caractére irrévocable degagements pris par la

société dans le cadre de l'offre.

2 Sur la base d'un capital composé de 22 218 2i6nacteprésentant 35 933 182 droits de vote, eficatipn du 2™alinéa de
I'article 223-11 du réglement général.
8 Cf. communiqués diffusés par la société les 11 B&ieptembre et 17 octobre 2017.
4 Contrélée par M. Dominique Louis.
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La société HDL Development a fait part de son itiben d’apporter a I'offre 3 803 670 actions ASSYSME
représentant 17,12% du capital de cette sdoiténviron 63,39% du nombre total d’actions vigges!'offre, soit un
pourcentage environ égal a la quote-part du nomtlactions de la société ASSYSTEM en circulatioredée par HDL
Development, de sorte a maintenir, dans I'hypotlasée nombre d’actions acquises puis annulées ldacadre de
I'offre serait égal au nombre maximum d’actionséeis par I'offre, son niveau de participation enrpentage du
nombre d’actions en circulation.

En outre, la société HDL a fait part de son intamtd’apporter l'intégralité des 50 000 actions AFEM qu’elle
détient & titre direct, représentant 0,23% du ehgi cette société

La société ASSYSTEM qui détient 1 057 572 actiono@étenues représentant 4,76% de son cagitaisage par
ailleurs d’annuler, dans le cadre de I'autorisatjona été conférée par 'assemblée générale MiRBSYTEM du 16
mai 2017 au conseil d’administration de réduiredpital social par voie d’annulation d’actions ad#&ienues, 550 000
desdites actions, soit 2,48% de son capiincomitamment & la réduction de capital consézit la présente offre
publique de rachat d’actions.

Dans I'hypothése ou le nombre d'actions apportéB®RRA serait supérieur a 6 000 000 d'actionsseta procédé,
conformément a l'article R. 225-155 du code de cenoa, pour chaque actionnaire vendeur, a une liédude sa
demande proportionnelle au nombre d’'actions dqguastifie étre propriétaire ou titulaire.

Il est rappelé :

- que le cabinet Ledouble SAS, représenté par M.i@I@retté, a été mandaté par la société ASSYSTRivinte
expert indépendant pour se prononcer sur les donglifinanciéres du projet d’offre au titre de tiele 261-3 du
réglement général ; et

- qu'a l'appui du projet d'offre, le projet de noténflormation de la société ASSYSTEM (articles 2384t 231-19
du réglement général) a été déposé et diffusé leclabre 2017 conformément aux articles 231-1334t16 du
réglement général (cf. Décision & Information 21438& du 17 octobre 2017).

Dans le cadre de I'examen de la conformité du pidigffre, I’Autorité des marchés financiers a pesnnaissance du
projet de note d’information d’ASSYSTEM, en ce caisples objectifs et intentions de la société, édments

d'appréciation du prix d'offre retenus par les @td#ements présentateurs, I'avis motivé du corgailministration

d’ASSYSTEM et le rapport de I'expert indépendastjuel conclut a I'équité du prix d'offre et a I'almee, dans les
accords conclus dans le cadre de la cession d&itod GPS et les opérations connexes a I'offre,dispositions
susceptibles de préjudicier aux intéréts des audives dont les titres sont visés par I'offre.

Aprés examen du projet d'offre dans les conditiposées aux articles 231-20 et 231-21 du régleménérgl,

I’Autorité des marchés financiers a déclaré confgren application de l'article 231-23 du réglengénéral, le projet
d'offre publique visant les actions ASSYSTEM, cettécision emportant visa du projet de note d'infation

d’ASSYSTEM sous le n°17-570 en date du 31 octobrkr2

Une nouvelle information sera publiée pour faireraitre le calendrier de I'offre aprés que la ndiaformation
d’ASSYSTEM visée par I'Autorité des marchés finamsj ainsi que les informations mentionnées adlar231-28 du
réglement général auront été diffusées.

Il est rappelé que les dispositions relatives aterventions sur les actions ASSYSTEM (notammenakhéicles 231-40,

231-42 et 231-43 du réglement général) et cellledives aux déclarations des opérations sur lesdittions (articles
231-44 a 231-52 du réglement général) sont appésab
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