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1. Présentation de l’offre 

1.1 Rappel des principales caractéristiques de l’Offre 

En application du Chapitre II du Titre III du Livre II, et plus particulièrement des articles 232-1 et 
suivants du règlement général de l’AMF, Coyote System, société par actions simplifiée dont le 
siège social est situé 24 Quai Gallieni, 92150 Suresnes, immatriculée au registre du commerce 
et des sociétés de Nanterre sous le numéro 518 905 476 (« Coyote System » ou 
l’« Initiateur »), s’est engagée irrévocablement auprès de l’AMF à offrir aux actionnaires de 
Traqueur, société anonyme à Directoire et Conseil de Surveillance dont le siège social est situé 
25 Quai Gallieni, 92150 Suresnes et immatriculée au registre du commerce et des sociétés de 
Nanterre sous le numéro 412 027 492 (« Traqueur » ou la « Société ») d’acquérir la totalité de 
leurs actions de la Société au prix unitaire de 1,50 EUR (le « Prix d'Offre par Action ») dans 
les conditions décrites ci-après (l’« Offre »). 

Les actions de la Société sont admises aux négociations sur le marché Euronext Growth 
d’Euronext Paris (« Euronext Growth») sous le code ISIN FR0004043487 (mnémonique: 
ALTRA). 

L’Initiateur, qui ne détenait directement et indirectement aucun titre Traqueur, a conclu quatre 
contrats d’acquisition d’actions qui lui ont permis d’acquérir, entre les 18 mai et 6 juin 2017, 
1.619.574 actions de la Société (le « Bloc de Contrôle »), représentant, à sa connaissance, 
48,84% du capital et des droits de vote de la Société sur la base d’un nombre total de 
3.316.347 actions représentant autant de droits de vote de la Société, en application de l’article 
223-11 du règlement général de l'AMF. 

L’Offre vise l’ensemble des titres financiers donnant accès au capital et aux droits de vote de la 
Société, soit la totalité des actions existantes de la Société à la date de dépôt de l’Offre, à 
l’exclusion des 1.619.574 actions acquises, directement ou indirectement, par l'Initiateur dans le 
cadre de l’acquisition du Bloc de Contrôle, soit, à la connaissance de l’Initiateur, un total de 
1.696.773 actions, étant précisé que (i) la Société s’est engagée à ne pas apporter à l’Offre les 
actions Traqueur qu’elle détient via la société Bourse Invest Securities au titre d’un contrat de 
liquidité en date du 21 octobre 2015 (au nombre de 16.709 à la date des présentes) et (ii) que 
sa filiale Fleet Technology s’est engagée à ne pas apporter à l’Offre les actions de la Société 
qu’elle détient (au nombre de 36.600 à la date des présentes), l’Offre portant donc sur un 
maximum de 1.643.464 actions. 

A l’exception des actions visées ci-dessus, il n’existe, à la connaissance de l’Initiateur, aucun 
autre droit en cours de validité, titre de capital ou instrument financier émis par Traqueur 
susceptibles de donner accès, immédiatement ou à terme, au capital social ou aux droits de 
vote de Traqueur. 

L’Offre est présentée par Alantra qui, conformément aux dispositions de l’article 231-13 du 
règlement général de l’AMF, garantit la teneur et le caractère irrévocable des engagements pris 
par l’Initiateur dans le cadre de l’Offre. 

Elle sera réalisée selon la procédure normale conformément aux dispositions des articles 232-1 
et suivants du règlement général de l’AMF. 

L’Offre est soumise au Seuil de Caducité prévu par l’article 231-9 I du règlement général de 
l’AMF. 

1.2 Contexte et motifs de l’Opération 

Préalablement au dépôt de l’Offre, l’Initiateur, qui ne détenait directement et indirectement 
aucun titre Traqueur, a conclu, le 5 mai 2017, quatre contrats d’acquisition d’actions qui lui ont 
permis de réaliser les opérations suivantes : 

✓ L’acquisition auprès de FIMIEEC et OBEDDIS 1, fonds professionnels de capital 
investissement, dont la société de gestion est InnovaFonds, société par actions 
simplifiée dont le siège social est situé à Corenc (38700) – 157, avenue de l’Eygala, 
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Grenoble sous le numéro 
503 327 736 (ces deux fonds ensemble « Innovafonds ») de 529.692 actions de la 
Société, représentant environ 15,97% du capital social et des droits de vote de la 
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Société, au prix de 1,50 EUR par action. Le règlement-livraison a eu lieu le 18 mai 
2017. 

✓ L’acquisition auprès d’Innoven 2001 FCPI 5, Innoven Europe 2, Innoven Europe 3, 
Innoven Capital, Innoven Capital 2, FCPI Poste Innovation, FCPI Poste Innovation 2 et 
FCPI Poste Innovation 3, chacun un fonds commun de placement à risques, dont la 
société de gestion est IPSA, société par actions simplifiée dont le siège social est situé 
13-15 rue Taitbout, 75009 Paris, immatriculée au registre du commerce et des sociétés 
de Paris sous le numéro 418 248 019 (ces huit fonds ensemble « IPSA ») de 780.504 
actions de la Société, représentant environ 23,54% du capital social et des droits de 
vote de la Société, au prix de 1,50 EUR par action. Le règlement-livraison a eu lieu le 
18 mai 2017. 

✓ L’acquisition auprès de Marc Verdet, Corinne Verdet, Victor Verdet, Emma Verdet, 
Jules Verdet, François Choay, Pauline Lescar Choay et Françoise Levy (les 
« Consorts Verdet ») de 169.363 actions de la Société, représentant environ 5,21% du 
capital social et des droits de vote de la Société, étant précisé que le contrat de cession 
d’actions y relatif a été modifié par un avenant en date du 31 mai 2017 afin de (i) 
réduire de 172.663 à 169.363 le nombre d’actions de la Société cédées1 et (ii) rallonger 
la durée prévue pour la réalisation des cessions, celle-ci ayant été retardée pour des 
raisons indépendantes de la volonté des parties, au prix de 1,50 EUR par action. Le 
règlement-livraison a eu lieu les 252, 263 et 314 mai 2017. 

✓ L’acquisition auprès de Jean-Jacques Schmoll, Jacqueline Schmoll, Stéphane Schmoll 
et Evelyne Schmoll (les « Consorts Schmoll », et avec Innovafonds, IPSA et les 
Consorts Verdet, collectivement les « Vendeurs » et individuellement un « Vendeur ») 
de 140.015 actions de la Société, représentant environ 4,22% du capital social et des 
droits de vote de la Société, étant précisé que le contrat de cession d’actions y relatif a 
été modifié par un avenant en date du 31 mai 2017 afin de rallonger la durée prévue 
pour la réalisation des cessions, celle-ci ayant été retardée pour des raisons 
indépendantes de la volonté des parties, au prix de 1,50 EUR par action. Le 
règlement-livraison a eu lieu les 55 et 66 juin 2017. 

Le même jour, l’Initiateur a publié un communiqué afin d’annoncer s’être engagé à procéder à 
l’acquisition du Bloc de Contrôle, ainsi que son intention de déposer l’Offre après la réalisation 
de cette acquisition (l’« Opération »). 

Le 15 juin 2017, le conseil de surveillance de Traqueur a nommé Farthouat Finance en qualité 
d’expert indépendant en application des dispositions de l’article 261-1, I du règlement général 
de l’AMF. 

2. Présentation de l’Initiateur 

2.1 Informations générales concernant Coyote System 

2.1.1 Dénomination sociale 

La dénomination sociale de l'Initiateur est Coyote System. 

2.1.2 Forme et siège social 

L'Initiateur est une société par actions simplifiée à associé unique de droit français. Son 
siège social est situé 24, quai Galliéni, 92150 Suresnes, France. 

  

                                                      
1 Les Consorts Verdet ont en effet informé l’Initiateur que (i) Françoise Levy s’était engagée à céder 2.300 actions de la Société 

dont elle n’était plus propriétaire, les ayant cédées lors de la clôture de son PEA et que (ii) Corinne Verdet s’était engagée à 
vendre 1.000 actions de la Société qu’elle aurait dû souscrire par l’exercice de bons de souscription d’actions, bons forclos à la 
date du contrat d’acquisition. 
2 Règlement-livraison de 23.937 actions 
3 Règlement-livraison de 126.200 actions 
4 Règlement-livraison de 19.226 actions 
5 Règlement-livraison de 23.210 actions 
6 Règlement-livraison de 116.805 actions 
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2.1.3 Registre du Commerce et des Sociétés 

L'Initiateur est immatriculé au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous 
le numéro 518 905 476. 

2.1.4 Immatriculation 

L'Initiateur a été immatriculé le 14 janvier 2015 pour une durée de 99 ans à compter de 
son immatriculation. 

2.1.5 Objet social 

L'Initiateur a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu'à l'étranger : 

✓ La commercialisation des produits et services visant à favoriser l'information et 
la sécurité de l'automobiliste sur l'ensemble du territoire français et européen ; 

✓ et plus généralement, toutes opérations financières, commerciales, 
industrielles, civiles, immobilières, pouvant se rattacher directement ou 
indirectement à l'un des objets spécifiés ou toute autre activité similaire ou 
connexe. 

L’Initiateur peut prendre toutes participations et tous intérêts dans toutes sociétés et 
entreprises dont l'activité serait de nature à faciliter la réalisation de son objet social. 

Il peut agir directement ou indirectement, soit seul, soit en association, participation, 
groupement ou société, avec toutes autres personnes ou sociétés et réaliser sous 
quelque forme que ce soit les opérations entrant dans son objet. 

2.1.6 Exercice social 

Chaque exercice social de l'Initiateur commence le 1er janvier de chaque année et finit 
le 31 décembre de l'année suivante. 

2.2 Informations générales concernant le capital social de l'Initiateur 

2.2.1 Capital social 

Le capital social de l’Initiateur s'élève à 3.368.528,80 EUR. Il est divisé en 16.842.644 
actions de 0,20 EUR de valeur nominale chacune, intégralement libérées et toutes de 
même catégorie. 

2.2.2 Forme des actions 

Les actions sont nominatives et leur propriété résulte de leur inscription au nom du ou 
des titulaires sur les comptes et registres de l'Initiateur. 

2.2.3 Transmission des actions 

Les cessions ou transmissions d'actions sont réalisées à l’égard de l’Initiateur et des 
tiers par un transfert inscrit sur les registres et dans les comptes de l’Initiateur. Ce 
transfert est effectué sur la production d'un ordre de mouvement signe du cédant et s'il 
y a lieu, d'une acceptation de cet ordre signé par le cessionnaire, notamment si les 
actions ne sont pas intégralement libérées. 

Sauf en cas de Transfert Autorisé, le Transfert des actions à un tiers, à quelque titre 
que ce soit, est soumis à l'agrément préalable de l'assemblée des associés statuant 
dans les conditions de l'article 15 des statuts de l’Initiateur. 

2.2.4 Droits de vote 

Chaque action donne droit à une voix aux assemblées générales des actionnaires. 

2.2.5 Répartition du capital et contrôle de l'Initiateur 

Coyote System est une filiale détenue à 100% par Coyote Partners, société par actions 
simplifiée dont le siège social est situé 24 Quai Gallieni, 92150 Suresnes, immatriculée 
au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 807 946 918. 
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2.2.6 Autres titres donnant accès au capital 

L’Initiateur n’a émis aucun titre donnant accès, immédiatement ou à une date future, à 
son capital, ni n'a émis d'actions avec des droits de vote double. 

L'Initiateur n'est pas une société cotée et, étant une société par actions simplifiée, n'est 
pas autorisé à faire d'offres au public de titres financiers. 

2.3 Informations générales relatives à la gouvernance de l'Initiateur 

2.3.1 Président 

I. L’Initiateur est dirigé et administré par un président personne morale ou personne 
physique. Le président est nommé, avec ou sans limitation de durée, par décision des 
associés. Le mandat du président est renouvelable par décision des associés. II est 
révocable à tout moment dans les mêmes conditions, sans indemnité ni préavis. 

Les fonctions du président cessent par l’arrivée du terme du mandat, le cas échéant, 
par sa démission, par son remplacement par une décision des associés, par sa mise en 
redressement ou liquidation judiciaire ou en liquidation amiable. 

Le président représente l’Initiateur à l’égard des tiers. II est investi des pouvoirs les plus 
étendus pour agir en toutes circonstances au nom de l’Initiateur, dans la limite de l'objet 
social et sous réserve des attributions de la collectivité des associés. A titre d'ordre 
interne et sans que cette clause puisse être opposée aux tiers ou invoquée par eux, les 
pouvoirs du président peuvent être limités par décision des associes. 

Les dirigeants de la personne morale exerçant les fonctions de président sont soumis 
aux mêmes conditions et obligations et encourent les mêmes responsabilités civiles et 
pénales que s'ils étaient président en leur nom propre, sans préjudice de la 
responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dirigent. 

Le président peut déléguer, sous sa responsabilité, ses pouvoirs à tout mandataire de 
son choix, et en particulier à tout salarié de la personne morale remplissant les 
fonctions de président de l’Initiateur. 

Pour l'application des règles concernant les sociétés anonymes qui restent applicables 
aux sociétés par actions simplifiées, y compris celles relevant du Code du travail, et 
notamment celles concernant le comité d'entreprise, il est ici précisé que les attributions 
du conseil d'administration ou de son président sont exercées par le président. 

Coyote Partners est l’actuel président de l’Initiateur. Monsieur Fabien Pierlot est le 
président de Coyote Partners. 

II. Le président pourra être assisté dans ses fonctions par un ou plusieurs directeurs 
généraux et directeurs généraux délégués, personnes physiques. Ils ne doivent pas 
être âgés de plus de soixante-cinq (65) ans. Lorsqu'ils atteignent cette limite d’âge, ils 
sont réputés démissionnaires d'office. Les directeurs généraux et directeurs généraux 
délégués sont nommés, avec ou sans limitation de durée, par décision des associés. Le 
mandat des directeurs généraux et des directeurs généraux délégués est renouvelable 
par décision des associés. II est révocable à tout moment dans les mêmes conditions, 
sans indemnité ni préavis. 

Les fonctions des directeurs généraux et directeur généraux délégués cessent par 
arrivée du terme du mandat le cas échéant, par leur démission ou par leur 
remplacement par décision des associés. 

Les directeurs généraux et directeurs généraux délégués représentent l’Initiateur à 
l’égard des tiers. Ils sont investis, concurremment avec le président et sous sa 
responsabilité, des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom 
de l’Initiateur, dans la limite de l'objet social et sous réserve des attributions de la 
collectivité des associés. A titre d'ordre interne et sans que cette clause puisse être 
opposée aux tiers ou invoquée par eux, les pouvoirs des directeurs généraux et 
directeurs généraux délégués peuvent être limités par décision des associés. 

Les directeurs généraux et directeurs généraux délégués peuvent déléguer, sous leur 
responsabilité, leurs pouvoirs à tout mandataire de leur choix. 
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L’Initiateur a actuellement un directeur général, monsieur Benoît Lambert. 

III. Tous les actes et engagements concernant l’Initiateur, de quelque nature qu'ils 
soient, sont valablement signés par le président, par le Directeur General ou Directeur 
General Délégué, ainsi que par tout fondé de pouvoir spécial, agissant chacun dans la 
limite de ses pouvoirs. 

2.3.2 Commissaires aux comptes 

Commissaire aux comptes titulaire :  

KPMG S.A 

2, avenue Gambetta 

Tour Eqho 

92066 Paris La Défense Cedex 

ET 

Cabinet Lechartier 

9bis, rue Lucien Sampaix 

75010 Paris 

Commissaire aux comptes suppléant :  

Européenne d’Expertise Bourse 

11, rue saint Augustin 

75002 Paris 

ET 

Salustro Reydel 

2, avenue Gambetta 

Tour Eqho 

92066 Paris La Défense Cedex 

2.4 Informations générales sur les activités de l'Initiateur 

2.4.1 Activités principales 

Coyote System est une société spécialisée dans la conception, la production et la 
distribution d’assistants d’aide à la conduite communautaires. 

Elle commercialise en Europe un système de géolocalisation en temps réel et 
d’échange d’informations sur le réseau GSM entre utilisateurs des réseaux routiers. 

Pour plus d'information sur l'Initiateur, le lecteur est invité à se rapporter aux 
informations disponibles sur le site www.moncoyote.com. 

2.4.2 Employés 

Au 31 décembre 2016, l'Initiateur avait un effectif moyen de 98 salariés. 

3. Présentation du groupe Coyote System 

3.1 Présentation générale du groupe Coyote System 

Le groupe consolidé Coyote System, formé par Coyote Partners et ses filiales (le « Groupe ») 
intervient auprès d’une communauté d’abonnés en tant que fournisseur d’informations en temps 
réel concernant la sécurité routière. Il opère historiquement sur les marchés français et belge, et 
se déploie depuis plusieurs mois sur les autres marchés européens (Espagne, Italie, ou encore 
Pologne). 

Les filiales de Coyote Partners figurent dans le tableau ci-après : 

http://www.moncoyote.com/
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3.2 Présentation de la holding tête de groupe, Coyote Partners 

3.2.1 Informations générales 

La société Coyote Partners est une société par actions simplifiée de droit français, dont 
le siège social est situé au 24 quai Gallieni à Suresnes. Elle est immatriculée au 
Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 807 946 918. 

La société Coyote Partners a été créée le 21 novembre 2014 afin d’acquérir l’intégralité 
du Groupe. Cette prise de contrôle a été effective le 1er décembre 2014. 

3.2.2 Capital social 

Le capital social de Coyote Partners s'élève à 56.401.097 EUR.  

3.2.3 Gouvernance 

Coyote Partners est dirigée par MM Fabien Pierlot (Président) et Jean-Marc Van 
Laethem (Directeur Général). 

4. Informations financières 

4.1 Informations financières relatives à l’Initiateur 

4.1.1 Situation financière de l’Initiateur 

Les principales informations financières extraites des comptes sociaux de l’Initiateur 
pour l’exercice clos au 31 décembre 2016 figurent ci-après : 
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4.1.2 Modalités de financement de l’Offre 

a) Frais liés à l’Offre 

Les frais exposés par l’Initiateur dans le cadre de l’Offre (en ce compris l’offre 
réouverte le cas échéant), incluant en particulier les frais des intermédiaires, les 
frais et autres coûts liés aux conseils financiers, juridiques et comptables ainsi que 
tous autres experts ou consultants, les coûts de publicité et de communication et 
les coûts liés au financement de l’Offre (en ce compris l’offre réouverte le cas 
échéant) sont estimés à environ 310.000 EUR, hors TVA. 

b) Modalités et financement de l’Offre 

Dans l’hypothèse où l’intégralité des actions de la Société serait apportée à l’Offre, 
le montant total de la contrepartie en numéraire devant être payée par l’Initiateur 
(hors commissions et frais annexes) aux investisseurs ayant apporté leurs actions 
à l’Offre s’élèverait à 2.465.196 EUR. 

L’Initiateur financera l’Offre sur ses fonds propres. 

4.2 Informations financières relatives au Groupe 

Les principales informations financières extraites des comptes sociaux consolidés du Groupe 
pour l’exercice clos au 31 décembre 2016 figurent ci-après : 
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5. Attestation de la personne assumant la responsabilité de ce document 

J'atteste que le présent document, qui a été déposé le 28 novembre 2017 auprès de l’Autorité 
des marchés financiers et sera diffusé au plus tard la veille du jour de l’ouverture de l’Offre, 
comporte l'ensemble des informations requises par l'article 231-28 du règlement général de 
l'AMF et par l'instruction n°2006-07 du 25 juillet 2006 de l'AMF dans le cadre de l'Offre initiée 
par la société Coyote System et visant les actions de la société Traqueur. Ces informations 
sont, à ma connaissance, conformes à la réalité et ne comportent pas d'omission de nature à 
en altérer la portée. 

 

Coyote System 

Représentée par Coyote Partners, Président, 

Elle-même représentée par Fabien Pierlot, Président 


