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Dép6t d'un projet d'offre publique visant les acitsode la société.

ZODIAC AEROSPACE

(Euronext Paris)

Le 7 décembre 2017, Crédit Agricole Corporate anedtment Bank, agissant pour le compte de la ®oaigonyme
Safran, a déposé auprées de I'Autorité des mardhaéscfers un projet d'offre publigue d’achat aditprincipal et
d’échange a titre subsidiaire visant les actiondmciété ZODIAC AEROSPACE.

L'initiateur, qui a ce jour ne détient, seul ou cncert, aucun titre de la société ZODIAC AEROSPAEENgage
irrévocablement a acquérir la totalité des 283&&5% actions ZODIAC AEROSPACE non détenues par lui
comprenant (i) l'intégralité des actions ZODIAC ABBPACE existantes (a I'exclusion des 12 619 9860t
autodétenues), soit 280 096 470 actions ZODIAC ABERACE, (ii) la totalité des actions susceptibleitrd’ émises a
raison de I'exercice d’'options de souscription ttats exercables pendant la période d'offre, leémd®ant réouverte,
soit un maximum de 1 703 296 actions ZODIAC AEROSEAEet (iii) la totalité des actions susceptibl&tre émises
et/ou remises a raison de I'acquisition définitivactions gratuites de la société, soit un maxinadenl 456 094 actions
ZODIAC AEROSPACE, dans le cadre d'un projet d'offse décomposant en une offre publique d'achatra tit
principal, assortie, a titre subsidiaire, d’'uneaefbublique d'échange, dont les termes sont legsts :

- offre publigue d’achat principale25 € par action ZODIAC AEROSPACE;

- offre publique d'échange a titre subsidiaireemise d'actions de préférence Safran a émettre s&l une parité
encadrée dans une fourchette de 0,300 a 0,332 aotibe préférence pour une action ZODIAC AEROSPACE
apportée a l'offre, cette offre subsidiaire étant plafonnée & un meri de 88 847 828 actions ZODIAC
AEROSPACE, soit 30,35% du capital de cette sotidi& parité de I'offre publique d’échange sera notamm
déterminée de la maniére suivante

« si la moyenne arithmétique de la moyenne quotidgigrapres pondération par les volumes, des cousafian
au cours des 10 jours de bourse tirés au hasardtussier de justice parmi les 30 jours de bourgéeduant le
10°™ jour de bourse (non inclus) avant la date de odde l'offre (ci-aprés: la «valeur moyenne) est
comprise entre 72,36 €ci-aprés : la « borne basse ») et 79,9&€aprés : la « borne haute »), alors la parité
d’échange sera égale au rapport entre*2t & valeur moyenne ;

1 Sur la base d’'un capital composé de 292 716 466nac )

2 La parité définitive sera fixée avant I'ouvertéreéParis du 183 jour de bourse qui précéde la date de cléturéodfeel dans les
conditions visées au point 2.3.2 du projet de datgormation.

3 Déduction faite de toute distribution de dividenitgervenue ou de tout produit quelconque verséSadran a ses actionnaires
entre la date de signature de I'accord de rapproehe (24 mai 2017) et la date de réglement livraide I'offre, a I'exclusion du
solde du dividende au titre de I'exercice 2016 d@tdar d’'un montant de 0,83 € versé le 21 juin 2017.

4 Somme ajustée de toute distribution de dividendede tout produit quelconque versé par ZODIAC AEROSBAA ses
actionnaires entre la date de signature de I'acdenchpprochement (24 mai 2017) et la date demigielivraison de I'offre.
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« sila valeur moyenne est strictement supérieuselitne haute, alors la parité d'échange sera égalapport
entre 24 £et la borne haute ; et

e sila valeur moyenne est strictement inférieura Bdrne basse, alors la parité d’échange sera égakgpport
entre 24 £et la borne basse.

La parité d’échange sera déterminée avec troisriddes par arrondi au milliéme le plus proche (0506t@nt arrondi au
milliéme supérieur, soit 0,001).

Les actions de préférence Safran a remettre emgeldes actions ZODIAC AEROSPACE apportées a &gfublique

d’échange subsidiaire seront émises par le direg@&ueéral de Safran agissant sur subdélégationy@etmpar le conseil
d’administration de Safran le 6 décembre 2017 ,eztude la délégation octroyée par I'assembléergémde Safran du
15 juin 2017. Ces actions de préférence d’'une vateminale de 0,20 € auront les mémes caractéaregique les
actions ordinaires Safran mais seront inaliéngiéeslant une durée de 36 mois a compter de leuddatession.

Le 24 mai et le 13 juin 2017, l'initiateur a coneluec FFP, FFP Inve$t le Fonds Stratégique de Participatioasdes
actionnaires familiaux de ZODIAC AEROSPACE des gggaents d’apport a I'offre portant sur un total8fe408 661
actions ZODIAC AEROSPACEreprésentant 27,47% du capital de cette sdci€és engagements d’apport sont
révocables en cas d'offre publique concurrenteadéel conforme par I'’AME

En outre, le 13 juin 2017, linitiateur a conclueavcertains actionnaires familiaux de ZODIAC AER®@SE un
engagement de participation résiduelle portantl8®12 435 actions ZODIAC AEROSPACE représentarnb, du
capital de cette sociétassorti de promesses d’'achat et de ventes crgiséewttant auxdits actionnaires de céder leurs
actions ZéCgDIAC AEROSPACE sur la base du prix défiéoprincipale au profit de la société Safran soagaines
conditions".

En application des dispositions de I'article 231-8u réglement général, I'offre sera caduque saalate de clbture,
l'initiateur ne détient pas un nombre d'actionsréspntant une fraction du capital ou des droitsate de la société
supérieure a 50%.

En application des dispositions de I'article 231+3u réglement général de 'AMF, I'offre est soism a la condition
de I'apport a I'offre d’actions ZODIAC AEROSPACEm&sentant, a Iissue de I'offre, au moins 66,6dé$ droits de
vote exercables en assemblée générale.

Conformément a larticle 231-11 du reglement généfaffre est notamment conditionnée a I'obtentiaie
I'autorisation de I'opération au titre du contr@les concentrations par la Commission Européenmde painistere du
commerce de la République Populaire de Chine (MOAE®Oet par I'autorité de concurrence du Brésil (CADE))

Par ailleurs, conformément a l'article 231-32 dgleenent général, I'ouverture de I'offre est subamtkée a I'obtention
de l'autorisation réglementaire @ommittee on Foreign Investment in the United States (CFIUS).

L'offre fera I'objet d’'une centralisation par Eumxt Paris. Dans I'hypothése ou le nombre d'acti@@DIAC
AEROSPACE apportées a l'offre subsidiaire sergiésieur a 88 847 828, le nombre d’'actions préseraéeette offre
fera I'objet d’'une réduction proportionnelle, e lgctions ne pouvant étre apportées a l'offre didisg seront réputées
avoir été apportées a I'offre principale.

Les actionnaires de ZODIAC AEROSPACE pourront afoleurs actions soit a l'offre principale, soitl'affre
subsidiaire, soit en combinant I'offre principatd’effre subsidiaire.

Dans I'hypothése ou les conditions posées auxesti37-14 et suivants du réglement général senaanies a l'issue
de l'offre, le cas échéant réouverte, linitiatese réserve la faculté de demander la mise en ocelre retrait
obligatoire au prix de I'offre publique d’achat peipale sur les actions de la société dans un délalix jours de
négociation a compter de la publication du résdléatoffre ou, le cas échéant, dans le délai dis tnois a compter de
la cléture de I'offre réouverte.

® Société anonyme (sise 66 avenue Charles de Ga2280 Neuilly-sur-Seine), controlée par la sociEtablissements Peugeot
Freres.

® Société par actions simplifiée (sise 66 avenue |Ehde Gaulle, 92200 Neuilly-sur-Seine), contrgdée FFP.

7 Société d'investissement & capital variable @fseie du Faubourg Saint-Honoré, 75008 Paris).

8 Dont 2 500 actions détenues par FFP, 15 113 48dnacdétenues par FFP Invest, 10 904 337 actiétsndes par le Fonds
Stratégique de Participations et 54 388 360 actigtsnues par les actionnaires familiaux de ZODIARAOSPACE.

°Cf. D&I 217C1130 du 2 juin 2017 et D&l 217C1251 dujaih 2017.

10 cf. D&I 217C1251 du 16 juin 2017.

1] est précisé que l'initiateur a recu le 7 décesr®017 I'autorisation du MOFCOM.
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En outre, l'initiateur se réserve la faculté : déhgpothése ou (i) il viendrait a détenir ultériement, directement ou
indirectement, seul ou de concert, au moins 95 %dieits de vote de ZODIAC AEROSPACE, et ou (ii) natrait
obligatoire n'aurait pas été mis en ceuvre danséeslitions visées ci-avant, de déposer auprésAMH un projet
d'offre publique de retrait suivie d’'un retrait ajdtoire visant les actions ZODIAC AEROSPACE quis®ont pas
détenues directement ou indirectement, seul ouotheect, par lui, dans les conditions visées auiclast236-1 et
suivants et 237-14 et suivants du réglement général

L'initiateur se réserve également la possibiliténsl I'hypothése ol un retrait obligatoire n'aupas, le cas échéant, été
mis en ceuvre a compter de la publication de l'adsrésultat de I'offre ou, le cas échéant, de lofféouverte, de
demander la radiation des actions ZODIAC AEROSPAIERIronext Paris.

A lappui du projet d'offre, le projet de note dfarmation de linitiateur (article 231-18 du réglent général) et le
projet de note en réponse de ZODIAC AEROSPACEdart231-19 du reglement général) ont été déposésrt
diffusés conformément aux articles 231-13, 2311153&-26 du reglement général.

Le projet de note en réponse de la société ZODIARASPACE comporte le rapport établi par le cabifieexsi,
représenté par MM. Olivier Peronnet et Olivier Gayrmandaté comme expert indépendant par la sot@BHAC
AEROSPACE en application de l'article 261-1 |, 24& du réglement général.

Il est rappelé que les dispositions relatives augrventions (articles 231-38 a 231-43 du reglengémiéral) et aux

déclarations des opérations (articles 231-44 a523tlu réglement général) sur les titres ZODIAC AERACE et
Safran sont applicables.
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