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Décision de conformité d’'un projet d'offre publiqdéachat simplifiée visant les actions de la
société.

Maintien de la suspension de la cotation des axtilenla société.

HUBWOO

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 20 février 2018, I'Autorité daschés financiers a examiné le projet d'offre muldi d’achat
simplifiée visant les actions HUBWOO, déposé enliappon des articles 233-1, 2° et 234-2 du reglenggnéral, par
Banque Delubac & Cie, agissant pour le compte @g&sbanonyme de droit luxembourgeois Perfect Comehécf.
D&l 218C0147 du 17 janvier 2018).

Aux termes d’'un protocole d’acquisition conclu lguillet 2017 entre la société Proactis US Holdmgjsine part, et la
société Perfect Commerce LLC d’'autre part, la $6df&oactis US Holdings a acquis, le 4 aolt 20itégralité du
capital de la société Perfect Commerce LLC, laguéétenait, indirectement, par 'intermédiaire desdciété Perfect
Commerce qu’elle controlait, 107 643 405 actionsBMOO représentant autant de droits de vote, sqR5P8 du
capital et des droits de vote de cette sotiété

Au résultat de cette opération et de certains seefaents intervenus ultérieurement au sein du gréupactiy
l'initiateur détient, a ce jour, 107 643 405 aciadUBWOO représentant autant de droits de vote, 7)B5% du
capital et des droits de vote de cette sotiétés’engage irrévocablement & acquérir, au prig,86€ par action, la
totalité des 28 702 122 actions HUBWOO non détepaesui, représentant 21,05% du cafital

L'offre ne sera pas suivie d'un retrait obligatoire
L'initiateur prendra a sa charge, dans le cadrelad@rocédure de semi-centralisation, les frais dertage des

actionnaires vendeurs majorés de la TVA y afféreta@s la limite de 10 € par dossier, ces montatgendant toutes
taxes incluses.

1 Contrélée par la société Proactis Overseas Lteknefime controlée par la société Proactis HoldiogPloactis).
Z Controlée par Proactis. \
3 Sur la base d'un capital composé de 136 345 Snaaeprésentant autant de droits de vote, eficafipn du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du réglement général.
“ Cf. D&I 217C1890 en date du 11 aodt 2017.
® La société Perfect Commerce LLC a cédé, au profiladsociété Proactis US Holdings, l'intégralité diees de linitiateur,
laquelle a ensuite cédé ces titres a la société BitMdo 6 Ltd, laquelle a également cédé ces titrks sbciété Proactis Overseas
Limited, toutes ces sociétés étant contrélées paadis au plus haut niveau.
61l est précisé que le conseil d’administrationlalsociété HUBWOO a décidé de ne pas apporter 18838 actions HUBWOO
autodétenues (comprises dans les actions viséegdlles représentent 0,66% du capital.
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Il est rappelé que :

- le cabinet Farthouat Finance, représenté par MnmieMange Farthouat, a été mandaté par la sociétB\WOO en
qualité d’expert indépendant pour se prononcedesiconditions financiéres de l'offre, en applioatide I'article
261-1 | du réglement général ;

- a l'appui du projet d’offre, conformément aux ddag231-13, 231-16 et 231-26 du réglement géniérglrojet de
note d’'information de linitiateur et le projet dete en réponse de la société HUBWOO établis eficagipn
respectivement des articles 231-18 et 231-19 demmt général ont été déposés et diffusés lervigja2018 (cf.
D&l 218C0147 du 17 janvier 2018).

Dans le cadre de I'examen de la conformité du pafEfre, mené en application des articles 231a2281-22 et 234-6
du réglement général, I'Autorité des marchés finensc

- a pris connaissance du projet de note d'informadietiinitiateur, en ce compris les éléments d’'&ggation du prix
de l'offre’, et du projet de note en réponse de la société\WOB), ce dernier comportant notamment I'avis motivé
du conseil d’administration de HUBWOO et le rappaetl’expert indépendant, lequel conclut a I'équitéprix de
0,20 € par action offert dans le cadre de I'offublue d’achat simplifiée ;

- a pris connaissance de courriers d'actionnairesmitaires d’HUBWOO qui contestent notamment I'éaian de
la société visée et le prix d'offre proposé, éfadicisé que les questions soulevées par ceux-camté lieu a des
précisions de la part l'initiateur et de I'expamtiépendant, ce dernier ayant effectuéadeendum a son rapport et
réitéré son opinion exprimée sur le caractére ablatdu prix de I'offre, en I'absence de retrailigdtoire ;

- a constaté que les caractéristiques de la soci8BWDO, laquelle voit son chiffre d’affaires sigmifitivement
baisser depuis plusieurs exercices, et son poséiment au sein du groupe Perfect Commerce qui meepgas
d’'affecter la plupart des synergies ressortant'aliisition de celui-ci a HUBWOO, ont été a jutitee mis en
avant dans 'analyse multicriteres des titres obdget'offre publique dans le cadre des dispositidnglernier alinéa
de l'article 234-6 du réglement général relatives affres obligatoires, applicables au cas d’espéce

Sur ces bases, connaissance prise des objedtitertions de l'initiateur, lequel a précisé ne pasisager de procéder
a une fusion absorption de la société HUBWOO m a&etrait obligatoire, au vu des conditions dass|lelles celui-ci
a acquis sa participation actuelle au capital dBW®O, I'Autorité des marchés financiers a déclap@forme le
projet d'offre publique d'achat simplifiée en amgliion de l'article 231-23 du réglement généraktecelécision
emportant visa du projet de note d’information éef€ct Commerce sous le n°18-048 en date du 20=féx018.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpevisa n°18-049 en date du 20 février 2018 esyrdjet de note en
réponse de la société HUBWOO.

Une nouvelle information sera publiée pour fairenraitre le calendrier de I'offre publique aprés daenote
d’'information de [l'initiateur et la note en réporde la société HUBWOO ayant recu le visa de I'Aidodes marchés
financiers, ainsi que les informations mentionréééarticle 231-28 du reglement général, aurontiéfféisées.

La suspension de la cotation des actions HUBWO®@nasitenue jusqu’a nouvel avis.

Il est rappelé que les dispositions relatives augrventions (articles 231-38 a 231-43 du reglengémiéral) et aux
déclarations des opérations (articles 231-44 a523du réglement général) sur les titres HUBWOO spplicables.

" L’établissement présentateur a mis en ceuvre 3auiéshde valorisation comprenant : (i) le cours dlerée au 18 octobre 2017,
dernier jour de négociation avant le dép6t du prdjeffre et différentes moyennes pondérées pavddsmes échangés sur 1 mois,
3 mois, 6 mois et 12 mois de négociation a cette, dasquels font ressortir des primes comprisé® er25,00% (cours sport) et
+42,16% (CMPV 12 mois), (i) I'actualisation desXldle trésorerie futurs mise en ceuvre a partir dn pfaffaires 2017-2021
élaboré par la direction de la société et prolopg€éBanque Delubac & Cie jusqu’'en 2026, qui sur lseb@otamment d’'un taux
d’actualisation de 12,53% et d'un taux de croiseantinfini de 2%, matérialise une prime en valeentrale de +13,56% , et (iii) la
référence au prix de 0,19 € par action auquel itdiizellées I'offre publique d’achat initiée paefect Commerce sur HUBWOO
en 2015.
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