AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIMXF

218C0464
FR0010282822-OP002-AS02

22 février 2018

Décision de conformité du projet d’offre publiqguachat simplifiée visant les actions de la société

SESIMAGOTAG

(Euronext Paris)

Dans sa séance du 20 février 2018, I'Autorité daschés financiers a examiné le projet d'offre muldi d’achat
simplifiée déposé par la Société Générale, agiggantle compte de la société de droit hongkonB&iE Smart Retail
(Hong Kong) Co. Limited (« BOE Smart Retaif »isant les actions de la société SES IMAGOTAGapplication des
articles 233-1, 2° et 234-2 du réglement généfaD&| 218C0173 du 19 janvier 2018).

Le projet d’'offre publique fait suite aux acquisits par l'initiateur de 6 669 176 actions SES IMAIGX®G au prix de

30 € par action et aux apports en nature portarb30 520 actions SES IMAGOTAG sur la base d’'ux pe 30€ par
action, au terme de contrats signés le 15 juin 201dbnt la réalisation et le transfert effectifdigres ont eu lieu le 20
décembre 2017.

L'initiateur détient ainsi 7 206 696 actions regnétsnt autant de droits de vote, soit 53,84% ditalagt des droits de
vote de la société SES IMAGOTAGet a ainsi franchi en hausse les seuils de 3086%t du capital et des droits de
vote de cette société.

La société BOE Smart Retail s'engage irrévocablédemcquérir la totalité des actions de la so&&8 IMAGOTAG
non détenues par elle, & savoir 6 386 369 actibm$a société SES IMAGOTAG au prix de 30 €.

Il n'est pas dans l'intention de l'initiateur devdander, le cas échéant, un retrait obligatoire.
Il est rappelé que :
- le cabinet Sorgem Evalution, représenté par MaulNessenbaum, a été mandaté par la société SES
IMAGOTAG en qualité d’expert indépendant pour sermmcer sur les conditions financieres de I'offra,

application de l'article 261-1 | du reglement géhér

- al'appui du projet d'offre, conformément aux deai231-13, 231-16 et 231-26 du réglement géniérakojet
de note d’information de linitiateur et le projdé note en réponse de la société SES IMAGOTAG iétabl

L Contrélée par la société de droit chinois BOE TelmyoGroup Co. ‘
2 Sur la base d’un capital composé de 13 386 22@racteprésentant autant de droits de vote, ericaiph du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du reglement général.
% Compte tenu de 7 206 696 actions détenues effemtivepar l'initiateur et en excluant (i) les 10 1@&ions autodétenues par la
société qui ne seront pas apportées a l'offreneluant (ii) 110 017 actions gratuites devenanueas par I'ouverture de I'offre
envisagée, et en incluant (iii) 106 925 actionsepsbles d’étre émises du fait de I'exercice aelstoptions encore en circulation.
Il est précisé que les contrats de liquidité memtés lors du dép6t de I'offre publique portant 385 531 actions ont depuis été
résiliés, lesquelles actions sont maintenant vipéeg$offre.
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respectivement en application des articles 231t28#&-19 du réglement général ont été déposédfesés le
19 janvier 2018 (cf. D&l 218C0173 du 19 janvier 81

2. Dans le cadre de I'examen de la conformité du paEfre, mené en application des articles 231a2ZB1-22 et 234-6
du réglement général, I'Autorité des marchés finensc

- a pris connaissance du projet de note d'informadier!’initiateur, en ce compris les éléments d'd@gmtion
des conditions financiéres de l'offre visant lediats SES IMAGOTAG retenus par I'établissement
présentateur ;

- a pris connaissance du projet de note en réponda deciété SES IMAGOTAG, ce dernier comportant
notamment I'avis motivé du conseil d’administratide la société SES IMAGOTAG et le rapport de I'expe
indépendant. L’expert indépendant conclut a I'égdit prix auquel les actions sont visées dansdecade la
présente offre, y compris en considération des atjpdis connexes, incluant notamment les modaligés d
réinvestissement des dirigeants actionnaires,detep d’actionnaires, I'émission d’obligations certibles par
la société Parmen (société holding contrélée pailf Merry Gadou) et le projet de plan de rémunénaties
dirigeants de la société SES ;

- aconstaté que le projet d'offre publique rempi tonditions posées par I'article 234-6 du regiergénéral
relatives au prix minimum auquel doit étre stipuée offre obligatoire, 'initiateur ayant acquis lections SES
IMAGOTAG au cours de douze mois précédents a ungar action égal au prix d'offre.

Sur ces bases, connaissance prise des objectiftestions de l'initiateur, I'Autorité des marchisanciers a déclaré
conforme le projet d'offre publique d’achat simi@d en application de l'article 231-23 du réglemg@néral, cette
décision emportant visa du projet de note d'infdiamade la société BOE Smart Retail sous 8050 en date du 20
février 2018.

En outre, I'Autorité des marchés financiers a agpevisa ni8-051 en date du 20 février 2018 sur le projet de note e
réponse de la société SES IMAGOTAG.

3. Une nouvelle information sera publiée pour fairar@itre le calendrier de I'offre publique simpldi@pres que la note
d’'information de l'initiateur et la note en réporde la société SES IMAGOTAG ayant recu le visa'datbrité des
marchés financiers, ainsi que les informations fantes a I'article 231-28 du réglement générab@teté diffusées.

4. |l est rappelé que les dispositions relatives augrventions (articles 231-38 a 231-43 du réglengémiéral) et aux

déclarations des opérations (articles 231-44 a52Z3tu réglement général) sur les titres SES IMAGQGTgont
applicables.
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