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PREAMBULE

Le présent document est établi, conformément aux dispositions de I'article 231-28 du réglement
général de I'AMF, par la société Electro Power Systems S.A., société anonyme ayant un capital
social de 1.740.691,80 euros! dont le siege social est situé 13, avenue de I'Opéra, 75001 Paris,
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro unique
d’identification 808 631 691 (« EPS » ou la « Société »), dans le cadre de I'offre publique d’achat
simplifiée initiée par la société GDF International, société par actions simplifiée a associé unique,
ayant un capital social de 3.971.640.000 euros, dont le siége social est situé 1, place Samuel de
Champlain, 92400 Courbevoie, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre
sous le numéro unique d’identification 622 048 965 (I'« Initiateur »), elle-méme filiale a 100 % de la
société Engie SA, société anonyme, dont le sieége social est situé 1, place Samuel de Champlain,
92400 Courbevoie, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le
numéro unique d'identification 542 107 651, et dont les actions sont admises aux négociations sur
le marché réglementé Euronext Paris — Compartiment A sous le code ISIN FR0010208488 et le
mnémonique ENGI (« Engie »), au titre de laquelle I'Initiateur s’est irrévocablement engagé a offrir
aux porteurs de titres de la Société, dont les actions sont admises a la négociation sur le marché
réglementé Euronext Paris — Compartiment C sous le code ISIN FR0012650166 et le mnémonique
EPS (les « Actions ») d’acquérir (i) leurs Actions au prix unitaire de 9,50 euros (le « Prix d’Offre »)
et (ii) leurs bons de souscription d’actions? EPS au prix unitaire de 9,30 euros par bon (le « Prix
Offert par BSA »), payable exclusivement en numéraire, dans les conditions décrites dans la note
d’information établie par I'Initiateur (telle que modifiée par I'Initiateur suite au dép6t en date du
29 mars 2018) et visée par I'AMF le 29 mai 2018, sous le numéro 18-204 (la « Note
d’Information ») (I' « Offre »).

L'Offre fait suite a I'acquisition par I'Initiateur de 4.882.199 Actions, représentant 56,09%?3 du capital
et des droits de vote de la Société sur une base non diluée et 50,98%* du capital et des droits de
vote de la Société sur une base entierement diluée, aupres (i) 360 Capital Management S.A, (i)
Ersel Asset Management SGR S.p.A, (iii) Value SIF SICAV, (iv) Ersel Investmenti S.p.A., (v) Prima
Electro S.p.A, (vi) des membres du conseil d'administration® de la Société, a I'exception du président
du conseil d'administration®, (v) des autres membres du comité exécutif de la Société ne faisant pas
partie du conseil d'administration” et (vi) d'autres actionnaires individuels (ci-aprés ensemble les
« Actionnaires Cédants »), conformément aux termes et conditions des Contrats d’Acquisition (tel
que ce terme est défini ci-apres) ('« Acquisition de Bloc »).

L'Offre vise (a) la totalité (i) des Actions émises et non détenues, directement ou indirectement, par
I'Initiateur, soit un nombre total maximum de 3.821.260 Actions, représentant 43,91 % du capital et
des droits de vote de la Société et (i) 211.880 Actions susceptibles d'étre émises a raison de
I'exercice des options de souscription d’actions et des bons de souscription d’actions attribués au

1 Capital social a la Date de Réalisation (tel que ce terme est défini ci-apres).
2 Les bons de souscription d’actions ne sont pas admis aux négociations sur le marché.

8 Sur la base d'un capital composé, a la Date de Réalisation, de 8.703.459 Actions représentant autant de droits de vote
théoriques conformément aux dispositions de l'article 223-11 du réglement général de I'AMF.

4 Sur une base entierement diluée a la Date de Réalisation composée de 9.575.852 Actions comprenant les Actions
pouvant étre émises a raison de I'exercice des Stock-Options et BSA (tels que définis ci-apres).

5 i.e Carlalberto Guglielminotti, Emanuela Paola Banfi, Sonia Levy-Odier, Davide Peiretti, Michela Costa, Giuseppe Artizzu
et Cesare Maifredi.

6 Le président du conseil d'administration, Massimo Prelz Otramenti, s'est engagé vis-a-vis des Actionnaires Cédants a
apporter a |'Offre les 191.945 Actions qu'il détient directement ou indirectement.

” i.e. Andrea Rossi, Gabriele Marchegiani, Nicola Vaninetti, Daniele Rosati, Paolo Bonetti, llaria Rosso et Paolo Morandi.



titre d'un plan d’'intéressement du personnel (respectivement les « Stock-Options » et les « BSA
Acquis »8), soit un nombre maximum de 4.033.140 Actions de la Société susceptibles d’étre cédées
pendant la durée de I'Offre, et (b) la totalité des 660.513 bons de souscription d’actions émis en
faveur de la Banque Européenne d'Investissement (les « BSA BEI ») donnant droit par exercice a
I'émission d’autant d’Actions.

L’Initiateur a indiqué ne pas avoir I'intention de demander a '’AMF la mise en ceuvre d’un retrait
obligatoire portant sur les Actions.

1 INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE L’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT
GENERAL DE L’AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS

Conformément aux dispositions de I'article 231-28 du Reéglement général de I'AMF, les informations
relatives aux caractéristiques, notamment juridiques, financiéres et comptables de la Société
figurent dans le document de référence de la Société pour I'exercice clos au 31 décembre 2016
déposé auprés de I'AMF le 27 juillet 2017 sous le numéro R.17-0057 (le « Document de
Référence ») et dans le rapport financier annuel publié par la Société le 30 avril 2018 (le « Rapport
Financier Annuel »), sous réserve de ce qui est indiqué dans le présent document.

Le présent document incorpore par référence le Document de Référence et le Rapport Financier
Annuel et constitue une mise a jour des éléments significatifs conformément a Il'article 6 de
I'Instruction 2006-07 du 25 juillet 2006 de I'AMF (dans sa version a jour du 20 mars 2015).

Le Document de Référence et le Rapport Financier Annuel sont disponibles sur le site internet de
FAMF (www.amf-france.org), sur le site internet de la Société (www.electropowersystems.com) et
mis gratuitement a disposition du public au sieége social de la Société sis au 13, avenue de I'Opéra,
75001 Paris.

2 EVENEMENT RECENTS INTERVENUS DEPUIS LA PUBLICATION DU
DOCUMENT DE REFERENCE

2.1 Acquisition de la majorité du capital de la Société par I'Initiateur

Le 24 janvier 2018, a lissue d'un processus compétitif, I'lnitiateur a conclu deux contrats
d’acquisition avec les Actionnaires Cédants (comprenant les principaux actionnaires de la Société
ainsi que certains dirigeants® (les « Dirigeants Concernés ») de la Société, tels que listés ci-
dessous, en application desquels I'Initiateur a accepté d'acheter aux Actionnaires Cédants,
4.882.199 Actions pour un prix de 9,50 euros par Action (les « Contrats d’Acquisition »).

Cédant Nombre % du capital % des droits de
d’Actions social®® vote!!
360° Capital Management S.A.* 2.284.205 26,24 % 26,24 %
Ersel Asset Management SGR
SpA* g 902.438 10,37 % 10,37 %

8 Les BSA Acquis ne peuvent, conformément aux engagements irrévocables dont ils font I'objet, étre apportés a I'Offre.

® Tous les membres du Conseil d’administration a I'exception de son Président Monsieur Massimo Prelz Oltramonti (i.e.
Carlalberto Guglielminotti, Emanuela Paola Banfi, Michela Costa, Giuseppe Artizzu, Sonia Levy-Odier, Cesare Maifredi
et Davide Peiretti (directement et indirectement par I'intermédiaire de sa société DP-CUBE S.r.l.)) ainsi que certains
membres du management (i.e. Andrea Rossi, Gabriele Marchegiani, Nicola Vaninetti, Daniele Rosati, Paolo Bonetti, llaria
Rosso, Paolo Morandi, Irino Mazzucco, Luisa Frosio, Castelli Dezza, Luca Dal Fabbro, Elvi Elettrotecnica Vitali S.p.A).

10 Sur une base non diluée a la Date de Réalisation (tel que ce terme est défini ci-dessous)
11 Sur une base non diluée a la Date de Réalisation (tel que ce terme est défini ci-dessous)



Cédant Nombre % du capital % des droits de
d’Actions sociall® vote!!
Ersel Investimenti S.p.A. 49.231 0,57 % 0,57 %
Value SIF SICAV 150.685 1,73 % 1,73 %
Prima Electro S.p.A.* 852.000 9,79 % 9,79 %
Dirigeants Concernés 643.640 7,39 % 7,39 %
Total 4.882.199 56,09 % 56,09 %

* En application des dispositions des articles 223-14 du Reglement général de 'AMF et L. 233-7 du Code de commerce :

- L'Initiateur a déclaré avoir, le 7 mars 2018, franchi a la hausse les seuils |égaux de 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
1/3 et 50 % du capital et des droits de vote de la Société, par courrier en date du 8 mars 2018 adressé a I'AMF et a la
Société ;

- 360° Capital Management S.A a déclaré avoir, le 7 mars 2018, franchi a la baisse les seuils légaux de 25%, 20%, 15%,
10% et 5% du capital et des droits de vote de la Société, par courrier en date du 9 mars 2018 adressé a 'AMF et a la
Société ;

- Ersel Asset Management SGR S.p.A a déclaré avoir, le 7 mars 2018, franchi a la baisse les seuils Iégaux de 10% et 5%
du capital et des droits de vote de la Société, par courrier en date du 8 mars 2018 adressé a 'AMF et a la Société ;

- Prima Electro S.p.A. a déclaré avoir, le 7 mars 2018, franchi a la baisse les seuils Iégaux de 10% et 5% du capital et des
droits de vote de la Société, par courrier en date du 9 mars 2018 adressé a I'AMF et a la Société.

La réalisation de I'Acquisition de Bloc était sujette a la réalisation de conditions préalables,
comprenant notamment :

(i) l'adoption et la mise en place d’'un accord d’intéressement au bénéfice de I'équipe de direction
d’EPS régissant notamment le traitement des plans d’intéressements existants (le « Nouveau
Plan d’'Intéressement ») ;

(i) la conclusion d'accords de non-concurrence et de non-sollicitation au profit de la Société avec
certains managers ; et

(i) I'engagement des Actionnaires Cédants bénéficiaires de Stock-Options et BSA Acquis au 7
mars 2018 de les exercer ou d'y renoncer au plus tard a la date de cléture de I'Offre et, en cas
d’exercice (i) a céder sur le marché les Actions ainsi émises au plus tard a la date de cléture
de I'Offre ou (ii) a apporter les Actions ainsi émises a I'Offre.

L'Acquisition de Bloc a été réalisée le 7 mars 2018 (la « Date de Réalisation »), les conditions
préalables susmentionnées ayant été satisfaites.

2.2 Engagement d’apport a I'Offre

Le 24 janvier 2018, un accord, régi et interprété conformément au droit francais, a été signé entre
certains des principaux actionnaires de la Société (i.e. 360° Capital Management S.A., Ersel Asset
Management SGR S.p.A., Ersel Investimenti S.p.A., VALUE SIF SICAV et Monsieur Carlalberto
Guglielminotti) d’'une part, et Monsieur Massimo Prelz Oltramonti d’autre part, par lequel ce dernier
a pris les engagements suivants (le « Contrat MPO ») :

221 Engagement d’apport

Monsieur Massimo Prelz Oltramonti s’est engagé a présenter a I'Offre 191.945 Actions qu’il détient,
directement ou indirectement, au plus tard cing (5) jours de négociation avant la cl6ture de I'Offre
('« Engagement d’Apport »).

Le Contrat MPO stipule aussi que Massimo Prelz Oltramonti devra :



- notifier les co-contractants au moins trois (3) jours de négociations avant la présentation de ses
Actions & I'Offre ;

- ne pas rétracter 'Engagement d’Apport, sauf dans les cas de caducité reproduits ci-apres.

L'Engagement d’Apport deviendra caduc si les deux conditions cumulatives suivantes sont
satisfaites :

- une offre publique concurrente a I'Offre est déclarée conforme par 'AMF ; et

I'Initiateur n'a pas déposé ou annoncé son intention de déposer une surenchére dans un délai
de quinze (15) jours a compter de I'ouverture de I'offre concurrente.

Si ces conditions sont remplies, Monsieur Massimo Prelz Oltramonti sera alors libre de présenter
ses Actions & I'offre concurrente.

L’Engagement d’Apport deviendra également caduc, automatiquement, le 31 décembre 2018.
2.22  Engagement de renoncer ou d’exercer les BSA Acquis

Dans le cadre du Contrat MPO, Monsieur Massimo Prelz Oltramonti s’est également engagé a
exercer ses BSA Acquis au plus tard a la Date de Réalisation puis, au plus tard cing (5) jours de
négociation avant la cloture de I'Offre, a céder sur le marché les Actions ainsi émises ou a les
apporter a I'Offre.

2.3 Engagements de I'Initiateur et des Actionnaires Cédants
2.3.1  Engagements de I'Initiateur

Par lettre de I'Initiateur en date du 7 mars 2018, adressée aux principaux actionnaires de la Société
(et contresignée par ces derniers), I'Initiateur s’est engagé a voter en faveur de la modification des
principes et criteres de rémunérations de Monsieur Carlalberto Guglieminotti et Monsieur Massimo
Prelz Oltramonti et a faire tout ce qui serait nécessaire en vue de la mise en place, a leur égard, du
Nouveau Plan d’'Intéressement.

2.3.2  Engagement des Actionnaires Cédants concernant les Stock-Options et les BSA Acquis

Le 7 mars 2018, chacun des Actionnaires Cédants s’est engagé, au plus tard a la date de clbture
de I'Offre, a exercer ou a renoncer a I'ensemble des Stock-Options et BSA Acquis qu'il détient a la
Date de Réalisation et, en cas d'exercice, a apporter les Actions ainsi émises a I'Offre.

2.3.3 Engagement des Actionnaires Cédants concernant les options de souscription d’actions et
les bons de souscription d’actions non-exercables

Dans le cadre de la mise en place du Nouveau Plan d'Intéressement par la Société, en lieu et place
des plans d’options de souscription d'actions et de bons de souscription d'actions en vigueur
préalablement a I’Acquisition de Bloc, les Actionnaires Cédants se sont engagés a renoncer a leurs
options de souscription d’actions et bons de souscriptions d'actions non-exercables a la Date de
Réalisation (les « Stock-Options et BSA En Période d'Acquisition »).

En contrepartie, le Nouveau Plan d'Intéressement prévoit un nouveau mécanisme d'intéressement
sous la forme de stock appreciation rights reproduisant par voie de versement en numéraire la
logique économique des options de souscription d'actions et bons de souscriptions d'actions (les
« SARS »).

Aux termes dudit plan, les titulaires de Stock-Options et BSA En Période d'Acquisition se voient
attribuer des SARs dans les mémes proportions et sous les mémes conditions. En outre certains



managers ayant un profil technique!? se voient attribuer des SARs additionnels, notamment sous
condition de réalisation d'objectifs de performance, et ceci dans l'objectif de pérenniser et de
sécuriser leurs engagements et leurs contributions au développement de la Société.

24 Composition de I'actionnariat

A la connaissance de la Société, au 23 mars 2018, selon les derniéres informations disponibles
résultant (i) des franchissements de seuils communiqués, et (ii) des déclarations d'opérations en
période de pré-offre et d'offre, le capital et les droits de vote de la Société sont répartis comme suit :

Actionnaire Nombre d’Actions % du capital et de droits de
vote
Initiateur 4.882.199 55,9 %
Public et investisseurs 3.851.517 44,1 %
institutionnels
Total 8.733.716 100 %

Depuis la cléture de I'exercice 2017, la Société a recu les déclarations de franchissement de seuil

suivantes :

Date du % des Frar)chls,se\ment
: . : Nombre % du . déclaré (ala
Actionnaire franchissement . . . droits de .
. d’actions capital hausse ou a la
de seuil vote :
baisse
GDF International 7 mars 2018 4.882.199 | 50,98 %13 | 50,98 %14 | Déclaration a la
hausse
360° Capital 7 mars 2018 0 0% 0 % | Déclaration a la
Management S.A. baisse
Prima Electro S.p.A. | 7 mars 2018 0 0% 0 % | Déclaration a la
baisse
Ersel Asset 7 mars 2018 0 0% 0 % | Déclaration a la
Management SGR baisse
S.p.A.

25 Remboursement et annulation du financement contracté auprés de la Banque Européenne

d’Investissement

En avril 2017, la Société a contracté, auprés de la Banque Européenne d’Investissement (la
« BEI »), un financement d’un montant maximum de 30 millions d’euros se décomposant en trois
tranches de 10 millions d’euros chacune (I'« Emprunt BEI ») et dont seule la premiére tranche a
été tirée en juin 2017. En contrepartie de ladite premiéere tranche (qui ne porte pas intérét), la Société
a émis les BSA BEI, étant précisé que ceux-ci font I'objet de promesses croisées d’achat et de vente,

12 j.e. disposant de compétences techniques dans le marché de la technologie et de I'énergie
13 Sur une base entierement diluée a la Date de Réalisation.
14 Sur une base entiérement diluée a la Date de Réalisation.



stipulant notamment leur incessibilité, conclues par le groupe de la Société et la BEI (les
« Promesses »).

A la suite de I'’Acquisition de Bloc, la BEI a fait part a la Société de sa volonté de mettre en ceuvre
la clause de changement de contrble prévue dans la documentation de financement relative a
'Emprunt BEI et de demander ainsi le remboursement anticipé de I'Emprunt BEI.

Concomitamment au remboursement de la premiére tranche de 'Emprunt BEI, EPS Elvi Energy a
accepté de renoncer au bénéfice de la promesse de vente accordée par la BEl a EPS Elvi Energy
S.r.l., filiale de la Société, portant sur les BSA BEI'® (la « Promesse de Vente »).

La Société n'ayant pas les fonds nécessaires a la date des présentes pour acquérir seule les BSA
BEI conformément a la Promesse de Vente, la Société et la BEI ont conclu en date du 9 mai 2018
un acte de renonciation libérant les parties des Promesses, permettant ainsi a la BEI de céder ses
BSA BEI dans I'Offre. La BEI a exprimé son intention d’apporter ses BSA BEI dans I'Offre.

Remboursement de 'Emprunt BEI

Alors que la documentation contractuelle prévoyait un délai maximum de 30 jours calendaires pour
satisfaire a l'obligation de remboursement, la BEI a accordé un délai de 120 jours a la Société pour
rembourser la premiére tranche de 10 millions d’euros de I'Emprunt BEI tirée en juin 2017. Les deux
autres tranches du financement de la BEI de 20 millions d’euros seront annulées.

La Société explore les options permettant de déterminer les solutions de financement assurant au
mieux le respect des intéréts de la Société et de I'ensemble de ses actionnaires. La principale
solution envisagée est une augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de
souscription (ci-aprés I'« Augmentation de Capital ») permettant a I'ensemble des actionnaires de
la Société et des cessionnaires des droits préférentiels de souscription de participer au financement
de cette derniére. Ainsi, '’Augmentation de Capital n'aurait pas pour conséquence de reluer la
participation de I'Initiateur au capital de la Société sans offrir aux autres actionnaires d'y participer.

L'Augmentation de Capital, qui interviendrait aprés la cléture de I'Offre et avant la fin du délai de
remboursement accordé par la BEI, n'a pas encore été formellement décidée par le conseil
d’administration de la Société. La Société établirait un prospectus soumis au visa de I'AMF
comprenant le document de référence 2017 de la Société, préalablement enregistré auprés de
I'AMF, une note d'opération et un résumé du prospectus inclus dans la note d'opération. Le prix
d'émission serait égal au Prix d'Offre, soit 9,50 euros par action nouvelle, sous réserve des
conditions de marché permettant de fixer un prix d'émission inférieur au cours de l'action de la
Société. Le montant brut de I'Augmentation de Capital serait d’environ 30 millions d'euros, en
remplacement de 'Emprunt BEI.

L'Initiateur a assuré la Société de son soutien pour participer au refinancement de la premiere
tranche et envisage ainsi, en cas de réalisation de ’Augmentation de Capital, de souscrire a hauteur
des droits qu'il détiendra a l'issue de I'Offre et a titre libre pour un montant permettant d'assurer le
succes de I'opération, étant rappelé que la souscription de I'Initiateur pour un montant supérieur a
10 millions d'euros reste toutefois soumise aux procédures internes d'approbation du groupe Engie.
Il est précisé que I'Initiateur devrait détenir a l'issue de I'Offre et a la suite de l'acquisition et de
I'exercice des BSA BEI, au moins 5.542.712 actions représentant 57,88% du capital et des droits
de vote de la Société sur une base entierement diluée composée de 9.575.852 actions.

15 Aux termes de 'option d’achat (ou promesse de vente), EPS Elvi Energy S.r.l. peut acquérir les BSA BEI, a partir de la
date a laquelle 'ensemble des montants dus au titre du financement sont remboursés ou annulés, a un prix qui refléte,
sur la base du ratio de conversion, le prix actualisé des actions de la Société, sous réserve d'un prix minimum de 10
millions d’euros. L'option d'achat peut uniquement étre exercée pour la totalité des BSA BEI.



3 CONSEIL D’ADMINISTRATION
3.1 Recomposition du Conseil d’administration

Le 7 mars 2018, Monsieur Massimo Prelz Oltramonti, Monsieur Giuseppe Artizzu, Monsieur Davide
Peiretti, Monsieur Cesare Maifredi, Madame Emanuela Paola Banfi, Madame Sonia Levy-Odier et
Monsieur Carlalberto Guglielminotti ont démissionné de leurs fonctions d’administrateur de la
Société et le Conseil d’administration de la Société a décidé de nommer par cooptation Monsieur
Jean Rappe, Monsieur Massimo Prelz Oltramonti, Madame Frédérique Dufresnoy, Madame Anne
Harvengt, Madame Sophie Mertens-Stobbaerts, Madame Audrey Robat, Madame Sonia Levy-Odier
et Monsieur Carlalberto Guglielminotti en remplacement des administrateurs démissionnaires. Ces
nominations seront soumises a la ratification de la prochaine assemblée générale de la Société.

Ala date du présent document, le Conseil d’administration de la Société est composé comme suit :

. Date de la Date d’échéance du Fonctions
Nom / Prénom e
nomination mandat en cours
M. Jean Rappe | 7 mars 2018 AGO d’approbation des | Administrateur, Président du
(cooptation) comptes 2017 Conseil d’administration,

membre du comité d’audit

M. Massimo 7 mars 2018 AGO d’'approbation des | Administrateur, membre du

Prelz Oltramonti | (cooptation) comptes 2017 comité d’audit, membre du
comité des rémunérations

Mme Frédérique | 7 mars 2018 AGO d’approbation des | Administrateur

Dufresnoy (cooptation) comptes 2017

Mme Anne 7 mars 2018 AGO d’approbation des | Administrateur

Harvengt (cooptation) comptes 2017

Mme Sophie 7 mars 2018 AGO d’approbation des | Administrateur

Mertens- (cooptation) comptes 2017

Stobbaerts

Mme Audrey 7 mars 2018 AGO d’approbation des | Administrateur

Robat (cooptation) comptes 2019

Mme Sonia 7 mars 2018 AGO d’'approbation des | Administrateur, membre du

Levy-Odier (cooptation) comptes 2017 comité d’audit, membre du
comité des rémunérations

M. Carlalberto 7 mars 2018 AGO d’'approbation des | Directeur général,

Guglielminotti (cooptation) comptes 2017 Administrateur

3.2 Composition des comités

Au cours de sa séance du 15 mars 2018, le Conseil d’administration a décidé de nommer M. Jean
Rappe en remplacement de M. Davide Peiretti au sein du comité d’audit. A la date du présent
document, le comité d’audit et le comité des rémunérations de la Société sont composés comme
suit :



Comité d’audit Comité des rémunérations

Mme Sonia Levy-Audier Mme Sonia Levy-Audier

M. Massimo Prelz Oltramonti M. Massimo Prelz Oltramonti

M. Jean Rappe

4 FACTEURS DE RISQUES

Les facteurs de risques relatifs & la Société sont décrits a la section 4 du Document de Référence
(a la page 22) et a la section 7 du Rapport Financier Annuel (a la page 97).

La Société n'a pas connaissance, a la date du présent document, d’autres risques opérationnels ou
financiers significatifs concernant la Société. La Société a procédé a une revue des risques qui
pourraient avoir un effet défavorable significatif sur son activité, sa situation financiére ou ses
résultats et considére qu'il n'y a pas d’autres risques significatifs hormis ceux présentés dans le
Document de Référence ou le Rapport Financier Annuel. L'attention des investisseurs est attirée
sur le fait que la liste des risques présentés dans le Document de Référence ou le Rapport Financier
Annuel n'est pas exhaustive et que d’autres risques, inconnus a la date du présent document et qui
sont susceptibles d’avoir un effet défavorable sur la Société, son activité, ses résultats ou le cours
de ses actions, peuvent exister.

5 COMMUNIQUES DE PRESSE ET INFORMATIONS DIFFUSES DEPUIS
L’ENREGISTREMENT DU DOCUMENT DE REFERENCE

Les communiqués de presse et informations diffusés par la Société depuis I'enregistrement du
Document de Référence sont les suivants :

27 juillet 2017  EPS présente le nouveau logo institutionnel

3 aolt 2017 Mise en service en moins de 30 jours du nouveau Microgrid dans la
corne de I'Afrique

8 ao(t 2017 Succes de 'augmentation de capital réservée a l'issue de laquelle 20%

5 septembre
2017

7 septembre
2017

13 septembre
2017

19 septembre
2017

31 octobre
2017

des actions EPS sont détenues par les dirigeants de la société

EPS atteint 34MW de prises de commandes pour I'année en cours et
confirme ses prévisions de croissance

Mise a jour du capital social et du nombre total d’actions composant le
capital social du groupe

EPS signe un contrat d’ingénierie, de fourniture des équipements et de
construction (EPC) avec Endesa en vue de la fabrication de la plus
grande pile électrique de 20MW d’Espagne

Les résultats semestriels 2017 montrent une solide croissance : une
croissance a deux chiffres sur le produit phare des microgrids et sur les
projets de stockage (Résultats du premier semestre de I'exercice 2017)

Une croissance stable a deux chiffres au 30 septembre 2017 :
déploiement global de microgrids et systemes de stockage a grande
échelle (Résultats du troisieme trimestre 2017)



24 janvier
2018

8 mars 2018
28 mars 2018
29 mars 2018
2 mai 2018

15 mai 2018

30 mai 2018

Engie entre dans le capital I’'EPS : un partenaire industriel pour grandir a
I'échelle globale

EPS intégre le groupe Engie : un partenariat stratégique pour mener la
transition énergétique

Résultats annuels 2017 : un élan de croissance continu, dans la ligne
d’atteindre les objectifs 2020

Communiqué relatif au dép6t d'un projet de note en réponse présentée
par Electro Power Systems S.A.

Communiqué relatif a la mise a disposition du rapport financier annuel
2017

Résultats du premier trimestre 2018 : le chiffre d’affaires double et des
installations sont réalisées sur trois continents

Offre publique d’achat initiée par Engie : remboursement du financement
BEI et augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de
souscription envisagée

Ces communiqués sont reproduits a I’Annexe 1 du présent document.
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6 ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

« J'atteste que le présent document, qui a été déposé le 30 mai 2018 et qui sera diffusé le
31 mai 2018, comporte I'ensemble des informations requises par l'article 231-28 du réglement
général de I'Autorité des marchés financiers et par I'instruction 2006-07 du 25 juillet 2006 (dans sa
version a jour du 20 mars 2015), dans le cadre de l'offre initi€e par GDF International et visant les
actions et les bons de souscription d’actions de la société Electro Power Systems S.A.

Ces informations sont, @ ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’'omission
de nature a en altérer la portée ».

le 30 mai 2018

Carlalberto Guglielminotti

Directeur Général
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positifs se sont avérés possibles grace a la crédibilité du Groupe, établie au travers de projets avec Enel, Terna, Edison,
Toshiba et avec d'autres acteurs majeurs de l'industrie et du service public.

En 2017, la prise de commandes s'est accélérée pour atteindre 40,5MW, ce qui représente approximativement 16,6
millions d'euros, en hausse de 37% par rapport a 2016, comprenant non seulement les systémes de stockage pour
réseaux publics, mais également les microgrids, les smart islands et les systémes de controle pour les applications de
mobilité et de distribution.

A la date d'aujourd'hui, le carnet de commandes représente 25,1 millions d'euros, dont 10,1 millions d'euros sont des
commandes fermes et irrévocables de type EPC, et 15 millions d’euros sont des projets basés sur un Contrat d'achat
d'électricité, pour lesquels le financement est en cours de mise en place. Aujourd'hui, le pipeline des ventes est
essentiellement stabilisé autour de 150 millions d'euros, ce qui signifie que les projets convertis en commandes ont été
remplacés par de nouvelles opportunités en développement.

Les principales régions ol ces systémes ont été installés ou sont en phase de mise en exploitation sont I'Europe du Sud,
I'Afrique du Nord, le Moyen-Orient et I'Asie. Ce résultat confirme I'efficacité du modéle économique d'EPS, une efficacité
renforcée par I'équipe et par la technologie, qui ont ainsi permis a EPS d'accélérer sa croissance, afin de le proposer a 43
clients dans 18 pays.

Malgré une augmentation de la taille et de la complexité des projets, la marge brute s'éléve a 40%, ce qui confirme la
visibilité du potentiel de trésorerie de l'activité.

Les charges de personnel ont diminué de 5%, a 3 503 k€, contre 3 696 k€ en 2016, malgré une augmentation des
ressources humaines de 7%. Cela est essentiellement di a l'intensité des efforts de R&D entrepris en paralléle de
I'exécution commerciale et des investissements en personnel correspondants, destinés a mettre en ceuvre le potentiel de
la technologie EPS. A cet égard, les investissements en R&D se sont élevés & 2 693 k€, incluant aussi bien le montant
comptabilisé en pertes et profits que le montant immobilisé. Ces investissements représentent 27% du chiffre d'affaires
consolidé, confirmant ainsi I'engagement fort du Groupe en matiére d'investissements dans la recherche et le
développement.

Les autres charges d'exploitation ont diminué de 797 k€, s'élevant ainsi a 2 102 k€, contre 2 899 k€ I'année précédente,
grace a la rationalisation des charges et a une structure organisationnelle interne plus efficace.

Avec une présence industrielle plus structurée, la perte sur EBITDA a été réduite a -1,7 millions d'euros pour 2017, contre
-4,0 millions d’euros en 2016. Cela est principalement di & la solidité de la création de marge brute en termes relatifs, en
paralléle de I'augmentation du chiffre d'affaires.

Au 31 décembre 2017 net des 3,1 millions d'euros des bons de souscription de la BEl comptabilisés selon IFRS 2 la perte
de résultat net était réduite de 31% par rapport a 2016 (de -8 557,6 k€ a -5 923,3 k€). Les éléments non-récurrents, qui
s'élévent a 2 576,6 k€ ont affecté de fagon significative le résultat net; ils sont principalement représentés par des charges
non-récurrentes en matiére juridique, en matiére de comptabilité et de certification (pour 986 k€), par des dépenses non-
récurrentes commerciales et de distribution (pour 1 022 k€) et par des dépenses non-récurrentes de déplacement, de
communication et de présentation (pour 428 k€).

A la fin de 2017, la position financiére nette d'EPS, comparée au 31 décembre 2016, a diminué de -974,4 k€ a -12 320,3

35



correspondante du fonds de roulement, ainsi que des investissements permanents en recherche et développement
destinés a mettre en ceuvre le potentiel de la technologie EPS. Plus particulierement, le changement en matiére de fonds
de roulement était de 5 821 k€ au 31 décembre 2017, une augmentation significative de 454% par rapport au 31 décembre
2016. A cet égard, EPS a continué a étre soutenue par Intesa Sanpaolo qui, le 6 mars, a approuvé 3 810 k€
supplémentaires en fonds de roulement, pour soutenir la croissance d'EPS.

La trésorerie, composeée des actifs liquides, des especes et quasi-espéces, s'élevait a 4 238 k€ contre 5 478 k€ a fin 2016.
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indiqués ou implicites dans ces déclarations. Ces risques et incertitudes comprennent, mais sans s'y limiter, les facteurs de risque mentionnés
dans le Prospectus 2016 tel que mis a jour, enregistré en France auprés de I'Autorité des marchés financiers.

Ces déclarations prospectives peuvent étre identifiées par I'emploi d’'une terminologie prospective, comprenant des verbes ou des termes tels
que « anticipe », « croit », « estime », « prévoit », « a pour but », « peut », « projette », « développement », « en cours de discussion » ou « client
potentiel », « devrait » ou « va », « projets », « backlog », « pipeline » ou « plans » ou, pour chacun de ces termes, leurs contraires ou autres
varianies ou terminologies équivalentes, ou par des discussions de stratégie, de plans, d'objectifs, de buts, d'événements ou d'intentions futures.
Ces déclarations prospectives incluent tous les points qui ne sont pas des faits historiques. Elles apparaissent tout au long de ce communiqué
et comprennent, mais sans s'y limiter, des déclarations concernant les intentions, croyances ou prévisions actuelles du Groupe EPS, concernant,
entre autres, les résultats du groupe en matiére de développement commercial, de transactions, de situation financiére, de perspectives, de
stratégies financiéres, de prévisions pour la conception et le développement du produit, des applications et autorisations réglementaires, de
modalités de remboursement, de colits de vente et de pénétration du marché.

De par leur nature, les déclarations prospectives comportent des risques et des incertitudes, car elles se rapportent & des événements et des
circonstances a venir. Ces déclarations prospectives ne sont pas des garanties pour les performances futures et les résultats actuels des
transactions du Groupe EPS ainsi que pour le développement des marchés et de l'industrie dans lesquels le Groupe EPS exerce son activité; elles
peuvent différer de fagon significative de ce qui est décrit ou suggéré par les déclarations prospectives contenues dans ce communiqué. De
surcroit, méme si les résultats des transactions, la situation financiére et la croissance du Groupe EPS, ainsi que le développement des marchés
et de l'industrie dans lesquels le Groupe EPS exerce son activité, coincident avec les déclarations prospectives de ce communiqué, ces résultats
ou ce développement ne peuvent pas étre représentatifs des résultats ou des développements des prochaines périodes. Un certain nombre de
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(1) L'EBITDA est une mesure de performance non-IFRS (cf notes 3.5 et 4.6)

(2) Compte tenu du résultat négatif, le résultat net dilué par action a été aligné sur le résultat par action
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Les documents suivants sont intégrés dans le Rapport Financier Annuel : les états financiers consclidés pour I'exercice
clos le 31 décembre 2017, incluant le rapport des Commissaires aux Comptes, les états financiers de EPS pour I'exercice
clos le 31 décembre 2017, incluant le rapport des Commissaires aux Comptes, le rapport sur le gouvernement d'entreprise,
le rapport sur les informations sociales, environnementales et sociétales consclidées (rapport RSE), incluant le rappert de
I'organisme tiers indépendant, le rapport de gestion sur les opérations de I'exercice clos le 31 décembre 2017 et les
honoraires des commissaires aux comptes.

Il est tenu gratuitement a la disposition du public dans les conditions prévues par la réglementation en vigueur et peut étre
consulté et téléchargé a partir du site Internet de la Société (www.electropowersystems.com, rubrique Actionnaires /
Informations réglementées / Rapport Financier Annuel 2017).

A propos d'ELECTRO POWER SYSTEMS

Electro Power Systems (EPS) opére dans le secteur des énergies durables, et est spécialisé dans le développement de solutions de stockage
d'énergie et de microgrids qui permettent de transformer les sources d'énergies renouvelables intermittentes en une véritable source dénergie
stable. Cotée sur le marché réglementé francais Euronext (EPS:FP), la société EPS fait partie des indices CAC® Mid & Small et CAC® All-
Tradable. Son siége social est a Paris, tandis que les fonctions recherche, développement et production sont basées en ltalie. Grace & une
technologie propriétaire protégée par 130 brevets et demandes de brevets, et grdce & plus de dix ans de recherche et développement, le groupe
développe des solutions de grande ampleur pour le stockage d'énergie: dans les pays développés, pour la stabilisation des réseaux fortement
caractérisés par des sources renouvelables intermittentes, et dans les pays émergents, pour la production d'énergie hors réseau (off-grid) en
microgrid & des coits plus bas que ceux des combustibles fossiles. Au 31 décembre 2017, EPS a installé et a entamé la phase de mise en
service de 48 projets a grande échelle, y compris des systémes hybrides hors réseau alimentés par des systémes de stockage délectricité et
d'énergie renouvelable. Elle fournit de I'énergie & plus de 165 000 clients par jour, pour une capacité totale de 47MWh dans 21 pays du monde
répartis en Europe, en Amérique latine, en Asie et en Afrique.

Relations presse EPS:
Image Building
e-mail: Eps@imagebuilding.it

Contact Relations investisseurs EPS:
E-mail-francesca cocco@eps-mail com
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a supprime pour 1es socletes Irangaises colees en DoUrse | onligation ae publier Ieurs resullals Tinanciers rmesirels. Le communique ae presse
est donc publié de fagon volontaire par EPS, conformément a sa politique visant a informer régulierement les investisseurs et le marché des
performances opérationnelles et financiéres du Groupe, ainsi que sur les perspectives d'activité, compte tenu des politiques de communication
pratiquées par nos homologues du secteur de I'énergie.

Les informations financiéres (non vérifiées) pour le premier trimestre s'achevant le 31 mars 2018 incluent le chiffre d'affaires, le carnet de
commandes, la trésorerie et la situation financiére nette. Le chiffre d'affaires est présenté sur une base consolidée pour les trois premiers mois
de 2018. Le carnet de commandes est présente a la date de ce communiqué de presse, le 15 mai 2018. Les informations relatives aux liquidités
et & la position financiére nette correspondent a la fin de la période au 31 mars 2018 et au 31 décembre 2017, en accord avec les comptes
consolidés.
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dessus.

Ce communiqué comprend des déclarations qui sont, ou peuvent étre considérées comme, des déclarations prospectives. Ces déclarations
peuvent étre identifiées par I'emploi d'une terminclogie prospective, comprenant des verbes ou des termes tels que « croit », « anticipe », « estime »,
« prévoit », « a pour but », « peut », « projette », « développement », « en cours de discussion » ou « client potentiel », « devrait » ou « va », « projets
», « backlog », « pipeline » ou « plans » ou, pour chacun de ces termes, leurs contraires ou autres variantes ou terminologies équivalentes, ou par
des discussions de stratégie, de plans, d'objectifs, de buts, d'événements ou d'intentions futures. Ces déclarations incluent tous les points qui ne
sont pas des faits historiques. Elles apparaissent tout au long de ce communiqué et comprennent, mais sans s'y limiter, des déclarations concernant
les intentions, croyances ou prévisions actuelles du Groupe EPS, concernant, entre autres, les résultats du groupe en matiere de développement
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développement du produit, des applications et autorisations réglementaires, de modalités de remboursement, de colits de vente et de pénétration
du marché.

De par leur nature, les déclarations prospectives comportent des risques et des incertitudes, car elles se rapportent a des événements et des
circonstances a venir. Ces déclarations prospectives ne constituent pas des garanties au regard de performances futures et des résultats actuels
des transactions du Groupe EPS ou pour le développement des marchés et de l'industrie dans lesquels le Groupe EPS exerce son activité ; elles
peuvent différer de fagon significative de ce qui est décrit ou suggéré par les déclarations contenues dans ce communiqué. De surcroit, méme si
les résultats des transactions, la situation financiére et la croissance du Groupe EPS, ainsi que le développement des marchés et de l'industrie
dans lesquels le Groupe EPS exerce son activité, coincident avec les déclarations de ce communiqué, ces résultats ou ce développement ne
peuvent pas étre représentatifs des résultats ou des développements des prochaines périodes. Un certain nombre de facteurs peuvent donner
lieu & une différence importante entre les résultats et le développement du Groupe EPS par rapport & ceux exprimés ou suggérés par ces
déclarations prospectives, y compris, mais sans s'y limiter, les conditions générales économiques et commerciales, les conditions mondiales du
marché de I'énergie, les tendances de l'industrie, la concurrence, les changements de loi ou de réglementation, les changements de régime fiscal,
la disponibilité et le codt du capital, le temps nécessaire pour débuter et achever le cycle de vente, les fluctuations du cours des devises, les
modifications de la stratégie business et les incertitudes politiques et économiques. Ces déclarations prospectives ne sont valables qu'a la date
de publication des documents concernés.
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