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AIXIF

Le présent document relatif aux autres informations de la société Afone Participations (« Afone Participations »
ou la «Société ») a été déposé aupres de 1I’Autorité des marchés financiers (1 « AMF ») le 10 juillet 2018
conformément aux dispositions de I’article 231-28 du réglement général de I’AMF et de I’instruction 2006-07 du
25 juillet 2006.

Ce document a été établi sous la responsabilité d’ Afone Participations

Ce document complete la note d’information d’Afone Participations, visée par I’AMF le 10 juillet 2018 sous le
numéro 18-296 (la « Note d’Information ») aprés qu’elle a déclaré conforme 1’Offre.

Le présent document relatif aux autres informations de la Société ainsi que la Note d’Information sont disponibles
sur le site Internet de D’AMF (www.amf-france.org), sur le site Internet d’Afone Participations
(www.afoneparticipations.com), et peuvent étre obtenus sans frais aupres de :

- AFONE PARTICIPATIONS, 11, place Francois Mitterrand, 49100 Angers ;
- SODICA CORPORATE FINANCE, 12, place des Etats-Unis, 92120 Montrouge ;

- CREDIT LYONNALIS, dont le siége social est 18, rue de la République, 69002 Lyon, et le si¢ge central 20,
avenue de Paris, 94811 Villejuif.

Un communiqué sera diffusé conformément aux dispositions de ’article 231-28 du réglement général de I’AMF
afin d’informer le public des modalités de mise a disposition.
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1. PREAMBULE

Conformément aux dispositions de ’article 231-13 du réglement général de I’AMF, le Crédit Lyonnais
(I’« Etablissement Présentateur » ou « LCL »), agissant pour le compte de la Société, a déposé le 27
juin 2018 aupres de I’AMF le projet d’Offre.

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires d’Afone Participations s’est tenue le 4 juillet
2018 et a approuvé la résolution relative a une réduction du capital de la Société d’un montant nominal
maximal de 100 000 € par rachat d’un maximum de 1 000 000 d’actions de la Société de 0,10 euro de
valeur nominal unitaire, par voie d’offre publique de rachat en vue de leur annulation, au prix de 9,20 €
par action, en application des articles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de commerce.

Conformément a l’article 231-27 du reglement général de I’AMF, la note d’information visée par
I’AMF sera mise a disposition gratuitement au siege de la Société, 11, place Frangois Mitterrand,
49100 Angers, ainsi qu’auprés du Conseil financier, Sodica ECM, et de I’Etablissement Présentateur.

Préalablement a I’ouverture de I’Offre, ’AMF et Euronext Paris publieront respectivement un avis
d’ouverture et de calendrier et un avis annongant les modalités de 1’Offre et son calendrier. L’Offre
sera ouverte pendant une durée de 20 jours calendaires minimum. Elle sera centralisée par Euronext
Paris.

2. INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE I’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT
GENERAL DE I’AMF

Le présent document constitue une mise a jour des informations relatives aux caractéristiques,
notamment juridiques, financiéres et comptables de la société Afone Participations, société anonyme au
capital de 508 694,80 euros dont le siége social est situé a Angers, 11 place Francois Mitterrand
(49100) et dont le numéro d’immatriculation est 411 068 737 RCS d’Angers (ci-aprés « Afone
Participations » ou la « Société »), figurant dans le document de référence d’Afone Participations
pour I’exercice social 2017 déposé aupreés de I’AMF le 27 avril 2018 sous le numéro D.18-0425 (le
« Document de Référence »), qu’il incorpore par référence. Ce document est disponible par
téléchargement sur le site Internet d’Afone Participations (www.afoneparticipations.com) rubrique
« Espace Finance ».

Les nouveaux faits significatifs intervenus depuis le dépot du Document de Référence sont inclus ci-
aprés dans le présent document. A la date du présent document et a la connaissance de la Société, il
n’existe aucun litige ou procédure d’arbitrage significatif, fait exceptionnel autres que ceux mentionnés
dans le Document de Référence.

3. PRESENTATION DE L’OFFRE

Les caractéristiques de I’Offre sont décrites a la section 1 de la Note d’Information.

En particulier, le colt d’acquisition de 100% des titres visés par 1’Offre s’éléve & un montant d’environ
9,4 M€, qui se décompose comme suit :

- 9,2 ME€ consacrés au paiement du prix d’acquisition de 100% des actions visées par I’Offre, et

- Environ 0,2 M€ net d’imp6ts au titre des honoraires et frais engagés en vue de la réalisation de
I’Offre (notamment les honoraires et frais des conseillers financiers, conseils juridiques,
commissaires aux comptes et autres consultants de la Société, ainsi que les faits de communication
et autres taxes et / ou commissions applicables).

Bien que la Société dispose de la trésorerie disponible afin de financer 1’Offre, cette derniére aura recours
au refinancement, a hauteur d’un maximum de 50%, des cotts d’acquisition lors du réglement-livraison



des titres visés par I’Offre, a des fins de bonne gestion financicre. Ce refinancement sera mis en place,
pour une durée de 5 ans, a des conditions de marché usuelles.

4. EVENEMENTS RECENTS INTERVENUS DEPUIS LE DEPOT DU DOCUMENT DE
REFERENCE

4.1. NOMBRE D’ACTIONS COMPOSANT LE CAPITAL ET NOMBRE TOTAL DE DROITS DE
VOTE
Date Nombre d’actions composant le Nombre de droits de vote
capital théoriquesi
10 juillet 2018 5086 948 8 506 554
4.2. STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT D’AFONE PARTICIPATIONS

La répartition du capital et des droits de vote d’Afone Participations au 10 juillet 2018 est la suivante :

Nb actions % capital Nb droits de % droits de
vote vote

FL Finance 2616 276 51,43% 5232 552 61,51%
Awys @ 715063 14,06% 1430126 16,81%
Eric Durand-Gasselin 9900 0,19% 19 800 0,23%
Famille Durand-Gasselin 724 963 14,25% 1449 926 17,04%
Total Concert 3 341 239 65,68% 6 682 478 78,56%
Auto-détention 4451713 8,76% 445 713 5,24%
Actionnaires au nominatif 79 292 1,56% 157 659 1,85%
Public 1220704 24,00% 1220 704 14,35%
Total 5086 948 100,00% 8 506 554 100,00%

) Contrélée par la famille Fournier
@) Contrélée par la famille Durand-Gasselin

4.3. FRANCHISSEMENTS DE SEUILS

Par courriers recus le 19 juin 2018, la société FL Finance2 (39 allée Scheffer, L2520 Luxembourg,
Grand-Duché du Luxembourg) a déclaré, a titre de régularisation, avoir franchi individuellement en
hausse, le 6 novembre 2017, par suite d’une annulation d’actions Afone Participations, le seuil de 50%
du capital de la société Afone Participations et détenir individuellement, & cette date, 2 616 276 actions
Afone Participations représentant 5 232 552 droits de vote, soit 51,43% du capital et 61,51% des droits
de vote de cette sociétés.

A cette occasion, le concert composé des familles Fourniers et Durand-Gasselins n’a franchi aucun
seuil et a précisé détenir, a cette date et a ce jour, 3 341 239 actions Afone Participations représentant

1 Conformément a I’article 223-11 du réglement général de I’AMF, nombre calculé sur la base de I’ensemble des
actions auxquelles sont attachés des droits de vote, y compris les actions privées de droits de vote

2 Contrélée par M. Philip Fournier.

3 Sur la base d’un capital composé, a cette date, de 5 086 948 actions représentant 8 506 914 droits de vote, en application du
2°me alinéa de 'article 223-11 du réglement général.

4 Indirectement, par l'intermédiaire de la société FL Finance.

5 Directement et indirectement, par l'intermédiaire de la société anonyme de droit luxembourgeois Awys controlée au plus
haut niveau par M. Eric Durand-Gasselin.



6 682 478 droits de vote, soit 65,68% du capital et 78,55% des droits de vote de cette sociétés, répartis
comme suit :

Actions % capital Droits de vote % droits de vote
FL Finance 2616276 51,43 5232552 61,51
Awys 715 063 14,06 1430126 16,81
Eric Durand-Gasselin 9900 0,19 19 800 0,23
Total famille Durand Gasselin 724 963 14,25 1449 926 17,04
Total concert 3 341 239 65,68 6 682 478 78,55

L’accroissement par la société FL Finance de sa participation en capital, initialement comprise entre
30% et 50%, de plus de 1% sur moins de douze mois consécutifs, a fait ’objet d’une dérogation a
I’obligation de déposer un projet d’offre publique visant les actions de la société Afone Participations
reproduite dans D&I 217C2548 mise en ligne le 31 octobre 2017.

6 Sur la base d’un capital composé de 5 086 948 actions représentant 8 506 554 droits de vote, en application du 2° alinéa de
larticle 223-11 du réglement général.




4.4. COMMUNIQUES DE PRESSE DIFFUSES DEPUIS LE DEPOT DU DOCUMENT DE
REFERENCE

Les principaux communiqués de presse diffusés depuis le dépot du document de référence sont
reproduits ci-dessous, étant précisé que 1’ensemble des communiqués publiés par la Société est
disponible par téléchargement sur le site Internet d’Afone Participations (www.afoneparticipations),
sous la rubrique « Espace Finance ».

4.4.1. Communiqué de presse du 29 mai 2018 : Afone Participations annonce un projet d’offre
publique de rachat d’actions

Lafone

Afone Participations annonce un projet d'offre publique de rachat d'actions
Angers, le 29 mai 2018 a 20 heures

Suite & la cession d'une partie des activités Telecom Fixe & la société |.T.N France, et dans la
perspective de la cession en cours de réalisation des activités Sécurité 4 la société Sector Alarm
France’, qui s'inscrivent dans le cadre du repositionnement stratégique d'Afone Participations,
cette dernigére envisage de faire bénéficier ses actionnaires d'une partie des produits de cession
pergus, qui devraient représenter un montant global d'environ 15 millions d'suros, via un rachat
d'actions.

Afone Participations, dont |a liquidité du titre est restreinte (le flottant s'&levant a 1 301 829 actions
soit 25,6% du capital au 31 décembre 2017), souhaite également apporter de la liquidité aux
actionnaires minoritaires désireux de se désengager.

Le Conseil d'administration de la société Afone Participations a ainsi, dans sa séance du 23 mai
2018, décidé de soumettre & lAssemblée générale extraordinaire des actionnaires convoguée
pour le 4 juillet 2018, une résolution approuvant la mise en ceuvre d'un rachat d'actions Afone
Participations auprés des actionnaires de la société dans le cadre d'une offre publique de rachat,
en application de l'article 233-1 5° du Réglement général de I'Autorité des marchés financiers.

L'offre, au prix maximum de 9,20 euros par action Afone Participations, porterait sur un maximum
de 1.000.000 d'actions représentant 19,66 % des actions de la société sur la base d'un nombre
total de 5.086.948 actions de la société au 30 avril 2018, étant précisé que les actionnaires
concertistes de controle n'apporteront par leurs titres & I'offre, soit 3 341 239 actions, et n'ont pas
lintention de mettre en ceuvre un retrait obligatoire dans les douze (12) prochains mois.

En conséquence, en application de larticle 261-1 | 3° du Réglement général de FAutorité des
marches financiers, le cabinet Advolis, expert indépendant retenu par le Conseil d'administration, a
&té nommé afin de délivrer une attestation portant sur le caractére équitable des conditions
financigres du projet d'offre.

L'offre sera mise en ceuvre sous réserve de lapprobation par lassemblée générale extraordinaire
des actionnaires de la société, que cette derniére prévoit de convoquer pour le 4 juillet 2018, de la

! La condition suspensive énoncée dans le communigué de presse de la société en date du 9 avril 2018 a, &
ce jour, été levée. Dans ce cadre, la finalisation de l'opération de cession est aufourd hul envisagée dans le
courant du mofs de juin.



dafone

résolution relative & la décision de réduction de capital pour un mentant nominal maximum de
100.000 euros par rachat par la société d'un maximum d'un million de ses propres actions par voie
d'offre publique de rachat en vue de leur annulation.

Le projet d'offre reste soumis a l'examen de FAutorité des marchés financiers, qui publiera une
décision aprés avoir vérifié la conformité de l'offre avec les dispositions légales et réglementaires.

Avertissement

Ce communigué ne constitue pas une offre d'achat ni la solficitation d'une offre de vente de valeurs
mabilieres ou une quelcongue sollicitation en vue d'une telle offre, directement ou indirectement,
aux Etats-Unis ni dans tout autre pays ol ce type doffre ou de solficitation serait illégale, ne
pourrait étre valablement faite, ou requerrait la publication d'un prospectus ou Faccomplissement
de toute autre formalité en application du droit local. L'offre de rachat décrite ci-dessus n'a pas éte
ef ne sera pas enregistrée auprés de la United States Securities and Exchange Commission et ne
sera pas ouverte aux porteurs aux Etats-Unis.

La diffusion, la publication ou la distribution de ce communique dans certains pays peut constituer
une violation des dispositions légales et réglementaires en vigueur. En conségquence, les
personnes physiquement présentes dans ces pays et dans lesquels le présent communiqué est
diffuse, publié ou distribué doivent s'informer et se conformer & ces lois et réglements.

Contact
Johann Sébills AFO
jsebilei@afona.com

NYSE
CODES EURONEXT
Cotée au compartiment C dELURONEXT Paris ISIM : FRO0ODO044612
Mnema AFOD Reuters - AFON.PA

Bloomberg : AFO FP hitpifwwenw afoneparficipations.com



4.4.2.

Communiqué de presse du 6 juin 2018 : Afone Participations annonce une finalisation de la
cession de ses activités de Sécurité

Lafone

Informations financiéres Angers, le 6 juin 2018

Afone Participations finalise la cession
de ses activités de Sécurité

Afone Participations annonce la finalisation de la cession de ses activités de Sécurité (exercées
par ses filiales Afone Sécurité et Afone Services) a la société Sector Alarm France, filiale du
groupe norvégien Sector Alarm, conformément & I'annonce faite le 9 awril 2018.

Les activités de Sécurité avaient &1 classées comme « en cours de cession » dans les comptes
consolidés 2017 et ont contribué au résultat net des activités en cours de cession.

Prochain rendez-vous Contact

Johann Sébille AFO
Comptes consolidés 51 2018 : \endredi 21 Septembre 2018 jsebille@afone.com
NYSE
CODES EURDNEXT
Cotée au compartiment C d’'EUROMEXT Paris ISIN : FRODDD044612
Mnemo AFO Reuters - AFON.PA

Bloomberg : AFO FP hitp: s afoneparicipations.com



4.4.3. Communiqué de presse du 27 juin 2018 : Dépot de I’Offre publique de rachat

COMMUNIQUE DE PRESSE RELATIF AU DEPOT DE L'OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT
iL' « OFFRE w)

INITIEE PAR

afone

PARTICIPATIO

PORTANT SUR L0000 DE SES PROPRES ACTIONS
EN VUE DE LA REDUCTION DE S0ON CAPITAL

Conseillée par Sodica ECMW Présentée par LCL

CH¢ SODICA

CORPORATE FINANCE

PROJET DE NOTE D'INFORMATION ETABLIE PAR AFONE PARTICIPATIONS

PRIX DE L'OFFRE : 9.20 € PAR ACTION
DUREE DE L'OFFRE : 22 JOURS CALENDAIRES

AUTORITE
DES WARCHES FINANCIERS

16 et 231-17 du réglement général de |" Autorité des marchés financiers (17 o AMF =),

LE PROJET D*OFFRE ET LE PROJET DE NOTE D*INFORMATION RESTENT SOUMIS A
L'EXAMEN DE L'AMF.

Li présent communiqué établi par Afone Participations est publié en application des dispositions des articles 231-

Avis imporiant

journal d'annonces légales et au Bulletin des annonces 1égales obligatoires.

L offre sera owverte, conformément aux dispositions des articles 231-12 du réglement géncéral de 1" Autorité des
marchés financiers et . 225-153 et BL 225-154 du Code de commerce, postéricurement d’une part, & la diffusion
par Afone Participations d’un communigué, indiguant que la résolution nécessaire 4 la réduction du capital par
voie de rachat et annulation dactions a éié valablement adoptée par ["assemblée générale extraordinaire des
actiormaires d°Afone Participations du 4 juillet 2008 et, d’autre part, & la publication des avis d’achat dans un

Le projet de note d’information est disponible sur le site Internet de PAMF (www.amf-france.org), sur le site

Internet d’ Afione Participations (www.afoneparticipations.com), ¢t peut &re obtenu sans frais auprés de
- AFONE PARTICIPATIONS, 11, place Frangois Mitterrand, 49100 Angers ;
- SODICA CORPORATE FINANCE, 12, place des Etats-1nis, 92120 Montrouge ;

- CREDIT LYONNAIS, dont le siége social est |8, rue de la République, 9002 Lyon, et le siége central 240,

avenue de Paris, 9481 1 Willejuif,

Conformément aux dispositions de "article 231-28 du reglement général de I’ AMEF, les mformations relative
caracténstiques, notamment juridigues, financiéres of comptables d"Afone Participations seront mises 2
disposition du public selon les mémes modalités, au plus tard la veille du jour de 'ouverture de I'Offre.



L. PRESENTATION DE L"OFFRE

Le Consell d’admimstration de la sociéte Afone Participations, sociéie anomyme an capial de
508 694 80 euros dont le siege social est situé 4 Angers, 11 place Frangois Mitterrand (49 100) et dont
le numéro d immatriculation est 411 068 737 RCS d"Angers (ci-aprés « Afone Participations » ou la
« Société » ou 1"« Initiateur ») a, dans sa séance du 23 mai 2018, décidé de soumettre a "assemblée
générale extraordinaire des actionnawes d°Afone Participations convoguée pour le 4 jullet 2018
(1" & Assemblée Générale Extraordinaire »), une résolution relative a une réduction du capital de la
Socsété d'un montant nominal maximal de 100 (00 € par rachat d*un maximum de 1 000 000 d"actons
de la Sociéte de 0,10 curo de valeur nommal unitaire, par vore d’offre publigue de rachat (crapres
I" & Ofre ») en vue de leur annulation, en application des artscles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de
commerce. Les actions de la Sociéte sont admises aux négociations sur le marché réglementé
d’Ewronext & Paris (ci-aprés « Ewromext Paris ») sur le Compartiment C, sous le code I15IN
FROGOOD4 4612,

Cette (ffre est régie par les dispositions du titre 111 du livee 11 et plus particuliérement des articles 233-
1 5% et suvants du reglement général de 1"AMEF.

L "Odfre, au prix de 9,20 € par action Afone Participations, porte sur un maximum de 1 000 000 actions
représentant,  la date du présent projet de note d"'mformation, 1%,66% du capital et 17,10% des dronts
de vote sur la base d un nombre total de 5 086 948 actions et § 060 841 droits de vote théorigues de la
Societél.

En apphcation des disposibons de 'article 231-13 du réglement général de I'AMF, 1'Offre est
présentée par le Crédit Lyonnais (1"« Etablissement Présentateur » ou « LCL ») qui garantit la teneur
et le caractére irrévocable des engagements pris par la Société dans le cadre de I'Offre.

2. MOTIFS DE L"OFFRE

Suite & la cession d une partie des activités Telecom Fice 4 la société 1 TN France, et a celle des
activités Securite a la société Sector Alarm France, qui s'inscrivent dans le cadre du repositionnement
stratégique d"Afone Participations, cette derniere envisage de faire bénéficier ses actionnaires d'une
partie des produsts de cession pergus, qui représentent un montant global d'environ 15 milhons d°euros,
via un rachat d"actions.

Les actionnaires concertistes, qui voteront favorablement a la résolution relative a la réalmation d'une
réduction de capital via le lancement d'une offre publique de rachat lors de 1" Assemblée Géncrale
Extraordinatre convoguee pour le 4 juillet 2018, se sont engages a ne pas participer & cette Offre afin
d"offrr une hguidité a 1"ensemble des autres actionnames souhaitant apporter leurs titres (sous réserve
des restrictions concernant 1*Offre a 1*étranger exposdes au paragraphe 1.3.10).

Dans ce cadre, be cabinet Advolis, représenté par Monsicur Hugues de Noray, a été¢ désigné en gualité
d'expert indépendant par le Président-Directeur-Général de la Société sur délégation du comseil
d*admimstration de cette dermére du 22 mars 2018, décision ratifice par le conseil d’admimstration de
la Sociéte du 23 mai 2018 en application de I"article 261-1 1 du reglement général de I"AMF, et plus
spécifiquement de son alinéa 3 qu vise les cas ou « lactionnaire gui fo contrile an sens de article

L.233-3 du code de commrerce n apporte pas ses tives a 'offre publigue de rachat lancée f...) sur ses
[HOPTES LIPS ®,

Le prix de |"Offre fant apparaitre une prime de 10,2% par rapport au cours de cléture du 2% mai 2018,
dermier jour de négociation précédant 1"annonce du projet d*Offre, aprés prise en compie du pakcment
du solde de dividende 2017 effectué le 5 jum 2018. 11 fait également apparaitre une prime de 10,3% et
16, 1% par rapport au cours moyen pondéré par les volumes, sur une pénode de 3 mos et de 12 mois,
respectivement, précédant le 249 mai 2018,

1 Au 26 juin 2018, calculés conformément aux disposiions de I'article 223-11 du réglement général de 1" AMF et
en tenant compte de 445 713 actions awto-detenues,



3

INTENTIONS DE 1A SOCIETE POUR LES DOUZE PROCHAINS MOIS A
VENIR

o Strarégie ef oviemiation en manére d'activité

L'Offre n'entraine pas de changement de contrdle de la Société, Les familles Fournier et Durand-
Giasselin resteront indirectement les actionnaires majoritares d*Afone Participations.

Afone Participations n'a pas 1'intention, 4 [issue de 1'Offre, de modifier substantiellement la stratégie
de la Societé. 1l est préva de poursuivre le développement d”Afone Participations dans ses métiers
actucls et I"Offre ne devrait avorr aucun impact sur la poliique commerciale, industriclle et financikére
de I'entreprise. 11 est précisé, en tant que de besoin, que 'Inmisteur ne projetie aucune restructuration a
I"issuc de cette Offre,

«  Composition des organes sociaw er de divection aprés 1'Chffre

La réalisation de |'Offre n"entrainera pas de changement au sein des organes sociaux et de la direction
générale d* Afone Participations,

v Conséquence en matiére d emploi
Aucun changement n’est attendu en matiére d ‘emplon du fast de 1'Offre,
s Actions auto-détenues

La Société détient 445 713 de ses propres actions provenant de rachats par cette derniére dans le cadre
du programme de rachat approuvé par les actionnaires réunis en assemblée penérale mixie le 15 juin
2017

Ces rachats ont ¢¢ mterrompus en févner 2018, le prix maximum de rachat n'ayant jamais dépassé
8,256

La Société ne procédera pas préalablement ou concomitamment a 1'0Offre 4 1"annulation des actions
rachetées dans le cadre de son programme de rachat d’actions, mais se réservera cependant la
possibalité de procéder a une telle annulation conformément a 1"autonisation qui lui a été octroyée par
I"assemblée générale le 30 mai 2008 et & la réglementation applicable postérieurement a la cléture de
I"Offre.

o St juridigue de la Sociéré
La Société nenvisage pas d'apporter de modifications 4 ses statuls a la swite de 1'0Offre, a exception
de celles requises afin de refléter les conséquences de la réalisation de la réduction de capital
consécutive a la réalisation de 1°Offre.

«  Imrention concernant la covation des actions de la Sociéeé & I'issue de 1'Ohffre

La Société n'a pas |"intention de demander la radiation de ses actions d’Euronext Paris a [issue de
I"Offre.

Les actionnaires concertistes ont déclaré ne pas avoir I'mtention de déposer une offre publique de
retrait, ni de demander la radistion des actions Afone Participations d"Euwronext Paris a ['ssue de
I"Oiffre.

s Distribuiion de dividendes
La future politique de distribution de dividendes de la Société sera détermingée en fonction de ses

projets de développement et de sa capacite distnbutive, dans le respect des dispositions légales,
réglementaires et statutaires applicables,
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«  Synergies, gains économigues et perspectives d wne fusion

S'agissant d'une offre publique de rachat par Afone Participations de ses propres actions en vue de leur
annulation, I'Offre ne s'inscrit pas dans un projet de rapprochement avec d'autres sociétés. En
conséquence, elle n'entraine la réahsation daucune synergie ou gam éeonomigue.

4. TERMES DFE L'OFFRE

En application des dispositions de "article 231-13 du réglement général de I'AMF, LCL, agissant pour
le compte d*Afone Participations, a déposé le Projet d'Offre auprés de 1"AMF. L'offre sera mise en
euvre sous réserve de "approbation, par |"Assemblée Générale Extraordinaire, de la résolution relative
i la décision de la Société de proceder 8 une reduction de caprtal d*un montant nominal maximum de
100 000 € par rachat d*an maximum 1 000 000 de ses propres actions par voie d'offre publique de
rachat, en wue de leur annulation,

A I'ssue de I"Assemblée Générale Extraordinaire, et sous réserve qu'elle ant approuvée la résolution
nécessaire, la Société proposera 4 ses actionnaires de racheter en numéraire an prix de 9,20 € par
action, par voie d'offre publique de rachat d*actions, un nombre maximum de 1000 000 d*actions de la
Société en vue de leur annulation, en application des articles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de
coOmmerce.

La Société diffusera le 5 juillet 2018, dans les conditions de 1"article 231-37 du réglement général de
I"’AMF, un commumgué indiquant 51 la résolution ci-dessus a é¢ approuvée par ladite Assemblée
Générale Extraordinaire. Ce communiqué sera mis en ligne sur le site Internet de la Société

(http:ffwww.afoneparticipations.com).

Dans le cas oi le nombre d'actions apporiées par les actionnaires a 1"'Offre serait supénieur au nombre
dactions visées par 1"Offre, 1l sera procédé, pour chague actionnaire vendeur, 4 une réduction
proportionnelle au nombre dactions dont il justifie &re propriétaire ou trulaire, conformément au
dispositions de I*article R, 225-155 du Code de commerce.

Par conséquent, lors de leur demande de rachat, les actionnaires devront faire immobiliser les actions
non présentées au rachat et dont ils awront déclaré ére propniétares sur le compie tenu par leur
intermédiaire financeer jusqu’a la date de publication du résultat de I'Offre, ces derniéres cétant, le cas
échéant, prises en compte pour le calcul de la réduction des demandes de rachat.

Les actions qui ne seront pas acceptees dans le cadre de 1'Offre en raison de ce mécansme de réduction
seront restituées awx actionnaires.
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5. CALENDRIER RESUME INDICATIF DE L"OFFRE

27 juin 2018

28 juin 2018

4 juillet 2018

5 juillet 2018

& juillet 2018

10 juillet 2018

11 puillet 2018

Dépiit du projet d"Offre et du projet de note d'information aupres de 1" AMF
Publication de 'avis de dépdt par |"AMF

Diffusion par la Société d'un communiqué annoncant les  principales
caracténstiques de 1"Offre

Mise en ligne sur le site de I"AMF et de la Société du projet de note
d'mformation incluant le rapport de 1'expert indépendant

Mise a disposition du public du projet de note d*information au siege social de
la Société et auprés de IEtablissement Présentateur

Diffusion par la Société d’un communiqué relatif 4 la mise a disposition du
projet de note d*information (article 231-16 du réglement général de 1"AMF)

Assemblée Générale Extraordinaire décidant la reduction de capital

Diffusion par la Société d'un communiqué annongant |'approbation de la
réduction de capital par I"Assemblée Générale Extraordmaire, levant la
condition de 1"Offre

Publication sous forme d*avis financier d'un communiqué de presse, dans les
conditions de article 231-37 du réglement général de 1I"AMF, indiquant que la
résolution nécessame 4 la réduction du capital par rachat d'actions par voie
d’offre publigue de rachat en vue de leur annulation a é1¢ valablement adopiée
par I"Assemblée Générale

Depot au greffe du Tribunal de commerce de Parnis du procés-verbal de
I" Assemblée Générale Extraordinaire

Début du délai d*opposstion des créanciers {20 jours calendaires)

Publication des avis d ‘achat dans un journal d*annonces légales et au Bulletin
des annonces légales obligatoires conformément aux articles R 225-153 et R
225-154 du Code de commerce

Publication de la déclaration de conformité de I'Offre par I"AMF emportant
visa sur la note d'mformation

Mise en hgne de la note d'information incluant le rapport de "expert
mdépendant visée par I"AMF sur les sites internet de la Société et de I"AMF

Mise a disposition du public de la note d’information visée par I'AMF au siége
social de la Société et auprés de I"Efablissement Présentateur

Diffusion par la Société d'un communiqué de mise a disposition de la note
d'mformation visée par 1" AMF (article 231-27 du réglement géncral de I"'AMF)

Depot auprés de "AMF du document comprenant les informations relatives
aux caractéristiques notamment junidiques, comptables et financiéres de la
Société préva a larticle 231-28 du réglement général de 1" AMF

Mise en ligne sur le site mtemnet de "AMF et de la Societé du document
comprenant les informabions relabives aux  caracténstigues nolamment
Juridiques, comptables et financséres de la Société prévu a |"article 231-28 du
réglement général de I"AMF
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12 juillet 2018

13 juillet 2018
3 aoit 2018

9 a0l 2018

13 aoit 2018

Mise a disposition du public du document comprenant les informations
relatrves aux caractéristiques notamment juridiques, comptables et financiéres
de la Société prévu a ['article 231-28 du réglement général de I' AMF au sicge
social de la Société et auprés de 1*Etablissement Présentateur

Diffusion par la Société d'un communiqué annongant la mise a disposition du
public du document comprenant les informations relatives aux caractéristiques
notamment juridiques, comptables et financiéres de la Sociéé prévu a I"amicle
231-28 du reglement genéral de 1" AMF (article 231-28 du réglement général de
I"AME)

Publication par I"AMF de 1"avis d'ouverture et de calendrier

Publication par Euronext Paris de I"avis relatif aux modalités de ["Offre et a
son calendrier

Expiration du délai d opposition des créanciers
Ouverture de 1"'Offre

Clature de 1'Offre

Publication par I"AMF des résultats de |*(ffre

Publication par Euronet de "avis relatif au résultat de I'Offre et aux modalités
du Reglement- Livraison

Réglement-Livrarson des actions apportées a I"Offre
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6. ENGAGEMENTS DES PRINCIPAUX ACTIONNAIRES D'AFONE
PARTICIPATIONS

Les actionnaires concertistes de controle n*apporteront pas leurs tires 4 1°Offre, soit 3 341 239 actions,

A l'exception des engagements décnits ci-dessus, la Société n'a connaissance d'sucun engagement
d*apport ou de non apport a I"Offre.

7. RESTRICTIONS CONCERNANT L'OFFRE A L'ETRANGER

L"(Mfre est farte aux achonnaires d*Afone Participations situés en France et hors de France, & condition
que le droit local augquel ils sont soumis leur permette de participer a 1'Offre sans nécessiter de la part
de la Société I"accomplissement de formalités supplémentaires,

La diffusion du présent document, 1'Offre, 1"scceptation de I'Offre, ams: que la liviaison des actions
peuvent, dans certmins pays, fare I'objet d*une réglementation spécifique ou de restrictions. L'Offre
n'est pas ouverie ou soumise au contrile etfou & I"autonsation d”une quelcongue autorite réglementaire,
ailleurs gqu'en France et aucune démarche ne sera effectuée en ce sens. M1 le présent document, m
aucun autre document relatif a I*Offre ne constituent une offre en vue de vendre ou d’acquénr des titres
financiers ou une sollicitabion en vue d"une telle offre dans un quelcongue pays o0 ce type doffre ou
de sollicitation serait illégale, ne pourrait étre valablement fante, ou requerrait la publication d’un
prospectus ou |"accomplissement de toute avire formalité en application du droit local. Les actionnaires
de la Societé situés mlleurs qu'en France ne peuvent participer a 1'Offre que dans la mesure o une
telle participation est autornisée par le droit local auguel ils sont soumis ; I'Offre n'est donc pas farte a
des personnes soumises 4 de telles restrictions, directement ou indirectement, et Ne POWTA N aucune
mamiere faire Iobjet d*une acceptation depuis un pays dans lequel elle fait objet de telles restrictions,

En conséquence, les personnes en possession du présent document sont tenues de ¢ renseigner sur les
restrictions bocales éventuellement applicables et de 5"y conformer. Le non-respect de ces restrictions
est susceptible de constituer une violabion des los et reglements applicables en mabiére boursiere. La
Soccte décline toute responsabilite en cas de violation par toute personne de ces restnictions,

En particulier, 1"Offre n'est pas faite, directement ou indirectement, aux Etats-Unis, & des personnes se
trouvant auwx Etats-Ums, par les moyens des services postaux ou par tout moyen de communications (y
compns, sans limitation, les ransmissions par télecopie, telex, téléphone et coumier electromique) des
Etats-Unis ou par I"intermédiaire des services d"une bourse de valeurs des Etats-Unis. En conséquence,
aucun excmplaire ou copie du présent document, et aucun autre document relatf'a celui-ci ou & 1"Offre,
ne powrra &tre envoyé par cournier, mi commumigué, m diffusé par un intermédiare ou toute auire
personne aux Etats-Unis de quelgue maniére que ce soit.

Aucun actionnaire d"Afone Participations ne pourra apporter ses actions a 1"Offre 5"l n'est pas en
mesure de déclarer (1) qu'il n*a pas requ aux Etats-Linis de copie de la présente note d'information ou
de tout auire document relatif & 1'Offre, et qu'il na pas envoyé de tels documents aux Etats-Umnis, (11}
quil n'a pas utilisé, directement ou indirectement, les services postaux, les movens de
télécommunications ou autres mstruments de commerce ou les services d'une bourse de valeurs des
Etats-Unis en relation avec 1'Offre (i) qu’il n'émit pas sur le territoire des Etats-Lnis lorsqu'il a
sccepté les termes de 1'Offre ou, transmis son ordre d"apport de titres et (iv) qu'il n'est ni agent ni
mandataire agissant pour un mandant autre qu'un mandant lul avant communiqué ses INSTUCLONS en
dehors des Etats-Unis. Les intermédiaires habilités ne pourront pas accepter des ordres d apport de
titres qui n'auront pas été effectués en conformité avec les dispositions ci-dessus,



ACCORDS SUSCEPTIBLES D'AVOIR UNE INCIDENCE SIGNIFICATIVE SUR
L'APPRECIATION DE L*OFFRE OU SON ISSUE

A I'exception de ce qu precéde, la Sociéte n'a connaissance, a la date du dépdt de 1"'Offre, d’aucun
sccord ou engagement susceptible d’avoir une incidence significative sur I"appréciation de 1"Offre ou
500 ISSUE,

PRINCIPAUX ELEMENTS D*APPRECIATION DU PRIX OFFERT

Les éléments d'appréciation du prix de I'Offre de 9,20 € par action présentés ci-aprés ont éé établis
pour le compte de la Société par Sodica ECM, a partir d*nformations publiques dispombles relatives a
la Sociéte, ses secteurs d activité ef des informations complémentaires spécifiques communigquécs par
I"équipe dirigeante de la Société dans le cadre d'échanges avec celle-ci. Ces informations n'ont fait
I'objet d'avcune vénfication ndépendante de la part de Sodica ECM.

Le tableaw ci-dessous présente la synthése des valonisations exténonsees par les eritéres d'évaluation
retenus, amsi que les primes induites par le prix de 1"Offre

Valenr par action {€} Prime induwite par le

prix de I'CHifre
Méthodes retenues
Somme des parties
Fourchetie basse 83 5,1%
Seénaria central %08 1.3%
Fourchette haune 537 -1, 5%
Coare de boypse
Coars de clftumre du 23 jum 2008 G 10 1,1%
Dernier cowrs de cliture svant annonce du projer dOPRA (29 mai 2018) 15 10.0%
apees prise en compie du salde du dividende versé le 5 juin 2018 (0,4 €/ action) & .
Mowennes su 2% mai 2008 (dernser cowrs de cliture mvant annonce du projen S#0OPEA)
1 mois 8,48 8,5%
3 mois 8,34 10,3%
& mois 825 115%
12 mais. 793 16,0%
Coars le plus éleve sar | an (26 mars 2008) [l 1] 0 0e
Cours le plus bassur | an (31 mai 2007} 7.00 3l4%

Ko : Enronen
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10, CONCLUSIONS DES TRAVAUX DE L'EXPERT INDEPENDANT

Les élémenis ci-dessous présentent les conclusions du rapport du cabinet Advolis, désigné en qualité d’expert
indépendant, chargé par la Sociéed, en application de I'article 261-1 1 3*du Réglement général de I"AMF, de se
prononcer sur le caraciere équitable des conditions financiéres de 1"Offie -

w L Ciffre constitue pour les actonnaires de la Sociétd une possibilitd de bénéficier d une liguiditd immédiare de
lenr participation @ un prix présentant une prime aflant de 5,1% @ 15, 5% sur le cours de bowrse selon les périodes
de référence, et une prime limitde a 0.4% swr la valewr centrale extériovisée par la méthode dactualisation des
ST fuiurs de irésoverie.

Sur la base de ensemble des élémenis d appréciation et en particulier des tendances les plus récentes d évolusion

a da baisse du parc clients « mabile ». notre opinion est que les termes de U'Offre Publigue de Rachat, proposant
e prix de 9201 € par action, sont équitables, du point de vue financier, pour les actionnaires minoritaives de o
société Afone Participations. e
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11. AVIS MOTIVE DI CONSEIL D' ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

Le Conseil d’administration de la Société s'est réund le 26 juin 2018 sous la présidence de Monsieur
Philip Fournier, President — Directeur général de la Sociéte, afin d"examiner le projet d'offre publique
de rachat par la Société de ses propres actions ct de rendre un avis motivé sur ['intéret ot les
conséquences de |"Offre pour la Sociéé, ses actionnaires et ses salaries. Messieurs Philip Fournier et
Enc Durand-Gasselin et Mesdames Mane Robin et Mynam Durand CGasselin éaient présents
(physiquement ou par visioconférence) et ont pns part au vote. Monsieur Vincent Kemmoun état
représente par Monsieur Phlip Fourmer,

Le Conseil d’admimistration, a I'unanimité des membres présents et représentés, apres avoir pris
connaissance (1) de I'ensemble des termes et conditions de ["opération envisagée, telle que préseniée
dans le projet de note d'mformation qui fui a été soumis (le « Projet de Note d'Information =), (i)
des motifs et des intentions de la Sociétd, (1i1) des wravaux d*évaluation menés par Sodica ECM et (iv)
du rapport du cabinet Advelis, représenté par Monsieur Hugues de Noray nommeé en qualité d"expert
indépendant en applicabon de "arbicle 261-1 1 3° du Reglement général de I"AMF (1" « Expert
Indépendant »), et aprés en avour délibéré ©

- @ pris acte de ["intention des actionnaires de conrdle ainsi que de celle de Monsieur Vincent
Kemmoun, administrateor, de ne pas apporter leurs titres a 1'Offre, sort respectivement 3 341 239
actions et T30 actions |

- apris acte de la volonté des actionnaires de contréle de voter favorablement lors de |"assemblée
géncrale extraordinare de la Société convogquée le 4 juillet prochamn sur la résolution relative a la
réduction de capital par rachat d'actions par voee d'offre publique de rachat en vue de leur
annulation ;

- aconstaté que |"Expert Indépendant avait conclu au caractére équitable des termes et conditions de
1"(Hfre ;

- aconsideré que 1"Offre (1) constituait une opportumité offerte aw: actionnaires minontares de la
Sociéte de céder tout ou partie de leurs actions & un prix comportant une prime de 10,2% par
rapport au cours de cliture du 29 mai 2018, dermier jour de négociation précédant 1"annonce du
projet d'Offre, aprés prise en compte du paiement du solde de dividende 2017 effectué le 5 juin
2018, et une prime de 10,3% et 16,1% par rapport au cours moyen pondéré par les volumes, sur
une période de 3 mois et de 12 mois, respectivement, précédant le 29 mai 2018, (i) était dans
I"imterét de la Société, de ses actionnaires ef de ses salariés et (1) n'aurait pas d impact sur la
stratégie que la Société entend poursuivre, ni sur sa politiqgue industrielle, commerciale et
financiére, mi de conséquences sur ses onentations en matiére d'emplol ou sur sa polibgue de

distribution de dividendes ;

- adécidé, compte tenu de ce qui précéde, (i) d'approuver les termes du projet d*Offre selon les
maodalités et conditions ansi exposces ef détaillées dans le Projet de Note d'Information, sous
reserve de |"approbation par [assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société de
la résolution nécessaire 4 la réduction de capital par rachat d*actions par voe d'offre publique de
rachat en vue de leur annulation et (1) en conséquence, d’émettre un avis favorable sur 1"Offre et
de recommander aux actionnaires concernés de la Socicté dapporter leurs titres a 1'Offre.

- aauwonse le Président-Directeur-Giénéral, a déposer le projet d'Offre en ce compris le Projet de
Note d Information, 4 effectuer towtes démarches, finaliser et signer tous documents nécessaires a
cette fin et plus généralement faire le nécessaire pour mener a bien cette opération,
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Avertissement

Ce communigué me constitue pas une offre d'achat ni la soliicitation d'une offre de vente de valeurs maobiiéres ou
wne quelcongue solicifation en vue dune felle offre, direcfement ou indirecfement, aux Etats-Unis nf dans fowt
aufre pays od ce fype d'offre ouv de sollicitation serait iNégale, ne powrait étre valablerment faite, ou requerrait la
publication d'un prospectus ou laccomplissemeant de foute autre formalité en application du droit local. L'offre de
rachat décrite ci-dessus n'a pas &8 ef ne sera pas envegisirée suprés de la United States Secunties and Exchange
Covmmission et ne sera pas ouverte aux portewrs aux Efats-Linis.

La diffusion, ia publication ou la disirbution de ce communigué dans certains pays peut constifuer une violation des
oispositions [égales ef Mglementaires en wigueur. En conséquence, les personnes physiguement présentes dans
ces pays ef dans lesquels le présent communigusd ast diffuse, pubiié ou distribud doivent sinformer ef e conformer
8 ces lois et reglements.

Contact
Johann Sébille AFD
jsebille@afone com
NYSE

EURDNENT
CODES

Cotée au compartiment C d'EURONEXT Faris ISIN : FRO00D044612
Mnemo AFO Reuters : AFON.FA
Bloomberg : AFO FP hitpifenene. afoneparticipations.com
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4.4.4.

Communiqué de presse du 4 juillet 2018 : Compte-rendu de ’Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires du 4 juillet 2018

Lafone

Informations financiéres Angers, le 4 juillet 2018

Compte-rendu de I’Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires du 4 juillet 2018

L*Assemblée générale extraordinaire des actionnaires d'Afone Participations s'est réunie le 4 juillet
2018 & 10h00, sous la présidence de Monsieur Philip Fournier.

L'Assemblée générale extraordinaire a approuvé toutes les résolutions proposées, suivant en cela
les recommandations du Conseil d'administration et notamment la premiére résolution relative & la
décision de réduction de capital pour un montant nominal maximum de 100 000 € par rachat d'un
maximum de 1 000 000 d'actions de la Société de 0,10 euro de valeur nominal unitaire, par voie
d'offre publique de rachat (I' « Offre ») en vue de leur annulation, au prix de 9,20 € par action, en
application des arficles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de commerce.

Cette adoption léve 'une des conditions de I'Offre qui reste toutefois soumise a 'examen de
I'Autorité des marches financiers et a la publication de sa décision sur I'Offre aprés avoir vérifié la
conformité de cette dernigére avec les dispositions [&gales et réglementaires.

Les résultats des votes sont disponibles sur le site Internet de la Sociéte :
hitp:ihwww afoneparticipations.com/ffinance_htmil

Prochain rendez-vous Contact

Johann Sébille AFO

Comptes consolidés 51 2018 : Vendredi 21 Saptembre 2018 jsebilef@afonecom
NYSE
EURDKEXT

CODES
Cotée au compartiment C dEURONEXT Paris ISIN : FROODDD44612
Mnemo AFO Reuters : AFON.PA
Bloomberg : AFOQ FP hitp:lhswnw.afoneparticipations.com
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5. ASSEMBLEES GENERALES TENUES DEPUIS LE DEPOT DU DOCUMENT DE
REFERENCE

5.1.

5.2.

Les documents relatifs a ces assemblées générales sont disponibles par téléchargement sur le site
Internet d’ Afone Participations (www.afoneparticipations.com) sous la rubrique « Espace Finance ».

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 30 MAI 2018

L’assemblée générale mixte des actionnaires de la Société s’est tenue le 30 mai 2018 a 10 heures au
siége de la société.

Toutes les résolutions du jour ont été adoptées, sauf la 4°™ qui n’a pas été mise aux voix, faute de
quorum :

A caractére ordinaire :

Approbation des comptes consolidés de I’exercice clos le 31 décembre 2017 ;

Approbation des comptes sociaux annuels de 1’exercice clos le 31 décembre 2017 ;

Affectation du résultat de ’exercice et fixation du dividende ;

Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions et engagements réglementés et

approbation et ratification de ces conventions ;

Ratification de la nomination provisoire d’un administrateur ;

Fixation des jetons de présence ;

Remplacement d’un Co-Commissaire aux Comptes titulaire ;

Renouvellement d’un Co-Commissaire aux Comptes suppléant ;

Vote sur les éléments de rémunération due ou attribuée au titre de I’exercice clos le 31 décembre

2017 a monsieur Philip Fournier, Président Directeur Général ;

10. Vote sur les ¢léments de rémunération due ou attribuée au titre de 1’exercice clos le 31 décembre
2017 a Monsieur Eric Durand-Gasselin, Directeur Général Délégué ;

11. Politique de rémunération des mandataires sociaux — Approbation des principes et des critéres de
détermination, de répartition et d’attribution des éléments composant la rémunération totale et les
avantages de toute nature attribuables aux mandataires sociaux ;

12. Autorisation a donner au Conseil d’Administration a I’effet de faire racheter par la Société ses

propres actions dans le cadre du dispositif de 1’article L. 225-209 du Code de commerce, durée de

I’autorisation, finalité, modalités, plafond.

bl
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A caractére extraordinaire :

1. Autorisation a donner au Conseil d’Administration en vue d’attribuer gratuitement des actions aux
membres du personnel salari¢ ;
2. Pouvoirs en vue des formalités.

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 4 JUILLET 2018

L’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société s’est tenue le 4 juillet 2018 a 10
heures au siége de la société.

Toutes les résolutions du jour ont été adoptées :

A caractére extraordinaire :

1. Réduction de capital d’un montant nominal maximum de 100 000 euros, par voie de rachat par la
Société de ses propres actions, suivie de I’annulation des actions achetées, et autorisation au Conseil
d’administration a I’effet de formuler une offre publique de rachat auprés de tous les actionnaires, de
mettre en ceuvre la réduction de capital puis d’en arréter le montant définitif ;

2. Pouvoirs en vue des formalités.
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6. PERSONNE RESPONSABLE

6.1.

6.2.

NOM ET FONCTION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DE L’INFORMATION
RELATIVE A AFONE PARTICIPATIONS

Monsieur Philip Fournier, Président Directeur Général d’ Afone Participations

ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DE L’ INFORMATION RELATIVE A
AFONE PARTICIPATIONS

« J'atteste que le présent document, qui a été deposé le 10 juillet 2018 aupres de [’Autorité des
marchés financiers, et qui sera diffusé le 11 juillet 2018 soit la veille du jour de I'ouverture de I'Offre,
comporte l’ensemble des informations requises par ’article 231-28 du reglement général de I’AMF et
par instruction n°2006-07, dans le cadre de ['offre publique de rachat initiée par Afone
Participations sur ses propres actions.

Ces informations sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de
nature a en altérer la portée.»
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