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AIXIF

Le présent document relatif aux autres informations de la société Heurtey Petrochem a été déposé aupres de
I’Autorité des marchés financiers (ci-apres I’ « AMF ») le 10 juillet 2018 conformément aux dispositions de
I'article 231-28 de son réglement général et de son instruction n° 2006-07 relative aux offres publiques. Ce
document a été établi sous la responsabilité d’Heurtey Petrochem.

Le présent document compléte la note d’information conjointe relative a I'offre publique de retrait suivie d’un
retrait obligatoire initiée par Axens sur laquelle I'’AMF a apposé son visa n°18-299 par une déclaration de
conformité en date du 10 juillet 2018 (la « Note d’Information »).

Des exemplaires du présent document sont disponibles sur les sites internet d’Axens (www.axens.net), d’Heurtey
Petrochem (www.heurtey.com) et de '’AMF (www.amf-france.org) et peuvent étre obtenus sans frais aupres de :

Axens SA Heurtey Petrochem SA Invest Securities
89, boulevard Franklin Roosevelt 89, boulevard Franklin Roosevelt 73, boulevard Haussmann
92500 Rueil-Malmaison 92500, Rueil-Malmaison 75008 Paris
France France France

Conformément aux dispositions de I'article 231-28 du réglement général de I’AMF, un communiqué sera diffusé
au plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'offre publique de retrait afin d’informer le public des modalités
de mise a disposition du présent document.



http://www.axens.net/
http://www.heurtey.com/
http://www.amf-france.org/
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RAPPEL DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

En application du Titre Il du Livre Il, et plus particulierement des articles 236-3 et 237-1 du réglement
général de I'AMF, la société Axens, société anonyme a conseil d’administration au capital social de
154.752.119,13 euros, dont le siege social est situé 89, boulevard Franklin Roosevelt, 92500 Rueil
Malmaison, France, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro
B 599 815 073, ci-aprés dénommeée « Axens » ou |'« Initiateur », propose de maniére irrévocable aux
actionnaires d’Heurtey Petrochem, société anonyme a conseil d’administration au capital social de
16.415.181,50 euros, dont le siege social est situé 89, boulevard Franklin Roosevelt, 92500 Rueil
Malmaison, France, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro
442 861 191 dont les actions sont admises aux négociations sur le marché d’Euronext Growth sous le
code ISIN FR0010343186, (« Heurtey Petrochem » ou la « Société »), d’acquérir la totalité de leurs
actions Heurtey Petrochem dans le cadre d’une offre publique de retrait (I’ « Offre Publique de
Retrait ») qui sera immédiatement suivie d’une procédure de retrait obligatoire (le « Retrait
Obligatoire » et, avec I'Offre Publique de Retrait, I’ « Offre »), au prix unitaire de 30 euros (le « Prix de
I'Offre »).

A la date de la Note d’'Information, Axens détient directement 4.714.410 actions de la Société,
représentant 95,92% du capital social et 95,69% des droits de vote de la Société.

En conséquence, I'Offre porte sur la totalité des actions de la Société non détenues directement par
I'Initiateur a la date du dépot de I'Offre, soit, a la connaissance de I'Initiateur 200.315 actions,
représentant 4,08% du capital social et 4,31% des droits de vote de la Société.

Ala connaissance de I'Initiateur, il n’existe aucun droit, titre de capital ou instrument financier pouvant
donnant accés, immédiatement ou a terme, au capital social ou aux droits de vote de la Société.

La durée de I'Offre Publique de Retrait sera de 10 jours de négociation.

Dans le cadre du Retrait Obligatoire, les actions Heurtey Petrochem non détenues par Axens seront
transférées a Axens moyennant une indemnisation au Prix de I'Offre, soit 30 euros par action, cette
indemnité étant nette de tous frais.

Conformément aux dispositions de l'article 231-13 du reglement général de I'AMF, I'Offre est
présentée par Invest Securities (' « Etablissement Présentateur ») qui garantit la teneur et le
caractere irrévocable des engagements pris par I'Initiateur relatifs a I'Offre.

Le contexte et les modalités de I’Offre sont détaillés dans la Note d’Information.
INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE L’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT GENERAL DE L’AMF

Le présent document incorpore par référence les documents suivants :

- le rapport de gestion sur I'exercice clos le 31 décembre 2017 incluant le rapport sur le
gouvernement d’entreprise sur I'exercice clos le 31 décembre 2017 ;

- les comptes annuels au 31 décembre 2017 ;

- les comptes consolidés au 31 décembre 2017 ;

- le rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels ;

- le rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés ; et

- le rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions réglementés.
Conformément aux dispositions de I'article 231-28 du Réglement général de I'’AMF, il est précisé que
les informations relatives aux caractéristiques, notamment juridiques, financiéres et comptables

d’Heurtey Petrochem figurent dans ces documents, sous réserve de ce qui est indiqué dans le présent
document. Ces documents ont été diffusés le 27 avril 2018 (la « Date de Référence »).
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3.1.2

3.13

3.14

3.15

3.1.6

Ces documents sont disponibles en version électronique sur le site Internet d’Heurtey Petrochem
(www.heurtey.com). lls peuvent également étre obtenus sans frais aupres d’Heurtey Petrochem
I’adresse suivante : 89, boulevard Franklin Roosevelt, 92500 Rueil-Malmaison, France.

PRESENTATION D’'HEURTEY PETROCHEM
Informations générales relatives a Heurtey Petrochem

Dénomination sociale

Heurtey Petrochem.

Forme sociale et siege social

Heurtey Petrochem est une société anonyme a conseil d’administration de droit francais dont le siege
social est situé au 89, boulevard Franklin Roosevelt, 92500 Rueil-Malmaison, France.

Immatriculation

Heurtey Petrochem est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le
numéro 442 861 191.

Date d’immatriculation et durée de la société

Heurtey Petrochem a été constituée le 13 février 2002. La société a été créée pour une durée venant
a expiration le 19 juillet 2101.

Objet social

Heurtey Petrochem a pour objet, en France et dans tous pays :

- la détention et la gestion de sociétés industrielles notamment celles spécialisées dans toutes
études prestations missions de conseil et d’assistance, suivies ou non de réalisation, concernant
les fours tubulaires, échangeurs thermiques et les incinérateurs, et plus généralement, tous
appareils, équipements ou installation destinés aux diverses industries et notamment aux
industries pétroliéres, chimique ou pétrochimiques, et en relation avec les fours industriels
aupres des industries chimique et pétrochimiques ;

- dans le monde entier, toutes études, prestations, missions de conseil et d’assistance, suivies ou
non de réalisation, concernant les fours tubulaires, les échangeurs thermiques et les
incinérateurs, et plus généralement, tous les appareils, équipements ou installations destinés
aux diverses industries et notamment aux industries pétrolieres, chimiques ou
pétrochimiques ;

- et plus généralement toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, minieres,
agricoles, mobilieéres et immobilieres se rattachant directement ou indirectement a I'objet ci-
dessus défini, ou a tous objets similaires ou connexes susceptibles d’en permettre ou d’en
faciliter la réalisation ou le développement.

Exercice social

L’exercice social d’'Heurtey Petrochem commence le ler janvier et se termine le 31 décembre de
chaque année.


http://www.heurtey.com/
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3.2.2

Facteurs de risques

Les facteurs de risques qui pourraient avoir un effet défavorable significatif sur les activités de la
Société sont ceux décrits dans le rapport de gestion sur |'exercice clos le 31 décembre 2017. Aucun
élément nouveau n’est venu modifier ces facteurs de risques depuis I'établissement de ce rapport.

Litiges

Les litiges auxquels la Société est partie sont ceux décrits dans le rapport de gestion sur I'exercice clos
le 31 décembre 2017. Aucun élément nouveau n’est intervenu depuis I’établissement de ce rapport.

Informations générales relatives au capital social d’Heurtey Petrochem

Capital social

Le capital social d’'Heurtey Petrochem est de 16.415.181,50 euros et est constitué de 4.914.725 actions
intégralement libérées.

Heurtey Petrochem n’a pas émis d’autres titres donnant acces au capital social de la société.
Droits de vote

Les décisions collectives des actionnaires sont prises en assemblées générales, lesquelles sont
qualifiées d'ordinaires, d'extraordinaires ou de spéciales selon la nature des décisions qu'elles sont
appelées a prendre. Les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, et le cas échéant les
assemblées spéciales, sont convoquées, se réunissent et déliberent conformément aux dispositions
législatives et réglementaires en vigueur.

Tous les actionnaires ont vocation a participer aux assemblées. Leur participation a I'assemblée est
cependant subordonnée a I'inscription en compte des titres a leur nom, ou a celui d’un intermédiaire
inscrit, dans les conditions et délais prévus par les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur.

Un actionnaire peut se faire représenter aux assemblées générales dans les conditions prévues par les
dispositions légales et réglementaires en vigueur. Par ailleurs, tout actionnaire peut voter par
correspondance, conformément aux dispositions légales et réglementaires en vigueur, les formulaires
de vote par correspondance n’étant retenus que s’ils ont été regus effectivement par Heurtey
Petrochem, a son sieége social ou au lieu fixé par les avis de réunion et de convocation publiés au BALO,
au plus tard le troisieme jour précédant la date de la réunion de I'assemblée.

Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par I'un d'eux ou
par un mandataire unique.

Le droit de vote attaché a I'action appartient a l'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires
et au nu-propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires. Sauf dans le cas ou la loi en
dispose autrement, et sauf le droit de vote double, chaque actionnaire a autant de droits de vote et
exprime en assemblée autant de voix qu’il posséde d’actions libérées des versements exigibles.

Un droit de vote double est attribué, dans les conditions législatives et réglementaires en vigueur, a
toutes les actions entiérement libérées pour lesquelles il est justifié, au plus tard le deuxieme jour
ouvré a zéro heure, heure de Paris, précédant la date de I'assemblée, d’une inscription nominative
depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire, ou au nom d’une personne aux droits de
laquelle il se trouve, par succession ab intestat ou testamentaire, par partage de communauté de biens
entre époux, ou par donation entre vifs consentis par cette personne a son conjoint ou a un parent au
degré successible. Le transfert des actions par suite d’une fusion ou d’une scission d’une société
actionnaire ne fait pas perdre le droit acquis et n’interrompt pas le délai d’acquisition susmentionné.
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Outre le droit de vote qui lui est attribué par la loi, chaque action donne droit dans la propriété de
I'actif social, dans le partage des bénéfices et dans le boni de liquidation, a une part égale a la quotité
du capital qu’elle représente. Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder un certain nombre d'actions
pour réaliser une opération quelconque, notamment en cas de regroupement, il appartient aux
actionnaires qui ne possédent pas ce nombre de faire leur affaire du regroupement d'actions requis.

Actionnariat d’"Heurtey Petrochem

Ala date du présent document, le capital social et les droits de vote d’Heurtey Petrochem sont répartis
ainsi qu’il suit :

Actionnaires | Nombre d’actions % du capital social Nc?mbre de % des droits de
droits de vote vote
Axens 4.714.410 95,92% 4.714.410 95,69%
Public 200.315 4,08% 212.583 4,31%
Total 4.914.725 100,00% 4.926.993 100,00%

Il est a noter que les actions bénéficiant d'un droit de vote double qui seront apportées a I'Offre ou
transférées a l'Initiateur perdront ce droit de vote double des leur transfert a I'Initiateur.

Dans un souci de simplification des structures juridiques, I'Initiateur et la Société envisagent de
fusionner, sous le régime des fusions simplifiées des articles L. 236-11 et suivants du code de
commerce, avec effet comptable au 31 décembre 2018. Cette fusion par voie d’absorption de la
Société par I'Initiateur serait soumise au régime fiscal de faveur de I'article 210 A du code général des
impots.

Politique de dividende

Sous réserve du projet de fusion visé ci-dessus, la politique de distribution de dividendes de la Société
continuera d’étre déterminée par ses organes sociaux en fonction des capacités distributives, de la
situation financiere et des besoins financiers de la Société et de ses filiales.

Informations générales relatives a la gouvernance et au contrdle d’Heurtey Petrochem

Direction générale

La direction générale d’Heurtey Petrochem est assumée, sous sa responsabilité, soit par le président
du conseil d'administration qui prend alors le titre de président-directeur général, soit par le directeur
général, personne physique nommeée par le conseil d'administration.

Le choix entre ces deux modalités d'exercice de la direction générale est effectué par le conseil
d'administration statuant a la majorité des administrateurs présents ou représentés. En cas de partage
des voix, celle du président du conseil d’administration est prépondérante.

Sur proposition du président-directeur général ou du directeur général, selon le cas, le conseil
d'administration peut nommer une ou plusieurs personnes physiques chargées d'assister le président-
directeur général ou le directeur général, selon le cas, avec le titre de directeur général délégué.
Monsieur Jean Sentenac est président du conseil d’administration d’Heurtey Petrochem.

Monsieur Jacques Moulin est directeur général d’Heurtey Petrochem.

Conseil d’administration

Heurtey Petrochem est administrée par un conseil d'administration composé de trois (3) membres au
moins et de dix-huit (18) membres au plus, sous réserve de la dérogation prévue par la loi en cas de
fusion. Les administrateurs sont nommés pour une durée de trois (3) ans. Ils sont rééligibles. Le
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nombre d’administrateurs et des représentants permanents d’administrateurs personnes morales
ayant dépassé I'age de quatre-vingt (80) ans ne peut étre supérieur au tiers des administrateurs en
fonction.

Le conseil d'administration nomme parmi ses membres personnes physiques un président dont il fixe
la durée des fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée de son mandat d'administrateur. La limite
d’age du président du conseil d’administration est de quatre-vingt (80) ans.

Le président du conseil d'administration organise et dirige les travaux du conseil d’administration dont
il rend compte a I'assemblée générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la société et
s'assure en particulier que les administrateurs sont en mesure de remplir leur mission. Il peut, dans
certaines conditions, se voir confier la direction générale de la société. Le président préside les
réunions des assemblées générales et établit les rapports prévus par les dispositions législatives et
réglementaires en vigueur.

Le conseil d'administration se réunit aussi souvent que I'intérét de la société I'exige, sur la convocation
de son président, ou en cas d’indisponibilité par un administrateur provisoirement délégué dans les
fonctions de président du conseil d’administration ou, le cas échéant, par un vice-président. Lorsque
le conseil d’administration ne s’est pas réuni depuis plus de deux (2) mois, le tiers au moins de ses
membres peut demander au président du conseil d’administration de convoquer le conseil
d’administration sur un ordre du jour prédéterminé.

Le conseil d'administration ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres sont
présents. Les décisions sont prises a la majorité des membres présents ou représentés. En cas de
partage des voix, celle du président de séance est prépondérante.

Le conseil d'administration détermine les orientations de I'activité de la société et veille a leur mise en
ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées d'actionnaires et dans la
limite de 'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la société et regle
par ses délibérations les affaires qui le concernent. Le conseil d'administration procede aux controles
et vérifications qu'il juge opportuns.

N

L'assemblée générale fixe un montant annuel maximum a allouer aux administrateurs, en
rémunération de leur activité, a titre de jetons de présence. La rémunération du président du conseil
d'administration, du directeur général et des directeurs généraux délégués sont fixées par le conseil
d'administration. Elles peuvent étre fixes ou proportionnelles.

Les membres du conseil d'administration d’'Heurtey Petrochem sont :

- Monsieur Jean Sentenac, président du conseil d’administration

- Monsieur Jacques Moulin, administrateur

- Monsieur Jean-Marie Pierrot-Deseilligny, administrateur

- Madame Claire Tutenuit, administrateur

- Monsieur Olivier Blatter, administrateur

- Monsieur Christian Dupraz, administrateur

- Monsieur Yves Boscher, administrateur.

Sous réserve du projet de fusion visé ci-dessus, la mise en ceuvre de I'Offre ne devrait pas avoir
d’incidence sur la composition des organes sociaux de la Société.

Commissaires aux comptes

Commissaires aux comptes titulaires :
Pricewaterhousecoopers Audit
63, rue de Villiers
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92200 Neuilly-sur-Seine
France

Ernst & Young et Autres
1-2, place des Saisons
92400 Courbevoie

Paris la Défense 1
France

Commissaires aux comptes suppléants :

Jean-Christophe Georghiou
63, rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine
France

Auditex

1-2, place des Saisons
92400 Courbevoie
Paris la Défense 1
France

Compte rendu de I’'assemblée générale ordinaire du 1¢ juin 2018

L’assemblée générale ordinaire des actionnaires d’Heurtey Petrochem s’est réunie le 1°" juin 2018 a
14h00 au siege social d’'Heurtey Petrochem, 89, boulevard Franklin Roosevelt, 92500 Rueil-Malmaison.
Le nombre d’actions et de droits de vote détenus par les actionnaires présents, représentés ou ayant
voté par correspondance était de 4.715.413 actions et 4.715.614 droits de vote. Toutes les résolutions
présentées ont été adoptées.

Les résultats complets des votes ont été les suivants :

Nombre Résultat
Résolution de -voi’x Votes En voix En % N—
exprimées

1. A bation d t I P 4.715.280 | 99,993% .
pprobation des comptes annuels 4.715.614 Czt;;re 280 01007(; Adoptée
2. A bation d t lidé P 4.715.280 | 99,993% .
pprobation des comptes consolidés 4.715.614 Czt;;re 280 01007(; Adoptée

3. Affectation du résultat P 4.715.614 100%
ectation du restita 4.715.614 Cgﬁ;re 5 o | Adoptée
4. R t dcial d issai P 4.715.600 | 99,999% .
csg\p;:;s spécial des commissaires aux | | _ . ., Czt;;re " 01001(; Adoptée
R D e
e | 47isets | 2T BB e
T iy | 47isets | £ IS0 B e
e s cosmsnaia | 4715614 | £ T B e
> E::':)eun\;ecl,lzz]zrsjtaIitzed'az/lnc:innsils?rja:te:fan 4.715.614 (P:zt:;re 4.715.622 932232: Adoptée
4.715.614 | Pour 4.715.614 100% | Adoptée
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11. Non-renouvellement et non-
remplacement de Monsieur Georges Contre 0 0%
Picard, en qualité d’administrateur
12. Ratification du transfert du sieége social Pour 4.715.600 | 99,999%
4.715.614 . Adoptée
Contre 14| 0,001% P
- — .
13. Pouvoirs pour les formalités 4.715.614 Pour 4.715.614 100% Adoptée
Contre 0 0%

COMMUNIQUES DE PRESSE ET INFORMATIONS DIFFUSES DEPUIS LA DATE DE REFERENCE

Les communiqués de presse et informations diffusés par Heurtey Petrochm depuis la Date de
Référence sont les suivants :

Date Communiqué ou information
16 mai 2017 Chiffre d’affaires du 1°" trimestre 2017
14 juin 2017 Ajustement du carnet de commandes au 31 mars 2017
8 aolit 2017 Chiffre d’affaires du 1°" semestre 2017

14 septembre 2017

Résultats du 1" semestre 2017

14 novembre 2017

Chiffre d’affaires des 9 premiers mois 2017

9 janvier 2018 Avertissement sur le résultat opérationnel courant 2017

15 février 2018 Chiffre d’affaires 2017

13 mars 2018 Résultats annuels 2017

2 mai 2018 Franchissement du seuil de 95% de détention des titres Heurtey Petrochem par

Axens

ler juin 2018

Lancement projet d’offre publique de retrait

26 juin 2018

Dépdt d’un projet de note d’information conjointe aux sociétés Heurtey
Petrochem SA et Axens SA

Ces communiqués sont reproduits en Annexe 1 du présent document.

ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

« Jatteste que le présent document, qui a été déposé auprés de ’AMF le 10 juillet 2018 et qui sera
diffusé au plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'offre publique de retrait, comporte 'ensemble
des informations requises par I'article 231-28 du réglement général de I'AMF et par l'instruction
n° 2006-07 relative aux offres publiques dans le cadre de I’offre publique de retrait suivie d’un retrait
obligatoire initiée par Axens et visant les actions de la société Heurtey Petrochem. Ces informations
sont, @ ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer

la portée. »

Jacques Moulin
Directeur Général
Heurtey Petrochem




Annexe 1
Communiqués et informations diffusés depuis la Date de Référence

1)
HEURTEY PETROCHEM ALHPC

ALFEANINT

Communigqué de presse

Chiffre d'affaires du 1* trimestre 2017 61 M€
Carnet de commandes au 31 mars 2017: 381 M€

Vincennes, ke 16 mai 2017

AU premier timestre 2017, Heurtey Petrochem a réalisé un chiffre d'affaires de 61 M€, & comparer &
91 ME au premier timestre 2016. Le retrait de chifire d'affaires provient pour 'essentiel de retards
constatés dans la mise en vigueur et 'avancement de projets importants signés en 2016.

La branche Fours a contribué & hauteur de 76%, dont 49% pour e raffinage, 23% pour la pétrochimie
et 4% pour 'hydrogéne, et la branche Gaz & hauteur de 24%.

L'activité a &t& réalisée & 23% dans les Ameérigues, 38% en Asie/Océanie, 29% au Moyen-
Orient/Afrique et 10% en Europe/Russie.

Le camet de commandes du Groupe au 31 mars 2017 g'8léve & 381 ME, & comparer & 323 ME au 31
mars 2016 et 4 411 ME au 31 décembre 2016, dont 107 ME de contrate de la branche Gaz au
Yenezuela pour lesquels le Groupe m'anticipe pas d’écoulement significatif en 2017.

Ce camet de commandes se répartit & 65% dans le gaz et 35% dans les fours (15% dans le raffinage,
6% dans la pétrochimie, et 14% dans I'hydrogéng). Les Amériques représentent 60% du camet de
commandes, I'Asie/Océanie 18%, le Moyen-Onent/Afrique 19%, et 'Europe/Russie 3%.

Canz un environnement de marché plus difficle gque prévu et compte tenu de la  faiblesse des
signatures du premier frimestre suite au décalage des prospects sur Fannée 2017, le Groupe révise a
la baizse son objectif de chiffre d'affaires annusel pour l'annés 2017 =t anticipe maintenant un chiffre
d'affaires compris entre 250 ME et 290 ME.

Prochain communiqué - Chiffre d'affaires du 2°™ trimestre 2017 le 7 aolt 2017 aprés bourse

A propos d’ Heurtey Petrochem (waw_ heurtey.com)
Heurtzy Petrochem est un groupe intemational dingeniene péroliére ot gaziére présent sur deux segments de marché :
= les fours de procédés powr le rafnage, la pEtrochimie et la production dhydrogéne, domaine dans lequel Heurtey
Petrochem est 'un des leaders mondiaun:.
= e traitement du gaz naturel au travers de sa fllale Prosemat. Dans ce domaing, le Groups intervient 3 ka fois comme
mgenienie EPC et comme foumisseur de technologies.
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HEURTEY PETROCHEM

Heurtey Petrochem réalise son activite 3 fravers un large réseau de filiales dans e monde © Brésil, Chine, Corée, Etats-Unis,
Inde, Malaisie, Roumanie, Russie. Le Groupe a réaisé un chiffre d'affaires de 210 ME en 2016, Heurtey Petrochem est une
filiale 3 B8,8% de |a socéte Axens et est cote sur Altement o Euronest Pars. (151N : FRO010243185, Mnemo : ALHPC)

Ebsdedmhwefﬁemdsdemmmmmmﬁmﬁedem Petrociem figurent dans le cor gL
de presse o-dessus. fis comprenment nofamment des informations relatives & situstion financicre, aux resulsts of 3 lachn
de Heurtey Petrochem. lis sonf fondés sur kes af&aﬁseﬂeﬂmﬂmde!ad@cbmdeHMeyFeﬁm
Gean‘eu’aramﬂ&mﬂsdenduepmﬂmﬁhmﬁmtdesnmsdﬁmﬁtﬂeﬁﬁmﬂmﬁkﬁdm
Mupadesmmwmw pour beaucoup d'enfre sux, ne peuvent &re nHFEnaespa‘HauieyF'eﬂud&n
etnescﬂtquen‘rﬁian‘mm;lmm.ﬁes w;mtmmmmmmmmmmmmmm
wsdﬂmdechlam Geamcmwmfndmmf lnceritude de ['évolution des relstions avec la
mmfﬂeresmmﬂmpmmm Mmﬂmfhﬁd}mg&nﬂd&hmﬂbﬁeda}sh
WW rmm&hmmhm&mdermmmmmmqﬂpmmﬁ
affecter 'sctivité de Hewrtey Pefrochem. Cette liste de faclours de risque ne saurait Sire considérde comme exhaustive.

Contacts

Heurtey Petrochem

Dominigue Henri — Président Directeur Général

Gregory Matouskoff - Directeur Financier Groupe 01 41 83 80 00
investifiheu .com
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HEURTEY PETROCHEM ALHPC
[LISTED ]
ALTERMENT

Communigqué de presse

Ajustement du carnet de commandes au 31 mars 2017 et avertissement sur le

résultat

Vincennes, ke 14 juin 2017

LUne négociation commerciale récemment finalisée sur un important contrat en cours d'exécufion
améne le Groupe a réduire [2 volume de prestations prévues sur ce confrat d'un montant de 36 ME.
En intégrant cet lément, le Groupe révise le meontant du camet de commandes au 31 mars a 345
M£'" & comparer & 323 ME" au 31 mars 2016.

Le décalage des prospects sur I'année 2017 et la forte confraction de ses marchés avaient conduit le
Groupe lors de sa publication du chiffre d'affaires du premier timestre le 16 mai 2017, & réviser a la
baisse son objectif de chiffre d'affaires entre 250 ME et 290 ME. Cet objectif reste maintenu.

Cette réduction du volume d'activité entraine une situation de sous charge significative dans certaines
unités du groupe et notamment dans Funité de fabrication en Roumanie.

Dans ces conditions et compte tenu des éléments o dessus, le Groupe anticipe un résultat
opérationnel courant négatif pour l'exercice 2017 comprs entre -2,5% et -3.5% de son chiffre
d'affaires.

Prochain communigué - Chiffre d'affaires du 2™ trimestre 2017 le 7 aolt 2017 aprés bourse

A propos d’ Heurtey Petrochem (waw heurtey.com)
Heurtzy Petrochem est un groupe intemational dingeniene péroliére ot gaziére présent sur deux segments de marché :
= o5 fours de procédés powr le rafnage, la pétrochimie et la production dhydrogéne, domaine dans lequel Heurtey
Petmochem est l'un des leaders mondiawo:.
+ e traitement du gaz naturel au travers de sa filiale Prosemat. Dans ce domaine, le Groups intervient 3 La fois comme
mgenienie EPC et comme foumisseur de technologies.
Heurtey Petrochem réalise son activité 3 travers un large réseau de filisles dans ke monde © Brésil, Chine, Corée. Etats-Unis,
Inde. Malaisie, Roumanie, Russie. Le Groupe a réalise un chiffre d'affares de 310 ME en 2018. Heurtey Petrochem est cote
sur Alenext dEuronext Paris. {IS5IN - FRI010343138, Mnemo : ALHPC). Heurtey Petrochem est filiale d Axens 3 BE,8%.

Des déclarations ef léments de nafure prévisionnelle concemant Mactivie de Heurtey Petrochem figurent dans le

de [Vesse GHIessUs. Wsmmtndmddesnfmmhu:ﬁatmahmm aux résulizts ef 3 lactivite
de Heurfey Petrochem. Hsmfhldesmhsaf&aﬂseﬂesﬁnﬁrmde!ﬂ&mﬁmdeHMeyPeﬁvdﬂm

Ces n‘eu’araﬁ‘me:‘e’emen‘sdenaﬁrep.mm:eﬂe comporfent des risques, des incerfitvdes ef sont suscepbibles d'éfre
aﬁedeapadesfadmmwm , jpour beaucoup dentre ewr, mpemmfeﬁ’emﬁmespaHﬂu’teyFeﬂﬂm‘&n
etneamtqueu‘rﬁim‘mﬂipmm.ﬂ'ez Wsmtmmmmmmmmmm CEUX [VEVUS OU
suggeres dans ces declastions. Ces rsques comprennent notamment - 'ncertiude de Mevolution des relafions avec fa

! Dont 107 ME de conmrats de la branche Gaz au Venezuela powr lezquels le Groupe n"anticipe pas 4 éconlement
signjficatifen 2017,
1
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HEURTEY PETROCHEM

mmfeiefesfammeffespamm' ﬂlﬁgﬂnﬁmfhﬂd}mg&nﬂd&fﬁmﬁﬂedﬂuh
memdehmwhm&mdermmmmimquw
aﬁederfhcﬁffedeHemte}rPeﬁ'mm Cette liste de faciews de risque ne sawrait 8ire considérse comme exhiaustive.

Contacts

Heurtey Petrochem

Dominique Henri — Président Directeur Genaral

Gregory Matouskaff - Directeur Financier Groupe 01 41 83 80 00
investifiheurtey.com
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1!
HEURTEY PETROCHEM ALHPC

ALTTANINT

Communigqué de presse

Chiffre d’affaires du 1 semestre 2017 : 130 M€
Carnet de commandes au 30 juin 2017 : 338 M€

vincennes, ke 8 aolt 2017

Le chiffre d’affaires d'Heurtey Petrochem au premier semestre 2017 'éléve a 130 ME*, en baisse de
26% par rapport au premier semestre 2016 (-28 % & taux de change constant).

La branche Fours a contribug & hauteur de 72%, dont 34% pour le raffinage, 19% pour la pétrochimie
et 19% pour Mhydrogéne, et la branche gaz & hauteur de 28%.

Lactivite a ete realisee & 25% dans les Améngues, 33% en AsiefOceéanie, 31% au Moyen-
Orient/Afrique et 11% en Europe/Russie.

Le camet de commandes du Groupe au 30 juin 2017 ='établit 4 338 ME*, a comparer a 340 ME au 30
juin 2016. | est en légére régression par rapport au 31 mars 2017 (345 ME).

Ce camet de commandes se répartit 4 68% dans le2 gaz et 32% dans les fours (12% dans |2 raffinage,

16% dans hydrogéne et 4% dans la peétrochimie). Les Ameéngues représentent 56% du camet de
commandes, le Moyen-COrient/Afrique 143%, FAsie/Océanie 19% et FEurope/Russie 11%.

* Chiffre non encore oudite
**Le carnet de commandes intégre 107 ME de contrats de io branche gaz au Venezuela pour lesquels le Groupe
n'anticipe pas d'écoulement en 2017,

Prochain communigué - Résultats du 17 semestre 2017 le 14 sepfembre 2017 aprés bourse
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HEURTEY PETROCHEM

A propes d’Heurtey Petrochem (waw. heurtey.com) _
Hewrtey Petrochem st un groupe intemational dingéniere pétroiiére et gariére présent sur deux segments de marche -
+ les fowrs de procedes powr Iemﬁﬁgehmmhmethpmdummdhyd'agmdmmmdmsleqﬂm
P‘etmd'lemesxlundﬁleadasrrm =T
+ e fraitement du gaz naturel au travers de sa fliale Prosemat. Dans ce domaine. le Groups intervient 3 1a fois comme
ingenienie EPC et comme foumisseur de technologies.
Petrochem realise son activite 3 travers un large reseau de fliales dans le monde : Bresil, Chine, Coree, Etats-Unis,
Inde, Malaisie, Roumanie, Fussie. Le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 212 ME en 2018. Heurtey Petrochem est cote
sur Altermest dEuronext Paris. (I5IN - FROD103421368, Mnemo - ALHPC) Heurtey Petrochem est filiabe o' Axens a B8,4%.

MMMMEFE'MWMWMDMMHMWW Pe&mm@mtmreummme
de presse ci-dessus. fis comprenment nofamment des informations relatives & la sfuation financiére, aux resultals ef a facthite
de Heurtey Petrochem lis sonf fondés sur les aftentes of estimations n‘Efad‘ren:ﬁundeHeu‘beyFEfmmem
Ces déciarafions ﬂﬁmfsdendummﬁmﬂ'emﬂpmmdﬂm des incerfifudes ef sont susceptibles défre
dieateapadesfaatmmwm . pour beaucoup d'entre eur, mpem@d&mmhﬁmf#h:ﬁey@mm
& ne sont que n‘ﬂ‘ﬁcﬂﬁrﬂiprem:bl’ea lis peuvent enfrainer des résultats subsfanfiellement différents de cewx prévus ou
5 dans ces déclarstions. Ces sques comprennent notamment - Incertitude de M'éwolution des relations avec iz
ciienféle, fes_foumissews ef les partenaines sirafégiques ; Hﬂmgﬂr&mmmwdﬁthamﬂa
mwﬂu‘emmqm rﬂiauﬂfmtmdeﬂamwhm&mdefmmmmmqupmmﬁ
affecter 'activite de Hewvitey Pefrochem. Cette liste de factewrs de nisque ne sauraif Sire considense comme exhausiive.

Contacts

Heurtey Petrochem

Dominique Henri — Président Directeur Général

Gregory Matouskoff - Directeur Financier Groupe 01 41 83 80 00
investifheu .COm
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'“ ALHPC
HEURTEY PETROCHEM

WLTTRNINT

Communigue de presse

RESULTATS SEMESTRIELS 2017

»  Résultats semestriels en net retrait par rapport 4 2016 du fait du ralentissement
toujours tres marque du marche

»  Avertissement sur le résultat 2017
Vincennes, le 14 septembre 2017 - Heurtey Petrochem annonce ses résultats consolidés pour
le premier semestre 2017.

Le Conseil d'Adminisirafion d'Heurfey Peirochem réuni le 14 septembre 2017 a arméié les comples
semestriels du Groupe qui ont fait Nobjet d'une revue imitée de la part des Commizsaires aux Comptes.

ME

{normes IFRS) 512017 512016 Wariation
Chiffre d'affaires 130,0 1774 -26%
Colt des ventes (120,6) {157,0) -23%
Marge h_rur.e ) 9.1 20,4 BB,
% du chiffre d'affaires 7,0% 11.5%

Frais administratifs et commerciaux (16,9) {18,9) -11%
EBITDA* (5,4) 36 ns
Résulta! Dpé[atio_nnel courant (7.8) 1.5 ns
% du chiffre d'affaires 0,9%

Autres produits et charges opérationnels 1] {2,3)

Resultat opérationnel (7.,8) (3.7)

Résultat financier (1,9) 2.6)

Résultat avant impdt (10,4) (6,3)

Impét 0,7 1.0

Résultat net consolidé (9,6) (5,3)

Resultat net part du groupe (9,6) {5,3)

* EBITDA - Résulfaf opérafionnsl courant avant dodafions neties aux amoriissements ef provisions.
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HEURTEY PETROCHEM

Chiffre d'affaires du premier semestre 2017 : 130 ME

Le chiffre d'affaires d'Heurtey Petrochem au premier semestre 2017 s'éléve 4 130 ME, en baizse de
26% par rapport au premier semestre 2016 (-28% & taux de change constant). La branche fours a
contribué & hauteur de 729%, dont 34% pour le rafinage, 19% pour la pétrochimie et 19% pour
I'hydrogéns, et la branche gaz a hauteur de 28%.

Lactivité a ete realisee a 25% dans les Ameérigues, 33% en Asie/Océanie, 31% au Moyen-
Orient/afrique et 11% en Europe/Russie.

Une rentabilité opérationnelle courante en baisse sur les deux branches

ME Fours Gaz
512017 51 2016 $1 2017 512016
Chiffre d'affaires 93,6 1345 36,2 429
Marge brute 7.0 17,7 20 27
% du chiffire d’affaires 7.5% 13 2% 5, 7% 6,.3%
Résultat opérationnel courant (5,2) 472 {2,8) (2,6}
%% du chiffre d'affaires (5.6%) 3,1% (7,29 (6,1)%

La marge brute du Groupe, qui s'établit & 9,1 ME scit 7,0% du chiffre d'affaires est en nette
décroissance par rapport au premier semestre 2016 compte tenu de la réduction marquée du chiffre
d'affaires et 4 des surcolts encourus sur des projets en phase d'achévement.

Compte tenu de la diminution significative des prises de commandes sur la branche Fours et de
surcolts importants sur certains contrats, la dégradation de la marge brute est plus marqués gue sur
la Branche Gaz qui résiste mieux du fait de la moindre réduction de son volume d'activités.

Les frais administratifs et commerciaux du groupe s'élévent & 16,9 ME et sont en réduction de 2 ME
sur le semestre compte tenu des mesures de reduction de colts réalisées en 2016.

Dans ces conditions, le résultat opérationnel courant du Groupe s'éléve & -7,8 ME.

Le Groupe affiche un résultat financier négatif de 1,9 ME dont 0,6 ME de chamges diintéréts, 0,5 ME
de produits financiers, 1,3 ME de différences de change négatives et 0,5 ME de comptabilisation a la

juste valeur des instruments financiers.

I
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HEURTEY PETROCHEM

Sur la période, le Groupe a enregistré un produit dimpdt de 0.7 ME suite & l'activation des déficits
fiscaux des entités francaises et au réajustement au taux dimpét de 28% du stock de déficits
antérieurs de ces mémes entités.

Dans ces conditions, le résultat net consolidé s'établit 4 -9.6 ME.

Situation financiére

Au 30 juin 2017, le Groupe affiche 27,3 ME de dettes financiéres moyen et long terme, 39,7 ME de
trésorerie active, dont 25,3 ME de trésorerie nefte et 76,7 ME de capitaux propres.

Sur le semestre le Groupe a consommé 22,6 ME de cash pour financer ses opérations dont 10 ME de
variation du besoin en fonds de roulement compte tenu des pertes enregistrées et de I'achévement au
cours du semestre de plusieurs projets non encore facturés.

Suite a I'Opération Publiqgue d’Achat conduite par Axens et finalisée le 6 février 2017, Heurtey
Petrochem a remboursé & son pool de banques sa facilité de crédit syndiguée constituée de sa dette
moyen terme de 9 ME et du crédit revolving de 25 ME, Axens assurant maintenant majoritairement les
besoins de financement du Groupe sous forme d'avance d'actionnaires d'un montant de 38 ME au
30 juin 2017

Un montant de prises de commandes de 85 ME sur le semestre

Heurtey Pefrochem a enregistré 85 ME de prises de commandes au premisr semestre en baisse de
34 ME par rapport au premier semestre 2016. Les principaux confrats suivants ont &té signés au cours
du 1er semestre 2017 :

= Un contrat d'un montant de 27 ME concemant la réalisation de deux unités de déshydratation
de gaz pour le complexe pétrolier de Karachaganak au Kazakhstan ;

= Un contrat de 16,5 ME pour la réalisation d’'un four de steam reforming pour la production
d’'hydrogéne pour la société Deok Yang en Corée.

= Un contrat pour la réalisation de fours de raffinage en Arabie Saoudite pour un montant de
12,5 ME.

Avertissement sur le réesultat 2017

Le décalage des prospects commerciaux et la contraction des marchés auxguels l2 Groupe doit faire
face de fagon persistante dans ses deux branches d'activité, enfrainent une situation de sous charge
prononcés dans certaines enfités du groupe. Cette situation ainsi gue des surcolts non anticipés sur
des projets livrés vont générer une détérioration du résultat opérationnel courant complémentaire a
celle communiguée au marche le 14 juin 2017.

18



1)

HEURTEY PETROCHEM

Crans ces conditions, le Groupe anticipe un chiffre d"affaires dans le bas de la fourchette annoncée de
250 ME a 290 ME et un résultat opérationnel courant compris entre -5 et -7% de ce chiffre d'affaires.

Gouvernance du Groupe

Heurtey Petrochem poursuit lintSgration de ses activités opérationnelles avec le groupe Axens,
acfionnaire 4 B9 4%, et metira en place une nouvelle crganisation & compter du 17 octobre 2017.
Dans cette optique, le Conseil d'Administration, en accord avec Dominigue HEMRI, a estime qu'il
convenait d'aligner la gouvemnance de la société a cette organisation intégrée.

Il a done &té décidé que Dominigue HENRI guitterait la Présidence et la Direction Générale d'Heurtey
Petrochem |2 1% octobre prochain et serait remplace :

-2n tant que Président du Conseil d°Administration par Jean SENTEMAC, Président Directeur Général
du Groups Axens

-en tant que Directeur Geénéral par Jacques MOULIN, actuellement directeur général délégue.

Prochain communigué - Ghiffre diaffaires du 3™ trimestre 2017 le 14 novembre 2017 aprés bourse

A propos d'Heurtey Petrochem [waw.heurtey.com)
Heurtey Petrochem estun pe international d"ngemene petroliére et gaziere présent sur dew segments de marche :
» les fours de procedes pour ke raffinage, la pétrochimie et la production dhydrogéne, domaine dans lequel Heurtey
Petrochem est I'un des leaders. mondisn.
+ e fraitement du gaz naturel au trevers de sa fliale Prosernat. Dars ce domaine, le Groups intervient 3 ka fois comme
ingénierie EPC ef comme founisseur de technologies.
Heurizy Petrochem réalise son activité 3 fravers un large réssau de fliales dans le monde - Brésd, Chine, Corge, Etats-LUinis,
Inde. Malaisie, Roumanie, Russie. Le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 318 ME en 2018, Heurtey Petrochem est coté
sur Altemext o Euronext Paris. (ISIN : FRO010342186, Mnema © ALHPC) Heurtey Petrochem est fllale d'Axens 3 80 0%

Mdedaﬁmdﬂmmhdendwmmﬁemrﬁfacﬁw&edem Fefmdemﬁgmm@mmmvé
de presse ciHOessUs. JEWMEMMMEHMMM aux résuitats ef 8 lactiits
de Heurtey Petrochem lis sont fondés sur les aftentes ef estimations de fa direction de Heurtey Petrochem.

Ces dedlarstions ef élemenis de nafure previsiomnelle comporfent des nsques, des incerffudes ef sond suscepbbles d'éire
aﬂ’ec&eapardesfm:smwmw beaucoup d'enfre e, nEpemﬁenfe#emanne:panyFeMm
&mmﬁmﬂn‘ﬁ:ﬁnﬂ#pmm&liﬂ Wspﬂnmtaﬂamdesmsdhfsaﬁﬂ‘mﬂmfnﬁﬂaﬂde CELX DrEVUS OU
st.ggwesdamnesdeﬁam Cees misques comprennent notamment : I'ncertitude de Mévolution des relations avec o
ciiertele, rmmgmmmmmﬁ et plus mmfmwwdemmaa
WE‘M’IW Fm&ﬂammhm*fmmmﬁmmqumﬁ
affecter 'activité de Heurtey Pefrochem. Cetle liste de factewrs de risque ne sauraif Sire considérée comme exhausive.

Contacts

Heurtey Petrochem

Dominique Henr — Président Directeur Général

Gregory Matouskoff - Directeur Financier Groupe 01 41 83 80 00
Investiheyriey com
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HEURTEY PETROCHEM

ANNEXES

Compte de résultats (normes IFRS)

(En milliers d'euros) ler semestre 2017 ler semestre 2016
Chiffre d'affaires 129 736 177 372
Colt des ventes (120 624) (156 926)
Marge brute 9112 20 446
Frais administratifs et commerciaux (1&933) {18 899)
Résultat opérationnel courant (7821) 1547
Autres produits opérationnels 963 71
Autres produits et charges opérationnelles (928) {3 331)
Résultat opérationnel (7 786) (3 713)
Partd lerésultat net d i i i
.ar. ans le résultat net des coentreprises mises en (63) (14)
équivalence
Résultat opérationnel incluant la dans le résultat net

op nnel in part sler e (7 849) (3727)
des coentreprises mises en équivalence
Produits de trésorerie et d'éguivalent de trésorerie 151 199
Codt de |'endettement financier brut (795]) {551)
Colt de I'endettement financier net (644) (352)
Autres produits financiers 468 1776
Autres charges financiéres (2 384) {4 004)
Résultat des autres produits et charges financiéres {1917) (2 228)
Résultat avant impéat (10 409) {6 308)
Charge d'impdt sur le résultat 775 1016
Résultat net consolidé (9 634) (5 292)
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas g 36
le controle (intéréts minoritaires)
Résultat net part du groupe (9 643) (5 328)

5
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HEURTEY PETROCHEM

Bilan (normes IFRS) — Actif

(En milliers d'euras) 30 juin 2017 31 décembre 2016
Actifs
Actifs non-cowrants
Ecarts d'acquisition BE 30G 68 152
Imwmobilisations incorporelles o422 QEE3
Immobilisations corparelles 10328 10 E1Z
Aetifs financiers 2136 15E7
Butred actifs non courants 818 El9
Participations dans les coentreprises mises en égquivalence 380 33
Ingtruments inanciers dérivés ] 11
Actifs d'impdts différés 11779 11 050
101 168 102 691
Actifs courants
Stocks 2 306 1502
Contrats de condtruction en cours, acifl 106 890 105 193
Clients &t comptes. rattachés 101 379 108 54
Impsiis courants actifs 5742 5643
Autres actifs courants 19 380 37 2E4
Instruments financiers dérivis 138 &03
Trésorerie of dquivalents de trésoraria i 755 39 E6L
2195 589 I98 779
TOTAL DE L'ACTIF 396 757 401 470
]
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Bilan (normes IFRS) - Passif
[Er milliers d'eunas) 30 juin 2017 31 décmbre 2016
Capitaus propres et passifs
Capital social 16 415 16415
Priires. démisdion 315538 35538
Réserves consolidées — part du Groupe 31 295 IR 41E
Résultat de la période — part du Groupe (9643} [7 157)
Résarves de conversion 1051 5 9EE
Capitaux propres [Part du groupe) TG 657 B9 204
Participations ne donnant pas le controle (intéréts minoritaires 387 1B
Total capitsux propres 77 044 B9 512
Passifs non-courants
Dettes financibres 9400 4741
Provisions 182 500
Provisdions pour engagements di retraite ot avantages assimilés 2 216 1 ET1
Ingtrumernts financiers deériwvés a i
Passils d'impots diffdrds 5001 5 ES4
Autres pasiils non-courants 1771 1 EGE
1B 569 14 E72
Passifs courants
Dettes financidres 17891 352170
Compte courant dactionnaire 1E 000
Provisions 4 747 8 3595
Contrats de condtruction en cours, passil 31273 38373
Fourniiseurs et comptes rattachés 1E7 127 130323
Impdis courants passifs 2551 3 DEE
Inatrurments financiers dérivés 264 412
Autres passifs courants 19 292 21 1EB
301 145 297 DEG
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITALN PROPRES 396 757 401 470
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Tableau de flux de trésorerie (normes IFRS)

{En milliers d'euros) ler Semestre 2017  ler Semestre 2016

Résultat net consolidéd (9 634) {5 292)

Elim. du resultat netdes coentreprises mises en équivalence 63 14

Elim. des amortissements et provisions [2 454) 2 065

Elim. des profits [ pertes de rédvaluation (juste valeur) 475 (456)

Elim. de I'effet d'actualisation 12 12

Elim. des autres ¢lements sans inddence surla trésorerie

Elifn. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution (2]

Charges et produits calculés lids aux paiemeants an actions

Fapaulédamdmammeﬂ apris colit de "endettement financier net et (11 540) (3657)

impdt

Elim. de la charge (produit] d'impdt [775) {1016)

Elim. du codt de I'endettement financier net LE! 352

Ca[:-auhé d autofinancement avant colt de I'endettement financier net (11 672) (4 320)

et impdt

Incidence de la variation du BFR (10 105) (12 B57)

Imphts payés [BE6) {1651)

Flux de trésorerie libs aux activitds opérationnel les (22 6563) (18 829)

Incidence des varations de périmétre [184)

Acguisition dlimmobilisations corporalles etincorporelles (772) {1235)

Variation des préts et avanoes consentis 50 161

Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 2 265

Autres fluxlids aux investissements 14

Flux de trésorerie lits sux sctivitds d'investissement (8&9) (BO9)

Augmentation de capital - autres

Emission d'emprunts 8100 B 589

Remboursement d'emprunts (9 0&7) |8 636)

Transactions entre actionnaires

Intéréts financiers nets versés [242) {313)

Dividendes payds aux actionnaires du groupe

Avances en comple coOUurant Axens 38 000

Autres flux liés aux opérations de financement [26)

Flux de trésorerie lids aux sctivités de financement 36771 {3886)

Incidence de |a variation des taux de change [1231) [31)

Variation de la trésorerie 11 988 (20 054)

Trésorerie d'ouverture 13327 33973

Trésorerie de o dture 25 315 139149

Variation de la trésorerie 11 988 (20 054)
2
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ALTCANENT

Communigué de presse

Chiffre d"affaires des 9 premiers mois 2017 : 184 M€
Carnet de commandes au 30 septembre 2017 : 293 M€

Vincennes, ke 14 novembre 2017

Le chiffre d’affaires d'Heurtey Petrochem pour les 9 premisrs mois de l'années 2017 2'éléve & 184 ME*,
en repli de 25% (-269% & taux de change constant) par rapport aux 9 premisrs mois 2016.

Ce chiffre d'affaires se répartit @ 31% dans le gaz et 4 69% dans les fours (34% en raffinage, 17% en
pétrochimie et 18% en hydrogéne). L'activité a &té réalisée a4 27% dans les Amériques, 30% en
Asig/Océanie, 32% au Moyen-OrientfAfrique et 11% en Europe/Russie.

Le camest de commandes du groupe au 30 septembre 2017 s'éléve & 293 ME*, & comparer a
393 ME au 30 septembre 2016.

La branche gaz confribue au camet de commandes pour 70% et la branche fours pour 30% (12%
pour ke raffinage, 14% pour Fhydrogéne et 43 pour la pétrochimis).

Les Amerigues représentent 589% du camet de commandes, PAsieiOcéanie 29%, le Moyen-
Orient/Afrique 10% et FEurope/Russie 2%.

Pour Fannée 2017, le groupe anticipe un chiffre d'affaires proche des 250 ME et un résultat
opérationnel courant négatif & hawteur de -8% du chiffre d'affaires.
* chiffre mon audite

** Le camet de commandes comprend 107 ME de contrats su Venezuels pour kesquels le Groupe n'anficipe pas déooukement
significatif & court terme.

A propos d'Heurtey Petrochem (waw_heurtey.com)
Heartey Petrochem &st un groupe intemational dingénierie pétroliére et gaziére présent sur deux segments de marché :
= les fours de procédes powr ke rafnage, la pétrochimie et la production dhydrogéne, domaine dans lequel Heurtey
Petrochem est l'un des leaders mondiaw:.
= e traitement du gaz naturel au tavers de sa fliale Prosemat. Dans ce domaine, le Groups intervient 3 ka fois comme
mgeénienie EPC et comme fournisseur de technologies.
Heurtey Petrochem réalise son activite 3 fravers un large réseau de fliales dans le monde - Brésd, Chine, Corge, Etats-Unis,
Inde. Malaisie, Foumanie, Fussie. Le Groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 310 ME en 2018 Hewrtey Petrochem est cote
sur Altemext o Euronext Paris. (151N : FRO010342186, Mneme ; ALHPC). Heurtey Petrochem est fliale d'Axens 3 20.1%
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Mdmwmﬂﬂmhmmpmmﬂemmrm&m Fefmdremﬁgmmremrrmm‘mvé

de presse oi-0essUs. JEWMEMMMMMEHMMW aux résuitsts ef 4 lactivite

de Heurtey Petrochem. lis sonf fondés sur les aftentes ef estimations de la direction de Heurfey Patrochem.

Ces déclarations f diéments de nafure prévisionnelle comporfent des risques, des incerfitudes ef sont susceplibles d'ére

dfemeapardesfm:smmm i, pouwr beaucoup d'enire eux, nepewenfeﬁ'emai'mseapafHamFFEﬁ'mm

Rmmﬂmﬂn‘ﬁa&nﬂ#pmmm WsmtﬂamdﬁmdhkmmMmfdee CEUX DrEVUS OU
. Ces

conjonciure Sconamigue,
affecter (activité de Heurtey Pefrochem. Get&eﬁsﬁedefam.rsdenwene sauraif Sire considérée comme exhausfive.

Contacts

Heurtey Petrochem

Jean Sentenanc— President

Jacques Moulin -Directeur Général

Gregory Matouskoff - Directeur Financier Groupe 01 41 83 20 00
investifheurtey. com
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[LISTED]
ALFEAMENT

Communigqué de presse

Avertisse ment sur le Résultat Opérationnel Courant annuel 2017

Rueil, le 9 janvier 2018

Dans un emdronnement de mamche toujours trés compeétitif et compte tenu de surcolts récemment
enregistrés concemant les activités de montage des équipements et unités modulaires livés en 2017
sur les sites des clients et de la constitution de provisions supplémentaires associées, le Groupe
prévoit une dégradation de son résultat opérationnel courant plus importants que celle communiqués
au marche le 18 novembre 2017 (a - 8% du chiffre d'afaires consdlide).

Dans ces conditions, pour Fannée 2017, le Groupe anficipe un chifire d*affaires consclidé proche des
250 M€ et un résultat opérationnel courant négafif & hauteur de -14% du chiffre d'affaires consolidé.

Comme préecédemment annoncé, e afin de renforcer la maitrise de Fexécution de ses projets et
d'améliorer sa compétifvité, le Groupe poursut lintégration opérationnelle de ses  activités
d'ingénierie de fours et d'unités modulaires de tratement de gaz, en synergie awec son actionnaire
Axens. Cette transformation permetira au Groupe de disposer en 2018 d'un ensemble de moyens

plus concentré & plus eficace pour la réalisation deses projets.

A propos d'Heurtey Petrochem fwww_heurtey_ com)
Heurtey Petrochem est un groupe intermatonal dirgen iefie petrdiére et gasér présent sur deux ssgments de marché
» les fours de procédes powr le @finage, la petrochimie & la producfon dhydrogéne, domaine dans lequsl Heurtey
Petrochem est I'un des leaders mond aux.
= le tmitement du gaz nawre au tavers de sa filide Prosemat. Dans ce domaine, le Groupe inervient 3 la fois comme
ngP iene BP'C et comme foumiseur de technologies. |
Heurtey Petrochem réalis son acivité 3 ravers un large reseau de fiades dansle monde : Brésl, Thine, Cores, B;a‘ls.—l..lnlﬁ
Inde. Malaise, Rourranie, Russie. Le Groupe a réalis un chifffe d'affaires de 210 ME€ en 2018, Heurtey Petrochern ed cobé
aur Aliemext d Euronext Pass {ISIM : FRO010342188, Mnemo - ALHPC). Heurtey Petrochern ed filide d'Aens a 02.4%.
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Des dedarafions ef déments de naiure prévisiomnalle conmemant Macits de Heurey . ~Fetochemfigurent dans le
mwmrqw.- e presse d-gessus. Is comprennent notamment des infomations refafves & la stuafion fnandéne, aux resuliats
et & l'acvité de Heurtes Petrochem Is sont fondés surfes atienis o estingtions de la dredion de Heurkey Fefrochem

Ces dédamfons o denments de mafue préWsonmelle conporfent des Amues des inertudes of sond suseplbies déte
affedés par des Bolews connus ou Mconnus qui, pour beaucoup o'enfre ewx, Ne peuvent &re nmeiiisés par Heurtey Pefiochem
et ne sont que difdlement pevisbles. Is pauvent entrener des readials subdanfellement dferents de ceux pevus ou
suggérés dans ces dédamtions Ces fsques cnprennent nosmment : lincerffude de [éwiufion des elafons swela
cientdie, les foumisseurs ef les parenaires simidgigues ;| f plus genérslement fout changsment oefavorabie dans la
m.n,mm emmmque linensfcation de b concurence ou la modifoafion de Memvionnement régismeniaire g pourrait
affeder!’acivite de Heurey Petrochem Celte fiste de fadeurs de isque ne ssusid éfe considéme mmme exhausive.

Contacts

Heurtey Petrochem SA - Nouvelle adresse:

89, boulevard Frankin Roosevelt

82500 Ruei-Malmaison - France

Jean Sentenac — President

Jacques Moulin - Directeur Général

Gregory Matouskoff - Directeur Financier Groupe - 01 47 14 BD 73
investiheurtey.com
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MTTENEAT

Communiqué de presse

Chiffre d'affaires 2017 : 236 ME
Carnet de commandes au 31 décembre 2017 : 177 M€

Rueil, le 15 février 2013 & 17h40

Heurtey Pefrochem annonce un chiffre d'affaires consolidé 2017 de 236 ME®, en baisse de 26%
par rapport @ 2016. Suite au moindre avancement de cerains projets, ce niveau d'activité est
legérement en refrait par rapport 3 la demiére prévision de 250 ME communiqués au marché.

Le chiffre d'affaires se répartit & 31% dans le gaz et 3 69% dans les fours (31% en raffinage, 16% en
pétrochimie et 22% en hydrogéne). L'activiteé a &8 realisée & 26% dans les Ameériques, 37% en
Asie/Oceanie, 30% au Moyen-Orient/Afrique et 7% en Europe/Russie.

Dans un environnement de marché frés difficile, le Groupe a enregisiré 144 ME de commandes en
2017 et compte au 31 décembre 2017 un camet de commandes de 177 ME Compte tenu de la
situation politiqgue ef économique au Venezuela, le groupe a décidé de retirer du camet de
commandes le montant de 107 ME relatif aux contratz signés dans ce pays et inferrompus depuis

plusieurs années.

La branche gaz contribue au camet de commandes 3 hauteur de 45% et la branche fours 3 hauteur
de 52% (26% pour le raffinage, 15% pour Fhydrogéne et 11% pour la pétrochimie).

Les Ameriques représentent 40% du camet de commandes, I'AsieiOcéanie 41%, le Moyen-
Onent/Afrique 14%:, ef FEurope/Russie 5%.

Comme précédemment annonce, compte fenu de surcouts récemment enregisirés sur la réalisation
d'activité de montage pour les confrats en cours de livraison et la constitution de provisions associées
pour 13 finalisation de ces confrats, le Groupe anticipe un résultat opérationnel courant négatif proche
de -15% du chiffre d'affaires.

Le Groupe, avec l'appui de son actionnaire Awens poursuit son intSgration opérationnelle et le
renforcement de ses processus dexecution afin de disposer en 2018 d'un ensemble de moyens plus
concentré el plus efficace pour la réalisation de ses projets clés en main.

* ohiffre non sudie

28



1

HEURTEY PETROCHEM

Prochain communique | Résultats 2017 le 14 mars 2018 apres bourse

A propos d’Heurtey Petrochem (wwww heurtey.com)
Heurtey Petrochem st un groupe intemational dingénierie pétroliére et garidre présent sur dew segments de marché |
= les fows de procédes pour ke raffinage, |3 pétrochimie & la production d'hydrogéne, domaine dans lequel Heurttey
Petrochern est lun des leaders mondiaus
» e traitement du gaz natured 3u travers de =a filiale Prosemat. Dans o domaine, le Groupe intervient 3 |a fois comme
ingénierie EPC et comme fournissewr de technologies.
Heurtey Petrochem réalise son activite 3 travers un large rés=au de filisles dans |2 monde : Brésil, Chine, Corse, Etats-Unis,
Inde, Malzisie, Foumanie, Russie. Le Groupe a réalisé un chiffre d'affsires de 319 ME en 2015, Hewney Petrochem est cote
sur Altemest dEuronest Paris. {ISIN : FRO010343188, Mnemo © ALHPC). Heuney Petrochemn est filisle d'Axens 3 02 4%,

Des déclarmtions t Eléments de nature prévisionnelle concamant Factivité de Hewrtey Pefrochem figurent dans le communigué
de presse cHIESsUs. ﬂsmwnatnﬂmnmmmmmmhﬂmsahmmmmm aux resultats ef & Mactite
de Heurfey Pefrochem. #s sont fondes surles affenfes ef estimations de la Munm}MyFefmn

Ces déclarstions = &éments de nafure prévisionnelle comportent des msques. des incertifudes =f sont susceptibles o

Heurtey Petrochem 5A - New address:

849, boulevard Franklin Roossvelt

92500 Ruei-Malmaison - France

Jean Sentenac - Prézident

Jacques Moulin - Chief Executive Cfficer

Gregory Matouskoff - Group CFO - +#33 (00 1 47 14 B0 T2
investiEksuriey com
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HEURTEY PETROCHEM ALHPC
Communiqué de presse
RESULTATS ANNUELS 2017

Rueil-Malmaison, le 13 mars 2018 - Heurtey Petrochem annonce ses résultats consolidés pour
I'exercice 2017.

Le Conzeil d'Adminiziration o' Heurtey Petrochemn reuni le 13 mars 2018 5 amaie lez comptes 2017,
Le= procedures d'sudit sur lez comptes conzolides ont éfe effectuces.
Le rapport de certification est en cours d'émizaion.

Chiffres audités, en ME

(no IFRS) 207 2016 Wariafion
Chiffre d'affaires 2365 9.1 -26%:
Coiit des ventes {237 9) (284.2) -21%
Marge brute (2,3) 4.9

% du chiffre d'affaires {1%) 10,9%

Frais administratifs et commerciau: [32,6) (35.2) -T%
EBITDA* (27 ,6) 3.8

Résultat opérationnel courant (34,9) (0,3)

% du chiffre d'affaires (14.8%)  (0,1%)

Autres produits et charges opérationnels (4.4) (6,8)

Résultat opérationnel (39,3) (6,9)

Part des sociétés mises en équivalence {0,1) 0,0

Résuliat financier {3.,5) 223

Impdt 0 20

Reésultat net consolide (42,9) 7A4)

Résultat net part du groupe (42,9) (7,2)

* EEITDA - Résuffaf opérationnsl souranf avant dofahions neffes s smorfissements ef provisions.

Chififre d*affaires 2017 : 235,5 ME

Heurtey Petrochem a réalisé en 2017 un chiffre daffaires consolidé de 235,5 ME, en baisse de 26%
par rapport & 2016. Ce chiffre d'affaires s2 répartit & 31% dans le gaz et 4 69% dans les fours (31%
en raffinage, 16% en pétrochimie et 22% en hydrogéne). L'activité a &té realisée 4 26% dans les
Amériques, 37% en AsiefOcéanie, 30% au Moyen-Orient/Afrique et 796 en Europe/Russie.
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Une rentabilité opérationnelle courante en forte baisse sur les deux branches

La marge brute du Groupe, qui ressort 3 -2.3 ME. représente -1% du chiffre d'affaires du Groups, avec
les résultats suivanis sur les deux branches.

ME Fours. Gaz

2017 2016 207 2016
Chiffre d'affaires 162,58 2467 2,7 724
Marge brule 0 325 (2,3) 25
% du chiffre d'affaires 0% 13.2% (3.2%) 3 4%
Resultat opérationnel courant (23.4) 74 (11,5) 7.7
% du chiffre d'affaires  (14.4% 3.0% {15,8%) (10.6%)

La marge brute sur la branche Fours est fortement impactée par la réduction du volume d'activite
consécutive au faible niveau des prises de commandes sur Fannés =t par des surcolis sur confrats
en phase de montage et garantie. Sur la branche Gaz, le chifire d'affaires est stable par rapport a
2016 compte tenu du backlog douverture mais la marge brute est également impactés par des
difficultés sur des projefs en cours d'achévement.

Les frais administratifz et commerciaux qui s'élévent & 32 6 ME =zont en baisse de 7% par rapport &
2016 compie tenu des mesures dEconomiss prises par ke Groupe.

Dans ces conditions, le résultat opérationnel courant est fortement négatif sur les dewx branches 3,
respectvement, -14,4% sur la branche Fours et -15.8% sur la branche Gaz du chiffre d'affaires. |l
setablit a -34,9 ME soit -14,5% du chifire &' affaires du Groupe.

Aprés prise en comple d'une charge opérationnelle non courante de 4.4 ME principalement lie awx
colits des mesures d'adaptation des effectifs pour 1,2 ME et aux frais liés aux déménagements des
sidéges sociaux de Heurtey et Prosernat pour 2.7 ME, le résulfat opérationnel du Groupe ressort 3 -
38,3 ME.

Le Groupe enregistre un résuliat financier négatif de -3,5 ME, dont -0.9 ME de charges d'intéréts
stables par rapport & 2016 et -2,2 ME de différences de changes négatives.

Par mesure de prudence, l2 Groupe n'a pas procédé & lactivation des déficits fiscaux générés sur la
période pour les entités francaises et, dans conditions, le résultat net consolidé ='établit & 429
ME.

Forte décroissance des prises de commandes

Dans un marché toujours difficile et fortement ralenti, le Groupe a enregistré 144 ME de commandes
en 2017, soit 56% de moing guen 2016. Cette prise de commandes a été réalisée a 75% dans les

fours (243 en raffinage, 38% en hydrogéne et 12% en pétrochimie) et 3 25% dans le gaz.
2
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Elle se répartit a 21% dans les Amériques, 54% en Asie/Océanie, 17% au Moyen-Orient’Afrique et 8%
en Europe/Russie.

Situation financiére

Au 31 décembre 2017, le Groupe affiche un montant fotal de 26,5 ME de dettes financigres (dont
15,0 ME de concours bancaires), en baisse de 13,5 ME par rapport 8 2016.

Suite au remboursement réalisé au premier semesire de sa facilité bancaire - dette moyen ferme et
credit revolving - le financement du Groupe est maintenant assuré majoritairernent par les ressources
de compte courant mises 3 disposition par I'actionnaire majoritaire Axens. Au 31 décembre 2017, le
montant de ces avances s'éléve & 56 ME. La trésorerie active du groupe est de 38,5 ME.

Le cash consommé dans les opérafions s'éléve & 35.7 ME compte tenu des peres opérationnellas
enregisirées sur I'exemnice.

La trésorerie nette de cldture (trésorerie active diminuée des concours bancaires) ressort &8 23,5ME
contre 13,3 ME en au 31 décembre 2016.

Perspectives 2018

Le camet de commandes du Groupe au 31 décembre 2017 s'éléve a 177 ME En 2017, le Groupe a
décidé de déduire du backlog le montant de 107 ME relatif aux contrats signés au “Wenszuela et
interrompus depuis plusieurs annéss pour lesquels il nest donc pas envisagé de perspectives
concrétes de redémarrage compte tenu de |a situation économique et politique du pays..

Ce montant de 177 ME au 31 décembre 2017 est en net retrait par rapport @ 2016, soit 304 ME aprés
gjustement des contratz au Venezuela.

La branche Gaz contribue au carnet de commandes a hauteur de 48% ef la branche Fours a hauteur
de 52% (26% powr le raffinage, 15% pour Fhydrogéne 119 pour la pétrochimie). Les Amériques
représentent 57% du camet de commandes, 'AsielOcéanie 21%, le Moyen-Orent/Afrique 18%, et
I'Europe/Russie 4%.

Le Groupe a maintenant finalisé en France |a réorganisation opérationnelle et commerciale de ses
activités d'exécution de projets sur ses deux branches d'activité avec un management commun, le
regroupement de ses services mefiers (ingénierie, achals, inspection, documentation) et des
principaux services fonclionmels suppords. Le Groupe dispose ainsi en 20138 d'une situation des
projefs assainie et de moyens plus efficaces et mieux coordonnés pour |a réalisation de ses acfivités.
En paralléle, le Groupe poursuivra en 2018 le rapprochement avec son actionmaire Axens afin
d'assurer son redressement et la mise en ceuvre des synergies commerciales.
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Dans un environnement de marché encore difficile, pour l'exercice 2013, le Groupe se five pour
objectif de réaliser un chiffre d'affaires compris entre 250 ME et 280 ME.

Frochain communiqué - Chiffre d'affaires du Ter timestre 2018 le 17 mai 2018 aprés bowrse

A propos &’ Heurtey Petrochem (www heurtey.com)
Heurtey Petrochem est un groupe intemational dingéniens pétroliéne et gaziée présent sur dewx segments de marche :
» les fows de procedss pow le raffinage, la petrochimie & la preduction d'hydrogene, domaine dans lequel Heursy
Petrochern est Fun des leaders mondiaux:
» e traitement du gaz natured au travers de =a filiale Prosemat. Dans o domaine, le Groupe intenvient 3 |a fois comme
ingénierie EPC et comme foumissewr de technologies.
Heurtey Petrochem réalise son activite 3 travers un larpe réseau de filisles dans le monde : Brésil, Chine, Corde, Etats-Unis,
Inde, Malaisie, Rournanie, Russie. Le Groupe 3 réalise un chiffre d'affaires de 235.5 ME en 2017, Heuney Fetrochem est coté
sur Altemext dEuronext Paris. (ISIM : FROD10343188, Mnemo : ALHPC). Heurey Petrochemn est filiale d'Axens a 92 4%

Ebsmtmwetehmrﬁsdenaiﬂpmmmuﬂemmramﬂecbmk Petrochem figurenf dans e communigue
lls comprennent nofamment des informalions relatives & ks siusbion financiére, auy eoulfats of & Nactie

dem Petrochem. N5 sont fondes surles affenfes =f estiimations de la direchion de Heurfey Pefrochem
mmmgmmmwmmmmmmamnmﬁmm
aﬁsﬂtespa’desfanﬂammmmmw pour besucoup dentre S, nepemmfetre-maﬂ‘mespa’!—ﬂ:rﬁeypdm
etnesmtwedﬁ'ﬁcﬁenm;uewabhﬁ mmmmwmmmmmmmm
suggaesnhﬁmdedaﬁhmm Ces Asques comprennent notamment : Iinceritude de Mévolution des relsbons aves s
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Contacts

Heurtey Petrochem 5A

849, boulevard Franklin Roosevelt

92500 Rueil-Malmaison - France

Jean Sentenac - Président

Jacques Moulin - Chief Executive Cifficer

Gregory Matouskoff - Group CFO - +33(0) 1 47 14 80 73
imvestiEbsuriey com
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ANNEXES

Compte de résultats {normes IFRS)

(En milliers d*eurns) Exercice 2017 Exercice M6

Chiffre d'affaires 235548 319 103
Coit des wentes {237 895) {284 168)
Marge brute (2 348} 935
Frais administratifs et commerdaux {32 563} (35 236)
Résultat opérationnel couwrant (34911) (300)
Autres produits et charges operationnels [4392) {6 574}
Résultat opérationnel {39 303) |6 874)
Partdans |e résultat net des coentreprises mises en équival ence (96} {10}

Résultat opérationnel incluant |a part dans le résultat net des

. . L 393 5 83
coenireprises mises en équivalence (33359} (6833)
Produits de trésorerie et d'équivalent de trésorerie 543 355
Coit de I'endettement finander brut (1448} {1 206)
Coit de I'endettement financier net {905} (851)
Autres produits et charges finandiers (2 552) {1363)
Résultat des autres produits et charges financiéres [2557) {1363}
Résultat avant impdt {42 856) {9 107)
Charge d'impat surle resultat (42} 21038
Résultat net consolidé {42 BB 7 068)
Résultat net attribuable aux particpations ne donnant pas le " a3
contrdle [intéréts minoritaires)
Résultat net part du aroupe {42 944) {7157}
5
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{En milliers d'eurcs) 31 decembre 2017 31 decembre 2016
BArtifs
Actifs non-courants
Ecarts d*aoquisition ad 163 68 152
Immobilisations incorporelles B 781 3 863
Immobilisations corporelles B 760 1081z
Actifs financiers 2515 1 5E7
Autres actifs non courants 815 819
Participations dans les coentreprises mises =n éguivalence a 333
Instruments financiers derives 1
Actifs d'impits diffsrés L) 11 050
94 151 102 651
BActifs coumnts
Stocks 14862 lamz
Contrats de construction &n cours, actif 87 7e3 05 183
Clients et comptes rattaches 93 734 108 204
Impdts courants actifs 5048 5843
Autres actifs courants 420322 37 284
Instruments financiers derives 147 ab3
Trésorerie et &guivalents de tresorerie 3B 553 39861
272429 208 770
TOTAL DE L'ACTIF 356 580 401 470
Capiten propres =t passifs
Capital social 16435 16 415
Primes d'&mission 35538 353538
Reseres consalidées — part du Groupe 31543 38 418
Resultat de 'exerdice — part du Groups (42 d)y {7 157)
Reseres de conversion |553) 5 9BE
Capitaun propres |Part du groupe) 30953 B9 204
Participations ne donnant pas |e controle {intéréts minaritaines) 380 328
Total capitaun propres: 40 37 B9 532
Paszsifs non-courants
Dettes financisres E241 4741
Provisions 141 500
Provisions paur engagements de retraite et avantages sssimiles 1882 1871
Instruments financiers derives |0y [}
Passifs d'impats differes 4300 5804
Autres passifs non-courants 1g42 1 866
16 218 43712
Passifs courants
Dettes financisres 18 233 35270
Provisions oIva 8385
Contrats de construction =n cours, passif 40 523 33373
Foumisseurs et comptes rattaches 166039 100 5325
Impits courants passifs 275 3086
Instruments financiers de rives =] 432
Autres passifs courants 72515 1 1B6
309 982 297 066
TOTAL DU PASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES 356 580 401 470
6
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Tableau de flux de trésorerie {(normes IFRS)

{En milliers d'euros) Exercice 2017 Exerdcoe 2016
Résultat net consalide (42 BoE) (7 0&E8)
Elim. du résult@at net des coentreprises mises en eguivalence g5 19
Elim. des amortissements et provisions 7 352 4091
Elim. des profits / pertes de réévaluation (juste valeuwr) A74 [674)
Elim. de |'effet d'acualisation 24 25
Elim. des autres éléments sans inddence surlz trésorerie
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution (26]) 122
Charges et produits caloul &5 |iés aux paiements en actions
. _ ) -

Faps:nte dautofinancement apres colt de 'endetternent financier net et (34 577) {3 a85)
impat
Elim. de |a charge (produit) d'impot 4z [z 032)
Elim. du codit de I'endettement finander net oos E51
Capacité dautofinancement avant codt de Pendettement financier net

- {34 030] (4 673)
et impat
Inddence de la variation du BFR {2 501) {10 400)
Impdts payes {2 205) [1 406)
Flux de trésorerie ligs aux activités opérationnelles (38 737) |16 569)
Inddence des variations de périmétre {318] (3]
Amquisition d'immaobilizations corporelles et incorporelles {1919) [2 B4g)
Wariation des préE et avances consentis B [481)
Ceszion d'immobilisations corporelles et incorporelles 21 {12}
Autres flux liés auxinvestissements 14 {14])
Flux de trésorerie ligs aux activités d'investissement {2 192) (3 359)
Augmentation de capital - autres
Emizsion d'emprunts E 102 BE5T1
Remboursement d'emprunts (10 412) [3 550]
1HdTiZd LU 2Nz ENLE cbliUiNg Ires - d W Uiz IUIHE fLEZD 1WEIE
SR | .
Intéréts financers nets versés {453] [705]
Dividendes payes aux actionnaires du groups
AVBNCES BN COMPTE COUMANT AXENS 56 000
Autres flux liés aux operations de financement {26]
Flux de trésorerie ligs zux activitss de financement 53231 {2 152)
Inddence de la variation des tauxde change {2 062) 1434
Variation de |a trésorerie 10 239 {20 646)
Trésorerie d'ouverture 13 327 353073
Trésorerie de o Gture 23 556 15 327
Variation de |a trésorerie 10 239 {20 646)
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Ce communigus ne constnie pas ung offre d'acquerir des arex. L'affre décrite ci-aprés ne powrra éoe
ouverte gu'une forr declares conforme par l'dutoris des marches financiers.

COMMUNIQUE RELATIF AU DEPOT DU PROJET D'OFFRE
PUBLIQUE DE RETEAIT SUIVIE D'UN EETEAIT OBLIGATOIRE

VISANT LES ACTIONS DE LA SOCIETE

1)

HEURTEY PETROCHEM
INITIEE PAR

[ ]
Axens
#P/ Group Technolagies

Prix de l'offre : 30 eures par action Heurtey Petrochem
Dhirée de 'offre - 10 jours de néspeiation

AUTORITE
OO MARCHER FiMANSIERR

Le présent commmumaué relatif au dépot, le 26 pun 2018, d'umn projet dofffe publique de retrait surie dun
retrant oblizatoire vizant les actions Haurtey Petrochem auprés de 1" Autorite des marchas financiars (1"« AMF =)
aat &tabli et diffisé conjointement par Axens af Heurtev Petrochem en application des articles 231-16 et 231-17
du réglement général da 1I"AMF.

AVIS IMPORTANT
Sous réserve da la decision de conformute de VAME, a3 lizzue da l'offre publique de refrait, la procedure de
retrait oblizgatoire prévoe a larficle L. 4334, I du Code monstaire et financier sera mise en cenre. Les
actions Heurtey Petrochem qm n'auront pas ete apportaes a l'offre publique de retrait seront transféraes le jour
de négociation survant la clohre de l'offre publique de retrait 4 Axens, movennant une imdemmization de 30,00
| suros par action Heurtey Petrochem, nette de tous frais.

L'OFFEE ET LE FROJET DE NOTE D'INFOEMATION CONJOINTE RESTENT SOUMIS A
L'EXAMEN DE L'AMF

Le projet de note d'mformation comjomtbe est dispomble sur las sites mbermet d'Axens (wonw axens net),
d'Heurtey Petrochem (www heurtev.com) et de I"AMF (o amt-france org). Des exemplaires de ce projet de
note d’ information conjomte pewrvent etre obtenns ans frais aupres de :

Axens SA Heurtey Peirochem SA Invest Securities
39, boulevard Franklin Foosevelt 89, boulevard Franklin Eoozevelt 73, boulevard Hanzsmann
92500, Fueil-Malmason 92500, Fuel-Malmaizon 75008 Panis
France France France

Conformement aiee dispositions de 1'arficle 231-28 du réslement genéral de I ANF, les informations relatives
aux caractanshgues notamment undigoes, financiéres ot comptables d'Axens et d’Hewrtey Petrochem zeront
mizes 3 disposition du pubhc au ples tard la veille do jour da I'ouverture de 'offre publique de retrant selon las
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1 PRESENTATION DE L*OFFRE

En application du Titre III du Livre IT, et plos particuliérament des arficles 236-3 at 237-1 du réglement géméral
de I'AMF, la sociéte Axens, socisté anomme 3 conseil d’admawistration au capital socizl d= 154 752 11913
anros, d.ontlezlegemal egt sre 39, bmﬂmmdFmHmRﬂmeH,gﬁﬂﬂMMa]mmn,Fme
immatriculée au regisire du commerce et des socistés de Manterre zous le numéro B 399 E15 073, c-apres
demommes « Avenz s ou 1« Imitiatenr », propoze de mzmiére wrévoczble aux actionmaires d‘Hmn'te}
Patrochem, socisté anonyme 3 consell d'administration au capital social de 16.415.181,50 euros, dont le siéze
zocaal est siue B9, boulevard Franklin Roosevelt, 92500 Fueil Malmaizon, France, immatriculae an remistre du
commerce et des sociftés de Manterre sous le numére B442 861 191 donmt les actions somt admmses
negociatons sur le marche d'Euronext Growth sous le code ISIN FRO010343186, (« Heurtey Petrochem » ou
la « Sociéte »), d' acquérr la totalité de lewrs actions Heurtey Petrochem dans le cadre d'une offfe publique de
retrart (I « Offre Poblique de Retrait =) qu sera immediaternent suvie d une procédure de refrait oblizatoire
{le « Retrait Obligatoire » et, avec |"Offre Publique de Eetrart, 1" « Offre »), an prix umtaire de 30 euros (e
« Prix de 1"Offre ).

A la date du présent projet de note d'information conjomnte, Axens detient directerent 4.714 410 actions de 2
Société, reprécentant 95,92% du capital socizl et 93,69% des droits de vote de la Socigte.

En consemquence, |'Offre porte sur la totalite des actions de la Sociste non détermes directameant par I'Inititeur 3
la date du dépot de 1'Offre, soit, 2 la connaizsance da |'Inthatenr 200,313 actions, repreésentant 4,08% du capital
social et 4.31% des droits de vote da la Socists.

4 12 connzissance de I"Inttiatewr, 1l n'amxiste aneum droit, fiftre de capetal on mstnoment fimancer powvant donner
acees, immédiatement ou 3 terme, 2u capatal social ou awe droits de vote de la Socigta.

La durée de I'Offre Publique de Eetrait sera de 10 jours de négociation.

Dizns le cadre du Fetrat Obligatomrs, les achions Heurtey Petrochem non détermes par Axens seront transféréss 2
Axens moyermant une indemmnization au Prix de I"Offre, soit 30 ewros par action, cette indammité étant nette de
tous frais.

Le projet da mote d"mformation comomte ast étabh comjointemant par Axens ot Heurtey Patrochem

Conformement ax dispositions de article 231-13 du réglement géneral da I'AMF, I'Offre ast présentée par
Imvest Becurities (1"« Etablizsement Prézentatenr ») qum garantit la teneur et le caractére imévocable des
ansazements pris par | Imhateur ralabfe a2 1'0fre.

L1 Contexte de I'"Offre

111 Historiqgue de la participation d*Axens aun capital de la Sociste

Le 12 octobre 2016, en conformate avec les arhiclas 232-1 Etsmtardschreg,lenﬂntgenualde I"AMF, Axens,
agiszant de concert avec IFP Imvestissements, a déposé auprés de 1" ANTF wn projet d’offfe publiqus d’achat sur
las actions de la Socets (17« Offre Publigne d*Achat =)

L'Offre Publique d’Achat a fart I'objet d'ume note d'mformation de I'Tshisteur et d'yme note en réponse
d"Heurtey Petrochem vizéss par 1" AWMF la 2% novembre 2016 respactrvement sous los numeros 16-337 et 16-338.

A Pissue de I'Offre Publique d”Achat, ouverte du 1 décembre 2016 au 3 jamvier 2017 inclus, pais ré-omverte du
16 jamvier 2017 au 27 jamder 2017 mclos, Axens détenait, de concert avec IFP DImvestissemants um total de
4.354 286 actions de la Sociétd, représantant 38 6% du capital social at 85,3% des droits de vote de la Sociétd.

Le 11 zvml 2017, [FP Inveshssements a apports, par vole d'apport en natore surant 13 procédure prévos aime
articles L. 223-147 ot sumvants du Code de commerce, 3 Axens la totalite des 1.769.785 achons qu'elle dstenant
an caprtal da la Société reprazantant 36 0% du capital social ot 36,8% des drotts de vote de 1 Soriste.

Entre le 27 moars 2017 et le 2 man 201E, Axens a acqms, sur le marche et bors marche, 2 un prix omtare

maxirmam de 30 eures par action, un total de 360,126 achons de la Sociéte, représentant 7, 3% du capital social et
7.4% des drotts da vote de la Sociate.
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A la date do projet de note d'information conjointe, compte tenn des operations d'apport et d’acquisition
précitéas, Axens détient 4 714410 actions de la Sociéts, représentant 95,923 du capital social et 95 69% des
drotts de vote de la Société.

L'Intfiatewr 2 annonce son intertion de déposer le projet d'Offre par commumique de presse en date du
2 a1 2018,

112 Deéclaration: de franchizzement de zeuils

Conformement awee disposiions des arhicles L. 233-7 ot survanis du code de commerce, les déclarations de
franchizzement de zamls survantes ont &6é adreszéss par Axens 3 1" AMF et 3 12 Sociéte 3 la suite des opérations
meantionnéss 3 la sechion 1.1.1 du projet de note d’mformahon conjointe :

Date Cramy | Trve Senils Type de iransaction
18 janvier 2017 2170193 Hauzsze 0% du capital ot des Arquzition dans le cadre de
drodts da vote I'Offre Publique 4’ Achat
4 pan 2018 21800836 Hawzse 93% du capital of des Acgqusition hors marche
drodts da vote

113 Répartition du capital zocial de la Sociéte

Ahmnaisaamedel’luﬂiatm:r, le capital social et les dreits de vote de la Socisté sont répartis comme smt 2 la
date du projet de note 4’ information conjomte

. . MNombre . . Nombre de %% des drostz de
Artonnaires d’ack %% du capital zocial® Iroits de vote vote*
Axens 714 410 95.92% 714 410 95.69%
Public 200315 4 08% 212583 431%
Total 4.914.715 100, 00% 4.926.993 100,00%

* Sur kg hace e capital compasd o 4914, 715 artioms reprdsargamar 4924003 drodts de voe en application du Jéme
alimda de [ arricle 123-11 du réglement gendral de [ AMF

L2  Motif de I"Offire

Détenart plus de 93% do capital =t des drotts de vote de la Sociétd, Axenms a déposé auprés de AN,
conformeément awx dispositions de l'arhicle 236-3 du réslement géméral de I'AMF et comme annoncé le 2 ma
2018, le projat d'Offre Publique de Retrait qu sera immeédiatement sunae d'vm Ratrait Obligatoire iisant la
totalité des actions de la Sociaté non datennes par alle.

L'Offre est réalizéa dans la but de conschder la participation d Heartey Patrochern dans Axens avec Iacquisition
de 100% du capital de la Sociéts, afin de compléter le rapprochemant das activités des dewrx sociétés. L'Offre
permetira zinsi 3 Heurtey Petrochem of ses filialas d'étre pleinement intépraéas au sem du groupe Axens.

La miss en cemre du Betrait Obligatcirs parmetira 3 Heurtsy Petrochem de ze hbérer des oblizations
réglementaires ot adnumstratrves liges 3 l'admission sux négociations de ses actions sur Euronest Growth et dés
lors, da redurre les coots g ¥ sont associss. En outre, compte temm du faibla flottant et de la hamdite raduste de
l'action de la Socets, 1 Tnitiateur estime que la cotation de la Société sur Euronest Growth n'est phis justifies.

L Offre parmettra awx actiommaires punortamres d'obtenir uns hgmdite mmmediate ot mtégrale sur leurs actions.

Dans cette perspective, 'Imhatenr 2 mandate Invest Secorities gui a procédé 2 une évaluation des actions
Heurtey Petrochem dont une synthésa est reproduite i la saction 4. du projet da nete d'mformation conjointa

Pa:mﬂmmapphﬂahﬂndﬂdupaﬂtmsdﬂl'artﬂleiﬁl 1T et IT du réglement géneral de 1" AMF, Hemtegr
Patrochern a procéds 3 la désignation de lz someté Sorgem Evalustion, en qualté d'expert o

{I" « Expert Indépendant »} chargzé d'apprécier las conditions financiéres de 'Offre. Le rapport de |'Expert
Indspendzmt qui comclut au caractérs équitabls du prix propeoss am: achomnamres dans la cadre da 1'Offre
Publique de Fetrait ot du Fefrait Oblizatoire, est intézralement reprodutt 3 la sechion 3. du projet de note
4’ information conjomts.

4
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1.3} Intention d’Axenz sur lez douze moiz a venir

Les actiommaires sont frvités 3 se raférer 3 la section 1.4 du projet de note d'information comjoints daposé aupres
de I'ANF le 26 yun 2018 pour tous details concernant les intentions d’Axens pour les douze mois 3 vemr, et
notzrmment 3 siratézie of poliigoe mdusiriells, les cnsntzhons en matidrs d'emploa, |3 compoartion das organes
sociawx et de la direction d'Hewrtey Pafrochem, la politique de distribation de dividendes de la Société, lintérét
de I'Offre pour 12 Sociéte ot ses actionnares, les synergies emisazdss ou les infentions concemnant mmes évantuells
finsion.

14  Accords suzceptibles d'avoir une incidence siznificative zur |'appréciation de I'offre ou zon izzue

I n'existe 2 a cormaizsance de 1'Imtiatenr sueun accord susceptible d'avor une meidence sur 1'appréciation on
I'izsue de 1'Offre.

2 C.‘!.R;’LC’I'ERISTIQU'ES DE L*OFFRE
11  Termes de F'Offre

En application des dispositions des arficles 231-13, 236-3 ot 237-1 du rézlement général de IAMF, Imvest
Securities, agizzant en qualite detablizzement présentatenr pour le compte de ITmtiateur, a déposé le 26 jum
2018 aupras da AMF la projet 4'Offre sous 1a forme dwme offre publique da retrant suvie dun retrant oblizatoire
vizant les actions Heurtey Petrochem nom encors déterues par ITmibiateur, ainsi que le projet de note
dinformation conjointa.

LTmhateur z'ansape nravocablement 3 acquenr aupras das achormarres de la Societe toutes les achions visees par
I'Dffre qui seront apportées 3 I'Offre Publique de Betrast, au prox de 30 eorcs par action Heurtey Petrochem
payable umquament en numerare, pendant une penode de dix {10) jours de négociation.

Les actions Heurtey Petrochem qu n'auront pas été présentées 2 1'0ffre Publique de Retrart seromt fransfarées 3
IInstiatewr dans la cadre du Eetrart Oblizatoire le jour de négociation suivant la cloture de 1'0Offre Publique de
Ratrait, moyennant une mdemmsation de 30 euros par achion Haurtey Petrochem, netts da tous frais.

Conformerment 2 l'articla 231-13 du réglement géméral de I'ANF, Imvest Securifies zaraniit la tenewur of le
caractére irévocable des engagements pris par 1Tmitiatenr dans le cadre da ['Offre.

1.1 Natore et Nombre des actions visées par I'Offre

11 est rappelé qu'a ka date du présent projet de note d'information conjoints, Axens détient 4.714.410 zctions
Heurtey Patrochem, représantant 93,92% du capital social et 5,6%% das droits da vote d Heurtey Petrochem sur
la base d'un capital composé da 4914 723 actions représsntant 4 9256 983 drodts de vote en applicshion du 27
alinéz de articla 223-11 du rézlement général da I'AWF.

L'Offre porte done aur la totalte des actionms Heurtey Petrochermn en cireulation non détermes, diracternent oo
mi.:rectemzni‘,parlhrtlataraladate de depdt de 1"Offre, soit 3 la commazzance d.el‘Imtatem un nombre
maxirmrm de 200,315 achons Heurtey Petrochem, rapresentant 4,08% du capitzl social et 4_31%&5 droits de
vote d" Heurtey Petrochem sur la baze d'un capital composé de 4.914.725 actions représentant 4,926 993 droitz
de vote en application du 2éme alinéa da ["article 223-11 du réglamant zandral da I ANF.

Il existe, 3 la cormassance de |Tmhatenr, ancune achen auto-dsterme ni aueum awutre droat, tire de capital on
irstroment financier powvant domner accss, mmmeadiatement ou 3 terme, au capital social ou ax drorts de vote de
la Someate.

23 Modalités de I"Offre

Le projet d'Offre a été déposs aupres de 1" AMF le 26 juin 2018, Un avis de dépot a été pubhié par I AMF sur son
site Internet {worw. amf-france. org).
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Conformément 3 1'article 231-16 du réglement ganéral de 'AMF, le projet de note d'mformation comjointe est
tenn pratmtement 3 la disposiion du poblic an miege social de 'Inthatewr, de la Somets et de 1"Etablissement
Présentatenr, et a 2% mus en ligne zur les =ites Imtemet de UAMNF (wewamf-france.org), d°Axens
{wwrw.axens.net) et d Heurtey Petrochem (www heurtey.com). En outre, wn commumique de presss comjomt
relatif aiee primcipaux aléments du projet de note d ' mformation conjoimte sara publie par I'Tmhatear et la Sociéte
af sera rms an lizne sur leurs sites Internat respachifs.

Catte Offre ot lo projet de note d’ mformation conjointe restent sowmis 3 I examen da 1" AR

L’ANF publisra sur son site Internet (wonw amf-france org) une déclaration de conformité motreée relatrve 2
1'Offre apras s'etre azsures de la conformute de 'Offre aux disposthons lagales et reglementarres qu ha sont
appheables. Cette déclarahion de conformite emportera visa de la note d'information comjoints.

Lz note d'information comomte amnsi visée par "ANF amsi que les documents « Autres informations » relatifs
amx caracténsfiques, notammment juridiques, financiéres of comptables respectrvement de ['Imhatenr ot de la
Socisté seront, conformement amx articles 231-27 et 231-28 du RGAWF, tenus sratmtement 3 la disposition du
public an siége social de I'Tribiatewr, de la Scciéte, et de Etablissament Présentateur, au plus tard la veille du
jour da l'ouverture de 1'Offre Publigue de Eetrart. Ces documents seront épalement dispombles sur las mites
Infernet de DAMF (wwwamf-franceorg), d'Axmens (wwwamensnef) et d'Heortey Petrochem
(e heurtey. com).

Conformement aux arficles 231-27 et 231-28 du réglement momeral de IAMF, un commumimé de praszs
précizant les modalités de maze 3 disposition de ces documents sera par aillewrs diffusé par ['Inttiateur et la
Socisté an plus tard la dewnéme jour de négociation survant la déczion da conformite da 1" AMF s"agissant de la
note d'information conjoimte et an phis tard 1z veille de 1" owverture de 1"'(fre Publique de Retrait 3" agissant des
documents « Autres Informahons » relatifs awx caractenishques, notamment jonidiques, financeres et comptables
de 1'Tmthateur et de la Sociéte. Ca comrmmigné sera mis en ligne sur les sites Intermet d" Axens (www.axens. net
at d'Heurtey Patrochem (woro haortey.com).

Prealablament 3 1'owverture de 1'0ffre Publique de Retratt " AMF publisra un avis d'ouverbure et de calendrer
de I'Offre, et Euronexdt Growth publisra un aviz rappelant la teneur de 1'0ffre of armongant le calendrier ot les
principales caracténistiques de I'Offre Publique de Retrait amsi que las conditions de mise en oonre du Retrait
Oblizatorre, en ce compris sa date da prise d°effat.

14  Modalités de participation i I"Offre Publigue de Retrait

L'Offre Publique de FEetamt zera cuverte pendant me periode d'an moins dix {10) jours de negociation
conformément a dispositons de I'article 236-7 du réglement général de 1" ANF.

L’apport des actions Heurtey Petrocham 3 1'Offre Publigue de Eatrait s'effactuera par achatz sur le marche, le
réglement livraison stant effactué an fir o 3 mesure de I'exécution des ordres, dans 1m dsla de dewx jours de
negomat.onapreslsxa:l.ﬂ:l.nn de chagque ordre. Les fraiz de négociation (ncluant motamment les frais de
courtage, commussions bancaires ot la TWVA affsrente) resteront en totalite 2 la charge des achonnaires vendeurs,
afzmt preéciss que |'mdemmization versée dans le cadre du Betrant Oblizatomrs sera nette de tons frais. Lemzmhre
de marché acheteur agissant pour le compte de 1'Initiatenr ast Invest Sacurities.

Lex actions Heurtey Petrochem apportées a 1'0ffre Publique de Fetrast devront &tre librement nézociables et
libres de tout priviléze, gase, nantizzement ou zufre sireté ou restmichtion de quelque nahme gue ce zoat au
transfart de lewr propmiéte. L'Intiateur se résarve le droft d'ecarter foute action gui ne répondrait pas 2 cette
condition.

Les actiomnamres d'Heortey Petrochem qu souhartersient apportar leurs titres 2 1'Offre Publigue de Fetrart dans
las conditions proposses devront remettre 3 1 mntermediaire fimancier dépoatare de leurs actions (etablizzament
de cradit, enfreprize d’mveshzsement, ete.) wn ordre de vente wrevocabla, an whlizant le modsle s a3 lewr
dispoattion par cet intermadizire, an plos fard la jour de la cléture de I'Offre Publique de Fetrait.

Les actions Haortev Patrochem détenues sous la forme normnatrve destont &tre comverties au porteur poar éfre
presentées 3 '"Offre Publique da Ratrait. En conzéquence, les mtermédiaires financiers tensurs de compte ayant
requ instruction des proprigtaires d'achions Haurtey Petrochem inzerites an compte nommatif de les apporter 3
I'Offra Publique de Retrait devront, préalablement 3 la vente, affactuer la comversion an perteur desdites actions.
11 est précizé que la comversion au porteur d'actions imscrifes au nomimahf pourrant entrainer la perte pour cas
actionnaires d'avantages lies a la détention de leurs titres sous la forme nomanative.
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Le transfert de proprnste des achions apportées a 1'Offre Publique de Retrart et 1'ensembla des droits attaches (an
ce compnis le droat aux dividendes) interviendra 3 la date d'mecription en compte de I'Inttiateur, conformement
amx dispostions de article L. 211-17 du code monetare ot financier. 11 est rappele en tant que de besoin que
toute somme due dans le cadre de 'apport des actions & 1'Offre Publique de Eefrait ne portera pas mmtérst et sera.
payee i la date da réglement-lnraison.

Catte Offra ot tons les documents v affSrents sont sowmis au droat frangais. Tout différent ou litize, de quelque
nature que ce soif, ze rattachant 3 13 présants Offre sara porte devant les tribumanm: compeatants.

2.5  ERetrait Obligatoire, Radiation d"Euronext Growth et désinseription

Conformément aurx dispositions des articles 237-1 at 237-10 du réglement général da I"AWMF, 3 I'iszue de 1'0Offre
Publique de Fetrait, les actions Heurtey Petrochemy qm o'auront pas &t présentées a 1"Offre Publique de Eatrant
zaromt tranzférees 4 I'Inthatenr (quel que soit la pays de résidence du portewr desdites actions) movennant une
indemmization de 30 euros par action Heurtey Petrochem, nette de tous fais,

Un aviz informant le public du Eetrait Obligatoire sara pubhié par Tntiatenr dans wm journal ' annonces légales
du hen du sége social de la Socete en application de 1'arbicle 237-3 duréglerment seneral de 1" AWMF.

Le montant de I'mdemnisation sera versa, net de tous frais, 4 I'izsue de I'Offre Pubhqoe de Betrait, sur un compte
blogué owvert 2 cet effat aupras d Tovest Securties, centralisateur des opérations d'indermmization.

Aprés la cléture des comptes des affilies, Imvest Securities, sur présentation des affestations de solde dslnrées
par Euroclear France créditera les établizsernents dépositaires teneurs de comptes du montant de
I'indermization, 3 charge pour ces dermers de créditer los comptes des détentaurs des actions Heurtey Petrochem
de l'indemmnité leur revenant.

Conformement a l'article 237-6 du réglement geénsral de I'AMF, les fonds non affectés comespondant 2
l'indamm=ation das actions Heurtey Petrochem dont las avants droit sont restés mmeonmis seront conserves par
Dmvest Securitiss pendant une durée de dix (10} ans 4 compter de la date du Fatrait Oblizatoire =t verses a la
Caizza des deépots et conmignations a l'exprabon de ce delas. Ces fonds seront a la disposibion des avants droit
zous réserve de la prescription trentenaire au bénéfice de 1'Etat.

Les actions Heurtey Petrochem saront radiées d Euronext Growth 3 'izsue de 1'Offre Publigue de Retrat, 4 la
dats 2 laguelle le Retrast Obhgators sera mis en comnra.
26  Calendrier indicatif de I'Offre

Préalablament a 1 owverture de 1'Offre Publique de Refrait " AMF publiera un avis d'owverhare et de calendner
de I'Offre, ot Eoromext Growth publisra un aviz rappelant 13 tenaor de 1"Offre ot armongant les caractérishones et
lz calendner de 1"Offfe Publique de Retrart amnsi que les conditions de mase en cemvre du Retratt Oblizatowrs, et
notzrmment 53 date de prize d"effat

Un calandner est proposé ci-dessous 4 tifre indicatif :

Dates Principales étapes de I'Offre

- Dépdt du projet d'Offre ot du projet de note d'information
comjointe auprés de " AMF

- Nise 3 deposfion du public of mmze an lipme sur les zites
Intermet de TAMF  (wwwamf-fanceorg), d'Axens

26 jun 2018 (wwnw axens net) of dHeurtey Petrochem (v haurbey com)
du projet de note d" mformation conjointe

- Dhffomon par |Tmbateor e la Scoste d'im commmmigue
comoint de dépdt et de muse 3 disposifion du projet de note

d'information comjomte
.. - Déomon de conformite de 1'Offre par I' AMF smportant v1za de
[10 juillet 2018] la note &' information comjointe
- Nise 3 deposfion du public of mmze an lipme sur les zites
[11 jmallat 2018] Intermet de TAMF  (wwwamf-fanceorg), d'Axens

(wwnw axens net) of d Heurtey Petrochem (v haurtey comm)
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de 12 note 4" information comoints visée

- Dépot des documents « Autres miormations » de 1'Inshateur ot
de la Sociate aupres d= " ANF

- Mise a dieposiion du public et mmze en lizne sur les aites
Internet de TAMF (wwwamf-fanceorg), d'Axens
(wwnw.axens net) of d Heurtey Petrochem (v heurtey com)
des documents « Aures mformations »

- Diffomion par 'Imtiatenr et lz Société d'im commmmigue
conjoint de mize 3 disposition de la note d"'mformation conjointe
vizéa par I"AMF af des docurnents « Autres informations @

[12 juillet 2018 (matin)] - Ouverture de I'Offre Publigue de Retrait

[25 juillet 2018 (aprés bourse)] | - Clature de I'Offre Publique de Retrait

- Publication par I’AMF de I'aviz de résultat de I'Offre Publique
de Foatrait et de mize en conra du Betratt Obligators

- Mise en cenre duo Retratt Obligatoire et radiztion des actions
Heurtey Patrochern d"Furonaxt Growth

A partir du [26 juillet 2018]

1.7 Financement et couts de I"Offre

L'acquizthon de la totalité dez actions Heurtey Petrochem visses par 1'Offre, représantara sur la bass do prix
wutaire de 'Offfe de 30 euros par acton, wn mvestissement d'un montat maomum (hors fais hes a2
l'opération) de 6.009.43) eurcs.

Le montant global de tous les frass, coots et depenses extarnes axposas dans le cadre de 'Offre, v compns les
honoraires et frzns des conseils financiers, pundiques et comptables zinsi que les frais de publicité, est estme 3
anviron 490,000 euros (hors tames).

Le coiit total maxrmim da 'Offre est amsi estimé 3 environ 6.300.000 euros et sera fimance par Axens an moyen
de fonds propres.

Ancon frans ne sara remboursé 1l aucune COMMIZIION Ne sera varsée par | Tmtiatenr 3w porteur qm apporterart
zes actions 3 1'Offre Publique de Ratrait, ou & un guoelcongue mtermédiaire cu 3 une quelcongue personne
zolheitant I apport d’actions 3 1'Offre Publique de Fetrait.

28  Restrictionz concernant I'Offre a Iétranger

L"Offre est farte exchisivement an France.
Ancon document relatif a 1"Offre n'est desting 3 étre diffiu=é dans les pays aufres que 1a France.

L'Offre n'ast pa= owverte et n'a pas été soumase au confrole et'ou 3 I'amtorizahon d'une queleongue autorite
réglementaire autre que 1" AMF ot ancune démarche ne sera effactude an ce zans.

Le projet de note d'mformation comjointe et tout aotre docornent relatif 3 1"0ffre ne constituent pas une offfe an
vue de vendre d'echanser ou d'acquenr des titres fronciars ou e sollicitation en wvues d'une tells offre dans un
guelconque pays ou ce tvpe d'offre cu de sollicitation serart illégale ou d 1"zdresse de guelqu'um emvers qui une
talle offfe ne pourrait étre valzblemnert fatte. Laz actionnaires de la Sociéta siuss alleurs qu'en Francs ne
pewvent participer a 1"Offre que dans la mesure ot une tells participation est autonisée par le droit local anguel il=
somt sourmss, sans qu'ancune formahte cu publicite ne soit requize de la part de I'Instiateur.

L'Offre n'ast pas faite a des persommes sourmzes a de telles restrictions, drectement ou mdirectement, ot ne
pourra d'zucume fapon fare 'objet d'ome acceptation depms wn paye: dans lequel 1'Offre fart Iobjet de

Les persormes venant 3 enfrar en possession du projet da note d'mformation conjomte ou da tout antre document
relatif 3 1"Offre dotvant e temir informées des restrictions légales ou réglementairas applicables et las respacter.
Le non-respect de ces restrictions est susceptible de constituer une violation des lois et réglements zpplicables en
matiére boursiérs dans certainz pave. L Initiateur ot la Socéte declinent toute responzabilité en cas de viclation
par toute persorme des restrictions lézalss oo réglementaires applicables.

z
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Etts-Uniz d'Amévigus

Ancun document relatif 3 I'0Offre, ¥ compris le projet de note d'information conjointe, ne constitue me axtension
de 1'Offre mEhﬁ—LhmetlDﬁi‘enatpasﬁ:ﬁa directemant cu indirectement, anx Fiats-Unis , 2 des persormes
ayant réndence awt Etate-Tnis ou « LS persors » (an sens du Réplemarn 5 pris en vertu de I'U7S. Securities Aet
delg'ﬂ-ltelqmmudlﬁé},pa:lesnn}mdammpmummlpmtautmu}mdecammmmm
irstroment de commerce (v compriz, sans lmstation, 13 transmiszion par télecopie, télax, télaphone ou cowrmier
électromique)) des Etate-TTnis on par |'mtermédiaire das services d'une bourse de valeurs des Etafs-Unis. En
comsaquence. ammemplm:emmpmduprajddemted‘mﬁﬂmahmmmmﬂtgdmmdmt
relatif au projet de note d'nformation conjoints ou 3 1'Offre, ne pourra étre emveye par cowmiar, 0l COMIIMQUE
at diffizze par wm mtermadiaire ou toute autre persomme aux Etzts-Tme da goelque mamérs que ce soit. Aueun
actionnaire de la Société ne pourra apporter ses actions 3 I'Offfe o'l n'est pas en mesure de déclarer (i) gu'il
w'est pas une « LS Parzon », (1) qu'l n'a pas recu awx Etats-Uus de copie do projet de note d'information
comointe ou de tout autre document relatif 3 1'Offre, et qu'il n'a pas emove de tels documents aux Etats-TUnis,
{11) qu'il n'a pas utilisé, directement ou mdirectament, les services postawe, les moyens de télscommunications
ou autres instroments de commerce ou les services d'me bowurse de valenrs des Ptats-TUnis en relation avac
1"Offre, (1v) qu'il n'etatt pas sur le termitoire des Etats-Tius lorsqu'il a aceapts les termes de |'Offre, ou transms
mordred‘appurt‘deth‘es,et(t}qu]lnatmageuimmmﬂahneagmsantpﬂurmmmdantmequm
mandant hn zyvant commumique ses nstrochions en dehors des Fiats-Ums. Les mmbermediaires habilités ne
pourront pas accapter les ordres d'apport de titres gm n'auront pas éte effectnds en conformuté avec les
dispesitions ci-dessus 3 |'exception da foute autorisation oo instruction comtraire de cu powr le compte da
'Imtateur, 3 la dizcration de ce dermer. Toute acceptation de 'Offre dont on powrait supposer gu'elle
rﬂlﬂtﬂmtd'lmexmlatnndemratlchmsemﬂrepﬂeenuﬂﬂ

Le projet de note d'information conjomrte ne constitue ni une offre d’achat ou de vente ni une sollicttation d'un
ordre d’achat ou de vente de valewrs mobiliéres e Etats-Umis et n'a paz &té soumiz 3 la Securities and
Exchangs Commission des Etats-Unis.

Pour les besoins des paragraphes précédents on emtend par Ftats-Unis, les Fiats-Unis d"Amérique, leurs
tarmitoares of possessions, ou I'un quelcongue de ces Etats at le Distnict de Columbaa

3 ELEMENTS D' APPRECIATION DU PRIX
Le prix offart par | Tnrtiateur szt de 30 € par achion.

Sor la base des fravaux d'évaluation d'Tmvest Securities, établissement présentateur de 1'"Offre, 1o prix de 1'Offre
fait apparaitre les primes survantss -
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M Ethode rakurdes ﬁ:n%:: 1.r.'|_'!=urp arc Prm =/
poprEsenmt actonent décote
NP E el DCE cpax contmlamecun CHPC de 3,53 50,7 7.5 +£2%
CECRTTE DCF ;ca=basarecun CHEPC de 2,0% an & 1,4 +E32%
ir 55 Sl DT T sca=hautarecun CHEC de g,0% 1z 4 2048 +34%

Hithode dea KFFESER B8,k 20,1 +35%
com pamb s K 2L 20,1 +35%

2 optmtonaM ik en 2015 62017

BE,E 15,7 +524%

murhbamse dinzukrkEmopen dEVCA de 0 ,52x ! ! b
Lugm =ntation de capizlen ma12lig 1274 280 +15%

pe-LE Rl - LE O fe Publiqjue d hchaten dées 2018 225 250 +203%

L Wm b -8 b chatde toes hom m amhé an novr 2017 12748 280 +15%
hAchatde tr=homm axhé en mai2did 1474 20,0 +03
Cours spotau Qzmo52018 7,1 Z2LE +38%
Coursm oyen pondésd parks rolm =3 1m ois 1150 214 +40%
Coursm oyen pond&st parks rolm == 3 m o L7 22,7 +32%
Coursm oyen pondEsd parks volm =3 € m oln 23l 25,8 +18%
Coursm oyen pondér parks rolm =s lan 1236 25,2 +18%
Flhizhautde 12 = oi= 1014 20 £ +45%
Fhizhazde Zmox= 17,7 260 +15%

= Tmrcesodhn hoSm axhé 8 172 000 ==ms a 20€ R 02053018 axchy

4 FAFPORT DE L'EXPERT INDEPENDANT (ARTICLE 261-1, I ET II DU RECLEMENT

GENERAL DE L°AMF)
En application de l'arficle 261-1, I ot IT du réglement général de IAMNF, le conseil d'zdministration d'Heuortey

Patrochern lors de la zeance du 17 yjmn 2018, a dasigne le cabinet Sorgemn Evaluation, represente par Maurice
Muzzenbaum, en qualité d Expert Indépendant afin datablir un rapport imdependant sur les condifions financiéres
de I'Offre.

Ca rapport, étzbli le 25 ymn 2013, est mtszralement raprodutt 3 la sechion 5 du projst de note d'information

Les comclusions de ce rapport sont quant 3 ells reprodurtes ci-zprés -
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VIl. CONCLUSION SUR LE CARACTERE EQUITABLE DE L"OFFRE

Noue avons été désipnés per le conseil d'admdinistration d'Hengey Petrochem en
application de 1" article 261-1 1 et I du reglement méneral de 1' ANF.

Au regard du contexte de I"Offre, du profil de I'Initiateur et de ses mbentions annoncsss
vis-B-viz de la Société notre conclusion est rendue au regard des considérations

sudvantes -

» 5 agissant d’une offte publique de retrant sunvie dun retrart obligatomre, 1'Offre revet
un caractére obligatedire du point de vue de "actionnaire minoritaire, d'autant que
1'Initsateur détient, avant I'Offre, plus de 95% du capital et pluz de 95% des droits de
wote, et poorra donc procéder au retrait de cote quels que actent les resultats de

1"Offre

» aucun accord comnexe (article 281-1 do rézlement général de 1'AMF, 4% ajinga)
susceptible d’avorr une incidence sur "appréciation du prix de 1'0Offre 0'a &bé porbé 3

notre attention.

La syathise dos réeultate de sioe travanx " évaluation I Heyttey Petrochenn ast préseatés

ci-dessous (en € / action).

Siodds Y

i b o,
anmnpaatele. beaioes
i i)

Mt iz blow e k2 Jile

Ao dactoss par ! e
e ki mare de Barte de [ ' (e 1T
(o Emmscton s [e 2 S3)

Licmy, e b - . - PUR
LR L R

e pusti g Vs *146  Jarw VT

P oble I"atramgenc

Ar e ol
LR

Ay W/f? b
;e A

Page 42146

1

47



i
HEURTEY PETROCHEM

Ainsi, le prix d'Offre de 30 euros, qui correspond aux conditions 4" acquisition du bloc
d actions anmoncée le 2 mad 2018 -

» ot supérieur de plos de 60% a la bome haote de notre analyse DCF ;

& est supérieur de plus de 20% a la bome haute de notre analyvse des comparables
bowrsiers (présentée 2 titre indicatif et constituant un majorant de la valeur) ;

& est supénewr a ensemble des références de valeur (conditions de 1" offre de décembre
2016 / jasvier 2017 e sequisitions postéricures de ttres par I'Tndtiatewr, cows de
bourse depuis cette offre, prox cible de Postzampare et actif net consolidé).

Dang ces conditions, nons considérons done que le prix de 30,0€ per action proposé dans
le cadre de 1'Offre est equitable pour les actionnares de la Societe.

Fart 4 Pania, le 25 jumn 2018

Pour Sefgem Evaluation

e

Idaurice Nuszenbaum
Managing Parmer

£ AVIS MOTIVE DU CONSEIL I ADAMINISTRATION

Les membres du Consal d’ Admuniztration de la socigté Heurtey Petrochem se sont réumis en Consadl 1= 25 jum
2018 pour exammer le projet d'offre publique de retrait mihe par Axens et pour rendre un avis motree sur ce
projet d'offre, ot notamment le caractére équitable du prix de 30 euros par action au regard du rapport de 1a
zociate Borgem Evaluation, expert indépendant, conformement aux disposibions de 'article 231-19 du reglement
géneéral de 'AMF.

Le Conseil d’admamistration a pris commaissance des elaments survants

- leprojet de note d’nformation comjointe de 1'Trtiatenr qmi sera dépesé auprés de ' AMF la 26 join 2018,

- lemppmtdelamdétéﬁmgmﬁﬁlmﬁnn,expufiudépmiaﬂ;

Le Conseil d° Admimistration de la Sociéte, anvu de ce qui précéde et aprés discussion a considaré que

- leproget d"Offre est conforme 2 |'mterat de 1a Sociste, de ses achiomnaires et de zas salanies ;

- le= conditions finamciéres de 1'Offre sont equitables pour les actionmaires ; of que

- les condihons financiéres de 1'Offre conshtuent wme opportumite de ligmdme atfractive, immeadiate et

En conséquance, la Consall d' Admimistration recommands awre achionnaires d'Haurtey Petrochem d'apporter
lewrs actions 3 1'Offre.
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& RELATIONS AVECLES INVESTISSEURS

Heurtey Petrochem SA

£9. boulevard Frankln Eoosevelt

92500 Rueil-Malmaizon - France

Jean Semtenac - Président

Jacques Moulin - Chief Exacotive Officar

Gregory Matouskoff - Group CFO -+33 (01 47 14 30 73

st r.oom

AVERTISSEMENT

Lz précent conpnunigus a €16 prépare 4 des fins digormation weguement. 11 ne constifue pas une gffre au public et west pa
desting d &tre diffusé dovs les pavs outres gue la Fronce. Lo diffusion de ce commamigus, FOffre et son accepiaiion pewvens
Jire 'oljet d'une réglementaion specifigue ou de resirictions doe certabes pavs. L'Offre ne s'adresse pas e personmes
SowRisEs @ de rellss restrictions, mi directemeny, mi indireclemens, of n'ast par susceptible de faire Voljer d'une quelcongus
arceptation depuis w1 pavs ou I'Offee femair Vobjer de telles restricrions. En covcéquence, les persornes en possession du
PRESET commMIMIgUE Sont tenues de se revseigner sur les restrictions locales evertusllement applicables et de 5% corfbrmer.
AXENT décling touts responsabilird quans d une eversuslie vipkaion de ces restrictiopns par gui que o8 5oi.

Des déciarmions of éiéments de nmwre prévisiomnelle concernemt ['acivitd de Heurtey  Perochem figurent dois fe
companigud de presse ci-dessus, Tl compremmet nobmwonenr der byformerions relatives 4 la stumtion fBamicire,
résuinms ef & Noceitd de Hewtey Perrochem JIs sove fondés sur oz atemtes ef estimamtions de o direction de Heurtey
FPerrochem.

Coz d¥clorations er dldments de naure prdviziormelle covgrortent der risgues, dis foertitudes et sonr suscepribles ddre
qffectds par des factewrs o o icowns qul, powr beaucoup d'entrs ewx e peuvert ffre mairisds mar Hewrrsy
Perrochem ef ne sont que difffcilemery pravisibles. Is pewvent sxraingr des pésuitars subsimutiallemen differents de coux
i ou suppérds dee ces diclararions. Ces risgues comprennent aotmmmert - ['incertinude de ['évolution des relmions
aver la clienréls, Jes fournisseurs 6f ler partenaires SINTESTguUEs - 6F pius péncralemisrd fout champement défavorable o Ja
covgonciurs dconomigue, |doemsification de la concwrence ou la modification de ['emironnement réglemerdaire gui
pourrall gifecter activité de Hewrtey Petrochem. Cente lite de factews de rizgue we Sownad fre considéres comme
EhaaLtTe.
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