AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIMXF

218C1907
FR0O000073728-0OP023-AS13
28 novembre 2018

- Dépbt d'un projet d'offre publique d’achat simpdii visant les actions de la société.

SERMA GROUP

(Alternext)

1- Le 28 novembre 2018, la Caisse Régionale de Chglicole Mutuel Nord Midi-Pyrénées, agissant poer |
compte de la société par actions simplifiée FirgmeciVatt, a déposé auprés de I'Autorité des marchés fieenci
un projet d'offre publique d’achat simplifiée visdas actions de la société SERMA GRGU&n application des
articles 233-1, 2°, 234-2 et 235-2 du réglementégdin Ce projet a été annoncé le 13 novembre 2618 (
notamment D&l 218C1829 du 13 novembre 2018).

L’offre fait suite & 'acquisition par Financiéreatf, le 26 juin 2018, directement et indirectement/aleotalité
du capital et des droits de vote de la sociétérieidae Ampére Galilée aux termes d’un contrat de cession en
date du 27 avril 2018, par suite des opérationsastes :

- acquisition par Financiere Watt d’actions de lai&@cFinanciere Ampére Galilée représentant 55,2406
capital et des droits de vote de cette sociétaesugemanagers de SERMA GROUP ainsi que des fonds gérés
par Ardian ;

- apport d’'actions de la société Financiere Amperkiégareprésentant 23,60% du capital et des dd@tsote
de cette société, réalisé par demagers de SERMA GROUP au profit de Financiére Watt ; et

- acquisitions et apports au profit de FinancieretWat100% des actions Ampére Galilée Participaisociété
alors détenue par certains cadres et salariés RMBESROUP), qui détient 21,16% du capital et desitdrde
vote de la société Financiere Ampéere Galilée.

1 Société détenue a ce jour & hauteur de (i) 36 88%e fonds Chequers Capital (par I'intermédiairdadnciété CCXVII Finance |
gu’il contrdle), (ii) 35,55% par desanagers de SERMA GROUP (MM. Philippe Berlié, Bernard Ollivisviarc Dus, Richard
Pedreau, Jean Guilbaud, Olivier Duchmann et XaMerin), (iii) 25,16% par la société des cadres \Rditticipations, et (iv)
2,41% par Bpifrance Investissement (agissant enusdité] de société de gestion du fonds Bpifrance @afit (compte tenu
notamment des opérations intervenues les 12 eeft@mbre 2018 ; cf. notamment communiqué diffusélpaociété SERMA
GROUP le 13 novembre 2018). Il est précisé ques(prix par action SERMA GROUP ressortant par trarespar des opérations
intervenues, le 12 septembre 2018, est de 229,19 €i) le prix par action SERMA GROUP ressortant fransparence des
opérations intervenues, le 20 septembre 2018,ec22d,58 €.
2 Anciennement dénommée SERMA TECHNOLOGIES.
% Société détenue, a llissue des opérations intemgte 26 juin 2018, a hauteur de (i) 40,52% pdonels Chequers Capital (par
l'intermédiaire de la société CCXVII Finance | quibntrole), (i) 38,23% par desanagers de SERMA GROUP (MM. Philippe
Berlié, Bernard Ollivier, Marc Dus, Richard Pedreaean) Guilbaud, Olivier Duchmann et Xavier Morin), (&) 21,25% par la
société des cadres Watt Participations.
4 Société détenue a 100% par Financiére Watt (dpms8(8% directement et (i) 21,2% indirectement pimtermédiaire de la
société Ampere Galilée Participation détenue a 1pad-inanciére Watt).
® || est précisé que le prix par action SERMA GROU$soetant par transparence des opérations intersefeu6 juin 2018, est de
224,95 €.
1
218C1907-FR0000073728-OP023-AS13



Au résultat des opérations susvisées, la socig¢ténEiere Watt détient directement et indirecteniee jour,
1 141 447 actions SERMA GROUP représentant 1 624d26its de vote, soit 99,21% du capital et 99,18%
droits de vote de cette soci¥téépartis comme suit :

Actions % capital Droits de vote | % droits de vote
Financiere Ampere Galilée 1141 446 99,21 1634251 99,18
Financiere Watt 1 ns il ns
Total Financiére Watt 1141 447 99,21 1634 252 28,

L'initiateur s’engage irrévocablement & acquérirprix de 235 € par actionla totalité des actions existantes non
détenues par lui, soit 9 089 actions SERMA GROURé=entant 13 500 droits de vote, soit 0,79% ditalagt
0,82% des droits de vote de cette sogiété

L'initiateur n'a pas l'intention de mettre en ceude retrait obligatoire sur les actions de la gécé&lissue de
I'offre, ni de demander la radiation des actiongeite société.

A l'appui du projet d'offre, le projet de note diormation de linitiateur et le projet de note efponse de la
société SERMA GROUP (articles 231-13, 231-18 et-P31du réglement général) ont été déposés et dgfus
conformément aux articles 231-16 et 231-26 du regig général.

Le projet de note en réponse de SERMA GROUP computamment le rapport du cabinet Paper Audit &
Consell, représenté par M. Xavier Paper, désigngualité d’expert indépendant par la société SEREROUP
pour se prononcer sur les conditions de I'offreljguie conformément a I'article 261-1 | du reglemgénéral.

2- |l est rappelé que les dispositions relatives augrventions (articles 231-38 a 231-43) et auxatétions des
opérations (articles 231-44 & 231-52) sur lesstiBERMA GROUP sont applicables.

® Sur la base d'un capital composé de 1 150 536mactieprésentant 1 647 752 droits de vote, encgtigih du 2™ alinéa de
I'article 223-11 du reglement général.
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