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AIXIF

Le présent document relatif aux autres informations de la société Afone Participations (« Afone Participations »
ou la « Société ») a été déposé aupres de I’Autorité des marchés financiers (1 « AMF ») le 18 décembre 2019
conformément aux dispositions de ’article 231-28 du réglement général de I’AMF et de I’instruction 2006-07 du
25 juillet 2006.

Ce document a été établi sous la responsabilité d’ Afone Participations

Ce document compléte la note d’information conjointe, visée par I’AMF le 17 décembre 2019 sous le numéro 19-
572 (la « Note d’Information conjointe ») apres qu’elle a déclaré conforme 1’Offre.

Le présent document relatif aux autres informations de la Société ainsi que la Note d’Information conjointe sont
disponibles sur le site Internet de I’AMF (www.amf-france.org), sur le site Internet d’Afone Participations
(www.afoneparticipations.com), et peuvent étre obtenus sans frais auprés de :

- AFONE PARTICIPATIONS, 11, place Frangois Mitterrand, 49100 Angers ;
- SODICA CORPORATE FINANCE, 12, place des Etats-Unis, 92120 Montrouge ;

- CREDIT LYONNALIS, dont le si¢ge social est 18, rue de la République, 69002 Lyon, et le siége central 20,
avenue de Paris, 94811 Villejuif.

Un communiqué sera diffusé¢ conformément aux dispositions de 1’article 231-28 du réglement général de I’ AMF
afin d’informer le public des modalités de mise a disposition.
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3.1.

PREAMBULE

11 est rappelé que le présent document est établi par la société Afone Participations, société anonyme au
capital de 389 178,70 euros, dont le siége social est situé 11, place Frangois Mitterrand, 49100 Angers
et dont le numéro d’identification est le 411 068 737 RCS d’Angers (« Afone Participations » ou la «
Société ») et dont les actions sont admises aux négociations sur le compartiment C du marché
réglementé d’Euronext a Paris (« Euronext Paris ») sous le code ISIN FR0000044612, conformément
aux dispositions de I’article 231-28 du réglement général de I’AMF, dans le cadre de ’offre publique
de retrait (I’« Offre ») aux termes de laquelle les sociétés FL Finance, société anonyme de droit
luxembourgeois, dont le siége social est situé 76 route de Thionville L2610 Luxembourg
(Luxembourg), identifiée sous le numéro B 151.065 (« FL Finance ») et la société Awys, société
anonyme de droit luxembourgeois, dont le siege social est situé 2-8 rue Julien Vesque L2668
Luxembourg (Luxembourg), identifiée sous le numéro B 152.840 (« Awys »), ensemble avec FL
Finance, les « Initiateurs », agissant de concert avec M. Eric Durand-Gasselin (le « Concert »), ont
offert de maniére irrévocable aux actionnaires d’Afone Participations d’acquérir la totalité de leurs
actions Afone Participations au prix de 13 euros par action. A I’issue de 1’Offre, la procédure de retrait
obligatoire prévue a I’article L. 433-4, II du Code monétaire et financier sera mise en ceuvre, dans la
mesure ou les conditions sont d’ores et déja réunies, et les actions Afone Participations qui n’auront
pas été apportées a 1’Offre seront transférées aux Initiateurs, moyennant une indemnisation égale au
prix proposé dans le cadre de I’Offre, net de tous frais (le « Retrait Obligatoire »). Le contexte et les
motifs de I’Offre sont décrits dans la note d’information conjointe.

INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE I’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT
GENERAL DE I’AMF

Le présent document constitue une mise a jour des informations relatives aux caractéristiques,
notamment juridiques, financiéres et comptables de la société Afone Participations, société anonyme au
capital de 389 178,70 euros dont le siége social est situé a Angers, 11 place Frangois Mitterrand
(49100) et dont le numéro d’immatriculation est 411 068 737 RCS d’Angers (ci-aprés « Afone
Participations » ou la « Société »), figurant dans le document de référence d’Afone Participations
pour I’exercice social 2018 déposé aupres de I’AMF le 2 mai 2019 sous le numéro D.19-0446 (le
« Document de Référence »), qu’il incorpore par référence. Ce document est disponible par
téléchargement sur le site Internet d’Afone Participations (www.afoneparticipations.com) rubrique
« Espace Finance ».

Les nouveaux faits significatifs intervenus depuis le dépot du Document de Référence sont inclus ci-
aprés dans le présent document. A la date du présent document et a la connaissance de la Société, il
n’existe aucun litige ou procédure d’arbitrage significatif, fait exceptionnel autres que ceux mentionnés
dans le Document de Référence.

EVENEMENTS RECENTS INTERVENUS DEPUIS LE DEPOT DU DOCUMENT DE
REFERENCE

NOMBRE D’ACTIONS COMPOSANT LE CAPITAL ET NOMBRE TOTAL DE DROITS DE
VOTE

Date Nombre d’actions composant le Nombre de droits de vote
capital théoriques'
7 novembre 2019 3 891 787 7 240 557

! Conformément a I'article 223-11 du réglement général de I’AMF, nombre calculé sur la base de I’ensemble des
actions auxquelles sont attachés des droits de vote, y compris les actions privées de droits de vote.




3.2.

3.3.

34.

3.5.

STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT D’AFONE PARTICIPATIONS

La répartition du capital et des droits de vote d’Afone Participations au 8 novembre 2019 est la
suivante :

Nb actions % capital Nb droits de % droits de
vote vote

FL Finance " 2616276 67,23% 5232552 72,27%
Awys @ 715 063 18,37% 1430126 19,75%
Eric Durand-Gasselin 9900 0,25% 19 800 0,27%
Famille Durand-Gasselin 724 963 18,63% 1449 926 20,03%
Total Concert 3341 239 85,85% 6 682 478 92,29%
Auto-détention 188 340 4,84% 188 340 2,60%
Actionnaires au nominatif 7764 0,20% 15295 0,21%
Public 354 444 9,11% 354 444 4,90%
Total 3 891 787 100,00% 7 240 557 100,00%

) Contrélée par la famille Fournier
@) Contrélée par la famille Durand-Gasselin

REDUCTION DE CAPITAL ET FRANCHISSEMENTS DE SEUILS

Dans sa séance du 7 novembre 2019, le Conseil d’administration de la Société a approuvé la réduction
du capital social de la Société d’un montant nominal de 20 000 euros, correspondant a 1’annulation de
200.000 actions auto-détenues de 0,10 euro de nominal, qui représentaient alors 4,89% du capital et
2,69% des droits de vote.

Par lettre en date du 7 novembre 2019 a I’AMF, FL Finance, Awys et M. Eric Durand-Gasselin ont
déclaré avoir franchi de concert a la hausse le seuil légal de 90% des droits de vote d’Afone
Participations.

Par lettre en date du 12 novembre 2019 a I’AMF, FL Finance a déclaré avoir franchi a la hausse le seuil
1égal des 2/3 du capital d’Afone Participations et la Famille Durand-Gasselin, composée d’Awys et
Eric Durand-Gasselin, a déclaré avoir franchi a la hausse le seuil 1égal de 20% des droits de vote et a
déposé une déclaration d’intention.

Ce franchissement de seuils résulte de I’annulation de 200 000 actions auto-détenues.

Ces déclarations ont fait I’objet d’un avis publié par ’AMF le 14 novembre 2019 sous le numéro

219C2288.

FACTEURS DE RISQUES

Voir section 4, p. 132 du Document de Référence.
A la date d’¢établissement du présent document, la Société n’a pas connaissance d’autres risques ou

incertitudes susceptibles d’avoir une influence significative sur I’activité, le patrimoine, les résultats ou
la situation financiére de la Société.

LITIGES ET FAITS EXCEPTIONNELS

La situation des litiges n’a pas connu d’évolutions significatives par rapport aux faits présentés en
paragraphe 4.10 de I’annexe des comptes consolidés semestriels résumés au 30 juin 2019.



3.6.

3.6.1.

A la connaissance de la Société, a la date du dépot du présent document, il n’existe ni procédure
gouvernementale, judiciaire ou arbitrale qui est pendante ou dont la Société est menacée, ni fait
exceptionnel, autres que ceux mentionnés dans le présent document, le Rapport Financier Annuel et
Semestriel et le dépot de I’Offre, susceptible d’avoir ou ayant eu au cours des douze derniers mois une
incidence significative sur I’activité, le patrimoine, les résultats ou la situation financiére de la Société.

COMMUNIQUES DE PRESSE DIFFUSES DEPUIS LE DEPOT DU DOCUMENT DE
REFERENCE

Les principaux communiqués de presse diffusés depuis le dépdt du document de référence sont
reproduits ci-dessous, étant précis€¢ que l’ensemble des communiqués publiés par la Société est
disponible par téléchargement sur le site Internet d’Afone Participations
(www.afoneparticipations.com), sous la rubrique « Espace Finance ».

Communiqué de presse du 27 septembre 2019 : Résultats 1°" semestre 2019 et Projet d’Offre
Publique de Retrait, suivie d’un Retrait Obligatoire
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Informations financiéres Angers, le 27 septembre 2019

RESULTATS 1°r SEMESTRE 2019

PROJET D’OFFRE PUBLIQUE DE RETRAIT, SUIVIE D’UN
RETRAIT OBLIGATOIRE

Le Conseil dAdministration de la société AFOME PARTICIPATIONS, présidé par Philip
FOURNIER, s'est réuni jeudi 26 septembre 2019 pour arréter les comptes consolides résumes du
premier semestre 2019.

Les comptes ont fait I'objet d'un examen limité par les commissaires aux comptes.

{en Millions d'euros) 51 2019 51 2018 A
Chiffre d'affaires 21,08 1943 | +85%
Résultat opérationnel aprés quote-part du résultat des

S0cielés mises en équivalence 3,82 266 | +476%
Résultat net part du Groupe 2,44 944 | -T4,2%

Au 30 juin 2019, le résultat opérationnel aprés quote-part du résultat des sociétés mises en
équivalence intégre un autre produit opérationnel pour un montant de 2,40 ME, faisant suite 4 la
conclusion d'un protocole transactionnel portant sur un litige commercial initié en 2010.

Au 30 juin 2018, le resultat net part du Groupe integre la plus-value réalisée sur la cession de la
branche Sécurité pour un montant de 7,98 ME.

Chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires consolidé du Groupe AFOME PARTICIPATIONS s'établit a4 21,08 ME pour le
premier semestre 2019 contre 19,43 ME pour le premier semestre de l'exercice précédent, soit une
progression de 8,5 %.
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Le chiffre d'affaires du secteur Télécom mobile s'établit a 11,59 ME sur le premier semestre 2019.
La croissance de 156% par rapport au premier semestre 2018 est portée par la dynamigue
positive du parc de clients mobile d'AFONE PARTICIPATIONS.

Le chiffre d'affaires du secteur Services Fintech s'établit & 7.74 M€ sur le premier semestre 2019,
en croissance de 7,3%. La baisse de l'activité monétique (-7,2%) est largement compensée par la
croissance soutenue de l'activité des services de paiement, en hausse de 32,3% par rapport au
premier semestre 2018.

Le chiffre d'affaires du secteur Télécom fixe et R&D s'établit & 3,81 ME sur le premier semestre
2019, en repli de 12,3%.

Les chiffres d'affaires présentés ci-dessus par secteurs d'activite doivent étre refraités du chiffre
d'affaires inter-secteur qui représente un montant de 2,06 ME.

Résultat opérationnel aprés quote-part du résulfat des socieétés mises en équivalence

Le résultat opérationnel aprés quote-part du résultat des sociétés mises en éguivalence s'éléve a
3,92 ME au 30 juin 2019, en hausse de 47,6% par rapport au premier semestre 2018.

Il beénéficie au 30 juin 2019 d'un autre produit opérationnel d'un montant de 2,40 ME qui fait suite &
la conclusion d'un protocole transactionnel dans le cadre d'un litige commercial initie en 2010,
Ajuste de cet élement non récurrent, le résultat operationnel aprés quote-part du résultat des
sociétés mises en éguivalence s'éléve a 1.52 ME, en refrait de 42,8% par rapport au premier
semestre 2018.

Résultat net part du Groupe

Sur le premier semestre 2018, le Groupe a cédé sa branche Sécurité, réalisant sur cetle opération
une plus-value de cession de 7,98 ME, incluse dans le résultat net d'impdt des activités arrétées
ou en cours de cession.

La charge d'impdts s'etablit a 1,57 ME au 30 juin 2019, en hausse de 0,35 méE par rapport au 30
juin 2018.

Compte tenu de I'ensemble de ces éléments, le résultat net total s'éléve a 2,41 ME au 30 juin
2019, et 2 44 ME pour la part du Groupe.
Il s'élevait 4 9,43 ME sur le premier semestre 2018, et 9,44 ME pour la part du Groupe.
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Autres éléments financiers

Flux nets de trésorerie généreés par l'activite ef ies aux opérations dinvestissement

(en Millions d’euros) 512019 | S12018*
Capacité d'autofinancement aprés prise en compte des dividendes regus des 4.73 3.06
coentreprises " "

- Impédts versés -1,31 40,53
+/- Varlation du B.F.R. lié a l'activité 0,01 1,10
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE 3,41 3,63
- Déralssements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles 0,22 -0,09
+ Encaissements liés aux cessions dimmobilisations corporelles et incorporelles 0,09 0,00
+/- Incidence des variations de périmetre 11,97
+/- Variaton des préts et avances consentis 0,08 -0,08
- Décaissements liés 3 I'affre publique de rachat d'actions 9,20
- Décaissements liés aux acquisitions d'actifs financers -0,30 0,00
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT =0,37 2,62
SOMME DES FLUX GENERES PAR L'ACTIVITE ET LES OPERATIONS 304 625
D'INVESTISSEMENT " "

* Le tableau de flux nets de trésorerie générés par 'activité &t liés aux opérations d'investissement
intégre au 30 juin 2018 le prix de cession de la branche Sécurité et le dépot sur un compte blogué
de la trésorerie nécessaire & 'opération publigue de rachat d'actions par
AFOME PARTICIPATIONS.

Situation financiére

La trésorerie et équivalents de trésorerie du Groupe, nets des emprunts bancaires, s'établit &
15,07 ME au 30 juin 2019, en baisse de 0,33 ME par rapport au 31 décembre 2018.

Perspactives

Les activités Fintech continuent leur développement, en France et plus généralement sur 'espace
Buropeéen.

Cela conduira le Groupe & disposer d'équipes opérationnelles capables de couwvrir et de
développer ses activités Fintech dans quatre des principales économies de la zone Euro (France,
Italie, Espagne et Allemagne) d'ici la fin d'année 2019,
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Projet d'offre publique de retrait, suivie d'un retrait obligatoire

Le Conseil d'Administration de la société AFONE PARTICIPATIONS (la « Société ») annonce
avoir été informé, par courrier en date du 24 septembre 2019, d'un projet d'offre publique de
refrait qui sera suivi d'un retrait obligatoire ('« Offre ») portant sur ses titres, qui serait initie
conjointerment par FL Finance et Awys SA (les « Initiateurs »).

Le conseil d’Administration de la Société souhaite annuler 200.000 actions auto-détenues lors de
sa réunion du 7 novembre 2019. Cette annulation serait réalisée sur la base de la 16°™ résolution
votée par I'Assemblée Generale Mixte en date du 29 mai 2019. Compte tenu du fait que, au
résultat de cette annulation, les Initiateurs et Monsieur Eric Durand-Gasselin, agissant de concert
(le « Concert ») franchiraient a la hausse ke seuil de 90% des droits de vote de la Société, les
Initiateurs ont informé la Société de leur intention de déposer dans les prochaines semaines une
offre publique de retrait qui sera suivie d'un retrait obligatoire.

L'Offre porterait sur la totalité des actions de la Société non détenues par le Concert, a l'exception
des actions auto détenues par la Société, soit un nombre maximum de 362 208 actions (les
« Actions »).

Le prix offert aux détenteurs d'Actions serait de 13,00 euros par Action (le « Prix de I'Offre »),
sous réserve de la décision de conformité de I'AMF et des conclusions de lexpert indépendant
nomme par la Société.

Les Actions non détenues par le Concert a l'issue de l'offre publique de retrait seront transférées
aux Initiateurs moyennant une indemnisation égale au Prix de 'Offre.

Conformément a la reglementation en vigueur et en application de l'article 261-1 | et Il du
réglement général de l'Autorité des marchés financiers, le Conseil d'Administration a, dans sa
séance du 26 septembre 2019, nomme SORGEM EVALUATION en qualité d'expert indépendant,
en vue de la remise d'une attestation portant sur le caractére equitable des conditions financieres
du projet d'Offre.

Le projet d'Offre, qui devrait étre déposé a I'AMF durant la premigre quinzaine du mois de
novembre 2019, restera soumis a 'examen de cette derniére, qui sera amenée a publier une
deécision aprés avoir verifie la conformité de loffre avec les dispositions legales et réglementaires.

Erochain rendez-yous Contact

Résultats annuels 2010 : Vendredi 20 mars 2020 Jean Brice Héry AFO
dafe prévisionnalie susceptible d'éire modiide jbhery @afoneinfrastructura_com

CODES EI.I"JHEEEHJ
Cotée au compartiment C d EURONEXT Paris ISIN : FROO00044612

Mnemo AFO Reuters - AFON_PA

Bloomberg : AFO FP hitp:ihensaw. afoneparticipations.com
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Communiqué de presse du 14 novembre 2019 : Dépot d’'une OPR-RO

COMMUNIQUE DE DEPOT D'UN PROJET D'OFFRE PUBLIQUE DE RETRAIT
VISANT LES ACTIONS DE LA SOCIETE

.s.afone

INITIEE CONJOINTEMENT PAR LES SOCIETES

FL FINANCE et AWYS

Conseillée par Sodica ECM Présentée par LCL

€b? SODI

messsss CORPORATEI

Prix unitaire de I'Offre : 13 euros par action
Durée de I'Offre : 10 jours de négociation
Le calendrier de 'Offre sera fixé par 'Autorité des Marchés Financiers conformément aux dispositions de
son reglement général

Avis important

Sous réserve de la décision de conformité de "AMF, 4 Pissue de Ioffre publique de retrait faisant objet du
présent projet de note d information conjointe, la procédure de retrait obligatoire prévue a article L. 433-4, 11 du
Code monétaire et financier sera mise en @uvre, dans la mesure ou les conditions dudit retrait sont d"ores et déja
réunies, afin de se voir transférer les actions Afone Participations qui n"auront pas éié apportées a Ioffre publigue
de retrait moyennant une indemnisation égale au prix proposé dans le cadre de 1'Offre, soit 13 euros par action
Adfone Participations, nette de tous frais.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Le projet de note d'information conjointe a ét¢ déposé auprés de I Autorité des marchés financiers (1« AMF ») le
14 novembre 2019, conformément aux dispositions des articles 231-13, 231-16, 231-18, 231-19, 236-3 €1 237-1 de
son reglement général.

Cette offre et le projet de note d'information conjointe restent is a " de 'AMF.

Le projet de note d"information conjointe est disponible sur le site Imernet de UAMF (www.am{-france.org), sur le
site Internet d°Afone Participations (www.afoneparticipations.com ), et peut &tre oblenu sans frais auprés de -

- FL FINANCE, 76, route de Thionville, L2610 Luxembourg ( Luxembourg) |

- AWYS, 2-8, rue Julien Vesque, L2668 Luxembourg (Luxembourg)

- AFONE PARTICIPATIONS, 11, place Frangois Mitterrand, 49100 Angers ;

- SODICA CORPORATE FINANCE, 12, place des Etats-Unis, 92120 Montrouge |

- CREDIT LYONNAIS, dont le siége social est 18, rue de la République, 69002 Lyon, et le siége central 20,
avenue de Paris, 9481 1 Villejuif,

10



1.1,

1.2

L1

PRESENTATION DE L'OFFRE

INTRODUCTION

En application du Titre 11 du Livre 11, et plus particuliérement des articles 236-3 et 237-1 du réglement
zénéral de PAMF, la société FL Finance, sociélé anonyme de droit luxembourgeois, dont le siége
social est situé To route de Thionville L2610 Luxembourg (Luxembourg), identifiée sous le numéro B
151.065 (« FL Finance ») et la société Awys, sociélé anonyme de droit luxembourgeois, dont le siége
social est situg 2-8 rue Julien Vesque L2668 Luxembourg (Luxembourg), identifiée sous le numéro B
152 840 (o Awys »), ensemble avec FL Finance, les « Initiateurs », agissant de concert avec M. Eric
Durand-Gasselin (le « Concert »), proposent de maniére irrévocable aux actionnaires de la société
Afone Participations, sociélé anonyme au capital de 389 178,70 euros dont le siége social est situé 4
Angers, 11 place Frangois Mitterrand (49100) et dont le numéro d'immatriculation est 411 068 737
RCS d" Angers (ci-aprés « Afone Participations » ou la « Société ») et dont les actions sont admises
aux négociations sur le compartiment C du marché réglementé d’Euronext 4 Paris (¢« Euronext
Paris ») sous le code [SIN FROD00044612, d’acquérr la wialité des actions Afone Participations dans
le cadre d'une offre publique de retrait (1" « Offre »), qui sera immédiatement suivie d'une procédure
de retrait obligatoire, dans la mesure ou les conditions d’application dudit retrant sont d’ores et déja
réunies (le « Retrait Obligatoire »), au prix de 13 euros par action.

Conformément aux dispositions de "article 231-13 du réglement général de " AMF, ce projet d"Offre
est déposé par le Crédit Lyonnais (1"« Etablissement Présentateur » ou « LCL »), qui garantit la
teneur et le caractére irrévocable des engagements pris par les Initiateurs dans le cadre de I'Offre,

A la date de dépdt du présent projet de note d'information, le Concert détient 3 341 239 actions Afone
Participations représentant 85,85% ' des actions et 6 682 478 droits de vole représentant 92,29% des
droits de vote théoriques de la Société, dont 2616 276 actions représentant 67,23% du capital et
5232 552 droits de vote représentant 72,26% des droits de vote théoriques de la Société sont détenues
directement par FL Finance, 715 063 actions représentant 18,37% du capital et | 430 126 droits de vote
représentant 19,75% des droits de volte théoriques de la Société sont détenus directement par Awys el 9
900 actions représentant 0,25% du capital et 19 800 droits de vole représentant 0,27% des droits de
vote théongues de la Sociéié sont détenus directement par M. Eric Durand-Gasselin,

L Offre vise la totalité des actions non détenues directement ou indirectement par le Concent a la date
des présentes, 4 Uexception des |88 340 actions auto-détenues, soit, 4 la connaissance des Initiateurs,
un nombre total de 362 208 actions, représentant 931% du capial et 370 142 droits de vote
représentant 5.11% des droits de vote théoriques de la Société sur la base d'un nombre total de
3891 787 actions et 7 240 557 droits de vote de la Sociéte (calculés conformément aux dispositions de
Particle 223-11 du réglement général de I"AMF).

A Dissue de I'Offre, la procédure de Retrait Obligawire prévue a article L. 433-4 11 du Code
monétaire ¢l lnancier sera mise én wuvre dans la mesure ol les conditions d application du Retrait
Obligatoire sont d'ores et déjd réunies, et les actions Afone Participations non détenues par les
Initiateurs qui n’auront pas éé apportées a I"Offre leur seront transfénées moyennant une indemnisation
dgale au prix proposé dans le cadre de 1"Offre, soit 13 euros par action, nette de tous frais.

CONTEXTE ET MOTIFS DE L"OFFRE

Contexte de I'0MTre

FL Finance et Awys souhaitent acquérir le solde du capital d"Afone Participations non détenu par le
Concert, 4 Pexception des actions auto-détenues, dans le cadre de la présente Offre.

1 Aprés 'annulation de 200000 actions aute-détemies réalisées le 7 novembre 2019 par véduction du capital de la Société.
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Les participations actuelles de FL Finance et Awys, agissant de concert avec M. Eric Durand-Gasselin,
résultent des opérations intervenues depuis 2018 et rappelées ci-apres :

Offre publigue de rachat d'actions

Le 26 juin 2018, le conseil d administration de la Société a procédé a la mise en ceuvre d'un rachat
d'actions d”Afone Participations en vue de leur annulation auprés des actionnaires de la Société dans le
cadre d*une offre publique de rachat, en application des articles L 225-204 et L.225-207 du Code de
commerce.

En application de la décision de conformité de "AMF du 10 juillet 2018 (décision et information
218C1250 du 10 juillet 2018), emportant visa de la note d'information sous le n®18-296, la Sociéé
sétail engagée irrdvocablement & racheter un maximum de | 000 000 de ses propres actions du 12
juillet auw 3 aoit 2018 inclus, représentant 19,66% du capital et 11,76% des droits de vole, au prix
unitaire de 920 € en vue de les annuler et de réduire le capital 4 concurrence de la valeur nominale des
actions annulées,

Les actionnaires concertistes s’étaient engagés de maniére imévocable a n’apporter 4 Ioffre avcune des
3 341 239 actions Afone Participations qu’ils détenaient.

Dans le cadre de cette opération, dont le résultat a fait "objet de I"avis AMF n® 218C1422 en date du &
aodt 2018, la Société a racheté 794 714 actions Afone Participations, représentant 15,62% du capital.

Dans sa séance du 31 aodt 2018, le conseil d admimstration de la Société a approuveé la réduction du
capital social de la Société d’un montant nominal de 79 471 40 euros, correspondant 4 Pannulation des
794 714 actions de 0,10 euro de nominal,

A I'ssue de cette offre publique de rachat, FL Finance, Awvs et M. Enc Durand-Gasselin détenaient
respectivement 2 616 276 actions, 715 063 actions et 9 500 actions représentant globalement 77,84 %
du capital et 87,41 % droits de vote de la Société.

Réduction de capital de novembre 2018

Dans sa séance du 12 novembre 2018, le conseil d"administration de la Société a approuve la réduction
du capital social de la Société d’un montant nomimal de 20 044,70 euros, correspondant 4 I"annulation
de 200 447 actions de 0,10 euro de nominal, qui représentaient alors 4.9% du capital et 2,69% des
droits de vate.

Actions acquises dans le cadre dun progromme de rachat d'actions et réduction de capital de
favembre 2009

Dans le cadre du renouvellement du programme de rachat dactions autorisé par I"assemblée générale
des actionnaires de la Société en date du 30 mai 2018, en application de I"article L.225-209 du Code de
commerce, 143 074 actions Afone Participations ont été acquises durant la période du 9 janvier au 14
aodt 2019 au cours moven de 12,29 €, Avant la mise en ceuvre de ce programme, la Société détenait
245 266 de ses propres actions.

Dans sa séance du 7 novembre 2019, le conseil d*administration de la Société a approuvé la réduction
du capital social de la Société d un montant nominal de 20 000 euros, correspondant 4 annulation de
200,000 actions auto-détenues de 0,10 euro de nominal, qui représentaient alors 4,89% du capital et
2.69% des droits de vole.

Déclarations de franchissements de seuils

Par leure en date du 7 novembre 2019 4 PAMEF, FL Finance, Awys et M. Eric Durand-Gasselin ont
déclaré avor franchi de concert 4 la hausse le sewl légal de 90% des droits de vote d"Afone
Participations.

Par lettre en date du 12 novembre 2019 4 'AMF, FL Finance a déclaré avoir franchi 4 la hausse le seuil
légal des 273 du capital d”Afone Participations et la Famille Durand-Gasselin, composée d”Awvs et
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1.2.2.

1.2.3.

Eri¢ Durand-Gasselin, a déelaré avorr franchi 4 la hausse le sewil légal de 20% des droits de vole et a
déposé une déclaration dintention.

Ces franchissements de seuil résultent de I"annulation de 200 000 actions auto-détenues,

Ces déclarations feront objet d*un avis publié sur le site Internet de 1" AMF_

Répartition du capital et des droits de vote d’ Afone Participations

A la suite des opérations susvisées, & la connaissance des Initiateurs, la répartition du capital et des

droits de vote d’Afone Participations, 4 la date de dépdt du présent projet de note d’mformation
conjointe, est la suivante :

Répartition du capital et des droits de vote d*Afone Participations au 8 novembre 2019
Nb actions % capital Nb droits de %o droiis de

vole wie
FL Finance " 2616276 67.23% 5232552 7227%
[Awys 715 063 18,37% 1430 126 19,75%
Erie Durand-Gasselin 9900 0,25% 19 800 0,27%
Famille Durand-Gasselin 724 963 18.63% 1 449 926 20.03%
Total Concert 3 3411239 85,85% 6 682 478 92,29%
Auto-détention 188 340 4.84% 138 340 2,60%
[Actionnaires au nominatif 7764 0,20% 15 285 0,21%
Public 354 444 9.11% 354 444 4,90%
Total 3 891 787 100.00% 7 240 557 100,00 %

U Conrrdlée par la famille Fourmer
2 Contrélée par la famille Durand-Gasselin

Titres et droits donnant accés an capital de la Société

A la connaissance des Initiateurs, il n’existe aucun titre de capital, ni avcun autre instrument financier
ou droit pouvant donner accés, immédiatement ou & terme, au capital social ou aux droits de vote de la
Société,

Motifs de I'Offre

En conséquence des opérations susvisées et compie tenu de la faible liquidité durable qui affecte
aujourd’hui le ttre Afone Participations, les actionnaires minoritaires ne représentant que 9,31% du
capital et 5,11% des droits de vote, les Initiateurs souhaitent acquénr le solde du capital de la Sociéé et
ont ainsi déposé auprés de I"AMF la présente Offre.

L Offre est réalisée dans I'objectif d"acquérir 100% des actions Afone Participations et de procéder 4 la
radiation des actions de la Sociérd du marché Euronext 4 Paris.

Les actionnaires qui participeront 4 1"Offre bénéficieront d'une higquidite immédiate sur leurs actions.
Le prix de 13 euros par action proposé dans I"Offre fut par anlleurs ressortir une prime de 6,7 % sur la
movyenne 12 mois du cours précédant |"annonce du projet d’Offre le 27 septemnbre 2019,

Les éléments d appréciation du prix des actions faisant "objet de I'Offre sont précisés d la section 4 ci-
apres,

Conformément aux dispositions des articles 261-1 T et Il du réglement général de 1" AMF, le conseil
d’administration de la Société a, lors de sa séance du 26 septembre 2019, désigné le cabinet Sorgem
Evaluation, représenté par Monsieur Thomas Hachette, en qualité d’expert indépendant chargé d"établir
un rapport sur les conditions financiéres de 1"Offre. Le rapport du cabinet Sorgem Evaluation en date
du & novembre 2019, qui conclut au caraciére équitable du prix proposé aux actionnaires dans le cadre
de I"Offre et du Retrait Obligatoire, est miégralement reproduit 4 la section 5 du présent projet de note
d’information conjointe.

13



1.3

L3.1.

1.3.2.

1.3.3.

134,

L35,

1.3.6.

1.3.7.

1.3.8.

INTENTIONS DES INITIATEURS POUR LES DOUZE MOIS A VENIR

Stratégie, politique industrielle, commerciale et financiére

Les Initiateurs ont |"intention de poursuivre les activités de la Société dans la continuité de la stratégie
actuellement mise en euvre.

Emploi

L 'Offre s'inscrit dans une logigue de poursuite des activités de la Société et ne devrait pas avoir
d’incidence particuliére sur la politique poursuivie par la Société en matiére d'efTectifs, de politique
salaniale et de gestion des ressources humaines, L'Offre ne devrait done pas avoir d’impact négatif en
matiére d’emploi.

Statut juridigue de la Société

Les Initiateurs n’envisagent pas d’apporter de modifications aux statuts de la Société 4 la suite de
I"Offre.

Composition des organes sociaux et de direction

Aprés la réalisation de I'Offre, les Initiateurs n'envisagent pas de modifier de maniére substantielle la
composition du Conseil d*administration de la Société, ni sa Direction générale.

Cotation des actions de la Société

Dans la mesure oi les actionnaires minoritaires ne détiennent pas plus de 10% du capital et des droits
de vote d”Afone Participations, 4 Uissue de "Offre, une procédure de Retrait Obligatoire visant la
totalité des actions Afone Participations non détenues par le Concert, & Uexception des actions auto-
détenues, sera mise en euvre.

Dans le cadre du Retrait Obligatoire, les actions Afone Participations non détenues par le Concert, 4
Pexception des actions auto-détenues, seront transférées aux Initiateurs moyennant une indemnisation
égale au prix proposé dans le cadre de 1'Offre, soit 13 euros par action, nette de tous fras,

Distribution de dividendes

La future politigue de distribution de dividendes de la Société sera déterminée en fonction de ses
projets de développement et de sa capaciié distributive, dans le respect des dispositions légales,
réglementaires et statutaires applicables.

Synergies, gains économigques et perspective d’une fusion

En dehors de I'économie des colits de cotation, qui serait lide 4 la radiation des actions de la Sociéié du
marché Euronext 4 Paris aprés la mise en ceuvre du Retrait Obligatoire, les Initiateurs et la Sociéié
n’anticipent pas que I'Offre permette la réalisation de synergies ou gains économiques, En outre,
aucune fusion entre les Initiateurs et la Sociéte n'est envisagée a la suite de 1"Offre.

Avantages pour la Société, les Initiateurs, et leurs actionnaires

Intéréts de I"opération pour la Sociélé ¢l Ses aclionnaires :

La Société n'envisage pas d’avoir recours aux marchés fimanciers dans Iavenir pour se financer. Diés
lors, les colits récurrents de cotation sur le marché réglementé d"Euronext Paris et les contraintes
réglementaires afférentes semblent aujourd hui disproportionnés par rapport a la faible liguidité de
I"action, et plus généralement au bénéfice de la cotation.

Dans un contexte de hquidité fable du titre Afone Participations, les Initiateurs proposent aux
actionnaires d” Afone Participations qui apporteront leurs actions & I'Offre une liguidité immédiate pour
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1.4,

.1

2.2,

la totalité de leurs actions au prix de 13 € par action faisant notamment apparaitre (1) une prime de
3,2% par rapport au cours moyen pondéré par les volumes de 'action Afone Participations sur la
movenne | mois précédant I"annonce du projet d"Offre le 27 septembre 2019 et (ii) une prime de 1,2%
par rapport au cours moyven pondéré par les volumes de I"action Afone Participations sur les 60 jours
de négociation précédant I"annonce du projet d*Offre le 27 septembre 2019,

Les éléments d’appréciation du prix proposé aux actionnaires de la Société dans le cadre de I'Offre
sont précisés a la Section 4 de la présente note d”information conjointe.

Intéréis de "opération pour les Initiateurs et leurs actionnaires ©

Les Initiateurs considérent que la radiation des actions Afone Participations du marché Euronext &
Paris sera de nature 4 simplifier le fonctionnement de la Société et lu permettra de consacrer ses
ressources a son développement.

ACCORDS POUVANT AVOIR UN EFFET SIGNIFICATIF SUR L’APPRECIATION DE
L'OFFRE OLU SON ISSUE

Les Initiateurs n’ont pas connaissance d’un quelcongue accord et ne sont pas parties & un quelcongue
accord en lien avec 'Offre ou qui pourrait potentiellement avoir un impact significatif sur
Tappréciation ou 'issue de POffre. En particulier, il n'existe pas d’engagement d’apport ou dé non-
apport & I"'Offre.

CONDITIONS DE L'OFFRE

TERMES DE L’OFFRE

En application des dispositions des articles 231-13, 236-3 et 237-1 du réglement général de AMF,
LCL, agssant en qualité d’établissement présentateur de I'Offre, a déposé le 14 novembre 2019 le
projet d"Offre auprés de I"AMF sous la forme d’une offre publique de retrait visant les actions Afone
Participations non détenues par le Concert, 4 Uexception des actions auto-détenues, ainsi que le présent
projet de note d’information conjointe relatif 8 1"Offre.

Conformément a I"article 231-13 du reglement général de I"AMFE, LCL garantit la teneur et le caracténe
irrévocable des engagements pris par les Initiateurs dans le cadre de 1"Offre.

Les Initiateurs "engagent irrévocablement & acquérir auprés des actionnaires d”Afone Participations les
actions de la Société qui seront apportées a I'Offre, au prix de 13 euros par action.

Dans le cadre du Retrait Obligatoire, les actions Afone Participations non détenues par le Concert, 4
Texception des actions auto-détenues par la Sociélé, seront transférdes aux Initiateurs 4 Pissue de
I"Offre, moyennant une indemnisation égale au prix proposé dans le cadre de 1"Offre, soit 13 euros par
action.

NOMBRE ET NATURE DES TITRES VISES PAR L’OFFRE

A la date du présent projet de note d"information conjointe, le Concert détient 3 341 239 actions et
6 682 478 droits de vote de la Société, représentant 85,85% * du capital et 52 29% des droits de vote de
la Société, L Offre vise la totalité des actions non détenues directement ou indirectement par le Concert
a la date des présentes, a exception des actions auto-détenues, soit, 4 la connaissance des Initiateurs,
un nombre total maximum de 362 208 actions.

A la date du présent projet de note d’information conjointe, il n'existe, 4 la connaissance des
Initiateurs, aucun titre de capital ni avcun instrument financier autre que les actions ordinaires de la
Société pouvant donner aceés immeédmatement ou a terme au capital ou aux droats de vote de la Société.

* Aprés I'anmulation de 2000000 actions auto-détenues réalisées le 7 novembre 2019 par réduction du capital de la Société.
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3.

1.4,

MODALITES DE L*OFFRE

Conformément 4 Particle 231-13 du réglement général de FAMF, la présente Offre a & déposée
aupres de FAMF le 14 novembre 2019, Un avis de dépit sera publié par PAMF sur son site internet
{www_am{-france org).

Conformément & Iarticle 231-16 du réglement général de FAMF, un communiqué de presse conjoint
relatif mux termes de I"OfTre a éte diffusé le 14 novembre 2019 par les Initiateurs et la Société et mis en
ligne sur le site Internet d’Afone Participations (www.afoneparticipations.com). Le présent projet de
note d’information conjointe a été rendu public sur les sites Internet de "AMF (www amf{-france.org)
et d'Afone Participations (www.alfoneparticipations.com), et peut étre oblenu sans frais auprés de
FL Finance, Awys, Afone Participations, Sodica et de I"'Etablissement Présentateur de I'Offre.

Cette Offre et le présent projet de note d’information conjointe restent soumis a I"examen de 1" AMF_

L AMF publiera sur son site Intermet (www.amf-france.org) une déclaration de conformité motivée
relative & 'Offre apres sétre assurde de la conformité de I'Offre avec les dispositions légales et
réglementaires qui lui sont applicables. Cette décision de conformité emportera visa de la note
d’information conjointe.

La note d'information conjointe visée par PAMF amsi que les autres informations {notamment
Juridigues, complables et financiéres) relatives aux Initiateurs et 4 la Sociéié seront, conformément aux
articles 231-27 et 231-28 du réglement général de 'AMF, tenues gratuitement a la disposition du
public, au plus tard la veille de Pouverture de 'Offre, auprés d°Afone Panticipations, FL. Finance,
Awvs, Sodica et LCL. Ces documents seront aussi également mis en lizgne sur les sites Internet de
PAMF (www.aml-france.org) et d"Afone Participations (www.aloneparticipations.com).

Un communigué de presse conjoint sera publié afin de préciser les conditions dans lesquelles ces
documents seront rendus publics conformément aux articles 231-27 et 231-28 du réglement général de
IPAMF.

Préalablement & 'ouverwre de 1"Offre, I"AMF et Evronext Paris publieront respectivement un avis
d’ouverture et de calendrier, et un avis annongant les modalités et le calendrier de 1"Offre ainsi que les
conditions de mise en eeuvre du Retrait Obligatoire.

PROCEDURE DE PRESENTATION DES ACTIONS A L’OFFRE PUBLIQUE DE RETRAIT

L Oifre sera ouverte pendant une période de dix (10) jours de négociation conformément a Particle
236-7 du réglement général de I'AMF.

Les actions apportées 4 I"Offre devront &tre librement négociables et libres de wut privilége, zage,
nantissement, ou toute autre streté ou restriction de quelque nature que ce soit restreignant le libre
transfert de leur propricié.

Kepler Cheuvreux, prestataire de services d investissement habilité en tamt que membre du marché, se
portera acquéreur, pour le compte des [nitisteurs, des actions qui seront apportées a I'Offre,
conformément i la réglementation applicable en vigueur. Les actions acquises dans le cadre de I'Offre
seront réparties entre les Initiateurs 4 hawteur de leur quote-part du capital de la Sociéte, soit 78, 3%
pour FL Finance et de 21,7% pour Awys.

Les actionnaires de la Société qui souhaiteraient apporter leurs actions 4 I'Offre pourront céder leurs
actions sur le marché. Le réglement-liviaison des actions cédées (y compris le paiement du prix)
interviendra le deuxiéme jour de négociation suivant celui dexéeution des ordres, et les frais de
négociation (v compris les frais de courtage et de TVA correspondants) aflérents 4 ces opérations
resteront én totalité a la charge des actionnaires apportant lewrs actions a I'Offre, élant précisé que :

- les actionnaires d’Afone Participations dont les actions sont inscrites auprés d’un mtermédiaire
financier (banque, éablissement de crédit, entreprise d’investissement, ete.) et qui souhaiteraient
apporter leurs actions a I"'Offre devront remettre a leur intermédiaire financier un ordre de vente
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2.5,

2.6.

7.

tvocable au plus tard a la date (incluse) de cldwre de I'Offre, en utilisant le modéle mis a leur
disposition par cet intermédiame Anancier ; et

- les actions Afone Participations détenues sous la forme nominative devront ére converties au
porteur pour étre apportées a 1"Offre. En conséquence, les porteurs dactions Afone Participations
détenues sous la forme nominative et souhaitant apporter leurs actions & POffre deveont demander
la conversion de celles-ci sous la forme au porteur chez un intermédiaire habilité dans les plus
brefs délais. 11 est précisé que la conversion au porteur dactions inscrites au nominatif entrainera
la perte pour ces actionnaires des avantages liés 4 la détention de ces actions sous la forme
noMminative.

Le transfert de propriété des actions Afone Participations apportées a 'Offre et I"ensemble des droits
attachés (en ce compis le droit aux dividendes) interviendra a la date d'inscription en compte des
Initiatewrs, conformément aux dispositions de Particle L.211-17 du Code monétaire et financier. 1] est
rappelé en tant que de besoin que toute somme due dans le cadre de apport des actions a I'Offre ne
portera pas intérét et sera pavée i la date de reglement-livraison.

Les ordres de présentation des actions Afone Participations 4 ["Offre seront irrévocables,

RETRAIT OBLIGATOIRE ET RADIATION D’EURONEXT PARIS

Conformément aux dispositions des articles 237-1 et suivamts du réglement général de AME, a I"issue
de 1"Offre, les actions Afone Participations qui n”auront pas éé présentées a 1'Offre (hors actions auto-
détenues) seront transférées aux Imbiateurs (quel que soit le pays de résidence du porteur desdites
actions) moyennant une indemnisation de 13 euros par action, nette de tous frais,

Un avis informant le public du Retrait Obligatoire sera publié par les Initiateurs dans un journal
d’annonces légales du lieu du siége social de la Société en application de Particle 237-5 du réglement
général de I'AMF.

Le montant de MNndemnisation sera versé, net de tous frais, 4 I'issue de '0Offre sur un comple blogué
ouvert a cet effet auprés de Caceis, centralisateur des opérations d'indemnisation. Aprés la cléture des
comples des affiliés, Caceis, sur présentation des attestations de solde délivrées par Euroclear France,
créditera les émablissements dépositaires teneurs de comptes du montant de lindemnisation, & charge
pour ces derniers de eréditer les comptes des détenteurs des actions Afone Participations de lindemnité
leur revenant.

Conformément & larticle 237-8 du réglement général de I"AMF, les fonds non affectés correspondant &
Iindemnization des actions Afone Participations dont les avants droit somt restés inconnus seront
comserves par Caceis pendant une durée de dix ans 4 compter de la date du Retrait Obligatoire et versés
i la Caisse des dépots et consignations a l'expiration de ce délm. Ces fonds seront a la disposition des
ayants droit sous réserve de la prescription trentenaire au bénéfice de "Etat.

DROIT APPLICABLE

La présente Offre est soumise au droit frangais. Tout différend ou litige, quel qu’en soit objet ou le
fondement, se rattachant a la présente Offre sera porté devant les tribunaux compétents.

CALENDRIER INDICATIF DE L*OFFRE

Préalablement 4 ouverture de I'Offre, PAMF publiera un avis d ouverture et de calendrier, et
Euronext Paris publiera un avis annongant les modalités et le calendner de I'Offre, ainsi que les
conditions de mise en ceuvre du Retrait Obligatoire, en ce compris sa date d’effet.

Le calendrier ci-dessous est présenté a titre indicatif,

14 novembre 2015 Dépit du projet d"Offre et du projet de note dinformation conjointe auprés de
I” AMF
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3 décembre 2019

4 décembre 2019

5 décembre 2019

Publication de 'avis de dépdt par FAMF

Publication du projet de note d”information conjointe sur le de AMF et mise
en ligne sur le site internet de la Socidte

Diffusion par les Initiateurs et Afone Participations d"un communigué conjoint
relatif au dépdt du projet de note d’information conjointe et mise 4 disposition
du public du projet de note d”information conjointe

Publication de la déclaration de conformité de "Offre par I"”AMF emportant
visa sur la note d”information conjointe

Mise en ligne de la note d’information conjointe incluant le rapport de expert
indépendant visée par I"AMF sur les sites intermet de la Société et de "AMF

Mise 4 disposition du public de la note d'information conjointe visée par
I"AMF au sitge social des Imtiateurs, de la Société ¢t auprés de 1"Etablissement
Présentateur

Diffusion par les Initiateurs d’un communigué de mise & disposition de la note
d'information conjointe visée par UAMF (article 231-27 du réglement général
de I'AMF)

Deépit auprés de I"AMF des documents comprenant les informations relatives
aux  caractéristiques notamment juridiques, compiables et financiéres des
Initiateurs et de la Société prévus d Farticle 231-28 du reglement général de
I’ AMF

Mise en ligne sur le site intermet de PAMF et de la Société des documents
comprenant  les  informations  relatives aux  caractéristiques notamment
Jjuridigues, comptables et financieres des Initiateurs et de la Société prévus a
article 231-28 du réglement général de "AMF

Mise a disposition du public du document comprenant les informations
relatives aux caractéristiques notamment juridiques, comptables et financiéres
des Initiateurs prévu a Particle 231-28 du réglement général de I'AMF au siege
social des [nitiateurs et auprés de I"Etablissement Présentateur

Mise a disposiion du public du document comprenant les informations
relatives aux caractéristiques notamment juridiques, comptables et financiéres
de la Société prévu a article 231-28 du reglement général de I’AMF au siége
social de la Société et auprés de 'Etablissement Présentateur

Diffusion par les Initiateurs d’un communiqué annongant la mise 4 disposition
du  public du document comprenant les mformations relatives  aux
caractéristiques notamment juridiques, comptables et financiéres des Initiateurs
préva a Particle 231-28 du reglement général de PAMF (article 231-28 du
réglement général de " AMF)

Diffusion par la Société d'un communigqué annongant la mise a disposition du
public du document comprenant les mformations relatives aux caractéristiques
notamment juridiques, comptables et financiéres de la Société prévu a Particle
231-28 du réglement général de " AMF (article 231-28 du réglement général de
I”AMF)

Publication par I’ AMF de "avis d’ouverture et de calendrier

Publication par Euronext Paris de avis relatif aux modalités de 1"Offre et 4
son calendrier
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6 décembre 2019 Ouverture de "'Offre
19 décembre 2019 Cliture de I"Offre
20 décembre 2019 Suspension de la cotation des actions Afone Participations

Publication par PAMF de IPavis de résuliat de 'Offre et de mise en ceuvre du
Retrait Obligatoire

23 décembre 2019 Mise en ceuvre du Retrait Obligatoire

Radiation des actions Afone Participations d’Euronext Pars

PRINCIPAUX ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX DE L’OFFRE

Les éléments d’appréciation du prix de 1"Offre de 13 € par action présentés ci-apres ont été établis pour
le compte des Initiateurs par Sodica ECM (groupe Crédit Agricole), & partir d’informations publiques
disponibles relatives 4 la Société, ses secteurs diactivité et des informations complémentaines
spécifiques communiguées par I'équipe dirigeante de la Société dans le cadre d’échanges avec celle-ci.
Ces informations n’ont fait I'objet d’aucune vérification indépendante de la part de Sodica ECM.

Le tableau ci-dessous présente la synthése des valorisations extériorisées par les critéres dévaluation
retenus, ainsi que les primes induites par le prix de 1"Offre :

Valeur par action (f) | Tme induite par fe

prix de I'Offre
Méthedes retemmes
Somme des panies
Fourchette basse 94 I8 A%
Soénario central LA 2w
Fourchette haute o4 25,1%
Cowrs de bourse
Cours de cléture du 31 octobre 2019 13,2 «l.5%
Au 27 septembee 2019 {dernier cours de cdléture avant annance du projet SOPRRO)
Spet 13,5 3%
Mayenne | mois 126 3%
Mayenne 3 mois 12,8 1,3%
Mayenne 6 mos 12,7 2,5
Mayenne |2 mois 12,2 7%
Caars le plus élevé sur 1 an {6 juin 2019} 164 S21,7%
Caars le plus bas sur | an (1 novembre 2018} 1] LTI
Saurce : Enronei
10
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CONCLUSIONS DES TRAVAUX DE L’EXPERT INDEPENDANT

Les éléments ci-dessous présentent les conclusions du rapport du cabinet SORGEM Evaluation,
désigné en qualité dexpert indépendant, chargé par la Société, en application de article 261-1 1 et 11
du Reglement général de I"AMF, de se prononcer sur le caractére équitable des conditions financiéres
de I"Offre -

a [ ] dinsi_ le prix de I'Offre de 13,00 ewros :
- estsupérieur de 10% a la valewr centrale et de 1.6% a fa borne haute de notre analyse DCF ;

- est supérienr de plus de 41% au prix de 920 euwros correspondant aux conditions financiéres de
P"OPRA réalisé en juillet-aoit 2008, i Vissue de logquelle la Société avait acquis prés de 80% des
titres visés ;

- est supérieur de prés de 5% an prix maxisnm de 12,4 ewros paye par la Société pour acquérir ses
propres fitres sur le marché depuis lo clénwe de 'OPRA de juillet-aoi 2018 (143 074 actions
acguises au total) ;

- est certes inférienr au cowrs de clafure pré-annonce (13,5 ewros) mais est supérieur a {'ensemble
des moyennes de cours (pondérés par les volumes) considérées fun, deux, trois, six ef douze mois a
la date d'amnonce ainsi que la movenne depuis la fin de 'OPRA), étant par ailleurs indigué que
nous considérons comme limitée la pertinence du cours de bourse du fait de volumes d échanges
faibles et en diminution significative depuis la cloture de '"OPRA.

Dans ces conditions, nous considérons donc gue le prix de 13,00 € par action proposé dans le cadre de
1'Offre est équitable powr les actionmaires de la Société. »
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A AVISMOTIVE DU CONSEIL D*ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

Le conseil dadministration de la Société s'est réuni le § novembre 2019 sous la présidence de
M. Philip Fournier, Président-Directeur Général de la Société, afin d’examiner le projet d’offre
publigue de retrait et de rendre un avis motivé sur U'intérét et les conséquences de I'OfTre, et de la
procédure de retrait obligatoire, pour la Sociéld, ses actionnaires et ses salariés. L'ensemble des
membres du conseil dadministration éait présent ou représenté el a pris part au vote.

Le conseil d’administration, & I'unanimité, aprés avoir pris connaissance (i) de I'ensemble des termes et
conditions de Popération envisagée, telle que présentée dans le projet de note d’information conjointe
qui Jui a ét¢ soumis, (1) des ravaux d’évaluation menés par Sodica ECM et (iii) du rapport du cabinet
Sorgem Evaluation, représenté par Monsieur Thomas Hachette nommé en qualité d’expent indépendant
en application de article 261-1 1 et [I du réglement général de I'AMF, et aprés en avoir délibéré,
constate ainsi que :

- PPOffre s"inserit dans une démarche de retrait de la cotation de la Société, la cotation n”étant plus
considérée comme pertinente dans la mesure o la Société est contrdlée 4 plus de 90% par le
Concert, les colits de cotation semblent en effet aujourd hui disproportionnés par rapport 4 la fable
liguidité de I"action et plus généralement au bénéfice de la cotation pour la Société |

- les Initiateurs contridant déja la Société et souhaitant poursuivre la méme stratégie mise en place
au sein de la Société et du groupe Afone Participations ces derniéres années, 1'0ffre ne devrait pas
avoir d"impact sur les salariés, ni sur la politique industrielle et commerciale dudit groupe |

- dans un contexte de liquidité limitée de Paction de la Sociéed, "Offre représente ainsi une
opportunité de hiquidité immédiate pour I"ensemble des actionnaires de la Société avec une prime
de 6,7% sur la moyenne pondérée | an des cours de bourse précédant annonce du projet
d"Offre ; et

- @ Uissue de I'Offre, la procédure de retrait obligatoire prévue a article L.433-4 11 du Code
monétaire ¢t financier sera mise oo én @uvre dans la mesure ou les conditions sont déja réunes
(notamment les actionnaires minoritaires détiennent moins de 10% du capital et des droits de vote
de la Société) et les Actions de la Société non apportées a I'Offre seront transférées aux Initiateurs
movennant une indemnisation égale au Prix de I"Offre, dans le cadre de ladite procédure de retrait
obligatoire.

Le Conseil d’Administration a également pris acte que, dans son rapport relatif aux conditions
financiéres de 1"Offre, Expert [ndépendant a conclu que le prix de 13 euros par actions que les
Initiateurs envisagent de proposer dans le cadre de "Offre est équitable d’un point de vue financier
pour les actionnaires de la Société, v compris dans le cadre de la procédure de Retrait Obligatoire qui
sera mise en cuvre & Pissue de 1'Offre.

En conséquence, le Conseil d”Administration (i) a considéré a I'unanimité que 1'Offre est réalisée dans
Pintérét de la Société, de ses actionnaires et de ses salariés et quelle constitue une opportunité de
cession satisfaisante pour les actionnaires souhaitant bénéficier d*une hquidité immédiate et intégrale,
(i1} a approuvé & I"unanimité le projet d’Offre et de Retrait Obligatoire, tels quil lui a éié présenté dans
les termes du projet de note dinformation établi conjointement par les Initiateurs et la Société, et (i} a
déeidé en conséquence d’émettre un avis favorable 4 'Offre et de recommander, & unanimité, aux
actionnares de la Société d apporter leurs actions a I'Offre.

Le Président-Directeur Géneral de la Société rappelle qu'a ce jour, Afone Participations auto-détient 188 340
actions qui ne seront pas apportées a 1'Offre.
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Avertissement

Ce communiqué ne constitue pas une offre d'achar ni la sollicitation d'une affre de vente de valewrs
mabiliéres ou une quelcongue sollicitation en vue d'une telle offre, directement ou indirectement, aux
Erats-Unis ni dans tour autre pays ol ce type d'offire ou de sollicitation serait illégale. ne pourraii étre
valablement faite, ou requerrait la publication d'wn prospectus ou laccomplissement de toute autre
Sormalité en application du droir local. L'offre de rachar décrite ci-dessus n'a pas é1¢ et ne sera pas
enregistrée auprés de la United States Securities and Exchange Commission et ne seva pas ouverte aix
portenrs aux Erats-Unis.

La diffusion, la publication o la distribution de ce communigué dans ceriains pays peut constitugr une
violation des dispositions légales et réglementaires en viguewr. En conséquence, les personnes
physiquement présentes dans ces pays et dans lesquels le présent communiqué est diffusé, publié ou
distribué doivent s'informer et se conformer a ces lois et réglements.
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4. ASSEMBLEES GENERALES TENUES DEPUIS LE DEPOT DU DOCUMENT DE
REFERENCE

4.1.

Les documents relatifs a ces assemblées générales sont disponibles par téléchargement sur le site
Internet d’ Afone Participations (www.afoneparticipations.com) sous la rubrique « Espace Finance ».

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 29 MAI 2019

L’assemblée générale mixte des actionnaires de la Société s’est tenue le 29 mai 2019 a 10 heures au
siége de la société.

Toutes les résolutions du jour ont été adoptées, sauf la 4°™ qui n’a pas été mise aux voix, faute de
quorum et les 9™ et 24°™ qui ont été rejetées :

A caractére ordinaire :

bl

o

_—O

12.

13.

14.

15.

Approbation des comptes consolidés de ’exercice clos le 31 décembre 2018 ;

Approbation des comptes sociaux annuels de 1’exercice clos le 31 décembre 2018 ;

Affectation du résultat de I’exercice et fixation du dividende ;

Rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions et engagements réglementés et
approbation et ratification de ces conventions ;

Renouvellement du mandat d’administrateur de Monsieur Philip FOURNIER ;

Renouvellement du mandat d’administrateur de Monsieur Eric DURAND-GASSELIN ;
Renouvellement du mandat d’administrateur de Monsieur Vincent KEMMOUN ;

Renouvellement du mandat d’administrateur de Madame Myriam DURAND-GASSELIN ;
Nomination d’un nouvel administrateur ;

Fixation des jetons de présence ;

Vote sur les éléments de rémunération due ou attribuée au titre de 1’exercice clos le 31 décembre
2018 a Monsieur Philip FOURNIER, Président Directeur Général ;

Vote sur les éléments de rémunération due ou attribuée au titre de 1’exercice clos le 31 décembre
2018 a Monsieur Eric DURAND-GASSELIN, Directeur Général Délégué ;

Politique de rémunération du président du conseil d’administration et directeur général :
approbation des principes et critéres de détermination, de répartition et d’attribution des éléments
fixes, variables et exceptionnels composant la rémunération totale et les avantages de toute nature
attribuables au président du conseil d’administration et directeur général ;

Politique de rémunération du directeur général délégué : approbation des principes et critéres de
détermination, de répartition et d’attribution des éléments fixes, variables et exceptionnels
composant la rémunération totale et les avantages de toute nature attribuables au directeur général
délégué ;

Autorisation a donner au Conseil d’Administration a I’effet de faire racheter par la Société ses
propres actions dans le cadre du dispositif de 1’article L 225-209 du Code de commerce, durée de
I’autorisation, finalité, modalités, plafond.

A caractére extraordinaire :

16.

17.

18.

Autorisation a donner au Conseil d’Administration en vue d’annuler les actions rachetées par la
Société dans le cadre du dispositif de 1’article L 225-209 du Code de commerce, durée de
I’autorisation, plafond ;

Délégation de compétence a donner au Conseil d’ Administration pour augmenter le capital par
incorporation de réserves, bénéfices et/ou primes, durée de la délégation, montant nominal
maximal de I’augmentation de capital, sort des rompus ;

Délégation de compétence a donner au Conseil d’Administration pour émettre des actions
ordinaires et/ou des valeurs mobiliéres donnant accés au capital et/ou donnant droit a 1’attribution
de titres de créance avec maintien du droit préférentiel de souscription, durée de la délégation,
montant nominal maximal de ’augmentation de capital, faculté¢ d’offrir au public les titres non
souscrits ;
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19.

20.

21.
22.
23.

24.

25.

Délégation de compétence a donner au Conseil d’Administration pour émettre des actions
ordinaires et./ou des valeurs mobiliéres donnant acces au capital et/ou donnant droit a I’attribution
de titres de créance, avec suppression du droit préférentiel de souscription par offre au public et/ou
en rémunération de titres dans le cadre d’une offre publique d’échange, durée de la délégation,
montant nominal maximal de I’augmentation de capital, prix d’émission, faculté¢ de limiter au
montant des souscriptions ou de repartir les titres non souscrits ;

Délégation de compétence a donner au Conseil d’Administration pour émettre des actions
ordinaires et/ou des valeurs mobiliéres donnant accés au capital et/ou donnant droit a 1’attribution
de titres de créance, avec suppression de droit préférentiel de souscription par offre visée au II de
I’article L 411-2 du Code monétaire et financier, durée de la délégation, montant nominal maximal
de I’augmentation de capital, prix d’émission, faculté de limiter au montant de souscriptions ou de
répartir les titres non souscrits ;

Détermination des modalités de fixation du prix de souscription en cas de suppression du droit
préférentiel de souscription dans la limite annuelle de 10 % du capital ;

Autorisation d’augmenter le montant des émissions en cas de demandes excédentaires ;

Délégation de compétence a donner au Conseil d’ Administration pour augmenter le capital, dans la
limite de 10 %, en vue de rémunérer des apports en nature de titres de capital ou de valeurs
mobiliéres donnant acces au capital, durée de la délégation ;

Délégation de compétence a donner au Conseil d’ Administration pour augmenter le capital par
émission d’actions et/ou de valeurs mobiliéres donnant acces au capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription au profit des adhérents d’un plan d’épargne d’entreprise en application
des articles L 3332-18 et suivants du Code du travail, durée de la délégation, montant nominal
maximal de I’augmentation de capital, prix d’émission, possibilité d’attribuer des actions gratuites
en application de I’article L 3332-21 du Code du travail ;

Pouvoirs en vue des formalités.
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5. PERSONNE RESPONSABLE

5.1.

5.2.

NOM ET FONCTION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DE L’INFORMATION
RELATIVE A AFONE PARTICIPATIONS

Monsieur Philip Fournier, Président Directeur Général d’ Afone Participations

ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DE L’ INFORMATION RELATIVE A
AFONE PARTICIPATIONS

« J atteste que le présent document, qui a été déposé le 18 décembre 2019 aupres de [’Autorité des
marchés financiers, et qui sera diffusé le 19 décembre 2019 soit la veille du jour de I'ouverture de
I’Offre, comporte I’ensemble des informations requises par ['article 231-28 du reglement général de
I’AMF et par linstruction n°2006-07, dans le cadre de ['offre publique de rachat initiée par Afone
Participations sur ses propres actions.

Ces informations sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de
nature a en altérer la portée. »
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