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INFORMATIONS RELATIVES AUX CARACTERISTIQUES NOTAMMENT JURIDIQUES,
FINANCIERES ET COMPTABLES DE LA SOCIETE MICROWAVE VISION
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Le présent document contenant les informations relatives aux caractéristiques notamment juridiques,
financiéres et comptables de la société Microwave Vision a été déposé aupres de 1’Autorité des marchés
financiers (« AMF ») le 2 mars 2021, conformément a I’article 231-28 du Réglement général de ’AMF et a
I’article 6 de I’instruction n°2006-07 du 28 septembre 2006 de I’AMF, telle que modifiée le 10 février 2020.
Ce document a été établi sous la responsabilité de la société Microwave Vision.

Les informations suivantes sont incorporées par référence dans le présent document :
— le Rapport Financier Annuel 2019, le Rapport sur la Gestion de la Société 2019, et le Rapport Annuel
Corporate 2019 ; et
— le Rapport Financier Semestriel 2020 ainsi que le Rapport d’ Activité Semestriel 2020,

accessibles sur le site internet de la société Microwave Vision (https://investor.mveg-world.com/fr).

Le présent document compléte la note en réponse de la société Microwave Vision (la « Note en Réponse »)
relative a 1’offre publique d’achat simplifiée initiée par la société Rainbow Holding, visée par I’AMF, le 2
mars 2021, sous le numéro 21-054, en application d’une décision de conformité en date du 2 mars 2021
(I’ « Offre »).

Le présent document est disponible sur les sites internet de la société Microwave Vision
(https://investor.mvg-world.com/fr) et de ’AMF (www.amf-france.org) et peut &étre obtenu sans frais sur
simple demande aupres de :

Microwave Vision
Parc d’activité de I’Océane,
13 rue du Zéphyr,
91140 — Villejust
France



https://investor.mvg-world.com/fr
https://investor.mvg-world.com/fr
http://www.amf-france.org/
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Conformément aux dispositions de I’article 231-28 du Réglement général de I’AMF, un communiqué a été
diffusé, ou sera diffusé au plus tard la veille du jour de I’ouverture de I’Offre afin d’informer le public des

modalités de mise a disposition du présent document.
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1. RAPPEL DES PRINCIPAUX TERMES ET CONDITIONS DE L’OFFRE

Le présent document est établi, conformément aux dispositions de I’article 231-28 du Réglement général de
I’AMF (le « RGAMF »), par la société¢ Microwave Vision, société anonyme dont le siége social est situé au
Parc d’activité de I’Océane, 13 rue du Zéphyr, 91140 Villejust, France, immatriculée au registre du commerce
et des sociétés d’Evry sous le numéro 340 342 153 (« MVG » ou la « Société »), et dont les actions sont
admises aux négociations sur le marché Euronext Growth d’Euronext a Paris (« Euronext Growth »), sous le
code ISIN FR0004058949, mnémonique « ALMIC », dans le cadre de I’Offre initiée par la société Rainbow
Holding', société par actions simplifiée dont le siége social est situé au 41-43, rue Saint-Dominique a Paris
(75007), immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 885 144 824
(« Rainbow Holding » ou I’« Initiateur »).

Rainbow Holding offre de maniére irrévocable aux actionnaires de la Société d’acquérir en numéraire la totalité
de leurs actions MVG dans le cadre d’une offre publique d’achat simplifiée déposée le 29 janvier 2021, au
prix de 26 euros par action MVG (le « Prix d’Offre »), dans les conditions décrites dans la note d’information
établie par I’ Initiateur et visée par I’AMF, le 2 mars 2021, sous le numéro 21- 053 (la « Note d’Information »).

L’Offre fait suite a I’acquisition par I’Initiateur, le 28 janvier 2021, par voie de cessions et d’apports, de
3.571.540 actions MVG représentant autant de droits de vote, soit une participation de 55,06% du capital et
54,79% des droits de vote théoriques® de la Société, aupres de son actionnaire de référence, Eximium (holding
d’investissement détenue a 100% par la famille Baulé®), de Bpifrance, de Seventure Partners et de
plusieurs actionnaires minoritaires*, principalement dirigeants et salariés (ensemble les « Vendeurs »), a un
prix en numéraire, pour les opérations de cessions, de 26 euros par action MVG, et a une parité calculée sur la
base d’un prix égal au Prix d’Offre, soit 26 euros par action MVG, pour les opérations d’apports
(I’« Acquisition des Blocs »).

L’Acquisition des Blocs a été effectuée en exécution du contrat d’acquisition signé le 10 septembre 2020
concernant le transfert par les Vendeurs a I’Initiateur de plusieurs blocs représentant un total de 55,56% du
capital social de la Société, amendé le 27 janvier 2021 (le « Contrat d’Acquisition »), tel que décrit aux
Sections 2.2 et 2.3 de la Note en Réponse de MVG.

11 est précisé que le reliquat des actions devant tre acquises au titre du Contrat d’ Acquisition n’ayant pas pu
étre livrées a I’Initiateur a la date de I’ Acquisition des Blocs, soit 32.224 actions MVG, ont, pour des raisons
techniques, pour 25.764 d’entre elles’, été acquises au Prix d’Offre entre le dépot de I’Offre et I’ouverture de
I’Offre.

Rainbow Holding est détenue directement a 83,9% par HLD Europe SCA, une société en commandite par actions de droit luxembourgeois
dont aucun actionnaire ne détient plus de 40% du capital. (www.groupehld.com). Le solde du capital de Rainbow Holding est détenu par
plusieurs dirigeants et cadres supérieurs de Microwave Vision, a savoir Philippe Garreau (5,9% du capital), Arnaud Gandois (4,0%), Per
Iversen (1,6%), Gianni Barone (0,6%), Lars Foged (0,8%), Eric Beaumont (1,5%), Luc Duchesne (1,2%) et Olivier Gurs (0,5%).

Sur la base d’un capital composé de 6.486.320 actions représentant au 28 janvier 2021 6.518.847 droits de vote théoriques en application du
2¢me alinéa de 1’article 223-11 du RGAMF.

Eximium (société par actions simplifiée) est détenue a 100% par la famille Baulé (étant précisé que Frangois et Laurent Baulé détiennent
indirectement, chacun, 45,6% du capital et que (i) Frangois Baulé est Président du Directoire et (ii) Michel Baul¢, Président du Conseil de
Surveillance).

A savoir, pour les actionnaires cédants: Philippe Garreau, Agnés Mestreau-Garreau, Maelys Garreau, Corentin Garreau, Arnaud et Karine
Gandois, Eric Beaumont, Manuel Pares, Per Iversen, Gianni Barone, Lars Foged, Luc et Christelle Duchesne, John et Georgina Noonan,
Andrea Giacomini, John Estrada, Per Noren, Bill Mac Fadden, Emmanuel Bacalhau, Jean-Marc Baracco, Calvin Chan, Edwin Cheng,
Ludovic Durand, Francesco Saccardi, Sébastien Gaymay, Hervé Lattard, Arnaud Pereira, Fabrice Subirada, Marc Le Goff, Thierry Blin,
Genevieve Gaboriaud, Jean-Luc Hervieu, Jean-Charles Bolomey, Francine Bolomey et Luis Jofre-Roca. Philippe Garreau, Arnaud Gandois,
Per Iversen, Gianni Barone, Lars Foged, Eric Beaumont, Luc Duchesne et Olivier Gurs ont par ailleurs réalisé des apports en nature d’actions
MVG au profit de Rainbow Holding pour un total de 368.902 actions MVG.

Parmi les 32.224 actions MVG restant a céder par les Vendeurs apres le 28 janvier 2021 (détenues par Philippe Garreau, Agnés Mestreau-
Garreau, Arnaud et Karine Gandois, Eric Beaumont, Luc et Christelle Duchesne, Béatrice Bencivenga, Jacques le Sang, Sylvie Domingues
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En effet, I’Initiateur s’est réservé au moment du dépot de 1’Offre le droit d’acquérir des actions de la Société
jusqu’a I’ouverture de I’Offre dans la limite de 30% des titres existants visés par I’Offre, conformément aux
dispositions de I’article 231-38 IV du RGAMF.

Dans ce cadre, depuis le dép6t du projet d’Offre, I’Initiateur a acquis :

- auPrix d’Offre, 25.764 actions MV G devant étre acquises au titre du Contrat d’ Acquisition car n’ayant
pu lui étre livrées a la date de 1’ Acquisition des Blocs, représentant 0,40% du capital ;

- au Prix d’Offre par Natixis, agissant en qualité de membre de marché acheteur (par I’intermédiaire de
son partenaire Oddo BHF SCA), 798.917 actions MVG représentant 12,32% du capital.

L’Offre porte sur la totalité des actions existantes MVG non détenues par 1’ Initiateur, soit, a la date du présent
document, un nombre total maximum de 1.945.791 actions de la Société représentant 1.958.925 droits de vote,
soit environ 30,00 % du capital et 30,14 % des droits de vote®, déterminé comme suit :

Actions existantes 6.486.320

moins actions détenues par |’Initiateur 4.396.221

moins actions auto-détenues par MVG assimilées aux actions
détenues par I’Initiateur en application de I’article L. 233-9, [, 2° du 19.308
Code de commerce’

moins actions gratuites en période de conservation ayant fait 1’objet
d’un Contrat de Liquidité avec 1’Initiateur et assimilées aux actions

détenues par I’Initiateur en application de I’article L. 233-9, [, 4° du 125.000
Code de commerce (cf. Section 6.2 de la Note en Réponse de MVG)
Total des actions visées par I’Offre 1.945.791

Les actions gratuites attribuées lors de la séance du Conseil d’administration de la Société en date du 12 juillet
2019, qui représentent un nombre égal a 125.000 actions MVG, seront, sous réserve des cas exceptionnels de
levée des indisponibilités prévues par les dispositions 1égales ou réglementaires applicables (décés ou
invalidité du bénéficiaire), des actions déja émises qui seront encore en période de conservation a la date de
cloture de I’Offre. Ces 125.000 actions gratuites ont fait 1’objet d’un contrat de liquidité conclu entre les
titulaires de ces actions gratuites et Rainbow Holding (le « Contrat de Liquidité »).

Pour la description du Contrat de Liquidité, il convient de se reporter a la Section 6.2(b) de la Note en Réponse.
Ces actions sont assimilées aux actions détenues par 1’Initiateur en application de I’article L. 233-9, 1, 4° du
Code de commerce et ne sont par conséquent pas visées par 1’Offre.

Conformément aux dispositions de 1’article 231-13 du RGAMF, I’Offre est présentée par Natixis qui garantit
la teneur et le caractére irrévocable des engagements pris par 1’ Initiateur relatifs a I’Offre.

et Ludovic Durand), 6.460 actions (détenues par Philippe Garreau, Agnés Mestreau-Garreau, Eric Beaumont et Agnés Mestreau-Garreau,
Eric Beaumont et Sylvie Domingues) n’ont pu étre cédées a I’Initiateur, au Prix d’Offre, entre la date de dép6t de I’Offre et son ouverture.
Ces 6.460 actions n’ayant toujours pas été livrées a ce jour, elles seront apportées au Prix d’Offre dans le cadre de I’Offre a compter de son
ouverture.

Sur la base d’un nombre total de 6.486.320 actions et de 6.499.454 droits de vote théoriques de la Société (chiffres arrétés au 15 février
2021, tels que publiés par la Société sur son site Internet conformément a ’article 223-16 du RGAMF).

En ce compris 4.308 actions considérées comme détenues par la Société dans le cadre d’un contrat de liquidité conclu entre Gilbert Dupont
et la Société, lequel est suspendu depuis le début de la période de pré-offre. MVG dispose en effet du droit de se voir restituer en nature ces
4.308 actions détenues pour son compte par Gilbert Dupont en cas de résiliation du contrat de liquidité.
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Conformément aux dispositions des articles 233-1 et suivants du RGAMF, I’Offre qui revét un caractére
obligatoire compte tenu du franchissement du seuil de 50% du capital et des droits de vote de la Société par
I’Initiateur a la suite de la réalisation de 1’Acquisition des Blocs, le 28 janvier 2021, sera réalisée selon la
procédure simplifiée et ouverte pour une durée d’au moins dix jours de négociation. Préalablement a
I’ouverture de 1’Offre, I’AMF publiera un avis d’ouverture et un calendrier et Euronext Paris publiera un avis
annoncant les modalités et le calendrier de 1’Offre.

L’Initiateur a enfin précisé que dans le cas ou le nombre d’actions de la Société non présentées a I’Offre par
les actionnaires minoritaires de la Société ne représenterait pas plus de 10% du capital et des droits de vote de
la Société, il a I’intention de demander a I’AMF la mise en ceuvre, en application des articles 237-1 et suivants
du RGAMF, dans un délai de trois mois a I’issue de la cléture de I’Offre, d’une procédure de retrait obligatoire
afin de se voir transférer les actions non apportées a I’Offre moyennant une indemnisation égale au Prix d’Offre
(soit 26 euros par action MVG), nette de tous frais, étant précisé que cette procédure de retrait obligatoire
entrainerait la radiation des actions de la Société d’Euronext Growth.

Le contexte et les modalités de I’Offre sont plus amplement détaillés dans la Note d’Information de I’ Initiateur.

2. INFORMATIONS REQUISES AU TITRE DE L’ARTICLE 231-28 DU REGLEMENT
GENERAL DE L’AMF

Conformément aux dispositions de ’article 231-28 du RGAMEF et de I’article 6 de I’instruction n°® 2006-07 du
25 juillet 2006, le présent document relatif aux caractéristiques notamment juridiques, financiéres et
comptables de MVG constitue une mise a jour des ¢éléments significatifs de 1’information périodique et
permanente préalablement déposée par MVG que le présent document incorpore par référence.

Sont disponibles sur le site internet de la Société (https://investor.mvg-world.com/fr/informations-
reglementees) et peuvent étre obtenus sans frais au si¢ge social de la Société, a I’adresse suivante : Microwave
Vision, Parc d’activité de I’Océane, 13 rue du Zéphyr, 91140 — Villejust, France :

- le rapport financier annuel 2019 incluant (i) les comptes consolidés du Groupe et les comptes sociaux
de la Société pour I’exercice clos le 31 décembre 2019, (ii) le rapport sur la gestion du Groupe du
Conseil d’administration, relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2019 et (iii) le rapport sur le
gouvernement d’entreprise (le « Rapport Financier Annuel 2019 ») ;

- le rapport sur la gestion de la Société du Conseil d’administration, relatif a I’exercice clos le 31
décembre 2019 (le « Rapport sur la Gestion de la Société 2019 ») ;

- le rapport annuel corporate 2019 (le « Rapport Annuel Corporate 2019 »).
Sont également disponibles sur le site internet de la Société (https:/investor.mvg-world.com/fr/informations-

reglementees), le Rapport Financier Semestriel 2020 et le Rapport d’ Activité Semestriel 2020 (les « Rapports
Semestriels 2020 »).

Ces documents sont complétés par les informations relatives aux événements significatifs postérieurs a la
publication des Rapports Semestriels ci-dessus cités et figurant dans (i) les communiqués de presse publiés par
la Société depuis cette publication, en ce compris le communiqué normé relatif au projet de Note en Réponse
de la Société, et reproduits en Annexe du présent document, (ii) les informations figurant dans la Note en
Réponse, et (iii) le présent document.
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3. EVENEMENTS RECENTS INTERVENUS DEPUIS LA PUBLICATION DES RAPPORTS
SEMESTRIELS 2020

3.1 Informations relatives au capital social de la Société

11 est rappelé que le capital social de la Société est fixé a 1 297 264 euros et est divisé en 6 486 320
actions d’une valeur nominale de 0,20 euro chacune, intégralement souscrites et libérées.

A la date de diffusion du présent document, le capital et les droits de vote de la Société sont répartis
comme suit :

Rainbow Holding (détention
directe)

4.396.221 67,78% 4.396.221 67,64 %

Rainbow Holding (assimilation des
actions auto-détenues par MVG**
en application de ’article L. 233-9,
1, 2° du Code de commerce)
Rainbow Holding (assimilation des
actions gratuites MVG ayant fait
I’objet d’un Contrat de Liquidité en
application de I’article L. 233-9, 1, 4°
du Code de commerce (cf. Section
6.2 de la Note en Réponse)

Sous  total  Rainbow  Holding | 4 54, 55 70,00% 4521.221 69,56%
(détention directe et assimilée)

Public 1.945.791 30,00% 1.958.925 30,14%

Sur un total de’: 6.486.320 100% 6.499.454 100%

19.308 0,30% (19.308)* (0,30%)

125.000 1,93% 125 000 1,92%

* Conformément a ['article 223-11 du RGAMF, le nombre total de droits de vote est calculé sur la base de toutes les
actions auxquelles sont rattachés des droits de vote, en ce compris les actions dépourvues de droits de vote (nombre de
droits de vote théoriques).

** En ce compris 4.308 actions considérées comme détenues par la Société dans le cadre d’un contrat de liquidité conclu
entre Gilbert Dupont et la Société, lequel est suspendu depuis le début de la période de pré-offre. MVG dispose en effet
du droit de se voir restituer en nature ces 4.308 actions détenues pour son compte par Gilbert Dupont en cas de résiliation
du contrat de liquidité.

En dehors de 1’ Acquisition des Blocs, I’Initiateur n’a procédé a aucune acquisition d’actions MVG au cours
des douze derniers mois précédant le dépot de son projet de note d’information en date du 29 janvier 2021.

Comme mentionné ci-dessus, 1’Initiateur a acquis 824.681 actions MVG entre le 29 janvier 2021 et le 1* mars
2021 au Prix d’Offre, comme il s’en est réservé le droit en application de ’article 231-38 IV du RGAMEF (selon
ses indications dans le projet de note d’information déposé le 29 janvier 2021 auprés de I’AMF).

Il n’existe pas d’autres titres de capital ou instruments financiers pouvant donner accés, immédiatement ou a
terme, au capital ou aux droits de vote de MVG.

Les assemblées générales du 21 juin 2019 et du 18 juin 2020 ont autorisé les délégations de compétence
suivantes relatives a 1’émission ou la réduction de capital :

Les 19.308 actions auto-détenues par MVG sont privées de droits de vote. Ces droits de vote sont néanmoins pris en compte pour calculer
le nombre total de droits de vote théoriques, conformément a I’article 223-11 du RGAMF.

Sur la base d’un nombre total de 6.486.320 actions et de 6.499.454 droits de vote théoriques de la Société (chiffres arrétés au 15 février
2021, tels que publiés par la Société sur son site Internet conformément a ’article 223-16 du RGAMF).
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Emission d’actions ordinaires et/ou de valeurs
mobiliéres donnant accés immédiatement ou a 26 mois
terme au capital ou donnant droit a un titre de
o 400.000 euros Aucune
créance, avec maintien du DPS
AGM en date du 21 juin 2019
Emission sans DPS d’actions ordinaires et des
valeurs mobiliéres, en cas d’offre publique
d’échange initiée par la Société 126.000 euros Aucune 26 mois
AGM en date du 21 juin 2019
Attribution gratuite d‘actions existantes ou a
émettre de la Société, sans DPS, au profit (i)
des salariés de la Société et des sociétés liées a
la Société, frangaises ou étrangeres, telles que 125 000
définies a I’article L. 225-197-2 du Code de Limite: 2.5% du actions 38 mois
commerce et (ii) des mandataires sociaux de la capital socia’l existantes
Société (répondant aux conditions fixées par attribuées le 12
I’article L. 225-197-1, II du Code de de juillet 2019
commerce)
AGM en date du 21 juin 2019
Emission sans DPS d’actions ou de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital & émettre, Limite:© 3% du
réservés aux salariés et anciens salariés L
adhérents d’un PEE a instituer par la Société, capital
ou par I’incorporation au capital de réserves, (avec imputation sur Aucune 26 mois
bénéfices ou primes et attribution gratuite le plafond elobal de
d’actions ou autres titres donnant accés au 4e P N .
. . 00 000 euros ci-
capital aux salariés dessus)
AGM en date du 21 juin 2019
Autorisation conférée au conseil Rachat de
d'administration a D’effet d’opérer sur les 140 000
actions de la Société actions  dont
oo o 125 000
AGM en date du 18 juin 2020 II;cl)ntrlllli:e tz)(t)af d(:; actions 18 mois
actions attribuées dans
le cadre du
Plan d’AGA
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Autorisation de réduire le capital social de la
Société par voie d’annulation des actions auto-
détenues dans le cadre des dispositions de 10% par période de
I’article L.225-209 du Code de commerce 24 mois

AGM en date du 18 juin 2020

Aucune

3.2

33

Franchissement de seuils

Conformément aux dispositions de I’article L. 233-7 du Code de commerce, des articles 223-11 et
suivants et 223-15-1 du RGAMF, Rainbow Holding a déclaré auprés de I’AMF et de la Société détenir
au 1% février 2021, 3 696 540 actions et autant de droits de vote, soit 56,99% du capital et 56,87% des
droits de vote théoriques, et avoir franchi en hausse le 28 janvier 2021, les seuils de 50% du capital et
des droits de vote de la Société.

Cette déclaration a fait I’objet d’un avis publié par I’AMF sur son site internet (avis AMF n° 221C0264
en date du 2 février 2021).

Par un courrier en date du 4 février 2021, Rainbow Holding a également déclaré a la Société le
franchissement du seuil des deux tiers du capital et des droits de vote de MVG, conformément a
’article 8.2 des statuts de la Société.

Assemblée générale mixte la Société en date du 15 décembre 2020

Une Assemblée générale ordinaire et extraordinaire s’est tenue le 15 décembre 2020 au si¢ge social
de la Société, sur convocation du Conseil d’administration (I’« Assemblée Générale »). Il résulte de
la feuille de présence réguliérement émargée, a laquelle ont été annexés les formulaires de vote par
correspondance ou par procuration, que le quorum s’est établi a 70,27%.

En conséquence, I’ Assemblée Générale, réunissant plus du cinquieme des actions ayant droit de vote
pour les résolutions a titre ordinaire et plus du quart des actions ayant droit de vote pour les résolutions
a titre extraordinaire, a valablement délibéré tant en la forme ordinaire qu’extraordinaire.

L’ Assemblée Générale était appelée a délibérer sur 1’ordre du jour suivant :

Du ressort de 1’ Assemblée Générale ordinaire

1. Nomination de Monsieur Cédric Chateau en qualité d’administrateur de la Société ;

2. Nomination de Monsieur William Drumain en qualité d’administrateur de la Société ;
3. Nomination de Madame Constance Laneque en qualité d’administrateur de la Société ;
4. Nomination de HLD Conseils en qualité d’administrateur de la Société ;

5. Pouvoirs pour formalités.

18 mois




Ce document ne constitue pas une offre d’acquérir des titres ni une quelconque forme de démarchage aux Etats-Unis ou

34

tout autre pays. Il n’est pas destiné a étre diffusé dans des pays autres que la France.

Du ressort de I’ Assemblée Générale extraordinaire

6. Modification de I’article 12.3 des statuts de la Société relatif a la majorité qualifiée des
délibérations du Conseil d’administration a I’effet de supprimer les clauses 12.3(i) et 12.3(iii)
des statuts de la Société.

Toutes les résolutions ont été approuvées avec un taux de votes favorables supérieur a 96%.
Le texte des résolutions soumises aux votes des actionnaires et le proces-verbal de I’ Assemblée

Générale sont disponibles sur le site internet de la Société (https:/investor.mvg-
world.com/fr/assemblees-generales).

Gouvernance de la Société

Conformément aux décisions de I’Assemblée Générale du 15 décembre 2020, le Conseil
d’administration de MVG est désormais composé de sept (7) administrateurs comme suit :

- Monsieur Philippe Garreau (confirmé en qualité de Président du conseil d’administration) ;

- Monsieur Cédric Chateau** ;

- Monsieur William Drumain** ;

- Madame Constance Laneque** ;

- HLD Conseils, représentée par Monsieur Salim Helou** ;

- Madame Marie-Cécile Matar* ;

- Monsieur Philippe Lanternier®.
* Administrateurs indépendants
** Représentants de Rainbow Holding désignés pour une période de six années prenant fin a
lissue de l’assemblée générale ordinaire devant se tenir en 2026, appelée a statuer sur les

comptes de [’exercice clos le 31 décembre 2025

La direction de la Société reste assurée par Monsieur Philippe Garreau, directeur général, ainsi que par
Messieurs Arnaud Gandois et Luc Duchesne, directeurs généraux délégués.

Aux termes du Pacte d’ Associés tel que défini a la Section 6.1 de la Note en Réponse, HLD Europe a
le droit de demander a ce que la Société mette en place un directoire et un conseil de surveillance en
lieu et place du Conseil d’administration actuel.

En cas de mise en ceuvre d’un retrait obligatoire a I’issue de I’Offre, I’Initiateur a indiqué prévoir de

transformer la Société en société par actions simplifiée et par conséquent de modifier sa gouvernance
afin qu’elle corresponde a celle d’une filiale non cotée.
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Statuts de la Société

L’ Assemblée Générale des actionnaires de la Société du 15 décembre 2020 (Cf. Section 3.3 ci-dessus),
statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées extraordinaires a
approuvé, sous la condition suspensive de la réalisation définitive de I’acquisition par Rainbow
Holding de plusieurs blocs d’actions représentant un total de 55,56% du capital de la Société, la
modification de I’article 12.3 des statuts de la Société a 1’effet de supprimer les clauses 12.3(i) et
12.3(iii) des statuts de la Société.

Il est précisé que les clauses 12.3(i) et 12.3(iii) des statuts requéraient une majorité qualifiée ou le
consentement unanime du Conseil d’administration pour certaines décisions visées par ces clauses.

En conséquence, aprés avoir pris acte de la réalisation définitive le 1% février 2021 de I’acquisition
précitée, le Conseil d’administration réuni le 2 février 2021 a constaté que les clauses 12.3(i) et
12.3(iii) des statuts de la Société étaient supprimées et que la modification de 1’article 12.3 des statuts
de la Société décidée par les actionnaires de la Société le 15 décembre 2020 était entrée en vigueur de
facon définitive le 1°" février 2021.

L’article 12 des statuts modifiés, en vigueur a la date du présent document, est ainsi rédigé :
ARTICLE 12 — REUNION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
12.1. Le conseil d’administration se réunit aussi souvent que l’intérét de la société [’exige.

12.2. Les administrateurs sont convoqués aux séances du conseil par le président. La
convocation peut étre faite par tous moyens, par écrit ou oralement, au moins dix jours a
["avance par lettre simple, télégramme ou télécopie. Mais elle peut étre verbale et sans délai,
en cas d’urgence et si tous les administrateurs y consentent. Toute convocation doit
mentionner les principales questions a [’ordre du jour.

Le directeur général peut également demander au président de convoquer le conseil
d’administration sur un ordre du jour déterminé.

De plus, les administrateurs représentant au moins un tiers des membres du conseil peuvent
valablement convoquer le conseil. En ce cas, ils doivent indiquer I’ordre du jour de la séance.

Lorsqu’il a été constitué un comité social et économique, les représentants de ce comité,
deésignés conformément aux dispositions du Code du Travail, doivent étre convoqués a toutes
les réeunions du conseil d’administration.

Les réunions du conseil ont lieu, soit au siege social, soit en tout autre endroit en France ou
hors de France indiqué dans la convocation.

Le conseil d’administration peut prendre les décisions suivantes par voie de consultation

écrite :

- cooptation d’administrateurs,

- octroi de cautions, avals et garanties,

- modification des statuts pour les mettre en conformité avec les dispositions législatives et
réglementaires,

- convocation des assemblées générales d’actionnaires,
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- transfert de siege social dans le méme département.

L’assemblée générale peut allouer aux administrateurs en rémunération de leur activité, une
somme fixe annuelle que cette assemblée détermine sans étre liée par des dispositions
statutaires ou des décisions antérieures. Sa répartition entre les administrateurs est
déterminée par le conseil d’administration dans les conditions prévues par la loi.

12.3. Pour la validité des délibérations du conseil, le nombre des membres présents doit étre
au moins égal a la moitié des membres en fonction.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix des membres
présents ou représentés ; en cas de partage des voix, celle du président est prépondérante.

1l est précisé que notamment les décisions ou actions ci-apres concernant la Société mais
également toute filiale de cette derniere, devront étre soumises a [’examen et a la délibération
du conseil d’administration, et étre adoptées ou approuvées par celui-ci, a la majorité simple
des administrateurs présents ou représentes :

a) toute proposition a [’assemblée générale d’un projet de résolution relatif a toute
distribution (notamment de dividendes ou de réserves), et plus généralement a la politique
de distribution de dividendes, au rachat d’actions ou a d’autres paiements aux
actionnaires ;

b) adoption et modification du budget, approbation et modification du plan d’affaires ;

¢) toute proposition de l’assemblée générale d’un projet de résolution relatif a la nomination
de commissaires aux comptes ;

d) rémunération de I’équipe dirigeante / intéressement des mandataires (en ce compris tous
plans d’options de souscription d’achat, d’attributions d’actions gratuites ou autres
mécanismes similaires) ;

e) nomination / révocation des dirigeants clés ;

f) toute proposition a l’assemblée générale d’un projet de résolution relatif a la révocation
d’un membre du conseil d’administration ;

g) decision d’engagement ou de transaction relative a un litige d’'un montant supérieur a
1 000 000 d’euros ;

h) fermetures de sites ; adoption de Plans de Sauvegarde de I’Emploi ;

i) déclaration d’état de cessation des paiements, de placement sous procédure de sauvegarde
ou procédure similaire ;

j) toute décision sortant du cours normal de [’activité et portant sur un montant unitaire
supérieur a 500 000 euros ;
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12.4. Un reglement intérieur éventuellement adopté par le conseil d’administration pourra
prévoir, notamment, que seront réputés présents, pour le calcul du quorum et de la majorité,
les administrateurs qui participent a la réunion du conseil par des moyens de visioconférence
ou de teléecommunication conformes a la réglementation en vigueur. Cette disposition n’est
pas applicable pour I’adoption d’une décision relative a (i) la nomination ou la révocation
du président du conseil, du directeur général ou d’un directeur général délégué ainsi qu’a la
fixation de leur remunération et (ii) ’arrété des comptes annuels ou du rapport de gestion du
conseil d’administration et (iii), le cas échéant, [’établissement des comptes consolidés ou du
rapport sur la gestion du groupe.

12.5. Chaque administrateur regoit les informations nécessaires a l’accomplissement de sa
mission et de son mandat et peut se faire communiquer tous les documents qu’il estime utile ;

12.6. Tout administrateur peut donner, méme par lettre, télégramme, courrier électronique
ou télécopie, pouvoir a un autre administrateur de le représenter a une séance du conseil,
mais chaque administrateur ne peut disposer au cours d’une séance que d’une seule
procuration.

12.7. Les copies ou extraits des délibérations du conseil d’administration sont valablement
certifiés par le président du conseil d’administration, le directeur général, ’administrateur
délégué temporairement dans les fonctions de président ou un fondé de pouvoir habilité a cet

effet.

Facteurs de risque

Il est précisé qu’a la date de dépot du présent document, aucune mise a jour des facteurs de risques
présentés dans le Rapport Financier Annuel 2019 (Section 1.5) ou le Rapport Financier Semestriel
2020 (Section 11) n’est nécessaire.

Evénements exceptionnels et litiges significatifs

En ce qui concerne les contrats de préts accordés au groupe MVG incluant des clauses d’exigibilité
anticipée en cas de changement de contrdle, il est précisé a titre liminaire que par lettres datées de
janvier 2021 :

e e Crédit Industriel et Commercial a confirmé maintenir le contrat de prét conclu avec la
Société en date du 13 décembre 2019 pour un montant initial de 2.000.000 d’euros et ne pas
mettre en application la clause d’exigibilité anticipée du fait du changement de contrdle de la
Société ;

e Bpifrance a confirmé maintenir les deux contrats de préts conclus avec la Société
respectivement (i) en date du 8 décembre 2019 pour un montant initial de 2.000.000 d’euros
et (i1) en date du 18 juillet 2014 pour un montant initial de 101.500 euros, et ne pas mettre en
application la clause d’exigibilité anticipée de ces deux contrats du fait du changement de
contrdle de la Société ; et

e Intesa Sanpaolo S.p.A a confirmé maintenir le contrat de prét conclu avec Microvision
Italy S.r.l en date du 10 décembre 2015 pour un montant initial de 70 000.000 d’euros et ne
pas mettre en application la clause d’exigibilité anticipée du fait du changement de controle
de la Société.

13



Ce document ne constitue pas une offre d’acquérir des titres ni une quelconque forme de démarchage aux Etats-Unis ou

3.8

3.9

tout autre pays. Il n’est pas destiné a étre diffusé dans des pays autres que la France.

A la connaissance de la Société, il n’existe, a la date du dépot du présent document, aucun litige,
aucune procédure d’arbitrage ou faits exceptionnels, autres que ceux mentionnés dans le présent
document, le Rapport Financier Annuel 2019, le Rapport sur la Gestion de la Société 2019 et les
Rapports Semestriels 2020, susceptibles d’avoir une incidence significative sur ’activité, le
patrimoine, les résultats ou la situation financiere de la Société ou du groupe.

Communiqués de presse publiés par la Société depuis la publication des Rapports Semestriels 2020

Les communiqués de presse publiés par la Société sont disponibles sur le site internet de la Société
(https://investor.mvg-world.com/fr). Les communiqués de presse publiés par la Société depuis la
publication des Rapports Financiers Semestriels, le 30 octobre 2020, et jusqu’a la date du présent
document, sont énumérés ci-dessous et intégralement reproduits en Annexe du présent document :

17 novembre 2020 e  Croissance du chiffre d’affaires T3 : +11,1%

e  Prise de commandes apres 9 mois : 89M€

30 décembre 2020 e  Point sur la Réalisation du Transfert des Blocs

28 janvier 2021 e Réalisation de ID’acquisition par HLD Europe d’une participation
majoritaire dans MICROWAVE VISION et dép6t d’un projet d’offre
publique d’achat simplifiée

e Nouvelle gouvernance de MICROWAVE VISION

29 janvier 2021 e  Communiqué de dépdt du projet de note en réponse

16 février 2021 e  Chiffre d’affaires annuel 2020 : 98,7ME€ (+13%)

e  Prise de commandes annuelle : 109, 1M€

Calendrier financier de la Société
Sous réserve que les actions MVG soient admises sur Euronext Growth a ces différentes dates, le
calendrier indicatif de publication des informations financieres de la Société est le suivant :

- Publication des résultats annuels 2020 : 28 avril 2021

- Publication du chiffre d’affaires 1* trimestre 2021 : 19 mai 2021

- Publication des résultats semestriels — 1" semestre 2021 : 22 septembre 2021

- Publication du chiffre d’affaires 3°™ trimestre 2021 : 17 novembre 2021
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4. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT DOCUMENT

« J atteste que le document contenant les informations relatives aux caractéristiques, notamment juridiques,
financieres et comptables de Microwave Vision, qui a été déposé aupres de |’ Autorité des marchés financiers
le 2 mars 2021, et qui sera diffusé au plus tard la veille du jour de [’ouverture de [’offre publique d’achat
simplifiée visant les actions de la société Microwave Vision, comporte [’ensemble des informations requises
par larticle 231-28 du Reéglement général de [’Autorite des marchés financiers et par [’article 6 de
linstruction n°® 2006-07 de I’ Autorité des marchés financiers, dans le cadre de I’offre publique d’acquisition
initiée par la société Rainbow Holding et visant les actions de la société Microwave Vision.

Ces informations sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature
a en altérer la portée. »

M. Philippe Garreau
Président Directeur Général
Microwave Vision
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Paris le 17 novembre 2020

Mots Clés - CHIFFRE D'AFFAIRES

Croissance du chiffre d'affaires T3 : +11,1%
= Prise de commandes aprés 9 mois : 83 M€

L S M R

Cumul 3 mois +17,8%

Le Groupe enregistre un chiffre d'affaires au 3*™ trimestre 2020 de 23,9 M€ en hausse
de +11,1% et de +14,5% a taux de change constant. Le Groupe conserve sur ce trimestre
une bonne dynamique malgré la crise sanitaire mondiale qui ralentit certains projets. Sur
ce trimestre, la croissance est notamment restée soutenue dans IAérospatiale —
Defense.

Cette performance porte le chiffre d'affaires & 9 mois a4 70,0 M€ contre 52,4 ME au 30
septembre 2019, soit une croissance de +17,8% & taux de change courants (+ 17,8% A taux

de change constant).

Sur le plan sectoriel, le secteur Agrospatiale/Défense confribue 3 hauteur de 55% du chiffre
d'affaires. L activité sur le secteur des Télécommunications civiles, plus sensible su contexte

sconomigue, est stable depuis le début de I'exercice et représente 45% au chiffre d'affaires.

Sur le plan géographique, i lMissue de ces neuf premiers mois, les Etats-Unis contribuent pour
40% du chiffre d'affaires. Les zones EMEA et Asie générent respectivernent 30% et 21% du
chiffre d'affaires.

La bramche AMS (Antenna Measurement System) enregistre um chiffre d'affaires de
56,5 M£ au 30 septembre 2020 confre 46,8 M€ au 30 septembre 2018, en hausse de +21,2%
i taux de chamge courants. L'activite a &t& dense dans le secteur Aérospatiale/Défense. Les
deux contrats majeurs (de plus de 30 ME chacun signés debut 2018 et debut 2020) ont contribue

A hauteur de 11,5 ME au chiffre d'affaires surles 9 premiers mois de Mexercice.

Le chiffre d'affaires de |a branche EMC (Electromagnetic Compatibility) s'établit 3 12,0 M€
au 30 septembre 2020 contre 11.5 M€ au 30 septembre 2018, en croissance de +5,1%,

confirmant sa forte resilience.
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Enfin, le chiffre d’affaires du dépariement EIC (Environnemental and Industrial Control)
ressort 3 1,5 ME contre 1,2 ME au 30 septembre 2018, en hausse dynamigue de +160%.

Prises de commandes sur 3 mois : 88,7 ME

Au 3 frimestre 2020, la dynamigue commerciale est restée solide avec 19,0 ME! de nouvelles

commandes, malgré un attentisme plus marqué des donneurs d'ordre, en particulier en Eurcpe.

La prise de commandes sur les O premiers mois de l'exercice s'éléve 3 83,7 ME'. Cette
performance commerciale est largement en phase avec les attentes du Groupe, bien
gu'inférieure de -12,8% & change courant {-12,8% a change constant) au niveau excepticnnel

historique enregistré en 2012 sur la méme période.

Disposant d'une bonne visikilité, le Groupe entend ainsi poursuivre sa dynamigque de croissance
au cours des prochains mois.

M Taux de change eurc/usd de 1,1241 au 20 septembre 2020

A propos de MVG | MICROWAVE VISION GROUP

Depuis sa création en 1987, MVG développe un savoir-faire unique qui permet de visualiser les ondes
Electromagnétiques. Ces ondes sont au coewr de notre quotidien © Smartphones, ordinateurs, tablettes,
voitwres, trains, avions — tous ces appareids et vehicules ne fonctionneraient pas sans elles. Année aprés
année, le Groupe met sur le marché et perfectionne des systémes qui rendent les ondes visibles. Ik
permettent a nos clients de mesurer leurs antennes lors des phases de developpement de leurs produits.
La mission du Groupe est détendre ce savoir-faire unigue 3 tous les secteurs ol il peut apporter une
forte walew ajoutée. En 2012, MVG s'est structuré autour de 4 départements - AMS (Antenna
Measurement Systems), EMC (Electro-Magnetic Compatibility), EIC (Environmental & Industrial Contral)
et N5H (Mational Secunty & Healthcare).

MVG est implante dans 10 pays et réalise 00% de son chifire d'affaires 3 lexport. Le Groupe comphbe
plus de 250 collaborateurs et fidélise une clientéle de grands comptes internationaux. Il a réalisé un
chiffre d'affaires de 874 ME en 2010, MVG bénéficie de la cerification Bpifrance « Entreprise
Innowante » et est &igible au PEA-PME

Euronext : ALMIC | Euronext Growth, code ISIN FRODO40:38343 | Pour en savoir plus :
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Paris, le 30 decembre 2020
Mots Clés : OPAS

COMMUNIQUE DE PRESSE

CONTACT

Agence ACTUS = POINT SUR LA REALISATION DU TRANSFERT DE BLOCS

Gulllaume La Floch
Tal. 1 53 67 36 70

glafloch@ectus. &
wwwLactus. fr
||I MICROWAVE VISION et HLD Europe ont annoncé le 10 septembre 2020 la signature du contrat
d'acquisition par HLD Europe, au travers de la société Rainbow Holding de plusieurs blocs
ACTU 5 représentant un fotal de 55,56% du capital de MICROWANVE VISIOM auprés de son actionnaire

Finarce & camsmenicokion

de référence EXIMIUM (holding d'investissement de |a famille Baulé), de Bpifrance, de Seventure
Partners et de plusieurs actionnaires minoritaires, principalement dirigeants et salaries, au prix
de 26 euros par action.

La réalisation du transfert des blocs suit normalement son cours et reste encore soumise a
I'obtention préalable d'autorisations réglementaires a I'étranger. Elle devrait intervenir au cours
du premier frimeastre 2021.

A l'issue de ce transfert, Rainbow Holding déposera a fitre obligatoire un projet d'OPAS» sur le
solde des actions MICROWAVE VISION non détenues, au prix unitaire de 26 euros, identigque au
prix des blocs cédes.

Rainbow SAS a indiqué & MICROWANVE VISION son intention de faire suivre cette OPAS, siles
conditions sont réunies, d'une procédure de refrait obligatoire conformément aux dispositions des
article 237-1 et suivants du Réglement général de |'Autorité des marchés financiers - AMF.

A propos de MVG | MICROWAVE VISION GROUP

Depuls sa création en 1987, MVG développe un savoir-faire unlqgue qul permel da visuallser les ondes
électromagnétiques. Ces ondes sont au cosur de notre quotidien : Smartphones, ordinateurs, tablettes,
voltures, traing, avions — tous ces apparefls el wshicules ne fonctionneralent pas sans elles. Annde aprés
année, ke Groupe met sur b marché et perfectionne des systémes qui rendent les ondes visibles. s
parmattent 4 nos clients de mesurer beurs antennes lors des phases de développement da leurs prodults.

La mission du Groupe est d'éendre ce savolr-faire unigue 4 lous les secleurs ol il peut apporter une forte
valeur ajoutdéa. En 2012, MVG s'est struclurd awtour de 4 déparements : AMS [Antenna Measurement
Systems), EMC (Eleciro-Magnetic Compatibility), EIC (Environmental & Industrial Control) et NSH (National
Sacurity & Healthcare).

MYVG est implantd dans 10 pavs et réalise 90% de son chiffre d'affaires a l'export. Le Groupe compte plus
de 350 collaborateurs et fidélise une clientbéle de grands comptes intermationaws. Il a réalisé un chiffre
d'affaires de 7,4 ME en 2019. MVG béandficke de la certification Bpifrance « Entreprise Innovante » at st
éligibla au PEA-PME.

Euronext: ALMIC | Euronext Growth, code ISIN FROO04058349 | Pour en savoir plus :

hittpeiiwww.myvg-world.com
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Informations importantes

Ca communigud ne dolt pas éfre publid, diffusd ou distribug, directament ou indirectemeant, dans louw! pays
dans lequel la distibution de ces Informations falt l'objet de restrictions légales. Par consdquent, las
personnes situdas dans les pays ol ce communigud est diffusd, publié ou disinbud dofvent s'informer sur
de telles restrictions et &'y conformar. MICROWAVE VISION décling foute responsabiité guant 4 une
dvanifualia viclation de cas restrictions par gui gue ce soif.

Ca communigué de presse est susceplible dinclura des dnoncds prévisionnels et des formwations indiguant
des tendances, qui sont uniguament fondds sur les informations disponibles aciuellement et ne sond valables
qu'd la date du prdsent communigué de presse. De lels dnoncéds prdvisionnels et formulations pourraient
dvoluer ou &ra modifides en ralson, en parficulier, d'aldas ou dincertifudes of de ragues lids &
lamvironnemant dconomigue, concurrantial, financler, réglemantaire, el aux évanfuals ASqUBSs NCORNUS ou
non significalife & ce jour gui pourralent survenir widdesurement. La Socidld sengage d publer ou
communiguer d'évenfuals rectificatifs ou mises 4 jour de ces ddments dans le cadre de lobligation
dinformation pérodigue et permanents & laguelle est soumise lows sockeld colde,

ntifié Chogue document POF a &4 scomné par antirus, ef inkégre
uthe par umwdma-uwmﬂawﬁw Pour

coniréder son authendicie :hitps:iwis adusnzee. comiasmiT.
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HLD

Parig, le 28 janvier 2021
Mats Clés : Participation majoritaire

COMMUNIQUE DE PRESSE

CONTAC
= Réalisation de I'acquisition par HLD Europe d'une
e Floeh participation majoritaire dans MICROWAVE VISION et
ety dépét d’un projet d’offre publique d’achat simplifiée

WP, 3CHUs T

il = Nouvelle gouvernance de MICROWAVE VISION
T Rainbow Holding, une société contrdlée par HLD Europe, annonce avoir acquis le 28 janvier
2021 plusieurs blocs représentant un total de 55,06% du capital’ de MICROWAVE VISION
auprés de son actionnaire de référence EXIMIUM (holding dinvesfizsement de la famille
Baulg), de Bpifrance, de Seventure Partners et de plusieurs actionnaires minoritaires,
principalement dirigeants et salariés, au prix de 26 euros par action, conformément aux

communiqués du 10 septembre et du 30 décembre 2020.

Linvestissement réalizé par HLD Europe témoigne de son intérét et de sa confiance dans
MICROWAVE VISION et dans son équipe de direction, au vu de la renommee internationale
et du savoir-faire de MICROWAVE VISION dans ses meétiers ainsi que de sa trajectoire de
croissance continue depuis prés de 25 ans. HLD Europe apportera dans ce cadre son expertise
pour soutenir MICROWAVE VISION dans son développement ainsi que dans sa politigue de
croissance externe.

Le Conseil d'administration de MICROWAVE VISION a été recompose le 28 janvier 2021 afin
de refleter le nouvel actionnariat de la sociéte. Le Conseil a dans ce cadre pris acte de la
démission de Sophie de Roux, Agnés Mestreau-Gamsau, Gianni Barone, Olivier Gurs et
Seventure Partners (représentée par Bruno Rivet), en leur gualité d’administrateurs, et de Louis
Moliz, en =a qualité de censeur.

Le Conseil d'administration de MICROWAVE VISION se compose désormais des sept
administrateurs suivants :
*  Philippe Garreau, Président-Directeur Général ;
*+ Cédrc Chateau, Wiliam Drumain, Constance Lanegue et HLD Conseils (dont le
représentant permanent est Salim Helou), désignés a linitiative de HLD Europe ;
+  Marie-Cécile Matar et Philippe Lantemisr, administrateurs indépendants.

!l est precise que be reliquat des actions MICROWAVE VISION devant eire acquises au fitre du conirat J'acquisition conclu
en date du 10 septembre 2020 qui n'ont pas pu &tre vrées 3 Rainbow Holding au 28 janvier 2021 seront acquises au prix de
2 eurts dans le cadre de Moffre publique.
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Rainbow Holding déposera a titre obligatoire, le 29 janvier 2021, un projet d'offre publigue d'achat
simplifiée sur le solde des actions MICROWAVE VISIOM, au prix unitaire de 26 euros, identigue
au prix des blocs cédés. |l est rappele que Rainbow Holding a Fintention de faire suivre cetie
offre, si les conditions sont réunies, d'une procédure de retrait obligatoire conformément aux
dizpositions des articles 237-1 et suivants du Réglement général de Fautorté des marchés
financiers.

Le Conseill d’'administration, dans sa nouvelle composition, a décidé a I'unanimité de suivre la
recommandation du Comité Ad Hoc composé de Philippe Garreau, Marie-Cécile Matar et
Philippe Lantemier, en rendant un avis favorable sur I'ofire et en recommandant aux actionnaires
de MICROWAVE VISION d'apporter lsurs actions & I'offre. Cet avis a &té rendu au vu du rapport
de lexpert indépendant Farthouat Finance, qui conclut que le prix de 26 euros par action
MICROWANVE VISION est équitable pour les actionnaires minoritaires dans le cadre de I'offre
publique ainsi que pour ke retrait obligatoire qui suivra si les conditions de sa mise en ceuvre sont
réunies a lissue de I'offre.

L'avis motivé du Conseil dadministration de MICROWAVE VISION et le rapport de l'expert
indépendant Farthouat Finance seront reproduits dans le projet de note en réponse qui sera

déposé par MICROWAVE VISION le 29 janvier 2021 auprés de I'Autorité des marchés financiers.

Il est rappelé que |z projet d'offre et la documentation d'offre qui seront déposés le 29 janvier
2021 restent soumis & Fexamen de PAutorité des marchés financiers.
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A propos de MVG | MICROWAVE VISION GROUP

Depuis sa créeation en 1027, MVG développe un savoir-faire unigue gqui permet de visualiser les ondes
électromagnétigues. Ces ondes sont au coeur de nofre guotidien : Smartphones, ordinateurs, tablettes,
voitures, trains, avions — tous ces appareils et wdhicules ne fonctionneraient pas sans elles. Année aprés
année, le Groupe met sur le marché et perfectionne des systémes qui rendent les ondes visibles. lis
permetient 3 nos clients de mesurer leurs antennes lors des phases de développement de leurs produits.

La mission du Groupe est d'étendre ce savoir-faire unigue a tous les secteurs ol il peut apporier une forte
valeur ajoutée. En 2012, MVG s'est structure autour de 4 départements : AMS (Antenna Measurement
Systems), EMC (Electro-Magnetic Compatibility), EIC (Environmental & Industrial Contrel) et M53H (Maticnal
Security & Healthcare).

MVG est implanté dans 10 pays et réalise 80% de son chiffre d'affaires a 'export. Le Groupe compte plus de
350 collaborateurs et fidélise une clientéle de grands comptes intemationawx. |l a réalise un chiffre d"affaires
de 37,4 ME en 2018. MVG bénéficie de la cerification Bpifrance « Entreprise Innovante » et est éligible au
PEA-PME.

Eurcnext : ALMIC | Eurconext Growth, code ISIN FRO00405894% | Pour en savoir plus
hitp:fwww mvg-world. com

A propos de HLD Europe

Fonde en 2010 par Jean-Bemard Lafonta, HLD a connu une croissance remarquable dans Funivers du
capital investissement. Le Groupe compie aujourd'hui 12 entreprises en France et en Europe, connaissant
une croissance moyenne de Flomdre de 10% (dont Tessi, Kiloutou, Coyote, Santé Cie ou encore Rafaut..)
et représentant un chiffre daffaires cumulé de prés de 3 milliards d'euros et 17 000 salariés. Fidéle a la
volonté de son actionnariat, qui rassemble de nombreux entrepreneurs eurcpéens, notamment les familles
Decaux, Dentressangle ainsi que Claude Bébéar, HLD imvestit sans contrainte de durée. Cette particularite
a ainsi permis de créer des liens forts avec les dirigeants des enfreprises du portefeuille, et daccompagner
le développement de sociétés sur le long terme, en Europe et a l'international.

Aujourd'hui les équipes d’HLD sont présentes en Eurcpe : 3 Luxembourg, Paris, Milan et Zurich.

Informations importantes

Ce communigue ne doit pas étre publié, aiffuse ou disfribué, direcfement ou indirecfement, dans fout pays dans lequel 3
distributicn de ces informabions faif Fobjet de resfricions légales. Par conséquent, les personnes situées dans les pays o
ce communigué est difuse, publié ou disfribue doivent s informer sur de telles resfrictions ef 5y conformer. MICROWAVE
VISION décline fowte responsabilité quant 3 une éventuelie viclation de ces restrictions par qui que ce soif.

Ce communiqué de presse est susceplible dinclure des énoncés prévisionnels ef des formuiations indiguani des
tendances, qui sont umiguement fondes sur les informations dispomibles actuellement et ne sont valables qu'a [s dafe du
présent communique de presse. De tels dnoncés prévisionnels ef formuiafions pourraient évoluer ou Efre modiides en
raison, en pariculier, d'aléas ou dincerfifudes et de risques liés a Menvironnement économique, concumentiel, financier,
réglementaire, ef aur évenfuels rsgues MCONNUS ou Non significadis 3 ce jour qui pourraient survenir uiténeursment. La
Societé s'engage a publier ou communiguer dévenfusls rectificatifs ou mises 3 jour de ces éléments dans le cadre de
I'sbligation d'information périadique of permanentz & laquelle esf soumise foute sociglé cofée.

Gl dngurmant FIF o #4 scannd par amivines o inti
A Dt i e Sty Mo Fomipr. s

cnieliaT w30 hitpes avwe acd
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COMMUNIQUE D17 29 JANVIER 2021
DEPOT DU PROJET DE NOTE IVINFORMATION
ETABIIPAR LA SOCIETE

EN REPONSE AUPROJET D'OFFRE PUELIQUE SIMPLIFTEE VISANT LES ACTIONS DE
LA SOCIETE MICROWAVE VISION

INTITIEE PAR

LA SOCTETE RAINBOW HOLDING

Le présent commmumnigqué a été établi et est diffusé en application des dispositions de Uarticle 231-26 II du
Eeéglement général de 1" Autorité des marchés financiers (1"« AMEF »).

Le projet d’offre publique d*achat simplifiée (I « Offre «), le projet de note d*information de la société
Eainbow Holding (le « Projet de Note d’information ») et le projet de note en réponse de la société
Microwave Vision (le « Projet de Note en Réponse ») restent sommis i I'examen de " AMEF.

Avis important

En application des articles 231-19 et 261-1 et swivants du Béglement général de I AMF, le rapport de la
Societé Farthouat Finance agissant en qualité d’expert indépendant, est inchus dans le Projet de Note en
Reéponse.

Le Projet de Note en Béponse est disponible sur les sites Internet de la société Microwave Vision (Qffps.Vin-
vestormveg-world com/fi) et de "AMF (worw amf-france org) et peut ére obtemn sans frais sur simple de-
mande auprés de

Microwave Vision
Parc d’activite de I'Oceane,
13 e du Zéphyr.
01140 - Villejust
France

Conformément aux dispositions de "article 231-28 duo Réglement zénéral de " AMF. les autres informations
relatives mux caractéristiques, notamment jeridiques. financiéres et comptables de la société Microwave Vision
seront mises A la disposition du public av plus tard 1a veille de I'ouverture de 1'Offte, selon les mémes moda-
Lites.
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1. RAPPEL DES PRINCIPAUX TERMES ET CONDITIONS DE L'OFFRE

En application du Titre ITT du Livre IT et plus particuliérement des articles 233-1, 2%, 234-2 et 2332 dn Bégle-
ment général de 1" AMF (« RGAMEF »), la société Rainbow Holding!, société par actions simplifiée dont le
siége social est siteé an 41-43, me Saint-Donunigue 4 Pars (75007), immatriculée au registre du conmerce et
des sociétés de Paris sous le numéro 885 144 824 (« Rainbow Holding » ou I« Initiatenr »), offie de maniére
irrévocable aux actionnaires de la société Microwave Vision, société anonvme dont le siége social est situé an
Parc d'activité de I'Océane. 13 rue du Zéphyr, 91140 Villejust, France, immatriculée au registre du commerce
et des sociétés d’Evry sous le numéro 340 342 153 (u MVG » ou la « Société »), et dont les actions somf
admises aux négociations sur le marché Euronext Growth d "Euronext i Paris (« Euronext Growth ») sous le
code ISIN FRO004058949, mmémonicue « ALMIC », d’acquéris en numéraire la totalité de leurs actions MVG
dans le cadre d'une offre publique dachat simplifiée dans les conditions décrites ci-aprés, au prix de 26 enros
par action MVG (le « Prix 4°Offre ») .

L'Offre fait suite a 'acqusition par I'Initiatenr, le 28 janvier 2021, par voie de cessions et d apports, de
3.571.540 actions MVG représentant antant de drodts de vote, soit une participation de 53 06% du capital et
54,95 % des droits de vote théoriques de la Société®, auprés de son actionnaire de référence. Eximinm (holding
d'investissement de la famille Baunlé), de Bpifrance, de Seventure Partners et de plusiewrs actionnaires ming-
ritaires, principalement dirigeants et salariés (ensemble les « Vendeurs »), 4 wn prix en muméraire, ponr les
opérations de cessions, de 26 euros par action MVG, et 4 une parité calculée swr la base d'un prix égal an Prix
d'Offre, soit 26 euros par action MVG, pour les opérations d'apperts (1"« Acquisition des Blocs »). étant
precisé que le reliquat des actions devant étre acquises au titre du Contrat d° Acquisition (tel que défim ci-
dessons) qui 0’ ont pas pu &tre livrées 3 I'Initiatenr 4 la date de 1" Aceuisition des Bloes, seront acquises an Prx
d’Offre dans le cadre de 1'Offre.

L Offre porte sur la totalité des actions existantes MVG non détenues par I'Initiateur, sodt, a 1a date du Projet
de Note en Répense, vun nombre total maxinmm de 2.770.472 actions de la Société (représentant 2 802 990

droits de vote, sott emviron 4271 % du capital et 43.13% des droits de vote). déterminé comme suit -
Actions existantes 6.486.320
moins actions détennes par | Tnitiatenr 3.571.540
moins actions auto-détenues par MVG assimilées aux actions déte-
mues par I Initiatenr en application de article L. 233-9, T 2° du Code 19,308
de commerce?

moins actions gramites en périede de conservation ayant fait 1"objet
d'un Contrat de Licquidité avec I'Tnitiatenr et assinulées aux actions

-
détermes par I' Inititenr en application de Iarticle 1 233-9, L 4° du 125.000
Code de conunerce (cf. Section 6.2 du Projet de Note en Béponse)

Total des actions visées par I"'Offre 2.770.472

1 Painbow Holding est détenue directement 3 environ 54 % par HLD Europe SCA. une sociéte en commandite par actions de dreit hreem-
bourgesis, dont aucun actionnaire ne detient plis de 40% du capital Le solde du capital de Rainbow Holding est detenn par plusieurs
dirigeants et cadres supenieurs de Microwave Vision

: Sur Ia hass d'on nombre total de 6486320 actions ef de 6499539 droits de wote théoriques de la Societé postérieurement 2 I Acquisition
des Blocs, calcule en application du 2*== alinea de I'article 223-11 du RGAMF, compte tema (i) d"un nombre total de 8.340.277 droits de
votz théariques au 15 décembre 2020 (informations publisss par la Socigts sur son site Intemet conformement 31" articls 123 -16 do RGAME),
duguel oot ete soustraits (if) 1.840.738 droits de wote afin de tenir compte de la perte des drodts de wote double attaches a ceraines des
3.571 540 actions MVG cedées dans e cadre de " Acquisition des Blocs.

' En ce compris 4. 308 actions considérdes comme détermes par 1y Sociste dans le cadre 4un conmrat de liquidite comel emre Gilberr Cupont
et 1a Societe, lequel est suspendn depuis le debut de ka periods de pre-offre MVG dispose en effet du droit de se vodr restinwer en namrs ces
4308 actions détermes pour son compte par Gilbert Drpont en cas de résiliation du conmat de liquidite.
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Les actions gratuites attribuges lors de la séance du Conseil d'adninistration de la Société en date du 12 juillet
2019, qui représentent vn nombre égal & 123 000 acticns MVG, seront, sous réserve des cas exceptiomels de
levée des indisponibilités prévues par les dispositions 1égales ou réglementaires applicables (décés ou invali-
dité du bénéficiaire), des actions déja émuses qui seront encore en période de conservation 4 la date de cléture
de I'Offre.

Ces 125,000 actions gratuites ont fait I'objet d'vn contrat de liguidité conclun entre les titulaires de ces actions
gratuites et Bainbow Holding (le « Contrat de Liguidité »). Pour la description do Contrat de Liquadite, il
convient de se reporter a la Section 6.2(b) du Projet de Note en Féponse. Ces actions sont assimilées aux
actions détenues par I'Initiatenr en application de Uarticle T 233-9. T 4° du Code de commerce et ne sont par
conséquent pas visées par I'Offre.

Conformément aux disposttions de Uarticle L. 433-3 1T du Code monétaire et financier et des articles 234-2 et
235-2 du RGAMT, I'Offre revét un caractére obligatoire compte tenu du franchissement du seudl de 30% do
capital social et des droits de vote de la Société par 1'Initiatenr 4 la suite de la réalisation de 1" Acquisition des
Blocs, le 28 janvier 2021,

Conformément aux dispositions de article 231-13 du RGAMF, 1" Offte est présentée par WNatixis qui garantit
1a teneur et le caractére révocable des engagements pris par I'Initiateur relatifs a I'Offte.

Conformément aux dispositions des articles 233-1 et suivants du EGAMF. elle sera réalisée selon la procédure
simplifiée et cuverte pour une durée d’an moins dix jours de négociation.

L’'Initiateur a précisé que dans le cas o le nombre d'actions de la Société non présentées a 1'Offre par les
actionnaires nunoritaires de la Société ne représenterait pas plus de 10% du capital et des drodts de vote de la
Société (4 l'exception des actions auto-détenues par MV'G et des actions gratuites faisant 1'cbjet du Contrat de
Liguidite). I'Initiatenr a I'mtention de demander a I"AMF la muse en cewwre, en application des articles 237-1
et suivants du RGAMF, dans un délai de trois mods 4 'issue de la cldture de I'Offte. d une procédure de retrait
obligatoire afin de se voir transférer les actions non apportées 4 I'Offre (autres que les actions anto-détenmes
par MVG et les actions gratnites faisant I'objet d'un mécanisme de hgudité), moyennant une indemmisation
egale an Prix d'Offte (soit 26 ewos par action MVG), nette de tous fais, étant précisé que cette procédure de
retrait obligatoire entrainerait la radiation des actions de la Société d'Euronext Growth.

2. CONTEXTE ET MOTIF DE L'OFFRE

Le contexte et le motif de 1'Offre. incluant la description des stipulations du contrat d'acquisition relatif a
1" Acquisition des Blocs conclu, le 10 septembre 2020 entre les Vendeurs et Rambow Holding, amendsé le 27
jamvier 2021 (le « Contrat d° Acquisition =), font 1'objet de la Section 2 du Projet de Note en Eéponse.

L’ Acquisition des Blocs était sowmise i "obtention préalable d’antorisations réglementaires en France et a
I'étranger. La derniére des autorisations a été obtenue le 25 janvier 2021 (avtorisation du CEFIUS (Commiites
on Foreign Investment in the Unifed Stafes) aw titre de 1a réglementation relative aux investissements étrangers
aux Etats-Tis.

L’Offre elle-méme n'est sonmise 4 aucune autre autorisation réglementaire. administrative ou en droit de la
COMCTHTENCE.

Il est précisé qu’a la suite de 1" Acquisition des Bloes, le 28 janvier 2021, le capital et les droits de vote de la
Société sont répartis conmme suit -

26



Ce document ne constitue pas une offre d’acquérir des titres ni une quelconque forme de démarchage aux Etats-Unis ou
tout autre pays. Il n’est pas destiné a étre diffusé dans des pays autres que la France.

;El‘“’"m;g"“ Holdmg (détenfion di- | 4 o) o4y 55.06% 3.571.540 54.95%
Rambow Holding (assimmlation des
achions auto-détenuves par MVG**
en application de 'artele L. 233-9,
1. 27 du Code de commerce)
Rambow Holding {assimmlation des
actions gratmtes MVG zvant fait
I"'objet d'un Contrat de Liquudite en
application de l'arhcle L. 233-9 I,
4® du Code de commerce (of Sec-
tion 6 du Projet de Wote en Béponse)
Sous wtal Rainbow Holding (dé- | 5 4,5 g4g 57.29% 3.696.540 56,87%
rennon directe of assimilee)

Public 2770472 42 71% 2.B02.99% 43,13%
Sur un total de*: 6.486.320 100% £.490 539 100%

* Conformement a !'arricle 223-11 du RGAMF, le nombre total de droits de vote est calenle sur la base de toutes les actions awrguelles
sont rartachés des droits de voe, ¢n oo compris les actions dépourvues de drofis de voie.

** Ty co compris 4.308 actions considérées comme détenues par la Socieré dans le cadre d'un contrat de liquidite conclu entre Gilbert
Dupont et la Sociéte, lequel est suspendu depuis le debut de la période de pri-offre. MV dispose en gffer du droit de se voir restituer
on nanure ces 4.308 actions detenues pour son compre par Gilbert Dupont en cas de resiliation du contrat de liguidire.

19.308 0.30% 0 -

125.000 193% 125 000 1.92%

En dehors de 1" Acguisition des Blocs, I'lnitiateur n'a procéde 3 ancune acuisition d’actions MVG au cours
des douze derniers mods.

Il n"existe pas de titres de capital ou d'instroments financiers pouvant donner accés, immediatement ou a terme,
au capital ou aux droits de vote de MVG

3. AVIS MOTIVE DU CONSEIL I’ ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

Conformément aux dispositions de article 231-19 du Réglement général de I’ AMF_ le Conseil d’administra-
tion de la Société s'est réuni le 28 janvier 2021 afin notamment d’examiner le projet d’offre publique d’achat
simplifiée qu’envisage de déposer Fambow Holding sur les actions de la Société et de rendre un avis motive
sur I'intérét de 1"Offre ef sur les conséquences de celle-ci pour la Société, ses actionnaires ef ses salariés.
Etaient présents par voie de conférence téléphonique en vne de délibérer sur ce point de " ordre du jour :

- M Philippe Garreau, administratenr. Président du Conseil d”administration,

- Mme Constance Laneque, administratrice,

- Mime Marie-Cécile Matar, administratrice indépendante,

1 Comme préalablement indigué en note de bas da page numenoté 2 ci-dessus ot 4 noavean app=lé, surla base 4" nombre total de 6.486.320
actions et de 5498 530 droits de vote theonques de la Societe posterienrement a 1" Acquisiion des Blocs, caloule en application du 24
alinéa de I'article 223-11 do FGAME, compte temu (i) d"un nowmbre total de 8340277 dreits de vote theorigues au 15 décembre 2020
(informations publiées par Ia Sociéd sur son site Intemet conformémsnt 3 Ianticle 123-16 du RGAMF). duquel ont éé soustraits (i)
1.840.738 drotts de vote afin de tenir compte de la perte des droits de vote double attaches a cerfaines des 3.571.340 actions MVG cedees
dans le cadre de I" Acguisition des Blocs.
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- HLD Conseils, ayant pour représentant permanent M. Salim Helow, administratenr,
- M Cedric Chatean. administratenr,

- M William Dimumain, adnunistratenr,

- M Philippe Lanternier. administratenr indépendant.
Ont également &té invités 4 se joindre par conférence téléphonique

- Mime Marie-Ange Farthouat, associée gérante, représentant 1a société Farthouvat Finance, expert inds-
pendant désigné par le conseil d’administration de la Société,

- M Olivier Gurs, directeur financier de la Société.

Les délibérations du Conseil d’administration relatives a son avis motivé concernant 1" offre publique suivie
evenmellement d un retrait obligatedire sont reproduites ci-aprés

Le Président indique tout d’abord que les documents swivants ont &8 mis 4 la disposition des adnvnistratens

+« 1'avis favorable du comité social et économicue de MVG Industries, filiale francaise de la Société,
rendn a 'vnanimité le 1% septembre 2020 ;

# le rapport de la société Farthouat Finance représentée par son associée gérante, Mare-Ange Far-
thouat, agissant en gualité d’expert indépendant en application des dispositions de article 261-11
et II du Réglement général de 1"AMF désigné pour se prononcer sur les conditions financiéres de
I"Ovffre Publicque, v compris dans la perspective d'un retrait obligatoire, en date du 28 janvier 2021 ;

# leProjet de Note d'Information de 1" Initiatenr qui sera déposé auprés de I’ AMF dans les jours suivant
la date de 1a présente réunion, contenant notamment les motifs de 1'Offre Publique, les intentions de
I'Initiatenr, les caractéristiques de 1'Offre Publique et les éléments d’appréciation du prox de 1'Offre
Publicue &tablis par Natixis agissant en sa qualité d'établissement présentatenr et garant de 1" Offre
Publicue ;

+ le Projet de Note en Béponse de la Société desting A 8tre déposé aupres de 'AMF de maniére con-
comitante au Projet de Note d'Information de I Initiatenr et qui reste a étre compléte de 1 avis motivé
du Conseil d’adounistration rendu an cours de la présente réunion.

1l indique que 1"ensemble des autorisations réglementaires en France et 4 1" étranger ayant été obtemm, 1" Tnitia-
tenr a procéde le 28 janvier 2021 a I"acquisition de plusiewss blocs d'actions MVG représentant 53 06% do
capital social et 54.95% des droits de vote de la Sociéte (1"« Acquisition des Blocs »), étant précisé que le
reliquat des actions devant étre acquises au titre du Contrat d’ Acquisition. qui n’ont pas pu étre livrées a 1'Tni-
tiateur 4 la date de 1" Aceuisition des Blocs, seront acouises au Prx d° Offre Publicque dans le cadre de 1 offre.

Le Président rappelle que conformément aux dispositions de Darticle 261-1 du Féglement général de 1I’AMF,
et en particulier de "Article 261-1 IL le Conseil d adnunistration de la Société a lors de sa réunion du 18
septembre 2020 constitué un comité ad hoc compesé de trois administratenrs, Mme Mane-Cécile Matar, M.
Philippe Lanternier. administratenrs indépendants. et M. Philippe Garrean, administratenr et Président Direc-
tenr Géneral de 1a Société (le « Comité Ad Hoe »). ayant pour mission de proposer au Conseil d’adnumistration
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la désignation d'un expert indépendant chargé de remettre un rapport sur les conditions financiéres de 1'Offre
Publique suivie éventuellement d'un retrait cbligatoire, de suivre les travaux de 'expert ndépendant, et de
préparer un projet d’avis motivé sur I intérét de 1'Offre Publique et sur ses conséquences pour la Société, ses
actionnaires et ses salariés.

Les dilipences accomplies par le Conuté Ad Hoe dans le cadre de sa mission sont tout d’abord résumées par
le Prézident comme suit -

Selection de I"Expert Independant

s A la suite de la sipnature du Contrat d"Acouisition. cefte acquisition devant étre suivie d'une offre
publicue d”achat de nature obligatoire conformément a la réglementation applicable et afin de se con-
former 4 I'article 261-1 T du Béglement général de 'AME. le Consetl d'administration a décidé le
18 septembre 2020 de constiteer le Conuté Ad Hoc composé dune majorité d’administratenrs indé-
pendants.

s Conformément aux dispesitions précitées, le Comité Ad Hoc a proposé au Conseil d’administration la
désignation d’un expert indépendant charge de remettre un rapport se pronongant sur 1’ équité des con-
ditions financiéres de 1" offre publique 4’ achat sinplifide snivie évenmellement d un retrait obligatoire.
1 est reverm en cutre au Comité Ad Hoe d'assurer le suivi des travaux de U'expert indépendant désigné
et de préparer a I'intention du Conseil d"administration un projet d”avis motivé sur 1'Offre Publicue et
sur ses conséquences powr la Société, ses actionnaires ef ses salariés.

s Le Comité Ad Hoc a par conséquent mis en place dés sa constitution un processus d appel d’offres
aupres de quatre sociétés d’experts indépendants. Aprés s'étre assuwé que les sociétés appelées a can-
didater pour la mission remyplissaient strictement les eritéres d'indépendance requis par I'instruction
de I"AMF sur I"Expertize Indépendante, le Comité Ad Hoc a effectué une étude comparative des pro-
positions d’infervention regues.

s A Tlisme de cette émde, la proposition faite par la société Farthowat Finance représentée par Mme
Marie-Ange Farthouat a pam la phus satisfaisante au regard de son expénience dans des missions simu-
laires. de la composition et des qualifications de 1" équipe affectée aux travaux d’expertise. de sa répu-
tation professionnelle. des moyens dédiés a cefte mission de la description de son plan de travail
prévisionnel et, enfin de sa rémmnération.

*  An cours dune réunion en date du 13 octobre 2020, les membres du Comité Ad hoc ont décide de
recommander au Consedl d’administration de retenir Farthouat Finance en qualité d’expert indépen-
dant.

¢  Le 16 octobre 2020, le Conzeil d adounistration a décidé a I'vnanimité de suivre la recommandation
du Comité Ad Hoc et de désigner 1a société Farthouat Finance représentée par Mme Marie-Ange Far-
thounat, en qualité d’expert indépendant sur le fondement de " article 261-1, Tet I du Réglement zénéral
de 'AME (1" « Expert Indépendant »), afin d’établir vn rapport sur les conditions financiéres de
" Offre Publique éventuellement suivie d'un retrait oblizatoire que Rambow Holding a indigué voulodr
mettre en eenvre a I'issue de I'Offre Publique (le « Retrait Obligatoire »).
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Organisation et suivi des travanux de "Expert Indépendant

* Aprés établissement de la lettre de mission de 1"Expert Indépendant signée le 17 octobre 2020 par
Philippe Garreau en sa qualité de représentant 1égal de MVG, le Comité Ad Hoc a organisé la tenue
d’une téléconférence hebdomadaire avec Mme Marie-Ange Farthouat en vue de s”assurer que 1'Ex-
pert Indépendant avait en sa possession 1'ensemble des informations utiles pour 'exécution de sa
mission et s'entretenir avec Ini. &tapes par étapes. do résultat de ses diligences. T " Expert Indépendant
a établi dans ce cadre une liste des doczments & lui remettre et de ses question, nuse a jour au fur et
a mesure de 'avancement de ses travaux.

* An cours de cefte période qui 5'est déroulée du 18 octobre 2020 au 25 janvier 2021 (Cf. Annexe du
rappert de la société Farthouat Finance), plusieurs étapes sont a souligner -

- du 30 octobre 2020 av 16 novembre 2020, échanges entre 1 'Expert Indépendant et la direction de
MVG sur le plan d’affaires établi par le management de MVG ;

- 23 novembre 2020, réception d un avant-projet de rapport d’évaluation de la banque présentatrice,
et échanges avec cette demére de sorte a permettre a 1'Expert Indépendant de mener ses travaumx
d appréciation critique ;

- 14 décembre 2021, réception des éléments chiffiés du plan d'affaires tels que validés par le ma-
nagement de MVG puis revus par le Comité Ad Hoc ;

- fin décembre 2020, demiers échanges avec la bangue présentatrice aux fins de finalisation par
I'Expert Indépendant de sa revue criticue et mise A jour de ses travaux d'évaluation A fin décembre
2020 ;

- semaine du 11 janvier 2021, échanges avec le Comité Ad Hoc sur le projet de rapport de 1"Expert
Indépendant et derniéres vérfications aux fins de s"assurer que toute la documentation utile aux
diligences de I'Expert Indépendant a &té transmise sous sa version définitive ;

- semaine du 25 janvier, finalisation du rappert de I'Expert Indépendant.
Présentation par I'Expert Independant de ses travanx an Consetl d'admintstration

Le Président invite Mme Marie-Ange Farthouat a commenter son rapport et 4 exposer aux adounistratensrs une
synthése de ses travanx.

Mme Marie-Ange Farthonat présente son rapport ainsi que la conclusion de celui-ci, lacquelle est ainsi fornm-
lee :

« L'Offre Publigue d ' Achar Simplifiee (OFAS) est une offre obligatoire au titre du franchissement de seuil de
J0% du capital et des droiis de vote de MUVG par UInitiatewr (Enronext Growth). Le prix de 26€ a été arrété
a l'issue de négociations entre les vendeurs at Uachetenr, ce dernier avant été choisi a l'issue d’un process de
recherche compétifif permettant de refeniv la meilleure offie.

Le prix de 26€ par action MG offie aux actionnaires minovitaives la possibilité de céder lewrs fifres aux
mémes conditions financiéres que les actionnaires cédants, comme le prévoit la réglementation.
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Aucune clause dans les accords connexes n'étant susceptible d’'éfve analysée comme un avantage connexe
accordé a certains actionnaires, le prix de 26€ est une reférence incontowrnable pour la présente OPAS.

Le cours de bourse de MT'G est un critére significatif powr apprécier le caractére équitable du prix de 26€ par
action MVG pour la présente OPAS ainsi que pour le refrait obligateire gui powrrait suivee si les condifions
sont réunies, dans la mesure on il bénéficie d'une cartaine liquidité et constitue la base des ransactions entre
aciionnairas.

Le prix de 26€ par action MT'G -

* a5t superieur d fout cours coté depuis Dinfroduction en bowrse en 2003, alors méme que les marches
Jinanciers ont connu plusieurs crizes sur la période, celle da 2008 qui a eu un gffet trés dépressif sur
lzs valorisations boursiéres et beaucoup plus récemment, celle lige a Uapparifion de la pandémie de
Covid 19,

s gffie des primes significatives sur les moyennes de cours de bourse de 3 mois a 6 mois et plus limitées
sur le cours spot ef la moyenne 1 mois précédant 'annonce de la fransaction, ces primes devant éfre
appréciées au regard du parcowrs boursier frés pasitif de MUVG sur les 12 dermiers mois. Elles ints-
grent également le fait que lacquéreur est un acteur financier qui ne détient pas d’autres actifs dans
Iz secteur de MT'G et ne powrra donc béngficiar de nymergies.

Le prix de 26€ par action MT'G se situe dans la fourchette de valorisation selon actualization des cash flows
d’exploitation disponibles.

Enfin, a titre indicatif] les multiples ressovtant du prix de 26€ par action sont cohérents aver ceux de socigtés
preésentant cevtaines similarités aver MT'G.

Les fravaux d'évaluation, qui conduisent a des montanis frés proches du prix proposé intégrent selon nous les
principales caractérisiigues du groupe qui bénéficie de perspectives de croissance significative sur ses mar-
chés, mais gui restent des marchés de niche, générant des marges importantes, mais sous contrainte de la
partie « mécanigue » de 'activite.

Four metive en oauvre le vefvait obligatoire, Inifiateur doit atteindre au moins le seuil de 90% du capital et
des droiis de vofe de MT'G dans le cadre de 1'OFPAS, et donc obtenir ladhésion d une frés importante partie
des actionnaives minoritaires sur le prix de 26€ par action proposé avec une liquidité totale de leur parficipa-
tion.

A Uissue de nos travawyx ef compte tenu de lUensemble des éléments ci-dessus, nous sommes d’avis que le prix
de 26€ par action MT'G est éguitable pour les actionnaives minovitaives dans le cadre de I'OPAS ainsi que
pour le Refrait Obligatoire qui sufvra si les condifions de détenfion sont atteinfes. »

Prajet d'avis motive preparé par le Comité Ad Hoc

Le Président rappelle que le Comuté Ad Hoc s'est réuni le 28 jamvier 2021 pour finaliser sa recommandation
an Conseil d'administration, s agissant de 1'avis motivé 3 rendre swr U'intérét et les conséquences de 1'Offre
Publique pour la Scociété, ses actionnaires et ses salariés.

Celle-ci repose en particulier sur (1) le suivi des travaux de 1'Expert Indépendant sur une base hebdomadaire
et les disenssions approfondies ayant en lien dans ce cadre (1) le rappert de I'Expert Indépendant et (it) le Projet
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de Note d'Information commmnique par I'Tntiatenr. comprenant les intentions et objectifs déclarés par celui-
ci et I'évaluation de la bangue présentatrice.

Dans le cadre de 'émission de sa recommandation, les membres du Conuté Ad Hoc précizent au Conseil
d’administration cue :

* le comité n’a pas relevé dans le cadre de sa mission d’éléments de nature a remettre en canse le bon
déroulement des travaux et des diligences de 1"Expert Indépendant. Celuni-ci a pu 4 cet égard procéder
aune discussion détaillée du plan d"affaires remis par le management. avec le management lui-méme
mais anssi avec les administratenss indépendants du Comité Ad Hoc, et disposer de toute la docu-
mentation et des précisions qu’il estumait wtile ;

* ['Expert Indépendant a pu effectuer un travail cntique des éléments d’appréciation de 1'Offre Pu-
bligue présentés par 1a bangque présentatrice. dont les résultats sont présentés dans son rappert. Le
Comité a pu débattre avec I'Expert Indépendant des méthodes d’évaluation sélectionnées ;

+ 1'Expert Indépendant. dans le cadre de sa mission, a répondu dans son rapport avx questions d'ac-
tionnaires puncritaires qui lei ont éé posées préalablement 4 I'émission dudit rapport ;

# le comité a pris note que le Contrat d° Acquisition contient une clavse de complément de prix am
profit des cédants dans Uhypothése ob, dans les douze meis suivant la réalisation de la cession des
Blocs Vendeurs, I'Tnitiatewr ou tout affilié réalizerait une offre publique d’achat 4 un prix par action
MVG supérieur a celui de la cession des Blocs Vendeurs (soit 26 ewros par action MVG). A cet
égard, le comité a pris acte des déclarations de I'Titiatenr dans le cadre du dépdt de 1" Offie Publique,
a savoir que le prix d'offre étant égal au prix payé lors de acquisition des blocs, 1'Offre Publigque
ne donne lien 4 aucun versement de complément de prix an bénéfice des vendenrs et que 1'Initiatenr
s'engage (1) 4 ne pas déposer d’offre publique a un prix supérieur a celu offert dans le cadre de la
présente Offre Publique pendant ce délai de douze mois, et (1) 4 ne pas réaliser d achat d actions
MVG aun prix supérienr i celui de 1"Offre Publique pendant la méme période de douze mois ;

+  le comité a examing les termes et conditions de 1"Offre Publique éventpellement suivie d'un Fetrait
Obligatoire et a considéré au wvu de ce qui précisé précédemment et sur la base (1) des infermations
et intentions de I'Initiatenr exprimées dans son Projet de Note d'Information et (1) des conclusions
du rapport rendn par 1"Expert Indépendant. en ce compris celles résultant de examen détaillé des
accords susceptibles d”aveir une incidence significative sur Iappréciation de 1I'Offre Pobligque (Con-
trat d’ Acquisition, accords de réinvestissement conclus entre Famnbow Holding et les mandataires
sociaux de MVG ainsi que certains cadres clé du Groupe, contrats de liquidité entre Rainbow Hol-
ding et les détentenss d'actions gratuites MVG en période de conservation), que ladite offre proposée
au prix unitaire de 26 euros est conforme aux intéréts de la Société, de ses salariés et de ses action-
naires.

En conséquence, il recommande an Conseil d’adnunistration d’émettre un avis favorable.
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Avis motivé du Consetl d administration

Au v des documents qui Ini ont €48 remis, étant diment mformeé des diligences accomplies par le Comité Ad
Hoc et de sa recommandation ainsi que des conchisions de I'Expert Indépendant. le Conseil d’adnimistration
rend maintenant un avis motivé faverable conforme a Ia recommandation du Conuté Ad Hoe.

Intérét et conséquences de 1'Offre Publicme ponr 1a Sociéte

A cet égard, le Conseil d’ administration note les intentions pour les dowze mois 4 venir fisnrant dans le Projet
de Note d'Information de 1'Initiatenr :

s I'Tnitiatenr a I'intention de soutenir 1"égquipe dirigeante en place et le développement de la Société. T
n'a pas I'intention de modifier les orentations stratégiques mises en eavre par MVG afin de pow-
snivre son développement. Il n'entend pas modifier la stratégie, ni la politique industrielle, conumer-
ciale et financiére de MVG ;

s 1'Offre Publique s’ inscrit dans une logique de poursuite de ["activité et du développement de MVG
et ne devrait pas avoir d’incidence particuliére sur la politique powrswivie par MVG en matiére d'ef-
fectifs, de politique salariale et de gestion des ressources humaines ;

+  la Direction de MVG restera assurée par Monsieur Philippe Garrean, directetr général, ainsi que par
Messienrs Amand Gandois et Loc Duchesne directenrs généraux délégneés, sachant qu’aux termes
du Pacte d’Associés de Rambow Holding, HTID Europe a le droit de demander 3 ce que la Societé
mette en place un directoire et un conseil de surveillance en lien et place du Conseil d’adninistration
actel ;

+  ila date du dépdt du projet " Offre Publique, 1'Initiateur n'envisage pas de fusiomner avec la Société,
étant précisé qu’il se réserve la possibilité, a I'issue de 1'Offre, d'émdier d’éventelles opérations de
fusion entre la Société et d’autres entités de son groupe, ou d'évenmels transferts d’actifs. T'Tnitia-
teur se réserve également la possibilité de procéder a toute autre réorgamisation de la Société. Ancune
décision n'a £t prise A ce jour et ancune émde de faisabilité n’a été engagée ;

+ toute modification de la politique de distribution de dividendes sera décidée par les organes de di-
rection ef d"administration de la Seciété conformément A 1a lod et aux stafuts et en tenant compte des
capacités distributives, de la simation financiére et des bescins de financement de la Société,

Le Conseil d administration prend également acte du fait que -

+ 1'Offie Publicue revét un caractére obligatoire, conformément a la réglementation applicable, comypte
tenn du franchissement du sendl de 50% du capital et des droits de vote de Ia Société par I'Iitiatens
a la suite de la réalisation de la cession des Blocs Vendeunrs. et est libellée au méme prix soit 26
euros par action MVG

s 1'Offte Publique répond a la volonté des dirigeants et des managers clé d’adosser la Société 4 un
partenaire financier expérimenté, prét a les accompagner dans le long terme pour la réalisation de
lewrs ambations et & les soutenir dans la recherche de performance et d'un leadership renforcé, a
savoir HLIY Europe.
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Intérst et conséguences de 1'Offre Publice pour les salaries

Le Conseil d’administration note également les intentions de 1" Initiatenr en matiére d”emplod powr douze mods :

s ["Offre Publique s'inscrit dans une logique de powrsuite de 1'activité et du développement de MVG
et ne devrait pas avoir d'incidence particuliére sur la politique powrsuivie par MVG en matiére d’ef-
fectifs, de politicue salariale et de gestion des ressources humaines |

s 'Offre Publique ne devrait donc pas avoir d’impact sur 1'emplod av sein de MVG.
Il sonligne que :

s compte tenn d'une réduction de la Lguidité de action MVG que 1a mise en cevvre de 1'Offre Pu-
blique risque d’entrainer, 1" Initiateur a proposé aux bénéficiaires des actions gratuites MVG de con-
chue avec lu des accords de liguidité lewr permettant, sous réserve de " obtention de la décision de
conformuté de 'AMF s'agissant de 1'Offie Publicque. de céder lewrs titres 4 Uissue de la période de
conservation a lacuelle ils sont tenns, 4 un prix ou valorisation qui ne pourra en toutes hypothéses
exceder le prix de 1'Offre Publique ;

s le Comuté Social et Economigue de MVG Industries a énus i I'unanimité un avis favorable sur la
cession duv contrdle de 1a Société A HILD Ewrope.

Interet de 1'Offre Publique pour les actionnaires

Le Conseil d’admimistration note que 'Initiatenr a 'intention de demander 4 "AMF la mise en cuvre, en
application des articles 237-1 et suivants du Béglement général de I'AMF, dans un délal de trods mois a 1'issue
de la cloture de 1'Offte, d'une procédure de retrait obligatoire afin de se voir transférer les actions non apportées
a I'Offre Publique (avtres que les actions avto-deétenues par MVG et les actions gratuites faisant 1'objet d'un
mécanisme de liquidité). moyennant une indemnisation égale au Prix d"Offre Publique (soit 26 euros par action
MVG), nette de tous frais.

Il note que I'Expert Indépendant a rendn son rapport sur 1équité du prix d'offre proposé en connaissance de
cefte intention.

1l note gque 1'Offre Publique offrira aux actionnaires nunoritaires une liquidité aux mémes conditions finan-
ciéres que les actionnaires cédants des Blocs, et a un prix considéré comme équitable par I'Expert Indépendant
v comypris dans la perspective d'un possible Betrait Obligatodre.

An v des éléments qui ont £4€ portés a son attention et notanument (1) les objectifs et intentions exprimés par
I'Initiatenr dont il a diiment pris acte (ii) les éléments de valorisation préparés par 1a banque présentatrice et
garante, Natixis. (111} le rapport de 1"Expert Indépendant. (1v) 1'avis favorable unanime des instances représen-
tatives du personnel du Groupe avant été consultées dans le cadre du projet de cession du contréle de MVG a
HID Europe et (v) la description des travaux et dilisences du Comité Ad Hoe et la recommandation de ce
dernier, le Conseil d'administration décide, i 'inanimité, en ce compris par conségquent les administratenss
ndépendants :

s s'en remettant 4 la recommandation du Comité Ad Hoe, d'émettre un avis favorable sur le projet

d’Offre Publique éventuellement suivie d'un Betrait Obligatoire. estimant 1'offre proposée au prix
umitaire de 26 euros conforme aux intéréts de la Societé, de ses salanes et de ses actionnaires
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s de reconmmander en conséquence aux actionnaires de la Société d'apporter lenrs actions a 1'Offre
Publicue ;

s d’approuver le Projet de Note en Béponse de 1a Société
+ d’autoriser, en tant que de besoin les représentants légaux de la Société i U'effet de -
- finaliser le Projet de Note en Féponse relatif a 1" Offre Publigue évenmellement suivie d un Retrait
Obligatoire, ainsi gque tout document on comnmnigqué oqui serait nécessaire. et notamment le do-

cument « Avtres Informations » relatif aux caracténstiques notamment pridicques, financiéres et
comptables de la Société ;

- préparer, signer et déposer auprés de IAMF toute la documentation requise dans le cadre de
I"Offre Publique ;

- signer toutes attestations requises dans le cadre de 1'Offre Publique ; et

- plus généralement, prendre toutes dispositions et toutes mesures nécessaires ou utiles a la réali-
sation de 1'Offre Publique. en ce compris conclure et signer, an nom et pour le compte de la

Société, toutes opérations et documents nécessaires et afférents a la réalisation de 1I'Offre Pu-
blique, notanyment tout comnmnigqné de presse.

4. INTENTIONS DES MEMBRES DU CONSEIL D ADMINISTRATION DE LA SOCTIETE

A la date du présent Projet de Note en Réponse, M. Phulippe Garrean détient 25 000 actions gratmtes MV G en
période de conservation faisant "objet du Contrat de Liquidité. qui ne sont pas par conséquent visées par
I'Initiatenr dans le cadre de I"Offre.

Mme Marne-Cécile Matar, Mme Constance Lanecque, MM Philippe Lanternier, William Drumain Cédric Cha-
tean, et HL.D Conseils ne détiennent pas d'actions MVG.

s INTENTIONS DE LA SOCTETE EELATIVE AUX ACTIONS AUTO-DETENUES

La Société détient 19.308° actions propres représentant 0,30 % de son capital. Il est rappelé que ces actions
auto-détenmes ne sont pas visées par 1'Initiatenr dans le cadre de I'Offre.

B. ACCORDS SUSCEPTIELES IAVOIE UNE INCIDENCE SUR L'APPRECTATION OU
L°ISSUE DE L"OFFRE

Les accords susceptibles d'avoir une incidence sur 1"appréciation de 1I'Offre ou son issue sont décrits en Sec-
tions 2 et & do Projet de Note en Féponse.

T. EAPPORT DE L'EXPERT INDEPENDANT

Le 16 octobre 2020, le Conseil d administration de la Société a décide a I'unamnute de swivre Ia recomman-
dation du Comité Ad Hoe composé de trois adnumistratenrs dont deux adnumistrateurs indeépendants, et de

: Diont 4 308 actions propres acquises par la Sociers Gilbert Dupont pour k= compte de la Societe. dans le cadre de la mise en eeavre du contmat
diz liguideté concla aver celle-ci, lequel est suspendu depuis k= début de Ia perinds de pré-offre. MVG dispese du droit da 52 vedr rastifuer an
nanure ces 4.308 actions detemues pour son compte par Gilbert Cupont en cas de resiliation du contrar de Liguidite.
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désizner la société Farthouvat Finance représentée par Mme Marie-Anpe Farthouat, en qualité d"expert indé-
pendant sur le fondement de 'article 261-1, Let I du RGAMF (1" « Expert Indépendant =), afin d"établir un
rapport sur les conditions financiéres de 1'Offre éventuellement suivie d'un retrait obligatore que Eainbow
Holding a indiqué vouleir mettre en ceuvre a 1'issue de 1'Offre Publique.

La conclusion du rapport de 1"Expert Indépendant en date du 28 janvier 2021 est reproduite ci-dessouns -

« Tableau Récapitulatif des valeurs

Transaction majoritaire 26 0%

Cons de bousse -1:29‘,-"'0.7,-"'20'20}

Spot 241 8%
Movenne 204 2472 8%
Movenne 604 235 11%
Movenne 1204 210 24%
Movenne 2504 191 36%
Phis hamt 2504 254 2%
Phas bas 2504 13,0 10074
Actinabisation des Cash-Flows (DCF)

Eas 242 T
Centrale 253 3%
Hant 264 -2%
Comparables Bonesers (4 titre ndicatef)

Eas 257 1%
Centrale 258 1%
Hant 26 0%

L'Offire Publigue d’Achat Simplifiée ({OFAS) st ume afffe obligatoire au fitre du franchissement de seuil de
30% du capital et des droits de vote de MTG par llnitiatewr {Euronext Growth).

Le prix de 26€ a été arvété a l'issue de négociations enfre les vendeurs ef Uacheteur, ce dernier qvant éfé
choisi a l'issue d'un process de recherche compétitif permettant de retenir la meilleure gffie.

Le prix de 26€ par action MG offfe aux actionnaires minovitaives la possibilité de céder leurs fifres aux
mémes conditions financiéres que les actionnaives cédants, comme le prévoit la réglementafion.

Avcune clause dans les accords conmexes n'étant susceptible d'éire analysée comme un avaniage connexe
accordé a cerfains actionnaives, le prix de 26€ est une référence incontownable pour la présente OFAS.

Le cours de bourse de MT'G est un critére significatif pour apprécier le caractére équitable du prix de 26€ par
action MI'G pour la présente OFAS ainsi que pour le refrait obligatoire qui powrrait suivee si les condifions
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sont réunies, dans la mesure ol il bénéficie d'une certaine liquidité et constfitue la base des transactions enfre
actionnaires.

Le prix de 26€ par action MG -

-e5t supérienr d tout cours céié depuis Uinfroduction en bourse en 2003, alors méme que les marchées financiers
ont connu plusieurs crises sur la periode, celle de 2008 qui a ew wn gffat trés dépressif sur les valorisations
boursiéres ef beaucoup plus récemment, celle liée a Uapparition de la pandémie de Covid 19,

-offie das primes significatives sur les moyennes de cours de bourse de 3 mois a 6 mois ef plus limitées sur le
cours spot et la moyenne 1 mois précédant anmonce de I transaction, ces primes devant éive appréciées au
regard du parvcowrs boursier trés posifif de MG sur les 12 derniers mois. Elles intégrent également le fait
gue l'acquérsur est un actewr financier qui ne défient pas d 'autres actifs dans le sectewr de MT'G ef ne pourra
done béndficiar de Hmergies.

Le prix de 26€ par action MU'G se situe dans la fourchette de valorisation selom I'actualizsafion des cash flows
d exploitation disponibles.

Enfin, a titre indicatif, les multiples ressortant du prix de 26€ par action sont cohérents aver ceux de sociétes
présentant certaines similarités avec MTG.

Les travaux d'évaluation, qui conduisent 4 des montanis frés proches du prix proposé infégrent selon nous les
principales caractérisfigues du groupe qui bénéficie de perspectives de croissance significative sur ses mar-
chés, mais qui restent des marchés de niche, générant des marges imporfantes, mais sous confrainte de la
pariie « mécanigue » de l'activité.

Pour mettre en eanvre le refrait obligatoive, I'Initiateur doit atteindre au moins le sewl de 90% du capital et
des droits de votfe de MT'G dans le cadre de 1'OFPAS, et done obteniv Uadhésion d une trés importante pariie
des actionnaires minovitaires sur le prix de 26€ par action proposé avec une liguidité totale de leur parficipa-
tion.

A Uissue de nos travanr ef compte tenu de l'ensemble des éléments ci-dessus, nous sommes d’avis que le prix

de 26€ par action MT'G est éguitable pour les actionnaives minoritaives dans le cadra de 'OFAS ainsi que
pour le Refrait Obligatoire qui sufvra si les condifions de détention soni atteinfes. »

Le rapport de 'Expert Indépendant est reporté dans son mtégralité en Annexe du Projet de MNote en Réponse.

3. CONTACTS

Contact Societe Contacts investissenrs Contacts Medias
Philippe Garrean Guillanme Le Floch Nicolas Bouchez
Président Directenr Général gleflochi@actus fr nbouchez@actns fr
finance @nmve-world.com www.actus. www.actus.fr
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CONTACTS Pariz, le 16 février 2021
Mots Clés : Mesure d'Antennes | Chiffre d'affaires | Camet de commandes

Agence ACTUS COMMUNIQUE DE PRESSE

Guillaume Le Floch
Tel. 0N 5367 367D

e achaT = Chiffre d’affaires annuel 2020 : 98,7 M€ (+13%)
1L = Prise de commandes annuelle : 109,1 M€

Chiffre d'affaires 9 mois 59.4 70,0 +17,8%

Chiffre d'affaires 4*™ trimestre 27,9 28,7 +2,9%

Chiffre d*affaires annuel 87,3 98,7 +13,0%

Le Groupe enregistre un chiffre d'affaires au 4*m frimestre 2020 de 28,7 ME en hausse de
+2.9%. L'évolution de la parité euro-dollar pénalise |2 niveau de croissance sur ce trimestre.
A taux de changes constants, la progression ressort & +7,3%, toujours tirée par une activité
soutenue aux Etats-Unis.

Cela porte le chiffre d'affaires 12 mois & 98,7 ME contre 87_3 ME en 2019, soit une croissance
de +13,0% a taux de change courants (+14,6% & taux de change constant).

Sur le plan sectariel, le secteur Aérospatiale/Défense contribue & hauteur de 53% au chiffre
d'affaires. L'activité sur le secteur des Télécommunications civiles représente 47% du chiffre
d’affaires.

Sur le plan géographigue, les Etats-Unis contribuent pour 52% du chiffre d'affaires (vs 45%
en 2019). Les zones EMEA et Asie générent respectivement 25% et 20% du chiffre d'affaires.

La branche AMS (Antenna Measurement Sysatem) enregistre un chiffre d'affaires annuel de
80,5 ME en 2020 contre 70,1 M€ en 2019, en hausse de +14,8% & taux de change courants.
L'activité a ét& dense dans le secteur Aérospatiale/Défense. Les deux contrats majeurs (de
plus de 30 ME chacun signés début 2019 et début 2020) ont contribué & hauteur de 15,9 ME
au chiffre d'affaires sur I'exercice.

Le chiffre d'affaires annuel de la branche EMC (Electromagnetic Compatibility) s'établit 8 16,2
M€ en 2020 contre 15,4 M€ en 2019, en croissance de +5,2% avec une production dense tout
au long de l'exercice.
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Enfin, l2 chiffre d'affaires du département EIC (Environnemental and Industrial Control) ressort
@ 2,0 M€ contre 1,8 ME en 2020, en hausse de +11,1%.

Prise de commandes annuelle en 2020
Le Groupe a enregistré en 2020 un niveau de prises de commandes de 1091 ME. Celui-ci est

inférizur au niveau attzint en 2019 (1241 M€), en raison de Fattentisme plus prononcé des

donneurs d'ordre, en particulier sur la deuxiéme partie de I'exercice.

Au 1° janvier 2021, le carnet de commandes du Groupe ressort autour de 120 ME,

permettant au Groupe de poursuivre son développement avec une bonne visibilité,

A propos de MVG | MICROWAVE VISION GROUP

Depuis sa creation en 1387, MVE développe un savoir-faire unique qui permet de visualiser les ondes
électromagnétiques. Ces ondes sont au coeur de nmotre quotidien : Smartphones, ordinateurs, tablettes,
voitures, trains, avions — tous ces appareils et vehicules ne fonctionneraient pas sans elles. Année aprés
année, le Groupe met sur le marché et perfectionne des systémes qui rendent les ondes visibles. lis
permettent 3 nos clients de mesurer leurs antennes lors des phases de déwveloppement de leurs produits.

La mission du Groupe est d'étendre ce savoir-faire unigue 3 tous les secteurs ol il peut apporter une forte
valeur ajoutée. En 2012, MVG s'est structuré autour de 4 départements : AMS [Antenna Measurement
Systems), EMC (Electro-Magnetic Compatibility), EIC (Environmental & Industrial Control} et NSH
[Mational Security & Healthcare).

MVG estimplanté dans 10 pays et réalise 80% de son chiffre d'affaires a I'export. Le Groupe compte plus
de 350 collaborateurs et fidélise une clientéle de grands comptes internationaux. Il a réalisé un chiffre
d'affaires de 98,7 M€ en 2020. MVG bénéficie de la certification Bpifrance « Entreprise Innovante » et est
eligible au PEA-PME.

Eurconext : ALMIC | Euronext Growth, code IS5IN FRO004058949 | Pouwr en savoir plus
hittp /hwww mvg-world.com
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