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Le présent document relatif aux informations de PRODWAYS GROUP a été déposé auprès de 
l’Autorité des Marchés Financiers (l’ « AMF ») le 2 juillet 2026, conformément à l’article 231-28 du 
règlement général de l’AMF et à l’instruction n°2006-07 du 28 septembre 2006, modifiée le 29 avril 
2021.  

Ce document a été établi sous la responsabilité de PRODWAYS GROUP. 

 

Le présent document complète la note d’information de PRODWAYS GROUP sur laquelle l’AMF a 
apposé son visa sous le numéro n° 26-239, en date du 2 juillet 2026 (la « Note d’Information »), après 
qu’elle a déclaré conforme l’offre publique de rachat (l’ « Offre ») initiée par PRODWAYS GROUP sur ses 
propres actions en vue de leur annulation. 

Le présent document est disponible sur le site internet de l’AMF (www.amf-france.org) ainsi que sur le 
site Internet de PRODWAYS GROUP (www.prodways-group.com) et peut être obtenu sans frais auprès 
de PRODWAYS GROUP (43 avenue des Trois Peuples - 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX) et 
d’INDOSUEZ CORPORATE ADVISORY (12 Place des Etats-Unis – 92127 MONTROUGE Cedex). 
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1 PREAMBULE 

Le présent document est établi conformément aux dispositions de l’article 231-28 du règlement général 
de l’AMF et de l’instruction n°2006-07 du 28 septembre 2006 de l’AMF, dans le cadre de l’Offre déposée 
le 27 mai 2026 auprès de l’AMF par PRODWAYS GROUP, société anonyme au capital de 25 875 262 
euros, dont le siège social est situé 43 avenue des Trois Peuples, 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX, 
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Versailles sous le numéro 801 018 573 
(« PRODWAYS GROUP » ou la « Société »), dont les actions sont admises aux négociations sur Euronext 
Growth sous le code ISIN FR0012613610. 

Le projet d’offre publique de rachat, régi par les dispositions des articles 233-1, 5° et suivants du 
règlement général de l’AMF, porte sur un maximum de 18 181 818 actions de la Société en vue de leur 
annulation (en application des articles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de commerce), au prix de 1,10 
euro par action, soit un montant maximal total de 20 millions d’euros (l’ « Offre »). 

Le 17 juin 2026, l’Assemblée générale mixte des actionnaires de la Société a notamment autorisé le 
Conseil d’administration à procéder à ladite réduction de capital non motivée par des pertes, d’un 
montant nominal maximum de 9 090 909 euros. 

 

2 PRESENTATION DE PRODWAYS GROUP 

 

1.1. Informations générales sur PRODWAYS GROUP  

• Dénomination sociale : PRODWAYS GROUP 

• Forme juridique : PRODWAYS GROUP est une société anonyme à conseil d’administration 
soumise au droit français (« PRODWAYS GROUP » ou la « Société ») 

• Siège social : 43 avenue des Trois Peuples 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX 

• Registre du Commerce et des Sociétés : PRODWAYS GROUP est immatriculée au Registre du 
Commerce et des Sociétés de Versailles sous le numéro 801 018 573. 

• Date d’immatriculation et durée de la Société : la Société a été immatriculée le 13 mars 2014 
pour une durée de 99 ans à compter de son immatriculation au registre du commerce et des 
sociétés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution anticipée. 

• Statuts : les statuts de PRODWAYS GROUP sont consultables au siège social ou sur le site 
internet de la Société (www.prodways-group.com). 

• Objet social : La Société a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu’à 
l’étranger :  

- l’acquisition et la gestion pour compte propre de ses participations dans le capital de toutes 
sociétés françaises ou étrangères constituées ou à constituer, quels qu’en soient la forme, 
l’objet, par achat, souscription, échange ou autrement ; 

- toutes opérations de prestations de services et conseils dans tous domaines au profit de ses 
participations et filiales, y compris le cas échéant le recrutement de personnel, notamment 
au profit de ses filiales et participations ; 

- et généralement toutes opérations quelconques se rattachant directement ou 
indirectement à ces objets ou à tous objets similaires ou connexes ou susceptibles d’en 
faciliter l’application et le développement. 

• Exercice social : l’exercice social commence le 1er janvier et finit le 31 décembre. 

 

http://www.prodways-group.com/
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1.2. Informations générales sur le capital social de PRODWAYS GROUP 

 

1.2.1. Capital social 

Au 9 avril 2026, le capital social de PRODWAYS GROUP s’élève à 25 875 262 euros, divisé en 51 750 524 
actions d’une valeur nominale de 0,50 euro chacune, entièrement libérées. Le nombre correspondant 
de droits de vote théoriques au 9 avril 2026 est de 53 217 027. 

 

1.2.2. Forme des actions et valeurs mobilières 

Les actions sont, au choix de l’actionnaire, nominative ou au porteur.  

Jusqu’à leur entière libération, les actions sont obligatoirement nominatives et sont inscrites au nom 
de leur titulaire à un compte tenu par la Société.  

Les actions donnent lieu à une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues 
par la loi. 

 

1.2.3. Cession et transmission 

Les actions sont librement négociables sous réserve des dispositions législatives et réglementaires. 
Elles se transmettent par virement de compte à compte.  

Outre la réglementation applicable prévue en matière de franchissement de seuils, toute personne 
physique ou morale qui, seule ou de concert, vient à détenir ou cesse de détenir, de quelque manière 
que ce soit, un nombre d’actions représentant plus de 2 %, 3 % et 4 % du capital ou des droits de vote, 
est tenue d'informer la Société dans un délai de 10 jours calendaires à compter du franchissement de 
l’un de ces seuils, du nombre d'actions, de valeurs mobilières donnant accès au capital et des droits de 
vote qui y sont attachés, qu'elle détient. Pour l’application de cette obligation statutaire, les seuils de 
participation sont déterminés dans les mêmes conditions que les seuils de participation légaux.  

En cas de non-respect de l’obligation statutaire, les actions excédant la fraction non déclarée sont 
privées du droit de vote pour toute assemblée d’actionnaires qui se tiendrait jusqu’à l’expiration d’un 
délai de deux ans suivant la date de régularisation, à la demande, consignée dans le procès-verbal de 
l’assemblée générale, d’un ou plusieurs actionnaires détenant 5 % au moins du capital social. 

 

1.2.4. Instruments financiers donnant accès au capital 

A la date des présentes, il n’existe aucun droit, titre de capital ou instrument financier pouvant donner 
accès, immédiatement ou à terme, au capital ou aux droits de vote de la Société. 

 

1.2.5. Actionnariat et droits de vote 

 

Composition de l’actionnariat de PRODWAYS GROUP 

A la connaissance de la Société, le capital et les droits de vote de la Société au 9 avril 2026 sont répartis 
comme suit :  
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9 avril 2026 

Actions % de capital 
Droits de vote 

réels 
% droits de vote  

théoriques (1) 

GORGÉ SA 12 327 764 23,82% 12 327 764 23,17% 

EXAIL TECHNOLOGIES 216 440 0,42% 216 440 0,41% 

Jean-Pierre GORGÉ 192 282 0,37% 192 516 0,36% 

Raphaël GORGÉ 188 791 0,36% 321 396 0,60% 

Sous-totaux famille 
GORGÉ 12 925 277 24,98% 13 058 116 24,54% 

FIMALAC 
DÉVELOPPEMENT 3 403 508 6,58% 3 403 508 6,40% 

Autodétention 1 172 104 2,26% - - 

Public 34 249 635 66,18% 35 583 299 66,86% 

TOTAL  51 750 524 100,00% 52 044 923 97,80% 

(1) Sur un total de 53 217 027 droits de vote théoriques (communiqué de la Société du 9 avril 2026). 
Conformément à l’article 223-11 du Règlement général de l’AMF le nombre total de droits de vote est calculé sur 
la base de toutes les actions auxquelles sont rattachés des droits de vote, en ce compris les actions dépourvues 
de droits de vote. 

 

A la date des présentes, il n’existe aucune restriction statutaire à l’exercice des droits de vote ou au 
transfert d’actions, hormis la privation des droits de vote pouvant résulter d’un défaut de déclaration 
d’un franchissement de seuil statutaire. 

La Société n’a connaissance d’aucune convention prévoyant des conditions préférentielles de cession 
ou d'acquisition d'actions, ni de pacte d’actionnaires. 

La Société détient à la date des présentes, 1 172 104 de ses propres actions, représentant 2,26 % de 
son capital social, dont 58 664 actions propres dans le cadre du contrat de liquidité conclu avec TP ICAP.  

Il est rappelé que conformément à l’article 5 de la décision de l’AMF n° 2021-01, le contrat de liquidité 
conclu TP ICAP est suspendu depuis le 12 mai 2026. 

Conformément à l’article 12 des statuts de la Société, un droit de vote double de celui conféré aux 
autres actions, eu égard à la quotité du capital social qu’elles représentent, est attribué à toutes les 
actions entièrement libérées pour lesquelles il est justifié d’une inscription nominative depuis deux ans 
au moins au nom du même actionnaire.  

Les actionnaires titulaires (i) d’actions auxquelles sont attachés des droits de vote double en raison de 
leur inscription au nominatif depuis deux ans au moins au nom du même actionnaire et (ii) d’actions à 
droit de vote simple, qui ne souhaiteraient apporter qu’une partie de leurs titres à l’Offre et en priorité 
leurs actions à droit de vote simple, sont invités à en faire spécifiquement la demande auprès de leur 
intermédiaire financier. 
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1.3. Dirigeants et administrateurs 

 

1.3.1. Direction générale 

La direction de la Société est assurée par Monsieur Guillaume DERAISME, Directeur général de 
PRODWAYS GROUP depuis le 1er mai 2025. 

Le Directeur général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom 
de la Société. Il exerce ses pouvoirs dans la limite de l'objet social et sous réserve de ceux que la loi 
attribue expressément aux assemblées d'actionnaires et au conseil d'administration.  

Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers. La Société est engagée même par les actes du 
Directeur général qui ne relèvent pas de l'objet social, à moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que 
l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que 
la seule publication des statuts suffise à constituer cette preuve. 

 

1.3.2. Conseil d’administration 

Le conseil d'administration détermine les orientations de l'activité de la Société et veille à leur mise en 
œuvre, conformément à son intérêt social, en prenant en considération les enjeux sociaux et 
environnementaux de son activité. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux 
assemblées d'actionnaires et dans la limite de l'objet social, il se saisit de toute question intéressant la 
bonne marche de la Société et règle par ses délibérations les affaires qui la concernent.  

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée même par les actes du conseil d'administration 
qui ne relèvent pas de l'objet social, à moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait 
cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule 
publication des statuts suffise à constituer cette preuve. 

Le Conseil d’administration de la Société est actuellement composé de cinq membres et d’un censeur :  

• Madame Michèle LESIEUR, Présidente du Conseil d’administration et administratrice 
indépendante ;  

• Monsieur Jean-Yves PETIT, administrateur indépendant ;  

• Monsieur Raphaël GORGÉ, administrateur ;  

• Madame Catherine BENON, administratrice indépendante ;  

• Madame Céline LEROY, administratrice ;  

• Monsieur Loïc LE BERRE, censeur.  

La durée des fonctions des administrateurs est de trois années ; elles prennent fin à l'issue de la réunion 
de l'assemblée générale ordinaire appelée à statuer sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans 
l'année au cours de laquelle expire leur mandat. 

La durée des fonctions de censeur est de trois ans, expirant à l'issue de la réunion du conseil 
d’administration appelé à statuer sur l’arrêté des comptes de l'exercice écoulé et tenue dans l'année 
au cours de laquelle expire son mandat. 

Le ou les censeurs ont pour seule fonction d’assister aux séances du conseil d’administration et de ses 
comités avec voix consultative. Leur droit d’information et de communication est identique à celui des 
administrateurs. Ils sont soumis aux mêmes obligations de discrétion que les administrateurs. 
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1.4. Commissaires aux comptes 

Les commissaires aux comptes de PRODWAYS GROUP sont :  

- DELOITTE & ASSOCIES (6, place de la Pyramide – 92908 Paris-La Défense cedex) 

- RSM PARIS (26, rue Cambacérès – 75008 PARIS) 

 

1.5. Activité de la Société 

Créé en 2014 et coté depuis 2017, Prodways Group est spécialiste de l’impression 3D industrielle et 
professionnelle avec un positionnement unique d’acteur européen intégré.  

Le groupe s’est développé sur l’ensemble de la chaîne de valeur de l’impression 3D (logiciels, 
imprimantes, matières, pièces & services) avec une solution industrielle à forte valeur ajoutée 
technologique.  

Prodways Group propose une gamme de systèmes d’impression 3D et de matériaux premium 
composites (division Systems). Le groupe fabrique et commercialise également des pièces à la 
demande, des prototypes et des petites séries imprimées en 3D, en plastique et en métal (division 
Products).  

Le pôle Systems développe plusieurs gammes de machines d’impression 3D basées sur le principe de 
la stéréolithographie avec la technologie propriétaire DLP® MovingLight® pour l’impression 3D de 
résines et céramiques. Il produit également des résines de première qualité pour l’impression 3D basée 
sur la technologie DLP® et des poudres polymères utilisées avec la technologie de frittage de poudre 
au laser, à travers sa filiale Deltamed.  

Il offre une récurrence de revenus pour le Groupe en commercialisant les matières nécessaires au bon 
fonctionnement des machines achetées par les clients.  

Jusqu’à sa cession en mai 2026, la division Systems comprenait également une activité de logiciels de 
conception 3D (CAO) à travers sa filiale AvenAo, qui intégrait et distribuait les applications de 
conception et de développement 3D Solidworks et les nouvelles solutions Cloud de la plate-forme 
3Dexperience® de Dassault Systèmes.  

Le pôle Products est spécialisé dans la production de pièces en plastique et en métal.  

Le groupe s’appuie sur un important parc d’imprimantes 3D (technologies propriétaires et de tiers dont 
Dassault Systèmes) sur l’ensemble des technologies d’impression 3D, en France et en Allemagne.  

Ce pôle développe et commercialise également des applications médicales pour les domaines de la 
podologie (semelles orthopédiques) et de l’audiologie (embouts de prothèses auditives et protection 
auditive sur-mesure) vendues directement aux professionnels de santé.  

Prodways Group adresse un nombre important de secteurs, notamment dans le domaine médical et 
industriel (aéronautique et automobile). 

 

1.6. Evènements de l’exercice 2025 

Chiffre d’affaires 2025 : 41 M€ de revenus 

Prodways Group a réalisé en 2025 un chiffre d’affaires de 41 M€, en baisse de 9 % sur une base 
comparable, hors activité Software classée en activité non poursuivie conformément à la norme IFRS 
5.  

Une marge d’EBITDA courant en progression 
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Après prise en compte de la cession de l’activité Software approuvée lors de l’Assemblée 
Générale des actionnaires du 24 avril 2026, Prodways Group a réalisé en 2025 un EBITDA courant 
de 2,6 M€, représentant une marge de 6 %, en nette progression par rapport à 2024 retraité (+3 pts). 
Cette amélioration, malgré la baisse du chiffre d’affaires, démontre la capacité du Groupe à adapter 
son modèle opérationnel et à maintenir une discipline financière rigoureuse. 

La progression est particulièrement notable dans la division Systems (+8 pts), tandis que la division 
Products reste autour de 7% de marge d’EBITDA courant. 

Un résultat d’exploitation de -1,3 M€ 

Les amortissements et les dépréciations représentent 3,9 M€ en 2025, contre 2,8 M€ l’an passé. Cette 
variation s’explique par un impact positif l’an passé lié à une reprise de provisions. En conséquence, le 
résultat d’exploitation s’établit à -1,3 M€. 

Les autres éléments du résultat opérationnel, pour -0,7 €, comprennent notamment des charges de 
restructuration liés à l’allègement des coûts de structure et des coûts liés à la cession de l’activité 
Software. 

Les charges financières sont en légère hausse par rapport à 2024 en raison des impacts positifs l’an 
passé liés aux variations de change. 

Le résultat net s’établit ainsi à -0,1 M€. 

Une génération de trésorerie opérationnelle positive et une position financière saine 

Prodways Group a transformé efficacement son résultat en trésorerie et dégagé une capacité 
d’autofinancement de 5,5 M€ en 2025. Le besoin en fonds de roulement s’est amélioré de 0,7 M€ dans 
les activités poursuivies et s’est accrue dans l’activité Software. 

Le flux de trésorerie généré par l’activité a donc progressé. Il s’établit à 5,1 M€, contre 4,4 M€ en 2024. 
Le montant de capex est resté relativement stable, à 1,4 M€ (contre 1,3 M€ l’an passé). 

En conséquence, la position financière du groupe reste solide, avec 5,3 M€ de trésorerie disponible 
(hors activité Software) et une dette nette de 5,1 M€ (contre 7,6 M€ en 2024 sur une base retraitée).  

 

1.7. Evènements postérieurs à la clôture 

Par communiqué en date du 6 mars 2026, PRODWAYS GROUP a annoncé avoir signé un accord de 
vente en vue de la cession de son activité Software, portée par sa filiale AvenAo, spécialiste de la 
distribution et de l’intégration de solutions logicielles de conception 3D pour un prix de cession de 35 
millions d'euros. La Société avait précisé que la réalisation définitive de l’opération demeurait soumise 
à la levée de plusieurs conditions suspensives, dont notamment l’approbation de la cession par 
l’Assemblée Générale des actionnaires de Prodways Group et qu’elle entendait affecter une part 
significative du produit de cession au bénéfice de ses actionnaires selon des modalités et pour un 
montant déterminés par le Conseil d’administration.  

Par communiqué en date du 20 mars 2026, la Société a annoncé la convocation d’une Assemblée 
Générale des actionnaires le 24 avril 2026 pour approuver ladite cession et a précisé que dans 
l’hypothèse d’une approbation de cette cession par l’Assemblée, le Conseil d’administration avait 
décidé de proposer la redistribution aux actionnaires d’une part significative du produit de cession, 
pour un montant de 20 millions d’euros qui prendrait la forme d’une offre publique de rachat d’actions 
dont le principe et les modalités seraient précisés ultérieurement et soumis à l’approbation des 
actionnaires lors de l’Assemblée Générale d’approbation des comptes annuels et à l’obtention de la 
déclaration de conformité de l’AMF.  
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Par communiqué en date du 21 avril 2026, PRODWAYS GROUP a partagé le chiffre d’affaires du 1er 
trimestre 2026 : 10,6 M€ à périmètre comparable, en baisse de 9 % par rapport au 1er trimestre 2025 
sur une base comparable, hors activité Software classée en activité non poursuivie. 

Par ailleurs, la performance opérationnelle, bien qu’en retrait au premier trimestre, ne remet pas en 
cause les objectifs que le Groupe s’est fixés pour l’exercice 2026. Dans un contexte économique et 
industriel incertain, notamment en France et en Allemagne, Prodways Group maintient une bonne 
maîtrise de ses coûts ainsi qu’une discipline financière stricte. 

La cession de l’activité Software a été approuvée par l’Assemblée Générale du 24 avril 2026 et sa 
réalisation définitive a fait l’objet d’un communiqué de presse en date du 6 mai 2026.  

Suite à cette cession, le Conseil d’administration de PRODWAYS GROUP, lors de sa réunion du 11 mai 
2026, a arrêté les termes du projet d’Offre rendus publics via un communiqué de presse de la Société 
diffusé le 12 mai 2026, ce qui a donné lieu à la publication par l’AMF d’un avis de pré-offre le 12 mai 
2026 (avis AMF 226C0669 du 12 mai 2026). 

L’Assemblée Générale mixte annuelle de PRODWAYS GROUP tenue le 17 juin 2026 a autorisé le Conseil 
d’administration à réduire le capital d’un montant nominal maximum de 9.090.909 euros, par voie de 
rachat par la Société de ses propres actions, suivie de l’annulation des actions rachetées et à déposer 
à cet effet une offre publique de rachat auprès de tous les actionnaires, à mettre en œuvre la réduction 
de capital puis d’en arrêter le montant définitif. 

Les documents et renseignements relatifs à cette Assemblée figurent sur le site internet de la Société. 

Les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance à cette Assemblée 
possédaient 23 461 342 actions sur les 51 750 524 actions formant le capital et ayant le droit de vote.  

Les 23 461 342 actions représentaient 23 890 575 voix. 

La résolution relative à la réduction de capital et l’offre publique de rachat d’actions a été adoptée de 
la façon suivante : Pour : 22 193 530 / Contre 1 696 849 / Abstention : 196 

La société publiera son chiffre d’affaires sur le second trimestre le 22 juillet 2026 après bourse. 

À la connaissance de la Société, aucune évolution significative n’est intervenue concernant les 
facteurs de risque ni la situation des litiges décrits dans le rapport annuel 2025. 

 

1.8. Principaux communiqués de presse 

La Société publie ses communiqués de presse sur son site internet : www.prodways-group.com 

Depuis le 31 décembre 2025, les principaux communiqués de presse publiés par la Société sont listés 
ci-dessous :  
 

https://www.prodways-group.com/investir-chez-prodways-group/finance-informations-financieres#cp
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Date Titre du communiqué 

11 février 2026 Chiffre d'affaires du 4ème trimestre 2025 : 15 M EUR à périmètre comparable 

6 mars 2026 Signature d'un accord de vente de l'activité Software 

20 mars 2026 Approbation de la cession de l'activité Software et proposition de redistribution 

24 mars 2026 Résultats annuel 2025 : amélioration de la marge d'EBITDA courant 

17 avril 2026 
PRODWAYS GROUP annonce la désignation d'un expert indépendant dans le 
cadre du projet d'offre publique de rachat d'actions (" OPRA ") 

21 avril 2026 Chiffre d'affaires du 1er trimestre 2026 : 11 M EUR à périmètre comparable 

6 mai 2026 Finalisation de la cession de l'activité Software 

12 mai 2026 
PRODWAYS GROUP annonce un projet d'offre publique de rachat de ses propres 
actions 

27 mai 2026 
Dépôt d'un projet d'offre publique de rachat d'actions initié par PRODWAYS 
portant sur ses propres actions en vue de la réduction de son capital 

17 juin 2026 
Assemblée générale Annuelle Mixte (Ordinaire et Extraordinaire) et Conseil 
d’Administration du 17 juin 2026 

 

Ces communiqués figurent sur le site de la société et sont reproduits en Annexe 1 du présent 
document.  

 

3 INFORMATIONS COMPTABLES ET FINANCIERES 

Le rapport annuel de la Société relatif à l’exercice clos le 31 décembre 2025 est en ligne sur le site 
internet de la Société (www.prodways-group.com). Il comprend notamment les comptes sociaux, les 
comptes consolidés, les rapports des commissaires aux comptes y afférents, le rapport de gestion et le 
rapport sur le gouvernement d’entreprise. 

Les comptes sociaux et consolidés de l’exercice clos le 31 décembre 2025 de PRODWAYS GROUP ont 
été approuvés par l’Assemblée générale mixte du 17 juin 2026. 

Les comptes sociaux et consolidés de la Société au 31 décembre 2025 et les rapports des commissaires 
aux comptes y afférent figurent en Annexe 2 du présent document. 
 

https://www.prodways-group.com/investir-chez-prodways-group/finance-informations-financieres
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4 INFORMATIONS RELATIVES A L’OFFRE 

 

4.1 Modalités de financement de l’Offre 

4.1.1 Frais liés à l’Offre 

Le montant des commissions, honoraires et frais relatifs à l’Offre est estimé à 0,4 million d’euros. 

 

4.1.2 Modes de financement de l’Offre 

Le coût d’acquisition de 100% des titres visés par l’Offre s’élèverait à un montant estimé de 20,4 millions 
d’euros, en tenant compte des frais liés à l’Offre. 

Le financement de l’Offre sera réalisé sur fonds propres, en utilisant la trésorerie excédentaire de la 
Société résultant notamment du produit de la cession de son activité Software. 

 

4.2 Incidence de l’Offre sur l’actionnariat, les comptes et la capitalisation boursière 

 

4.2.1 Incidence sur la répartition du capital et des droits de vote 

Au 9 avril 2026, le capital de la Société était composé de 51 750 524 actions représentant 53 217 027 
droits de vote théoriques.  

La répartition du capital et des droits de vote au 9 avril 2026 figure à la Section 1.2.5 ci-avant.  

L’actionnariat de la Société évoluerait comme suit, en cas de rachat effectif et d’annulation de 100% 
des actions visées, en considérant, par hypothèse que (i) le groupe familial GORGÉ (composé de Jean-
Pierre GORGÉ, Raphaël GORGÉ, GORGÉ SA et sa filiale EXAIL TECHNOLOGIES), qui détient 24,98% du 
capital, a fait part à la Société de son intention d’apporter ses titres à l’Offre, soit 12 925 277 actions, 
(ii) les autres actionnaires de la Société aient un taux de présentation à l’Offre de 100%, (iii) le nombre 
d’actions aujourd’hui autodétenues restent identiques suite à l’Offre, et que (iv) toutes les actions 
apportées et retenues dans le cadre des apports à l’Offre sont à droit de vote simple (la répartition des 
droits de vote post Offre dépendra du nombre d’actions finalement rachetées, mais également de la 
nature des actions apportées, selon qu’elles aient un droit de vote simple ou un droit de vote double) : 

 

 

Situation post Offre 

Actions % de capital 
Droits de vote 

réels 
% droits de vote  

théoriques (1) 

GORGÉ SA 7 896 207 23,52% 7 896 207 22,54% 

EXAIL TECHNOLOGIES 138 635 0,41% 138 635 0,40% 

Jean-Pierre GORGÉ 123 161 0,37% 123 395 0,35% 

Raphaël GORGÉ 120 925 0,36% 253 530 0,72% 

Sous-totaux famille GORGÉ 8 278 927 24,66% 8 411 766 24,01% 

FIMALAC 
DÉVELOPPEMENT 2 180 023 6,49% 2 180 023 6,22% 

Autodétention 1 172 104 3,49% - - 
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Public 21 937 652 65,35% 23 271 316 66,42% 

TOTAL  33 568 706 100,00% 33 863 105 96,65% 

 

(1) Sur un total de 35 035 209 droits de vote théoriques (communiqué de la Société du 9 avril 2026). 
Conformément à l’article 223-11 du Règlement général de l’AMF le nombre total de droits de vote est calculé sur 
la base de toutes les actions auxquelles sont rattachés des droits de vote, en ce compris les actions dépourvues 
de droits de vote. 

 

4.2.2 Incidence sur les comptes de la Société 

Les calculs de l’incidence de l’Offre sur les capitaux propres et les résultats consolidés de la Société, tels 
que figurant dans le tableau ci-après, ont été effectués à partir des comptes consolidés de la Société 
pour l’exercice clos le 31 décembre 2025, après avoir retenu les hypothèses suivantes :  

- Rachat de 18 181 818 actions PRODWAYS GROUP (soit l’intégralité des actions visées par 
l’Offre) au prix de l’Offre (soit 1,10 euro par action) et représentant un montant total de 20 
millions d’euros ;  

- Annulation des actions visées ainsi rachetées. 

 

 
Avant rachat 
et annulation 

Après rachat et 
annulation de 100% des 

titres visés par l’Offre 

Capitaux propres (part du groupe) au 31 décembre 
2025 

53 338 K€ 33 338 K€ 

Capitaux propres (part du groupe) au 31 décembre 
2025 post cession de l’activité Software 

70 538 K€ 50 538 K€ 

Trésorerie et équivalents au 31 décembre 2025 5 310 K€ 17 210 K€(2) 

Trésorerie nette post cession de l’activité Software et 
post-OPRA 

(5 130) K€ 6 770 K€(3) 

Résultat net (part du groupe) au 31 décembre 2025 (218) K€ (218) K€ 

Nombre d’actions (hors autodétention(1)) 50 554 306 32 372 488 

Capitaux propres par action au 31 décembre 2025 1,05 € 1,03 € 

Capitaux propres par action au 31 décembre 2025 post 
cession de l’activité Software 

1,39 € 1,56 € 

Résultat net par action au 31 décembre 2025 (0,004) € (0,007) € 

(1) 1 196 218 actions autodétenues au 31 décembre 2025 

(2) En tenant compte d’une trésorerie nette issue de la cession de l’activité Software qui s’élève à 31,9 
millions d’euros 

(3) En prenant l’hypothèse d’un apport intégral des titres visés dans le cadre de l’OPRA 

Les flux de trésorerie générés par les activités poursuivies se sont respectivement élevés à (7 328) K€ 
et (5 097) K€ en 2024 et 2025 avec un niveau de trésorerie brut disponible post cession de l’activité 
Software et post-OPRA (en prenant l’hypothèse d’un apport intégral des titres visés) de 17 210 K€. 
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4.2.3 Incidence sur la capitalisation boursière 

Au regard du cours de clôture de l’action PRODWAYS GROUP au 11 mai 2026 de 0,814 euro, soit le 
dernier jour de négociation précédant l’annonce des termes de l’Offre, la capitalisation boursière 
s’élevait à 42,1 millions d’euros, le capital de PRODWAYS GROUP étant représentée par 51 750 524 
actions.  

A l’issue de l’Offre, dans l’hypothèse où la totalité des actions susceptibles d’être apportées à l’Offre 
seraient annulées, le nombre d’actions composant le capital de PRODWAYS GROUP serait de 33 568 
706 et la capitalisation boursière s’élèverait, au regard du cours de clôture du 11 mai 2026, à 27,3 
millions d’euros. 

 

5 PERSONNE ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT DOCUMENT 

« J’atteste que le présent document, qui a été déposé auprès de l’Autorité des marchés financiers le 2 
juillet 2026 et qui sera diffusé le 2 juillet 2026, soit au plus tard la veille du jour de l’ouverture de l’Offre, 
comporte l’ensemble des informations requises par l’article 231-28 du règlement général de 
l’Autorité des marchés financiers et par son instruction n°2006-07 du 25 juillet 2006, modifiée le 29 avril 
2021, dans le cadre de l’offre publique de rachat initiée par PRODWAYS GROUP sur ses propres actions. 

Ces informations sont, à ma connaissance, conformes à la réalité et ne comportent pas d’omission de 
nature à en altérer la portée. » 

 

A Montigny-Le-Bretonneux 

Le 2 juillet 2026 

Monsieur Guillaume DERAISME  

Directeur Général 

 

 

 

 

 

 

 
 



Page 15 sur 120 
 

Hautement Confidentiel / Highly Confidential 

ANNEXE 1 – COMMUNIQUES 
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ANNEXE 2 – COMPTES SOCIAUX ET CONSOLIDES DE PRODWAYS GROUP AU 31 DECEMBRE 2025 
ET RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES Y AFFERENTS 
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