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AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXIF

Le présent document relatif aux informations de PRODWAYS GROUP a été déposé aupres de
I’Autorité des Marchés Financiers (I’ « AMF ») le 2 juillet 2026, conformément a l'article 231-28 du
reglement général de 'AMF et a I'instruction n°2006-07 du 28 septembre 2006, modifiée le 29 avril
2021.

Ce document a été établi sous la responsabilité de PRODWAYS GROUP.

Le présent document compléte la note d’information de PRODWAYS GROUP sur laquelle 'AMF a
apposé son visa sous le numéro n° 26-239, en date du 2 juillet 2026 (la « Note d’Information »), apres
gu’elle a déclaré conforme l'offre publique de rachat (I’ « Offre ») initiée par PRODWAYS GROUP sur ses
propres actions en vue de leur annulation.

Le présent document est disponible sur le site internet de 'AMF (www.amf-france.org) ainsi que sur le
site Internet de PRODWAYS GROUP (www.prodways-group.com) et peut étre obtenu sans frais aupres
de PRODWAYS GROUP (43 avenue des Trois Peuples - 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX) et
d’INDOSUEZ CORPORATE ADVISORY (12 Place des Etats-Unis — 92127 MONTROUGE Cedex).
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1 PREAMBULE

Le présent document est établi conformément aux dispositions de I'article 231-28 du réglement général
de 'AMF et de I'instruction n°2006-07 du 28 septembre 2006 de 'AMF, dans le cadre de I'Offre déposée
le 27 mai 2026 auprés de 'AMF par PRODWAYS GROUP, société anonyme au capital de 25 875 262
euros, dont le siege social est situé 43 avenue des Trois Peuples, 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Versailles sous le numéro 801 018 573
(« PRODWAYS GROUP » ou la « Société »), dont les actions sont admises aux négociations sur Euronext
Growth sous le code ISIN FR0012613610.

Le projet d’offre publique de rachat, régi par les dispositions des articles 233-1, 5° et suivants du
reglement général de 'AMF, porte sur un maximum de 18 181 818 actions de la Société en vue de leur
annulation (en application des articles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de commerce), au prix de 1,10
euro par action, soit un montant maximal total de 20 millions d’euros (I’ « Offre »).

Le 17 juin 2026, 'Assemblée générale mixte des actionnaires de la Société a notamment autorisé le
Conseil d’administration a procéder a ladite réduction de capital non motivée par des pertes, d'un
montant nominal maximum de 9 090 909 euros.

2  PRESENTATION DE PRODWAYS GROUP

1.1. Informations générales sur PRODWAYS GROUP
e Dénomination sociale : PRODWAYS GROUP

e Forme juridique : PRODWAYS GROUP est une société anonyme a conseil d’administration
soumise au droit frangais (« PRODWAYS GROUP » ou la « Société »)

e Siege social : 43 avenue des Trois Peuples 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX

e Registre du Commerce et des Sociétés : PRODWAYS GROUP est immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Versailles sous le numéro 801 018 573.

e Date d’'immatriculation et durée de la Société : la Société a été immatriculée le 13 mars 2014
pour une durée de 99 ans a compter de son immatriculation au registre du commerce et des
sociétés, sauf les cas de prorogation ou de dissolution anticipée.

e  Statuts: les statuts de PRODWAYS GROUP sont consultables au siége social ou sur le site
internet de la Société (www.prodways-group.com).

e Objet social : La Société a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu’a
I'étranger :

- I'acquisition et la gestion pour compte propre de ses participations dans le capital de toutes
sociétés frangaises ou étrangeres constituées ou a constituer, quels qu’en soient la forme,
I'objet, par achat, souscription, échange ou autrement ;

- toutes opérations de prestations de services et conseils dans tous domaines au profit de ses
participations et filiales, y compris le cas échéant le recrutement de personnel, notamment
au profit de ses filiales et participations ;

- et généralement toutes opérations quelconques se rattachant directement ou
indirectement a ces objets ou a tous objets similaires ou connexes ou susceptibles d’en
faciliter 'application et le développement.

e  Exercice social : I'exercice social commence le 1" janvier et finit le 31 décembre.
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1.2. Informations générales sur le capital social de PRODWAYS GROUP

1.2.1. Capital social

Au 9 avril 2026, le capital social de PRODWAYS GROUP s’éléve a 25 875 262 euros, divisé en 51 750 524
actions d’une valeur nominale de 0,50 euro chacune, entierement libérées. Le nombre correspondant
de droits de vote théoriques au 9 avril 2026 est de 53 217 027.

1.2.2. Forme des actions et valeurs mobiliéres
Les actions sont, au choix de I'actionnaire, nominative ou au porteur.

Jusgu’a leur entiére libération, les actions sont obligatoirement nominatives et sont inscrites au nom
de leur titulaire a un compte tenu par la Société.

Les actions donnent lieu a une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités prévues
par la loi.

1.2.3. Cession et transmission

Les actions sont librement négociables sous réserve des dispositions législatives et réglementaires.
Elles se transmettent par virement de compte a compte.

Outre la réglementation applicable prévue en matiére de franchissement de seuils, toute personne
physique ou morale qui, seule ou de concert, vient a détenir ou cesse de détenir, de quelque maniére
que ce soit, un nombre d’actions représentant plus de 2 %, 3 % et 4 % du capital ou des droits de vote,
est tenue d'informer la Société dans un délai de 10 jours calendaires a compter du franchissement de
I’'un de ces seuils, du nombre d'actions, de valeurs mobilieres donnant acces au capital et des droits de
vote qui y sont attachés, qu'elle détient. Pour l'application de cette obligation statutaire, les seuils de
participation sont déterminés dans les mémes conditions que les seuils de participation légaux.

En cas de non-respect de l'obligation statutaire, les actions excédant la fraction non déclarée sont
privées du droit de vote pour toute assemblée d’actionnaires qui se tiendrait jusqu’a l'expiration d’'un
délai de deux ans suivant la date de régularisation, a la demande, consignée dans le procés-verbal de
I'assemblée générale, d’un ou plusieurs actionnaires détenant 5 % au moins du capital social.

1.2.4. Instruments financiers donnant accés au capital

A la date des présentes, il n’existe aucun droit, titre de capital ou instrument financier pouvant donner
acces, immédiatement ou a terme, au capital ou aux droits de vote de la Société.

1.2.5. Actionnariat et droits de vote

Composition de I'actionnariat de PRODWAYS GROUP

A la connaissance de la Société, le capital et les droits de vote de la Société au 9 avril 2026 sont répartis
comme suit :
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9 avril 2026

. . Droits de vote % droits de vote
Actions % de capital °

réels théoriques V)

GORGE SA 12 327 764 23,82% 12 327 764 23,17%
EXAIL TECHNOLOGIES 216 440 0,42% 216 440 0,41%
Jean-Pierre GORGE 192 282 0,37% 192 516 0,36%
Raphaél GORGE 188 791 0,36% 321396 0,60%
Sous-t9taux famille

GORGE 12 925 277 24,98% 13 058 116 24,54%
FIMALAC

DEVELOPPEMENT 3403 508 6,58% 3403 508 6,40%
Autodétention 1172104 2,26% - -
Public 34 249 635 66,18% 35583 299 66,86%
TOTAL 51750524 100,00% 52 044 923 97,80%

W Syr un total de 53217 027 droits de vote théoriques (communiqué de la Société du 9 avril 2026).
Conformément a l'article 223-11 du Réglement général de 'AMF le nombre total de droits de vote est calculé sur
la base de toutes les actions auxquelles sont rattachés des droits de vote, en ce compris les actions dépourvues
de droits de vote.

A la date des présentes, il n‘existe aucune restriction statutaire a I'exercice des droits de vote ou au
transfert d’actions, hormis la privation des droits de vote pouvant résulter d’un défaut de déclaration
d’un franchissement de seuil statutaire.

La Société n’a connaissance d’aucune convention prévoyant des conditions préférentielles de cession
ou d'acquisition d'actions, ni de pacte d’actionnaires.

La Société détient a la date des présentes, 1 172 104 de ses propres actions, représentant 2,26 % de
son capital social, dont 58 664 actions propres dans le cadre du contrat de liquidité conclu avec TP ICAP.

Il est rappelé que conformément a l'article 5 de la décision de 'AMF n°® 2021-01, le contrat de liquidité
conclu TP ICAP est suspendu depuis le 12 mai 2026.

Conformément a l'article 12 des statuts de la Société, un droit de vote double de celui conféré aux
autres actions, eu égard a la quotité du capital social qu’elles représentent, est attribué a toutes les
actions entierement libérées pour lesquelles il est justifié d’'une inscription nominative depuis deux ans
au moins au nom du méme actionnaire.

Les actionnaires titulaires (i) d’actions auxquelles sont attachés des droits de vote double en raison de
leur inscription au nominatif depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire et (ii) d’actions a
droit de vote simple, qui ne souhaiteraient apporter qu’une partie de leurs titres a I'Offre et en priorité
leurs actions a droit de vote simple, sont invités a en faire spécifiquement la demande aupres de leur
intermédiaire financier.
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1.3. Dirigeants et administrateurs

1.3.1. Direction générale

La direction de la Société est assurée par Monsieur Guillaume DERAISME, Directeur général de
PRODWAYS GROUP depuis le 1°" mai 2025.

Le Directeur général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom
de la Société. Il exerce ses pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la loi
attribue expressément aux assemblées d'actionnaires et au conseil d'administration.

Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers. La Société est engagée méme par les actes du
Directeur général qui ne relévent pas de I'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que
|'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que
la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

1.3.2. Conseil d’administration

Le conseil d'administration détermine les orientations de I'activité de la Société et veille a leur mise en
ceuvre, conformément a son intérét social, en prenant en considération les enjeux sociaux et
environnementaux de son activité. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux
assemblées d'actionnaires et dans la limite de I'objet social, il se saisit de toute question intéressant la
bonne marche de la Société et regle par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du conseil d'administration
qui ne relevent pas de I'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que |'acte dépassait
cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule
publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Le Conseil d'administration de la Société est actuellement composé de cing membres et d'un censeur :

e Madame Michéle LESIEUR, Présidente du Conseil d’administration et administratrice
indépendante ;

e  Monsieur Jean-Yves PETIT, administrateur indépendant ;

e  Monsieur Raphaél GORGE, administrateur ;

e Madame Catherine BENON, administratrice indépendante ;
e Madame Céline LERQY, administratrice ;

e  Monsieur Loic LE BERRE, censeur.

La durée des fonctions des administrateurs est de trois années ; elles prennent fin a l'issue de la réunion
de lI'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de |'exercice écoulé et tenue dans
I'année au cours de laquelle expire leur mandat.

La durée des fonctions de censeur est de trois ans, expirant a l'issue de la réunion du conseil
d’administration appelé a statuer sur l'arrété des comptes de I'exercice écoulé et tenue dans l'année
au cours de laquelle expire son mandat.

Le ou les censeurs ont pour seule fonction d’assister aux séances du conseil d'administration et de ses
comités avec voix consultative. Leur droit d’information et de communication est identique a celui des
administrateurs. Ils sont soumis aux mémes obligations de discrétion que les administrateurs.
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1.4. Commissaires aux comptes
Les commissaires aux comptes de PRODWAYS GROUP sont :
- DELOITTE & ASSOCIES (6, place de la Pyramide — 92908 Paris-La Défense cedex)
- RSM PARIS (26, rue Cambacéres — 75008 PARIS)

1.5. Activité de la Société

Créé en 2014 et coté depuis 2017, Prodways Group est spécialiste de I'impression 3D industrielle et
professionnelle avec un positionnement unique d’acteur européen intégré.

Le groupe s’est développé sur lI'ensemble de la chaine de valeur de I'impression 3D (logiciels,
imprimantes, matieres, pieces & services) avec une solution industrielle a forte valeur ajoutée
technologique.

Prodways Group propose une gamme de systemes d’impression 3D et de matériaux premium
composites (division Systems). Le groupe fabriqgue et commercialise également des piéces a la
demande, des prototypes et des petites séries imprimées en 3D, en plastique et en métal (division
Products).

Le pble Systems développe plusieurs gammes de machines d’impression 3D basées sur le principe de
la stéréolithographie avec la technologie propriétaire DLP® MovingLight® pour I'impression 3D de
résines et céramiques. Il produit également des résines de premiére qualité pour I'impression 3D basée
sur la technologie DLP® et des poudres polymeres utilisées avec la technologie de frittage de poudre
au laser, a travers sa filiale Deltamed.

Il offre une récurrence de revenus pour le Groupe en commercialisant les matiéres nécessaires au bon
fonctionnement des machines achetées par les clients.

Jusqu’a sa cession en mai 2026, la division Systems comprenait également une activité de logiciels de
conception 3D (CAO) a travers sa filiale AvenAo, qui intégrait et distribuait les applications de
conception et de développement 3D Solidworks et les nouvelles solutions Cloud de la plate-forme
3Dexperience® de Dassault Systemes.

Le poble Products est spécialisé dans la production de piéces en plastique et en métal.

Le groupe s’appuie sur un important parc d’'imprimantes 3D (technologies propriétaires et de tiers dont
Dassault Systemes) sur I'ensemble des technologies d’'impression 3D, en France et en Allemagne.

Ce pole développe et commercialise également des applications médicales pour les domaines de la
podologie (semelles orthopédiques) et de I'audiologie (embouts de prothéses auditives et protection
auditive sur-mesure) vendues directement aux professionnels de santé.

Prodways Group adresse un nombre important de secteurs, notamment dans le domaine médical et
industriel (aéronautique et automobile).

1.6. Evénements de l'exercice 2025
Chiffre d’affaires 2025 : 41 M€ de revenus

Prodways Group a réalisé en 2025 un chiffre d’affaires de 41 M€, en baisse de 9 % sur une base
comparable, hors activité Software classée en activité non poursuivie conformément a la norme IFRS
5.

Une marge d’EBITDA courant en progression
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Apres prise en compte de la cession de 'activité Software approuvée lors de I’Assemblée
Générale des actionnaires du 24 avril 2026, Prodways Group a réalisé en 2025 un EBITDA courant
de 2,6 M€, représentant une marge de 6 %, en nette progression par rapport a 2024 retraité (+3 pts).
Cette amélioration, malgré la baisse du chiffre d’affaires, démontre la capacité du Groupe a adapter
son modele opérationnel et a maintenir une discipline financiére rigoureuse.

La progression est particulierement notable dans la division Systems (+8 pts), tandis que la division
Products reste autour de 7% de marge d’EBITDA courant.

Un résultat d’exploitation de -1,3 M€

Les amortissements et les dépréciations représentent 3,9 M€ en 2025, contre 2,8 M€ |’an passé. Cette
variation s’explique par un impact positif I'an passé lié a une reprise de provisions. En conséquence, le
résultat d’exploitation s’établit a -1,3 M€.

Les autres éléments du résultat opérationnel, pour -0,7 €, comprennent notamment des charges de
restructuration liés a I'allégement des colts de structure et des co(ts liés a la cession de I'activité
Software.

Les charges financiéres sont en légére hausse par rapport a 2024 en raison des impacts positifs I'an
passé liés aux variations de change.

Le résultat net s’établit ainsi a -0,1 ME€.
Une génération de trésorerie opérationnelle positive et une position financiére saine

Prodways Group a transformé efficacement son résultat en trésorerie et dégagé une capacité
d’autofinancement de 5,5 M€ en 2025. Le besoin en fonds de roulement s’est amélioré de 0,7 M€ dans
les activités poursuivies et s’est accrue dans I'activité Software.

Le flux de trésorerie généré par I'activité a donc progressé. Il s’établit a 5,1 M€, contre 4,4 M€ en 2024.
Le montant de capex est resté relativement stable, a 1,4 M€ (contre 1,3 M€ I'an passé).

En conséquence, la position financiére du groupe reste solide, avec 5,3 M€ de trésorerie disponible
(hors activité Software) et une dette nette de 5,1 M€ (contre 7,6 M€ en 2024 sur une base retraitée).

1.7. Evéenements postérieurs a la cloture

Par communiqué en date du 6 mars 2026, PRODWAYS GROUP a annoncé avoir signé un accord de
vente en vue de la cession de son activité Software, portée par sa filiale AvenAo, spécialiste de la
distribution et de I'intégration de solutions logicielles de conception 3D pour un prix de cession de 35
millions d'euros. La Société avait précisé que la réalisation définitive de I'opération demeurait soumise
a la levée de plusieurs conditions suspensives, dont notamment I'approbation de la cession par
I’Assemblée Générale des actionnaires de Prodways Group et qu’elle entendait affecter une part
significative du produit de cession au bénéfice de ses actionnaires selon des modalités et pour un
montant déterminés par le Conseil d’administration.

Par communiqué en date du 20 mars 2026, la Société a annoncé la convocation d’'une Assemblée
Générale des actionnaires le 24 avril 2026 pour approuver ladite cession et a précisé que dans
I’hypothése d’une approbation de cette cession par I’Assemblée, le Conseil d’administration avait
décidé de proposer la redistribution aux actionnaires d’une part significative du produit de cession,
pour un montant de 20 millions d’euros qui prendrait la forme d’une offre publique de rachat d’actions
dont le principe et les modalités seraient précisés ultérieurement et soumis a I'approbation des
actionnaires lors de I’'Assemblée Générale d’approbation des comptes annuels et a I'obtention de la
déclaration de conformité de I’AMF.
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Par communiqué en date du 21 avril 2026, PRODWAYS GROUP a partagé le chiffre d’affaires du 1
trimestre 2026 : 10,6 M€ a périmetre comparable, en baisse de 9 % par rapport au ler trimestre 2025
sur une base comparable, hors activité Software classée en activité non poursuivie.

Par ailleurs, la performance opérationnelle, bien qu’en retrait au premier trimestre, ne remet pas en
cause les objectifs que le Groupe s’est fixés pour I'exercice 2026. Dans un contexte économique et
industriel incertain, notamment en France et en Allemagne, Prodways Group maintient une bonne
maitrise de ses co(ts ainsi qu’une discipline financiére stricte.

La cession de l'activité Software a été approuvée par I'Assemblée Générale du 24 avril 2026 et sa
réalisation définitive a fait I'objet d’'un communiqué de presse en date du 6 mai 2026.

Suite a cette cession, le Conseil d’administration de PRODWAYS GROUP, lors de sa réunion du 11 mai
2026, a arrété les termes du projet d’Offre rendus publics via un communiqué de presse de la Société
diffusé le 12 mai 2026, ce qui a donné lieu a la publication par FAMF d’un avis de pré-offre le 12 mai
2026 (avis AMF 226C0669 du 12 mai 2026).

LAssemblée Générale mixte annuelle de PRODWAYS GROUP tenue le 17 juin 2026 a autorisé le Conseil
d’administration a réduire le capital d’'un montant nominal maximum de 9.090.909 euros, par voie de
rachat par la Société de ses propres actions, suivie de I'annulation des actions rachetées et a déposer
a cet effet une offre publique de rachat auprés de tous les actionnaires, a mettre en ceuvre la réduction
de capital puis d’en arréter le montant définitif.

Les documents et renseignements relatifs a cette Assemblée figurent sur le site internet de la Société.

Les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance a cette Assemblée
possédaient 23 461 342 actions sur les 51 750 524 actions formant le capital et ayant le droit de vote.

Les 23 461 342 actions représentaient 23 890 575 voix.

La résolution relative a la réduction de capital et I'offre publique de rachat d’actions a été adoptée de
la fagon suivante : Pour : 22 193 530 / Contre 1 696 849 / Abstention : 196

La société publiera son chiffre d’affaires sur le second trimestre le 22 juillet 2026 apres bourse.

A la connaissance de la Société, aucune évolution significative n’est intervenue concernant les
facteurs de risque ni la situation des litiges décrits dans le rapport annuel 2025.

1.8. Principaux communiqués de presse

La Société publie ses communiqués de presse sur son site internet : www.prodways-group.com

Depuis le 31 décembre 2025, les principaux communiqués de presse publiés par la Société sont listés
ci-dessous :
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Date Titre du communiqué

11 février 2026 Chiffre d'affaires du 4eme trimestre 2025 : 15 M EUR a périmetre comparable

6 mars 2026 Signature d'un accord de vente de I'activité Software

20 mars 2026 Approbation de la cession de I'activité Software et proposition de redistribution

24 mars 2026 Résultats annuel 2025 : amélioration de la marge d'EBITDA courant

17 avril 2026 PRODWAYS GROUP annonce la désignation d'un expert indépendant dans le
cadre du projet d'offre publique de rachat d'actions (" OPRA ")

21 avril 2026 Chiffre d'affaires du ler trimestre 2026 : 11 M EUR a périmetre comparable

6 mai 2026 Finalisation de la cession de I'activité Software

PRODWAYS GROUP annonce un projet d'offre publique de rachat de ses propres

12 mai 2026 .
actions

27 mai 2026 Dépot d'un projet d'offre publique de rachat d'actions initié par PRODWAYS
portant sur ses propres actions en vue de la réduction de son capital

17 juin 2026 Assemblée générale Annuelle Mixte (Ordinaire et Extraordinaire) et Conseil

d’Administration du 17 juin 2026

Ces communiqués figurent sur le site de la société et sont reproduits en Annexe 1 du présent
document.

3 INFORMATIONS COMPTABLES ET FINANCIERES

Le rapport annuel de la Société relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2025 est en ligne sur le site
internet de la Société (www.prodways-group.com). Il comprend notamment les comptes sociaux, les
comptes consolidés, les rapports des commissaires aux comptes y afférents, le rapport de gestion et le
rapport sur le gouvernement d’entreprise.

Les comptes sociaux et consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2025 de PRODWAYS GROUP ont
été approuvés par I'’Assemblée générale mixte du 17 juin 2026.

Les comptes sociaux et consolidés de la Société au 31 décembre 2025 et les rapports des commissaires
aux comptes y afférent figurent en Annexe 2 du présent document.
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4 INFORMATIONS RELATIVES A L'OFFRE

4.1 Modalités de financement de I'Offre
4.1.1 Frais liés a I'Offre

Le montant des commissions, honoraires et frais relatifs a I'Offre est estimé a 0,4 million d’euros.

4.1.2 Modes de financement de I'Offre

Le colt d’acquisition de 100% des titres visés par |'Offre s’éléverait a un montant estimé de 20,4 millions
d’euros, en tenant compte des frais liés a I'Offre.

Le financement de I'Offre sera réalisé sur fonds propres, en utilisant la trésorerie excédentaire de la
Société résultant notamment du produit de la cession de son activité Software.

4.2 Incidence de I’Offre sur I'actionnariat, les comptes et la capitalisation boursiére

4.2.1 Incidence sur la répartition du capital et des droits de vote

Au 9 avril 2026, le capital de la Société était composé de 51 750 524 actions représentant 53 217 027
droits de vote théoriques.

La répartition du capital et des droits de vote au 9 avril 2026 figure a la Section 1.2.5 ci-avant.

Lactionnariat de la Société évoluerait comme suit, en cas de rachat effectif et d’annulation de 100%
des actions visées, en considérant, par hypothése que (i) le groupe familial GORGE (composé de Jean-
Pierre GORGE, Raphaél GORGE, GORGE SA et sa filiale EXAIL TECHNOLOGIES), qui détient 24,98% du
capital, a fait part a la Société de son intention d’apporter ses titres a I'Offre, soit 12 925 277 actions,
(ii) les autres actionnaires de la Société aient un taux de présentation a I'Offre de 100%, (iii) le nombre
d’actions aujourd’hui autodétenues restent identiques suite a I'Offre, et que (iv) toutes les actions
apportées et retenues dans le cadre des apports a I'Offre sont a droit de vote simple (la répartition des
droits de vote post Offre dépendra du nombre d’actions finalement rachetées, mais également de la
nature des actions apportées, selon qu’elles aient un droit de vote simple ou un droit de vote double) :

Situation post Offre

. . Droits de vote % droits de vote
Actions % de capital 3

réels théoriques

GORGE SA 7 896 207 23,52% 7 896 207 22,54%
EXAIL TECHNOLOGIES 138 635 0,41% 138 635 0,40%
Jean-Pierre GORGE 123 161 0,37% 123 395 0,35%
Raphaél GORGE 120925 0,36% 253 530 0,72%
Sous-totaux famille GORGE 8 278 927 24,66% 8411766 24,01%
FlMALAC

DEVELOPPEMENT 2180023 6,49% 2180023 6,22%
Autodétention 1172104 3,49% - -
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Public
TOTAL

21937 652
33 568 706

65,35%
100,00%

23271316
33 863 105

66,42%
96,65%

@ Sur un total de 35035 209 droits de vote théoriques (communiqué de la Société du 9 avril 2026).
Conformément a 'article 223-11 du Réglement général de 'AMF le nombre total de droits de vote est calculé sur
la base de toutes les actions auxquelles sont rattachés des droits de vote, en ce compris les actions dépourvues
de droits de vote.

4.2.2 Incidence sur les comptes de la Société

Les calculs de I'incidence de I'Offre sur les capitaux propres et les résultats consolidés de la Société, tels
que figurant dans le tableau ci-apres, ont été effectués a partir des comptes consolidés de la Société
pour I'exercice clos le 31 décembre 2025, aprés avoir retenu les hypotheéses suivantes :

- Rachat de 18 181 818 actions PRODWAYS GROUP (soit I'intégralité des actions visées par
I'Offre) au prix de I'Offre (soit 1,10 euro par action) et représentant un montant total de 20
millions d’euros ;

- Annulation des actions visées ainsi rachetées.

Avant rachat Apreés rachat et
. annulation de 100% des
et annulation . . . ,
titres visés par I'Offre

Capitaux propres (part du groupe) au 31 décembre 53338 KE 33338 KE
2025
Capitaux propres (patt d.u‘glroupe) au 31 décembre 70538 K€ 50538 KE
2025 post cession de l'activité Software
Trésorerie et équivalents au 31 décembre 2025 5310 K€ 17 210 K€?
Trésorerie nette post cession de I'activité Software et (5 130) K€ 6 770 Ke®
post-OPRA
Résultat net (part du groupe) au 31 décembre 2025 (218) K€ (218) K€
Nombre d’actions (hors autodétention'¥)) 50 554 306 32372488
Capitaux propres par action au 31 décembre 2025 1,05 € 1,03 €
Capl.taux pr(’)prt-es_p’ar action au 31 décembre 2025 post 139¢€ 156 €
cession de l'activité Software
Résultat net par action au 31 décembre 2025 (0,004) € (0,007) €

(1) 1 196 218 actions autodétenues au 31 décembre 2025

() En tenant compte d’une trésorerie nette issue de la cession de l'activité Software qui s’éléve a 31,9
millions d’euros

() En prenant I’hypothése d’un apport intégral des titres visés dans le cadre de 'OPRA

Les flux de trésorerie générés par les activités poursuivies se sont respectivement élevés a (7 328) K€
et (5097) K€ en 2024 et 2025 avec un niveau de trésorerie brut disponible post cession de I'activité
Software et post-OPRA (en prenant I’hypothése d’un apport intégral des titres visés) de 17 210 K€.
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4.2.3 Incidence sur la capitalisation boursiére

Au regard du cours de cléture de I'action PRODWAYS GROUP au 11 mai 2026 de 0,814 euro, soit le
dernier jour de négociation précédant I'annonce des termes de I'Offre, la capitalisation boursiere
s’élevait a 42,1 millions d’euros, le capital de PRODWAYS GROUP étant représentée par 51 750 524
actions.

A l'issue de I'Offre, dans I'hypothése ou la totalité des actions susceptibles d’étre apportées a I'Offre
seraient annulées, le nombre d’actions composant le capital de PRODWAYS GROUP serait de 33 568
706 et la capitalisation boursiere s’éleverait, au regard du cours de cl6ture du 11 mai 2026, a 27,3
millions d’euros.

5 PERSONNE ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT DOCUMENT

« Jatteste que le présent document, qui a été déposé aupres de I'’Autorité des marchés financiers le 2
juillet 2026 et qui sera diffusé le 2 juillet 2026, soit au plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'Offre,
comporte l'ensemble des informations requises par larticle 231-28 du réglement général de
IAutorité des marchés financiers et par son instruction n°2006-07 du 25 juillet 2006, modifiée le 29 avril
2021, dans le cadre de I'offre publique de rachat initiée par PRODWAYS GROUP sur ses propres actions.

Ces informations sont, @ ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de
nature a en altérer la portée. »

A Montigny-Le-Bretonneux
Le 2 juillet 2026
Monsieur Guillaume DERAISME

Directeur Général
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ANNEXE 1 - COMMUNIQUES

PRODWAYS

GROUP

Communiqué de Presse

11 féwrier 2026 & 18h

Chiffre d’affaires du 4™ trimestre 2025:
15 M€ a périmeétre comparable

Prodways Group a enregistré un chiffre d'affaires de 15 ME a périmétre comparable au 44 trimestre 2025,
en l&gére diminution par rapport a la méme période en 2024. Les tendances identifiées lors des trimestres
précédents se sont confirmées dans I'ensemble des métiers du groupe, amenant le chiffre d'affaires annuel
2545 ME, contre 59 ME publié I'an passe.

En ce début d'année 2026, la société signale I'avancement du processus de cession de son activité de
distribution de Software, conformément a la stratégie présentée ['année précédents. En conséquence,
Prodways Group a reclassé cette activité en tant qu'activité non poursuivie, conformément a la norme
IFRS 5. Avec I'application de cette norme, le chiffre d'affaires IFRS 2025 s'établit 3 41 ME.

Pour une bonne compréhension des revenus passés et futurs du groupe, la société présente deux tableaux
de revenus ci-dessous, 'un avec I'application de la norme IFRS 5 (I"activité Software est donc retraitée, y
compris dans Phistorique) et I'autre incluant les revenus de cette activité, permettant d"évaluer la
performance 2025.

Chiffre d"affaires du 4*™ trimestre et de I'année 2025 par division — incluant les revenus Software

Les revenus par trimestre 2024 publiés Fan passe contensient une smeur de comptebilisstion dans |a répartition des revenus antre e T3 2024 et b
T4 2024, L= chiffre d'=ffires du T3 2024 etait de 12,7 ME [contre 14,7 ME pubbe). Le chiffre d'affaires du T4 2024 etit de 14,9 ME (contre 12,5 ME

B

publig]. L= tableay ci-dessous présente une comparsison avec les chiffres cormiges. Un tbleau récepitulett des revenus 2024 corriges par trimestre

est disponible a la fin du communigue

(en millions d'ewros) T4 2025 T“:::'; W#DT;:; FY 2025 FY 2024 wm; ﬁ;“}:r‘"
Systems 82 73 4% 76 28,2 -I% 0%
Products 6,4 7.0 -8% 263 30,5 -12% -11%
Structure & efimingtions intra-groupe o ag na -1 a1 na na
Chiffre d'affaires consolidé 146 14,9 2% 545 58,7 7% 5%

* L difference entre lg variation J panmetre cowant @t Iz variation organigue cormespond ow changament oo penmetne irtenany ow 1Y nimastre
2024 [eessions da Solidseape et oo Cristal]
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PRODWAYS
GROUP

Chiffre d"affaires du 4*™ trimestre et de 'année 2025 par division — IFRS [excluant les revenus Software)

(en millions d'ewros) T4 2025 Tﬁgﬁ wm:l'r.:i FY 2025 FY 2024 wm; ﬁ;”r:;
Systems 3.2 31 +3% 14,1 146 4% 0%
Products 54 7.0 3% 6.3 30,5 -12% -11%
Structure & éliminstions intra-groups og ao na 01 a1 na na
Chiffre oaffaires consolidé 95 10,1 5% 40,9 451 -9% -E%

Division Systems : 8,2 ME au 4*™® trimestre [y compris ['activité Software)

La division Systems a enregistré un chiffre d'affaires de 8,2 ME, soit une croissance de +4% par rapport au
4™ trimestre 2024.

En fin d'année 2025, de nouvelles commandes dimprimantes Movinglight céramigue ont été livrées pour
des entreprises du secteur aéronautigue : 'une concerne un client déja équipe qui agrandit son parc installg,
les autres concerment de nouveaux cients. Bien que Faugmentation des revenus en 2025 soit
encourageante, elle ne permet pas encore de dégager une trésorerie significative. Pour Finstant, le potentiel
de ventes supplémentaires d'imprimantes céramiques est important et diversifié avec certains clients qui
envisagent de passer de la R&D a la production, mais il reste incertain quant a sa concrétisation en
commandes.

Les ventes de matiéres ont diminué au 4*™ trimestre 2025 en raison d'une réduction de la consommation
chez les clients du secteur dentaire. L'absence de nouvelles ventes dimprimantes dédiées a cette application
&t UNEe CoNCUrrence internationale accrus exercent UNE pression sur cette activits.

L'activité Software s'est renforcée au 4*™ trimestre 2025, ce qui a permis de stabiliser les revenus annuels
malgré la transition vers un modéle 5aas. Cette performance met en valeur l2 travail accompli par les équipes
technigques et commerciales pour gagner des parts de marché en France.

Division Products : 6,4 ME au 4*™ trimestre

Au & trimestre 2025, 12 division Products a réalisé un chiffre d'affaires de 6,4 ME£, soit une diminution de
0,6 ME par rapport a la méme période de I'exercice précédent. Cette évolution 5'insorit dans la continuité
des tendances observéss au cours des trimestres antérieurs, principalement en raisen de facteurs identifiés
précédemment.

Lactivité Digital Manufacturing demeure fortement impactée par le recul des ventes sur le marché allemand
(-0.5 ME). En revanche, |a France a enregistré une amélioration des revenus au 4™ trimestre, portée par la
rézlisation de quelques projets de petites séries.

Les revenus ligs & I'audiologie affichent également une légére baisse comparativement au 4*™ trimestre
2024. La réorganisation des équipes commerciales commence a produire des résultats positifs, toutefois,
ceraines problématiques internes de production continuent de freiner I'activité sur cat exercice.
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PRODWAYS
GROUP

Erat d'avancement du processus de vente de I'activité Software

En 2025, Prodways Group s était donné comme objectif stratégique d'avancer sur la cession des activités de
la division Systems. Une premiére étape pourrait étre franchie en premiére partie d'année 2026 avec la
cession de I'activité de distribution de Software. Cette démarche a progressé depuis quelgues semaines,
attirant Fintérét de plusieurs acheteurs potentiels. Prodways Group communiguera, le cas échéant, sur
I'avancement de cette opération dés gue de nouvelles étapes seront franchies.

Objectifs 2026

En 2025, le groupe a mis I'accent sur I'amélioration de la rentabilité de chaque activité plutdt gue sur la
croissance du chiffre d*affaires. Pour 2026, Prodways Group conserve cette priorité et vise donc de maintenir
un chiffre d'affaires stable ou en légére augmentation. Cet objectif est valable dans le périmétre actuel ainsi
que dans un périmétre hors activité Software. Les objectifs relatifs a la rentabilité seront communigueés lors
de la présentation des résultats annuels.
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PRODWAYS
GROUP

A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécialiste de Fimpression 30 industrielle et professionnelle avec un positionnement unique
d'actewr européen intégré. Le Groupe s est développe sur I'ensemble de la chaine de valewr de impression 30
{logiciels, imprimantes, matiéres, piéces & services) avec une solution industrielle 3 forte valeur ajoutée
technologique. Prodways Group propose une large gamme de systémes d'impression 30 et de matériaux
premium composites (division SYSTEMS). Le Groupe fabrique et commercialise également des piéces a la
demande, des prototypes et des petites séries imprimées en 30, en plastique et en métal [division PRODUCTS).

Coté sur Euronext GROWTH & Paris (FRO012613610 - ALPWG), le Groupe a réalisé en 2025 un chiffre d'affaires
de 54 millions d'euros.

Plus d'informations sur hitps./hwwe Drodvwave-eroup com
Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !
W @rrodways

m Prodways Group

Contacts

CONTACTS INVESTISSEURS CONTACTS PRESSE

Hugo Soussan Manon Clairet

Relations investissewrs Relations presss financiére

Tél - +33 (0)1 44 77 94 86 / hsoussan@prodways com Tél - +33 (0)1 53 67 36 73 / mclairet@actus fr

Anne-Pauline Petureau
Relations actionnaires

Tél - +33 (0)1 53 67 36 72 [ apetureaux@actus fr
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PRODWAYS
GROUP

Annexes

Chiffre d'affaires 2024 par trimestre corrigeé — induant Factivité Software

(en millions dewuros)

2024 2024 2024 2024 2024

Systems 75 7.1 5,6 7.9 282

Products 84 73 7,2 7,0 30,5

Structure & sliminations intra-groupe 0o 0o a0 o0 01

Chiffre d"affaires consolidé 16,0 15,0 127 143 587
5
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PRODWAYS
GROUP

Communiqué de Presse

& mars 2025 & 8h

Signature d'un accord de vente de l'activité
Software

Prodways Group annonce avoir signé un accord de vente en vue de la cession de son activité Software,
portée par sa filiale Avenfo, spécialiste de la distribution et de Iintégration de solutions logicielles de
conception 30. Cette opération s'inscrit pleinement dans la stratégie de cession des activités de la
division Systems annoncés en 2025. Sous réserve d'approbation de cette tramsaction, |3 société
reverserait une part significative du produit de cession @ 525 actionnaires, selon des modalités gui seront
précisées ultérisurement.

Avenho accompagne les entreprises industrielles dans leur transformation digitale en proposant des
solutions adaptées a chaque étape du cycle de vie produit. Spécialiste de la conception assistée par
ordinateur (CAQ), de la simulation et de la gestion de production, la société est 'un des principaux
distributeurs des solutions Solidworks et 3DExperience de Dassault Systémes en France. Avendo a
contribué a hauteur de 13,5 ME de chiffre d'affaires et 3,9 M€ d'EBITDA courant en 2025 au sein de
Prodways Group?.

L*accord de vente prévoit un prix de cession des titres de I"activité Software de 35 millions d'suros. Cette
transaction, conclue pour une valeur supérieure a la capitalisation boursiére de Prodways Group lors de
la derniére cléture?®, permet de matérialiser la valorisation de cette activité pour les actionnaires de
Prodways Group.

La réalisation définitive de 'opération demeure soumisze a |a levés de plusieurs conditions suspensives,
dont notamment Fobtention de l'accord d'un partenazire stratégique de lactivité, ainsi gue
I‘approbation de |a cession par I'Assemblée Générale des actionnzires de Prodways Group, qui sera
convogquée trés prochainement. Sous réserve de |2 réalisation de ces conditions, 12 finalisation de la
transaction pourrait intervenir au cours des prochains mois. Lidentité de l'acquéreur demeure
confidentielle & ce stade.

Prodways Group entend affecter une part significative du produit de cession au bénéfice de ses
actionnaires. Les modalités précises de cette redistribution, @insi que |2 montant concerné, seront
déterminés prochainement par le Conseil d'administration et feront Fobjet d'une communication
ultérieurs.

Prodways Group communiguera ses résultats annuels 2025 le 24 mars 2026 et commentera a cette
occasion Ies perspectives du groupe dans son nouveau périmétre. Le groupe a déja indigué dans son
communigué du 11 février 2026 un objectif de chiffre d'affaires stable ou en 1égére augmentation pour
2026, y compris dans un périmétre hors activité Software.

! chiffres préliminaires non audités, les travaux de vérifications des Commissaires aux comptes sont en cours de finalisation.
* Cours de clBture de 0,53 € au 5 mars 2026
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PRODWAYS
GROUP

A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécialiste de Fimpression 3D industrielle et professionnelle avec un positionnemeant unique
d'acteur européen intégré. Le Groupe s'est développé sur 'ensemble de la chaine de valeur de Fimpression 3D
|logiciels, imprimantes, matiéres, piéces & services) avec une solution industriellzs 3 forte valeur ajoutée
technologique. Prodways Group propose une large gamme de systémes d'impression 30 et de matériaux premium
composites [division SYSTEMS). Le Groupe fabrique et commercialise également des piéces 3 la demande, des
prototypes et des petites séries impriméss en 30, en plastique et en métal [division PRODUCTS).

Coté sur Euronext GROWTH a Paris (FRDO012613610 - ALPWG), le Groupe a réalisé en 2025 wn chiffre d'affaires
de 54 millions d'euras.

Plus d'informations sur https:/www prodways-group com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !
' @Prodways

m Prodways Group

Contacts
CONTACTS INVESTISSEURS CONTACTS PRESSE

Hugo Soussan Manaon Clairet

Relaticns investisseurs Relations presse financiére

Tél - +33(0)1 44 7794 86/ Tél : +33 (0)1 53 67 36 73 / mclsiret@actus.fr
h.soussan@ prodways.com

Annz-Pauline Petureaux
Relations actionnaires
Tél :+33 (01 53 67 36 72 / apetureaux@actus.fr
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PRODWAYS
GROUP

Communiqué de Presse

20 mars 2026 a 8h

Approbation de la cession de [I'activite
Software et proposition de redistribution

Comme annoncé dans son communigué du & mars 2026 relatif 3 la signature d'un accord en vue de la
cession de son activite Software (portée par sa filiale AvenAco Solution 3D), Prodways Group convogue
une Assemblée Générale des actionnaires afin de soumettre cette cession & leur approbation,
conformément aux dispositions réglementaires applicables. Cette Assemblés Générale aura lieu le 24
avril 2026. L'avis prézlable de réunion est publié ce jour au Balo. La condition suspensive relative a
I'obtention de I'accord du partenaire stratégique a &té levée.

Par ailleurs, dans I'hypothése d'une approbation de cette cession par I'Assemblée Générale du 24 avril
2026, le Conseil d'administration a décidé de proposer la redistribution aux actionnaires d'une part
significative du produit de cession, pour un montant de 20 millions d'euros. Cette redistribution
interviendrait tout en préservant une structure financiére adaptée, parmettant au Groupe d'assurer le
service de sa dette bancaire, de disposer des ressources nécessaires a la poursuite de ses opérations et
de faire face & d'éventuels aléas.

Cette redistribution prendrait la forme d'une offre publique de rachat d'actions. Le principe et les
modalités d'une telle offre publique de rachat seront précisés ultérieurement et soumis 3 I'approbation
des actionnaires lors de 'Assemblée Générale d'approbation des comptes annuels et a I'obtention des
autorisations nécessaires, notamment celle de FAMF.

Prodways Group communiquera en temps utile sur le calendrier et les prochaines étapes de ceftte
opération structurante.
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PRODWAYS
GROUP

A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécialiste de I'impression 3D industrielle et professionnelle avec un positionnement unigue
d'acteur européen intégré. Le Groupe s'est développé sur ensemble de la chaine de valeur de I'impression 3D
[logiciels, imprimantes, matiéres, piéces & services] avec une solution industrielle & forte valeur ajoutée
technologigue. Prodways Group propose une large gamme de systémes d'impression 30 et de matériaux premium
compasites [division SYSTEMS). Le Groupe fabrique et commercialise également des piéces a la demande, des
prototypes et des petites séries imprimées en 30, en plastigue et en métal (division PRODUCTS).

Coté sur Euronext GROWTH a Paris (FROD12613610 - ALPWG), le Groupe a réalisé en 2025 un chiffre d'affaires
de 54 millions d’'euros.

Plus d'informations sur httos://www.prodways-group.com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !
' @Prodways

m Prodways Group

Contacts
COMNTACTS INVESTISSEURS COMTACTS PRESSE

Hugo Soussan hManaon Clairet

Relations investisseurs R‘I-'IE'““ ns presse financiére )
T :+33 [0)1 44 779486/ Tél - +33 (0)1 53 67 36 73 / mclairet@actus fr
h.souszan@prodways.com

Anns-Pauline Petureaux
Relations actionnaires

Tél: +33 [0)1 53 67 36 72  apetureaux@actusfr
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Communiqué de Presse

24 mars 2025 a 18h30

Résultats annuel 2025 : amélioration de
la marge d'EBITDA courant

Prodways Group a réalizé en 2025 un chiffre d'affaires de 41 M£, en baisse de 9 % sur une base
comparable, dans un environnement économigue incertain sur exercice. UEBITDA courant s'établit &
2,6 ME.

Le principal changement de présentation des comptes 2025 réside dans le cassement de I'activité
Software en activité non poursuivie a la suite de la signature d'un accord de cession. Conformément a la
norme IFRS 5, le compte de résultat, v compris les données comparatives 2024, a eté retraité afin de
refléter ce nouveau périmétre. Cette activité sera cédés pour 35 ME sous réserve de 'approbation de
I"fzzemblée Générale.

Dans ce contexte, Prodways Group poursuit 'amélioration de sa rentabilité opérationnelle, portée par les
actions de recentrage stratégique engagées et par une discipline accrue sur les colts, permettant une
nette progression de la marge d’'EBITDA courant (+3 pts) et des flux de trésorerie générés par I'activité
[+16%).

Compte de résultat consolidé 2025

o Administration de la socete gui s'est reuni bz 24 mars 2026, Les

Les comptes de 8 socists présentss d-dessous ont &te arretes par le Conseil

comptes ont fait I'ohjet d'une revue par les Comimissaires aux comptes, lews rapports sont en oours d'émission.

{ar miliors Jd'auros) FY 2025 il ) Word e &
Chiffre d'affaires a9 451 -41 0%
EBITDA courant: 26 13 +13 +100%

Marge o"EBITDA cowrant a% 3% +3.4 pis -
Resultst d'exploitation” -13 -15 +01 0%
Burtres gléments du resultat opérationnel 0,7 -07 H10 TH
Resultst operationnel 20 -22 +0.2 -B%
Resultat financier 0.5 02 03 -
Impots o0 03 03 -
Resultat net des activites non poursuivies 24 7 04 -
Resultat net consolide 0,1 0,6 07 -

! L= compte de résubat 3024 & &t2 retraite =n application de b nonme IFRS 5 suite & Faccord de cession portant sur Factwite Software.
Yoir le glossaire en annexe pour une definition des indicateurs de performance alterretifs
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Les états financiers complets sont disponibles en annexe du présent communigue.

Revenus et résultat d’exploitation par division®

. . FY 2024 Variation Variation
{en millons d'suros) FY 2025 g ME %
Chiffre d'affaires 14,1 14,6 0.5 4%
EBITOW, courant? 23 12 11 a7
Systems
Marge d'EBITDA courant (%) 15.4% 5.0% +8 pis
Résultat d"exploitation? 09 12 -0,2 -20%
Chiffre d'affaires 26,9 30,5 -3.5 -12%
EBITOWA, courant? 20 22 -0.2 -1
Products
Marge d'EBITDA courant (%) 7.5% 7.1% +opts
Résultat d"exploitation 06 0.7 0.1 -18%

Chiffre d'affaires 2025 : 41 M€ de revenus

Division Systems

La division S$ystems a réalisé 14 ME de revenus en 2025, en baisse de 4%. Cette baisse provient en premier
lieu des ventes de matidres du fait d'une réduction de |z consommation chez les clients du secteur
dentaire. L'absence de nouvelles ventes d'imprimantes dédiées a cette application et une conourrence
internationale accrue exercent une pression sur cette activite.

Les ventes d'imprimantes sont essentiellement constituées de modéles Movinglight céramigue en 2025.
Bien que I'augmentation des revenus en 2025 soit encourageants, elle ne permet pas encore de dégager
une trésorerie significative. Pour linstant, l2 potentiel de ventes supplémentaires d'imprimantes
céramigues est important et diversifié avec certains dlients qui envisagent de passer de la R&D a la
production, mais il reste incertain quant au calendrier de sa concrétisation en commandes.

Division Products

La division Products a réalisé un chiffre d'affaires de 27 ME, soit une diminution de 3,6 ME par rapport
a I'exercice précédent.

L'activité Digital Manufacturing demeure fortement impactée par le recul des ventes sur le marcheé
gllemand [-2,4 ME). Le chiffre d'affaires réalisé en France est en |égére baisse sur I'annés 2025 mais
sest [égérement redressé en fin d'exercice.

Les revenus liés a I'audiologie sont en baisse de I'ordre de 6% en 2025. La réorganisation des équipes
commerciales a commencé a produire des effets positifs au 4% trimestre, toutefois certaines
problématigues internes de production continuent de freiner I'activité sur cet exercice.

' s somme des agregats des deus divisions doit Stre completee das Sliminations intra-groupes =t de |a structure, representant une charge de
-1,7 MK dans ke résukat d'exploitation, pour obtenir le résultat consolide présents plhus haut.

2
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Une marge d’EBITDA courant en progression

Prodways Group a réalisé en 2025 un EBITDA courant de 2,6 ME, représentant une marge de 6 ¥, en
nette progression par rapport a 2024 retraité (+3 pts). Cette amélioration, malgreé la baisse du chiffre
d'affaires, démontre la capacité du Groupe a adapter son modéle opérationnel et @ maintenir une
discipline financiére rigoureuse.

La progression est particulierement notable dans la division Systems (+8 pts), tandis que la division
Products reste autour de 7% de marge d’EBITDA courant.

Par rapport aux comptes 2024 publiés, |a marge est en baisse en raison du classement en « activité non
poursuivie » de I'activité Software, qui contribuait pour 3,9 ME a 'EBITDA courant.

Un résultat d"exploitation de -1,3 M€

Les amortissements et les dépréciations représentent 3,9 ME en 2025, contre 2,8 ME Fan passé. Cette
variation s'expligue par un impact positif Fan passeé lié a une reprise de provisions. En conséquence, le
résultat d'exploitation s"établit 3 -1,3 ME.

Les autres éléments du résultat opérationnel, pour -0,7 €, comprennent notamment des charges de
restructuration liés a Fallégement des codts de structure et des colts liés a la cession de Factivité
Software.

Les charges financiéres sont en |&gére hausse par rapport @ 2024 en raison des impacts positifs I'an
passé liés aux variations de change.

Le résultat net s"établit ainsi & -0,1 ME.

Une génération de trésorerie opérationnelle positive et une position financiére saine

Prodways Group a transformé efficacement son résultat en trésorerie et dégagé une capacité
d’autofinancement de 5,5 ME en 2025. Le besoin en fonds de roulement s'est amélioré de 0,7 ME dans
les activités poursuivies et 5'est accrue dans Factivité Software.

Le flux de trésorerie généré par Factivité a donc progresse. |l s'établit 3 5,1 ME£, contre 4,4 ME en 2024,
Le montant de capex est resté relativement stable, 8 1,4 ME (contre 1,3 ME 'an passé).

En conséquence, la position financiére du groupe reste solide, avec 5,3 ME de trésorerie disponible
(hors activité Software] et une dette nette de 5,1 ME (contre 7,6 ME en 2024 sur une base retraitée).
La trésorerie disponible qui était détenue au sein de I'activité Software sera cédée et c2 montant est
pris en compte dans le prix de cession des titres.
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Cession de I'activité Software
Prodways Group a signé un accord en vue de la cession de son activité Software, portée par sa filiale

Avendo Solution 3D. Cette opération est soumise a I'approbation de IAssemblée Générale des
actionnaires convoqués le 24 avril 2026 (lire le communigué dedig).

Conformément & la norme IFRS 5, Factivité Software est classée en activité non poursuivie dans les
comptes 2025, et les &tats financiers comparatifs ont €48 retraités en conséquence.

Dans Ihypothése d'une approbation de cette cession, le Conseil d'administration a décidé de proposer
la redistribution aux actionnaires d'une part significative du produit de cession, pour un montant de
20 ME, sous la forme d'une offre publique de rachat d'actions, sous réserve de I'obtention des
autorisations réglementaires nécessaires.

Prodways Group communiquera en temps utile sur le calendrier et les prochaines étapes de cette
opération structurante.

Perspectives et objectifs 2026

Prodways poursuit la mise en ceuvre de [a stratégie annoncée en 2025, visant la cession des actifs de la
division Systems et la poursuite du redressement des activités de la division Products. Début 2026, le
Groupe a réalisé une premiére étape majeure avec la cession de I'activité Software, principal contributeur
a la valeur de la division Systems.

En 2025, le groupe & mis I'accent sur I'amélioration de la rentabilité de chagque activité plutdt que sur la
croissance du chiffre daffaires. Pour 2026, Prodways Group conserve cette priorité et vise donc de
maintenir un chiffre d'affaires stable ou en légére augmentation dans son nouveaw périméatre. Le groupe
vise également une amélioration du taux de marge d'EBITDA courant.
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A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécizliste de impression 3D industrielle et professionnelle avec un positiocnnement
unique d'acteur européen intégré. Le Groupe s'est développé sur I'ensemble de la chaine de valeur de
Fimpression 3D (logiciels, imprimantes, matiéres, piéces & services) avec une solution industrielle 3 forte
valeur ajoutée technologique. Prodways Group propose une gamme de systémes dimpression 30 et de
matériaux premium compaosites [division SYSTEMS). Le Groupe fabrigque et commercizlise également des
piéces a la demande, des prototypes et des petites séries imprimées en 30, en plastique et en métal [division
PRODUCTS). Prodways Group adresse un nombre important de secteurs, notamment dans le domaine
migdical.

Prodways Group est coté sur Euronext Growth (FRO012613610 - ALPWG).

Plus d'informations sur https-/fwww prodweve-sroun com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !
’ Prodways

m Prodways Group

Contacts

CONTACTS INVESTISSEURS CONTACTS PRESSE

Hugo Soussan Manon Clairet

Relations investisseurs Relations presse financiére

Tél:+33 (0)144 7759486 Tél : 433 (0)1 53 67 36 73 / meclairet@actus fr

h_soussan{®prodways.com

Anne-Fauline Petureaux
Relations actionnaires

Tél - 433 (0]1 53 67 36 72 [ apetrureaux@actus.fr
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Annexes

Définition des indicateurs de performance alternatifs

EBITDA courant : Résultat oprationnel avant = dotations nettes aux amortissements et provisions », « autres
éléments du résultat opérationnel » et « quote-part dans les résultats des entreprises associées »

Résultat d'exploitation : Résultat opérationnel avant « autres éléments du résultat opérationnel » et « quote-
part dans les résultats des entreprises associées ».

Dette [ Trésorerie nette : Dette nette / Trésorerie nette induant I'autocontrdle, hors dette de loyers IFRS 16

Capacité d'sutofinancement - Flux de trésorerie généré par 'activité avant variation du besoin en fonds de
roulement et aprés neutralisation du colt de Pendettement financier net et des impdts.

Etats financiers consolidés

Classement en activités abandonnées de |z societs AS30 et de ses filiales

Un processus de cession de la société AS3D et de ses filiales a été annoncé en juillet 2025, En application de la
norme IFRS 5, Fanalyse des différents éléments a conclu au cassement en activités abandonnées. Ainsi au
31/12/2025 les sociétés sont classées en activités abandonnées. La contribution de ces sociétés au compte de
résultat et au tableau de flux de trésorerie a donc été reclassée sur une ligne distincte et de fagon rétrospective
sur Pexercice 2024. L'ensemble des actifs et passifs au 31 décembre 2025 sont également reclassés sur une ligne
spécifique des activités abandonnées au bilan.
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Compte de résultat consolidé

lem milliers d"euros) 2025 i =
CHIFFRE Y AFFAIRES 40 943 45 054 58 669
Production immaobilisée 500 427 427
Production stockée (630} 201 2m
Huttres produits de ['actité 300 627 649
Achats consommés {19 698 {24 418) (27 022)
Chares de parsonnel {18 835) {20 366) {27 0B0)
Impsits ot taxes E71) (323) [443)
Diotations aux amorissements et aux provisions nettes des reprises (3 905) [2751) (3 096)
fwtres charges d'exploitation nettes des produits 266 | (160)
RESULTAT VEXPLOITATION (1331) {1 466) 2138
Autres Sléments du résultat opérationnel (684 {722) [870)
Quote-pant dans les résultats des entreprisas assooides -

RESULTAT OPERATIONNEL 205) (2 128) 1268
Irteéts financiers relafifs 3 2 datte baute (437 473] [495)
Produits firanciers relatifs 3 |z trésorere &1 équivalents 2 79 (79
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET () (435) (552) [574)
Autres produits financiers (o) 315 397 AD0
Autres charges financiéres (o) [337) (22 (25)
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS [d=atbc] (4586} (177 (199)
Impsit sur le résultat g 21 [457)
RESULTAT APRES IMPOTS DES ACTIVITES POURSUIVIES (2 454) 2 104) 613
Résuliat nat des acfivités non poursuivies 2353 277

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (111) 613 613

RESULTAT ATTRIBUABLE AL ACTIDNNAIRES DE LA MERE mm
RESULTAT ATTRIBUABLE ALIX PARTICIPATIONS NE DOMNNANT PAS LE l-‘
CONTRO

Nombre moyen d'actions 50 554 306 51576 200 51 576 200
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Tableau de flux de trésorerie

(en milliers o' eurns)

RESULTAT MET DES ACTIVITES POURSUIVIES
RESULTAT MET DES ACTIVITES ABANDONNEES

RESULTAT MET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE
Charges et produits cakulés
Elim. des résultats de cession et des partes et profits de dilution

Elim. du résultzt des mises an éguivalance

Elim. des résultats de cession et des partes et profits de dilution et changes et produits calculés

das activités abandonnéss
Wmﬂ'ﬁurﬂm&_mfmm du codt de I'endettement
financier net et des impots)

Dont Gotivites poursuivies

Elimn. de charge lige au codt de I'=ndettement financier net

Elim. de |z charge (produit) dimpdt

Elim de k= charge d'impéts et intaréts financiers payas iés aux activités abandonnées
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (aprés neutralisafion du coiit de Fendettement
financier net et des impots)

Dont Gotivites poursuivies

Impéits payés

Variation du besoin en fonds de roulement

Impots et interéts financiers payes et vanation du BFR liés aux activites abandonnees
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L"ACTIVITE (&)

Dont Gotivites poursuivies

Opérations d'investissement

Acquisition d'immobilisations incorporelles

Acquisition d'immobilisations corporelies

Cession dimmabilisations incorporelies et corporalies

Arquisition d immobilisations financigres

Cession d immabilisations financiéres

Trésoreria netta acquistion/cession de filiales

Cpérations d'investissement des activités abandonnées

FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DINVESTISSEMENT ()

Dont Gotivites poursuivies
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{en milliers d'euros) 2025 _
Operaticns de financement

Augmentation de capital - -
Dividendes payés aux actionnaires du groupe - -
Dividandes payés aux minoritaires (51) -
Autres opérations portant sur le capital 22) (560]
Emission demprunts 266 -
Remboursement demprunts et dettes de boyer [5907) (6 003)
Caolt de I'sndetternent financier net décaisss fversé 408) (564)
Cpération de financement des activités sbandonnées 38T (353)
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FIMANCEMENT (C) (6 509) {7 485)
Dont octivites poursuivies (8 122) (7 132)
&UE'EEME GEMERE FAR LES ACTIVITES POURSLUIVIES (5 087) 7228
Flux de trésorerie généré par les activités non poursuivies 20: 3 051
VARIATION DE TRESORERIE 3 063) (4 269
Incidence des vanations de faux de change 2 i}
TRESORERIE A L'OUVERTURE 157 16 HG
Dont tresarerie ef equivalents de tresorerie pets des activites PoLsUvEs T3 11 710
Diont resarerie ef equivalents de tresorerie nets des activites shondonnees 4514 4 506
TRESORERIE A LA CLOTURE B8 1%
Diont resarerie ef equivalents de tresorerie nets des achivites poLEUViES 5250 T3
Dont tresarerie et equivalents de tresorerie petr des activites ebondonnees a3 4974

9
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Bilan consolidé - actif

fen milliers d’euros)

ACTIFS NOM COURANTS

Bearts d acquisition

Autres immobilisations incorporzlles
Immizbilisations conporelles

Diroits d'utilisation

Participations dans les entraprises assodiées
Autres actifs financiers

Actifs d'impdt différé

ACTIFS COURANTS

Stocks nets

Créances clients nettes

Actifs sur contrats

Autres actifs courants

Actifs d'impdt esigible

Trésorerie et autres dguivalents
Actifs détenus en vue de la vente

OTAUX DE L"ACTIF
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Bilan consolidé - passif

CAPITAUX PROPRES, PART DU GROUPE 53338
Capital social 25 BT
Primes BG 369
Reserves et rasultats consclidés (58 908
INTERE ‘I‘S ATTRIEUABLES AUX PARTICIPATIONS NE DONMANT PAS LE 214
CONTROLE

PASSIFS NON COURANTS 12 420
Provisions long terme 474
Dettes financiéres A long terme - part 3 plus d'un an 6 565
Dettes de loyer - part a plus d'un an 529
Passifs dimpdt différé o0
PASSIFS COURANTS 14 486
Provisions court terme 634
Dettes financiéres A long terme - part 3 moins dun an 187
Dettes de loyer - part a moins d'un an 1322
Dettes fournisseurs d'exploitation 32
Passifs sur contrats 393
Autres passifs courants 5038
Passifs dimpdt exigitle 3
PASSIFS DESTINES A LA VENTE 16938

53 456
25812
86 303

(58 5400

160

15221
592
10227
4201
101
29742
623

4 462
1545
o 812
432

12 81§
52

orauxoupasse I Y™
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Communiqué de Presse

17 awril 2026

PRODWAYS GROUP annonce la désignation
d'un expert indépendant dans le cadre du
projet d'offre publique de rachat d’actions («
OPRA »)

Sous réserve de I'approbation du projet de cession de son activité Software par I'Assemblée générale
du 24 avril 2026 et de la réalisation de cette cession (voir communigué de presse du 20 mars 2028), e
Conseil d’administration a annoncé le 20 mars 2026 un projet d'offre publique de rachat d'actions pour
un montant de 20 millions d'euros financée par une part significative du produit de cession.

Dans le cadre de ce projet d'offre publique de rachat, le Conseil d'administration s'est réuni ce jour afin
de procéder a la désignation d'un expert indépendant.

Connaissance prise des recommandations du comité d’offre compose de trois membres indépendants,
le Conseil d'administration a décidé de désigner le cabinet KLING & GINE, représenté par Monsieur
Teddy GUERINEAU, en qualité d’expert indépendant.

Le comité d'offre sera également chargé de suivre les travaux de I'expert indépendant et de préparer
un projet d'avis motivé du Conseil d'administration.

L'expert indépendant aura pour mission d'établir un rapport sur les conditions de Ioffre publique de
rachat d'actions, dont les conclusions devront &tre présentées sous la forme d’'une attestation d'éguité.

Indosuez Corporate Advisory interviendra en qualité de conseil financier de la socigté. Banque Degroof
Petercam interviendra en qualité d'etablissement présentateur et garant dans le cadre du projet d’offre
publique de rachat d’actions.

Le principe et les modalités du projet d'offre publigue de rachat seront précisés ultérisurement et
soumis & 'approbation des actionnaires lors de I'Assemblée Générale Annuelle et & Iobtention de la
déclaration de conformité de I'Autorité des Marchés Financiers. Prodways Group communiquera en
temps utile sur le calendrier et les prochaines étapes de cette opération.

Page 35 sur 120

Hautement Confidentiel / Highly Confidential



PRODWAYS
GROUP

A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécialiste de I'impression 3D industrielle et professionnelle avec un positionnement unique
dacteur suropéen intégré. Le Groupe s'est développé sur Fensemble de la chaine de valeur de Iimpression 30
(logiciels, imprimantes, matiéres, pieces & services] avec une solution industrielle 3 forte valeur ajoutse
technologique. Prodways Group propose une large gamme de systémes d'impression 30 et de matériaux premium
composites [division SYSTEMS). Le Groupe fabrique et commercialise égzlement des piéces 3 la demande, des
prototypes et des petites séries imprimées en 30, en plastigue et en métal (division PRODUCTS).

Coté sur Euronext GROWTH & Paris [FRO012613610 - ALPWE), le Groups a réalisé en 2025 un chiffre d'affaires
de 54 millions d'euros.

Plus d'informations sur httos:/'www.prodways-group.com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !

' @Prodways

m Prodways Group

Contacts

COMNTACTS INVESTISSEURS CONTACTS PRESSE

Hugo Soussan Manon Clairet

Relations investisseurs Relations presse financiére

T&l - +33 ‘D:Il 44 7794 86/ Tél - +33 ‘0]1 53673673/ mclairet@actus.fr

h.souwssan@prodways.com

Anne-Pauline Petureaux
Relations actionnaires

Tel : #33 (0J1 53 67 36 72 [ apetureaux@actus.fr
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Communiqué de Presse

21 awvril 2026 & 18h

Chiffre d'affaires du 1°" trimestre 2026 : 11 ME
a périmetre comparable

Prodways Group a enregistré un chiffre d'affaires de 10,6 ME & périmétre comparable au 1% trimestre
2026, en baisse de 9 % par rapport au ler trimestre 2025 sur une base comparable. Le principal

changement par rapport a I'an passeé concerne e projet de cession de I'activité Software, désormais classée
en activité non poursuivie®.

En ce début d'année 2026, Prodways Group a réalisé des avancées significatives dans sa stratégie de
cession des activités de la division Systems avec un accord de vente portant sur Pactivité Software. La
rézlisation de cette cession pourrait intervenir dans les prochaines semaines sous réserve de Fapprobation
par I'Assemblée Générale des actionnaires.

Par zilleurs, la performance opérationnelle, bien gu‘en retrait au premier trimestre, ne remet pas en cause
les ohjectifs que le Groupe s5'est fixés pour Fexercice 2026. Dans un contexte économique et industriel
incertain, notamment en France et en Allemagne, Prodways Group maintient une bonne maitrise de ses
colts ainsi gu'une discipline financiére stricte.

Chiffre d'affaires du 1* trimestre 2026

{en millions d"euros) T1 2026 E-tiﬂ::: VT:E'G" VWF‘;;?OH
Systems 34 43 08 -20%
Products 72 74 02 2%
Chiffre d'affaires consolidé 10,6 117 a1 9%

* En application de Ia norme IFRS 5, be chiffre o affsires de ks societe 8 802 retraite de Factivite Softwere, y compris dans Phistorique
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Division Systems : 3,4 ME au 1¥ trimestre 2026

La division Systems a enregistré un chiffre d'affaires de 3,4 ME, en recul de 0,8 ME par rapport au ler
trimestre 2025, Cette évolution s'expligue principalement par la baisse des ventes de matiéres, liée a la
diminution structurelle de |z consommation de Fun des principaux clients du Groupe en Allemagne. Malgré
cette contraction des volumes, |2 bonne maitrise des colts permet & Prodways Group de maintenir un niveau
de marge élevé sur cette activite.

Par ailleurs, les ventes dimprimantes 30 sont globalement stables par rapport 3 I'an passé, avec toutefols
une evolution du mix produit en faveur des imprimantes Moving Light céramigues, qui représentent
désormais I'essentiel des ventes d'imprimantes de la division.

Division Products : 7,2 ME au 1* trimestre 2026

La division Products a réalisé un chiffre d'affaires de 7,2 M£, en |égére baisse de 0,2 ME£ par rapport 3 la
méme période de I'exercice précédent.

L'activité Digital Manufacturing débute I'année 2026 dans la continuité des tendances observées en 2025.
Elle reste pénalisée par le recul des ventes sur le marché allemand (-0,1 ME£). En France, les revenus
demeurent globalement stables, mais |a société observe des premiers signes d’amélioration. Les prises de
commandes sont notamment en hausse de 12 % par rapport a la méme période de I'an passé.

Les revenus liés a audiologie affichent également une légére baisse par rapport au 1% trimestre 2025.
Plusieurs renégociations commerciales ont été menées avec des clients et des distributeurs en ce début
d'année, avec des effets attendus sur le reste de Pexercice, dans I'objectif de rencuer avec une trajectoire
de croissance pour cette activite.

Etat d'avancement du processus de vente de 'activité Software

Comme annonceé le 6 mars 2026, Prodways Group a signé un accord en vue de la cession de son activité
Software, portés par sa filizle AvenAo, pour un prix de cession de 35 millions d'euros. Les principales
conditions suspensives ont été levées, notamment Fobtention de Faccord du partenaire stratégique. Cette
opération demeure soumise a I'approbation des actionnaires lors de I'Assemblée Générale convoquée le 24
avril 2026.

Par ailleurs, dans I'hypothése de Fapprobation de cette cession, le Conseil d'administration a décidé de
proposer la redistribution d'une part significative du produit de cession, & hauteur de 20 M£, sous la forme
d'une offre publique de rachat d'actions |(OPRA), dont le principe et les modalités feront Fobjet de
communications ultérieures. Dans cette perspective, le Conseil d’administration a procédé a la désignation
d’'un expert indépendant ainsi que d'une bangue conseil.

Perspectives

Les perspectives du groupe demeurent inchangées depuis la derniére communication lors des résultats
annuels 2025. La société poursuit la mise en ceuvre de sa stratégie visant la cession des actifs de la division
Systems et le redressement des activités de |a division Products. En termes de performance opérationnelle,
a I'issue du 1% trimestre 2026, Prodways Group confirme son objectif de maintenir un chiffre d'affaires
stable ou en |égére progression sur 'exercice, et une amélioration du taux de marge d'EBITDA courant.
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A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécialiste de Fimpression 30 industrielle et professionnelle avec un positionnement unique
d'acteuwr européen intégré. Le Groupe s'est développé sur 'ensemble de la chaine de valewr de impression 20
(imprimantes, matiéres, piéces & services) avec une solution industrielle 3 forte valeur ajoutée technologique.
Prodways Group propose une large gamme de systémes d'impression 30 et de matériaux premium composites
{division SYSTEMS). Le Groupe fabrigue et commercialise £galement des piéces a la demande, des prototypes et
des petites séries imprimées en 30, en plastique et en métal (division PRODUCTS).

Prodways Group est cotée sur Euronext GROWTH a Paris (FROOL2613610 - ALPWG).

Plus d’informations sur fittps: e prodwevs-sroup com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !
’ @Prodways

m Prodways Group

Contacts

CONTACTS INVESTISSEURS CONTACTS PRESSE

Hugo Soussan Manon Clairet

Relations investisseurs Relations presse financiére

Tél - +33 (01 44 77 94 86 { hsoussan@prodwavs com Tel - +33 (0)1 53 67 36 73 / mclaireti@actus fr

Anne-Pauline Petureaux
Relations actionnaires

Tél - 433 (0)1 53 67 36 72 [ apetursaux@actus.fr
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Communiqué de Presse

6 mai 2026

Finalisation de la cession de l'activite
Software

Prodways Group annonce la réalisation définitive de la cession de son activité Software, portée par sa
filiale AvenAo. Comme annoncé dans son communigué du 6 mars 2026, Prodways Group avait signé un
accord en vue de |a cession de cette activité, spécialiste de la distribution et de intégration de solutions
logicielles de conception 3D. Cette opération s'inscrit dans |2 stratégie de recentrage du Groupe
annoncée en 2025.

Le prix de cession des titres de I'activité Software s'éléve & 35 millions d'euros, permettant de
matérizliser la valeur de catte activité pour les actionnaires du Groupe.

L'Assemblée Générale des actionnaires du 24 avril 2026 a approuvé cette opération. L'ensemble des
conditions suspensives ayant &té levé, la cession a &t définitivement réalisée le 5 mai 2026.

Dans le prolongement de cette opération, le Conseil d'administration avait annonce son intention de
proposer une redistribution d'une part significative du produit de cession a hauteur de 20 millions
d'euros, sous la forme d'une offre publigue de rachat d'actions (& OPRA =).

Dans ce cadre, un expert indépendant a été désigné afin d'apprécier les conditions de 'opération, et le
conseil financier et I'établissement présentateur ont té retenus pour aCCoOMpPagner 5a mise en euvre.

Prodways Group communiguera ultérieurement sur le calendrier et les modalités de cette offre
publiqus de rachat d'actions. Elle sera soumise & I'approbation des actionnaires lors de la prochaine
Assemblée Générale appelée 3 statuer sur les comptes annuels, ainsi qu'a I'obtention de la déclaration
de conformité de I'Autorité des marcheés financiers.
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A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécialiste de 'impression 3D industrielle et professionnelle avec un positionnement unique
d’'acteur europeen. Le Groupe est présent sur Fensemble de la chaine de valeur de I'impression 3D (imprimantes,
matiéres, pieces & services) avec une solution industrielle 3 forte valeur ajoutée technologique. Prodways Group
propose une large gamme de systémes d'impression 3D et de matériaux premium compesites [division SYSTEMS).
Le Groupe fabrique et commercialise également des piéces a la demande, des prototypes et des petites séries
imprimées en 30, en plastigue et en métal (division PRODUCTS).

Prodways Group est coté sur Euronext GROWTH a Paris (FROD12613610 - ALPWG).

Plus d'informations sur hittos./fwww.prodways-group.com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !
' @Prodways

m Prodways Group

Contacts
COMNTACTS INVESTISSEURS CONTACTS PRESSE

Hugo Soussan Manon Clairet

Relations investisseurs Relations presse financiére

Tél - +33 (0)1 44 7794 86 / Tél : +33 (D)1 53 67 36 73 f melairet@actus fr
h.souszani@ prodways.com

Anne-Pauline Petureaux
Relations actionnaires

Tél:+33 (D)1 53 67 36 72 / apetursaux@actus fr
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Communiqué de Presse

12 mai 2026 a 8h

PRODWAYS GROUP annonce un projet d’offre
publique de rachat de ses propres actions

+  Projet d'offre publique de rachat d'actions {« OPRA ») de 20 millions d’euros
*  Prix de 1,10 euro par action, soit une prime de 35,1% sur le cours de cléture du 11 mai 2026

* Projet d'offre portant en conségquence sur 35,13 % du capital de la Société, composé d'un total
de 51.750.524 actions

Présentation du projet d"'OPRA

Le Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP a confirmé le 11 mai 2026 le principe d’'un projet
d'offre publigue de rachat d’actions visant & proposer a 5es actionnaires le rachat d'un maximum de
18 181 2818 actions, en vue de leur annulation dans le cadre d’une réduction de capital non motivée par
des pertes. Cette offre publique de rachat d'actions porterait sur environ 35,13% du capital de
PRODWAYS GROUP au prix de 1,10 euro par action. En conséquence, e Conseil a décidé de soumettre
a I'Assemblée Générale du 17 juin 2026 le projet de réduction de capital dans le cadre de FOPRA.

Le prix de rachat de 1,10 euro par action extériorise une prime de 35,1% par rapport au cours de cldture
de 0,814 euro par action au 11 mai 2026 (dernier jour de cotation avant I‘annonce des caractéristiques
du projet d'OPRA) et une prime de 35,5% et 44% par rapport aux moyennes pondérées par les volumes
des cours de bourse sur une période de 20 et 60 jours de bourse précédant cette date.

Contexte de 'OPRA

Le & mars 2026, PRODWAYS GROUP a annonce |a signature d'un accord de vente en vue de la cession
de son activité Software, portée par sa filiale Avendo, pour un prix de cession de 35 millions d'euros (la
& Cession ®). Cette opération a été approuvée par FAssemblée Générale du 24 avril 2026 et sa
réalisation définitive a fait 'objet d'un communiqué de presse en date du & mai 2026.

Suite a la Cession, PRODWAYS GROUP souhaite faire bénéficier ses actionnaires d'une partie du produit
de la Cession comme annoncé dans les communigués de presse des 6 et 20 mars 2026.

Dans ce contexte, |2 Société envisage de déposer auprés des services de FAutorité des marchés
financiers (AMF) une offre publique de rachat de ses propres actions portant sur un montant de 20
millions d'euros qui sera intégralement financée par une part significative du produit de la Cession.
Aprés cette opération, PRODWAYS GROUP disposera toujours des ressources nécessaires pour financer
S0 activité et son développement et 585 Capitaux propres resteront positifs.

Ce projet permettrait insi aux actionnaires qui le souhaitent de bénéficier d'une fenétre de liquidité.
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Le Groupe familial GORGE (composé de Jean-Pierre GORGE, Raphaél GORGE, GORGE SA et sa filiale
EXAIL TECHNOLOGIES) qui détient 24,98 % du capital a fait part & la Société de son intention d’apporter
ses titres dans le cadre du projet d'Offre.

Calendrier indicatif des prochaines étapes (non exhaustif]

16 avril 2026 Momination du cabinet KLING EXPERTISE & EVALUATION, représenté par
Mensieur Teddy GUERINEAU, en gualité dexpert indépendant sur
proposition du comité d'offre composé d'administrateurs indépendants

11 mai 2026 Conseil d'administration décidant de soumettre |2 résolution autorisant
I'OPRA & l'assemblée générale du 17 juin 2026, sur proposition du comité
d'offre

12 mai 2026 Communique sur le projet

Fin mai 2026 Réception du rmpport de I'expert indépendant

Conseil dadministration rendant son avis motivé au vu du rapport de
I'expert indépendant et des travaux du comité d'offre

Dépot du projet d'OPRA auprés de FAMF

17 juin 2026 Assemblée Générale mixte annuelle de Prodways Group devant statuer
sur la réduction de capital non motivée par des pertes par voie d'offre
publique de rachat dactions

Conseil d'administration décidant du lancement de I'Offre publique de
rachat d'actions sous réserve de la conformité de FAMF et I'annulation des
actions acquises sous condition du réglement livraison

Prodways Group communiguera en temps utile sur les prochaines étapes du calendrier.

Le projet d’'OPRA décrit ci-dessus est soumis @ certaines conditions suspensives, notamment la
délivrance du rapport de expert indépendant sur le caractére équitable du prix proposé dans le cadre
de 'OPRA, I'autorisation par I'Assemblée Générale du 17 juin 2026 sur la réduction de capital dans le
cadre de 'OPRA et la délivrance d'une décision de conformité de FAMF sur F'OPRA.

Conformément a Farticle & de la décision de I"AMF n® 2021-01, le contrat de liquidité conclu avec TP
lcap est temporairement suspendu & compter de ce jour.
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A propos de Prodways Group

Prodways Group est spécialiste de Fimpression 30 industrielle et professionnelle avec un positionnement unigue
d'acteur eurcpéen. Le Groupe est présent sur 'ensemble de la chaine de valeur de I'impression 20 (imprimantes,
miatiéres, piéces & services) avec une sclution industrielle 3 forte valeur ajoutés technologique. Prodways Group
propose une large gamme de systémes d'impression 30 et de matériaux premium compesites |division SYSTEMS).
Le Groups fabrigue et commercialise également des piéces 2 la demande, des prototypes et des petites séries
imprimées en 30, en plastique et en métal (division PRODUCTS).

Prodways Group est coté sur Euronext GROWTH a Paris (FROD12613610 - ALPWG).

Plus d'informations sur https:/www.prodways-sroup.com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin !
' @Prodways

m Prodways Group

Contacts

COMNTACTS INVESTISSEURS COMNTACTS PRESSE

Hugo Soussan MEHCIIFI Clairst B

Relations investisseurs R?Iatlons presse financiére .
Tél:+33(0)144 7754 85 / Tél : +33 (0)1 53 67 36 73 / molairet @actus fr

h.soussan@prodways.com

Anne-Pauline Petureaux
Relations actionnaires

Tel : +33 (D)1 53 &7 36 72 / apetureaux@actus.fr
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COMMURNIQUE RELATIF
A1) DEPOT D°UN PROJET D'OFFRE PUBLIQUE DE RACHAT D'ACTIONS
INITIE PAR

PRODWAYS
GROUP

PORTAMNT SUR 18 181 818 DE SES PROPRES ACTIONS
EN VUE DE LA REDUCTION DE SON CAPITAL

O/ Degroof
0O g

Petercam

ETABLISSEMENT PRESENTATEUR ET GARANT

PRODWAYS GROUP est conseillée par INDOSUEZ CORPORATE ADVISORY

INDOSUEZ
CORPORATE
ADVISORY
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PRIX DE U'OFFRE : 1,10 euro par action PRODWAYS GROUP

DUREE DE L'OFFRE : 20 jours calendaires minimum

AVIS IMPORTANT

L'offre publique de rachat d'actions sera ouverte, conformément awx dispositions des articles 231-
32 du réglement général de PAMF et R. 225-153 et R. 225-154 du Code de commerce
postérieurement a I'adoption par PAssemblée Générale Mite du 17 juin 2026 de la décision de
réduction du capital par voie de rachat d'actions, de la publication par PRODWAYS GROUP de I'avis
d'achat dans un journal d'annonces légales et au Bulletin des annonces légales obligatoires
[« BALD =) et de la publication par FAMF de sa décision de conformité.

AUTORITE
ES MARCHES FINANGIERS

Le présent communiqué relatif au dépdt le 27 mai 2026, par PRODWAYS GROUP auprés de I'AMF
d'une offre publique de rachat visant ses propres actions, est tabli et diffusé conformément aux
dispositions des articles 231-13, 231-16 et 231-18 du réglement général de I'AMF.

L'Offre et le Projet de Note d'Information restent soumis a I'examen de FAMF.

Le Projet de Note d'Information est disponible sur les sites internet de 'AMF (www.amf-france org) et
de PRODWAYS GROUP (www.prodways-group.com) et peut étre cbtenu sans frais auprés de
PRODWAYS GROUP (43 avenue des Trois Peuples - 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX) et d’ INDOSUEZ
CORPORATE ADVISORY (12 Place des Etats-Unis — 92127 MONTROUGE Cedex).

Conformément a larticle 231-28 du réglement général de PAMF, le document contenant les autres
informations relatives aux caractéristiques notamment juridiques, financiéres et comptables de
PRODWAYS GROUP sera déposé auprés de M'AMF et mis a la disposition du public au plus tard la veille
de l'ouverture de I'offre publique de rachat d'actions selon les mémes modalités.
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1 PRESENTATION DE L'OFFRE

1.1 Introduction

Par communigué en date du & mars 2026, PRODWAYS GROUF, société anonyme au capital de
25.875.262 euros, dont le siége sodial est situé 43 avenue des Trois Peuples, 78180 MOMNTIGMY-LE-
BRETOMMEUX, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Versailles sous le numeéro
801018 573 [« PRODWAYS GROUP = ou la « Société »), dont les actions sont admises aux négociations
sur Euronext Growth sous le code ISIN FRO012613610 a annonce avoir signé un accord de vente en vue
de la cession de son activité Software, portée par sa filiale Avendo, spédaliste de la distribution et de
I'intégration de solutions logicielles de conception 30 pour un prix de cession de 35 millions d'euros.
La Société avait prédss que la réalisation définitive de I'opération demeurait soumise a la levée de
plusieurs conditions suspensives, dont notamment Fapprobation de la cession par FAssemblée
Geénérale des actionnaires de Prodways Group et quelle entendait affecter une part significative du
produit de cession au bénéfice de ses actionnaires selon des modalités et pour un montant détermings
par le Conseil d'administration.

Par communigué en date du 20 mars 2026, la Société a annoncé la convocation d'une Assemblée
Générale des actionnaires le 24 avril 2026 pour approuver ladite cession et a précisé que dans
I'hypothése d’'une approbation de cette cession par MAssemblés, le Conseil d'administration avait
déddé de proposer la redistribution aux actionnaires d'une part significative du produit de cession,
pour un montant de 20 millions d'eurcs qui prendrait la forme d'une offre publigue de rachat dactions
dont le principe et les modalités seraient précisés ultérieurement et soumis a Papprobation des
actionnaires lors de IAssemblée Générale d'approbation des comptes annuels et 3 I'obtention de la
dédaration de conformité de FAMF.

Cette offre permettrait de faire bénéficier aux actionnaires de la Société d'une partie du produit de la
cession et interviendrait tout en présenvant une structure financiére adaptée, permettant au Groupe
d'assurer le service de sa dette bancaire, de disposer des ressources nécessaires a la poursuite de ses
opérations et de faire face a d*éventuels aléas.

Dans ce cadre, le Conseil dadministration a constitué un comité d'offre composé de trois
administrateurs indépendants ayant pour attributions de proposer un expert indépendant, de suivre
les travaux de I'expert et de préparer un projet d'avis motivé du Conseil dadministration.

En application des dispositions de lartide 261-1 du réglement général de I'AMF, le Conseil
d'administration de la Société a désigné, dans sa séance du 17 avril 2026, sur recommandations du
comité d'offre le cabinet KLING EXPERTISE & EVALUATION, représents par Monsieur Teddy GUERINEAU,
en qualité d'expert indépendant chargé d'établir un rapport sur les conditions financiéres du projet
d'Offre, présents sous la forme d'une attestation d'équité (cf. communiqué du 17 avril 2026).

La cession de Factivité Software a été approuvée par I'ssemblée Générale du 24 avril 2026 et sa
réalisation définitive a fait I'objet d'un communigué de presse en date du & mai 2026.

Suite @ cette cession, le Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP, lors de 5a réunion du 11 mai
2026, a arrété les termes du projet d'offre publique de rachat d'actions (I’ « Offre »), rendus publics via
un communiqué de presse de la Société diffuseé le 12 mai 2026, ce qui a donné lieu a la publication par
I'AMF d'un avis de pré-offre le 12 mai 2026 (avis AMF 226C0669 du 12 mai 2026).

Lors de cette méme réunion, le Conseil d'administration a décidé de soumettre a l'Assemblée Générale
Mixte annuelle du 17 juin 2026 (I’ « Assemblée Générale Mixte ») une résolution relative a une
réduction de capital non motivée par des pertes (la « Résolution de Réduction de Capital »), d'un
montant nominal maximum de 9 090 909 euros, par voie d'offre publigque de rachat d'actions en vue
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de leur annulation portant sur un nombre maximum de 18 181 §18 actions de la Société au prixde 1,10
eurg par action en application des articles L. 225-204 et L. 225-207 du Code de commerce.

Ce projet d'Offre est régi par les dispositions du titre 1l du livre Il et, plus particuliérement, par les
dispositions des articles 233-1, 5° et suivants du réglement général de 'AMF. Il est conditionné &
I'approbation par FAssemblée Générale Mixte de la Résolution de Réduction de Capital et la délivrance
d'une décision de conformité de FAMF.

Le projet d’Offre, au prix de 1,10 euro par action PRODWAYS GROUP, porte sur un maximum de 18 181
818 actions, représentant, au dépdt de I"Offre, 35,13% du capital social.

En application des dispositions de artide 231-13 du réglement général de F'AMF, le projet o Offre est
présenté par BANQUE DEGROOF PETERCAM (I « Etablissement Présentateur et Garant ») qui garantit
|a teneur et le caractére irrévocable des engagements pris par la Société dans le cadre du projet d'Offre.

1.2 Motifs et contexte de I'Offre

1.2.1  Maotifs de I'Offre

PRODWAYS GROUP propose a I'ensemble de ses actionnaires de racheter 18 181 818 de ses propres
actions au prix de 1,10 euro par action, soit un montant total de 20 millions d'euros.

Le prix de 1,10 euro par action extériorise une prime de 35,1% par rmpport au cours de cléture de
I'action PRODWAYS GROUP au 11 mai 2026 de 0,514 euro, soit le dernier jour de négociation précédant
I'annonce des principales caractéristiques de I'Offre.

Cette Offre fait suite a la cession de l'activité Software, portée par la filiale AvenAo de PRODWAYS
GROUP, pour un prix de cession de 35 millions deuros. Suite a la Cession, PRODWAYS GROUP souhaite
faire bénéficier ses actionnaires d'une partie du produit de la Cession comme annoncé dans les
communigqués de presse des 6 et 20 mars 2026.

L'Offre permet aux actionnaires qui le souhaitent de bénéficier d'une fenétre de liguidité et de
monétiser tout ou partie de leur participation au capital de la Société.

Aprés cette opération, PRODWAYS GROUFP disposera toujours des ressources nécessaires pour financer
s0n activité et son développement et ses capitaux propres resteront positifs.

Le greupe familial GORGE [composé de Jean-Pierre GORGE, Raphaél GORGE, GORGE 54 et sa filiale
EXAIL TECHNOLOGIES), qui détient 24,98 % du capital, et Madame Céline LEROY, administratrice, qui
détient 11 032 actions, ont fait part 3 la Société de leur intention d'apporter leurs titres a I'Offre.

1.2.2 Contexte de I'Offre

Le & mars 2026, PRODWAYS GROUP a annoncé la signature d'un accord de vente en vue de la cession
de son activité Software, portée par sa filiale Avendo, pour un prix de cession de 35 millions d'euros (la
« Cession »). Cefte opération a £té approuvée par IAssemblée Générale du 24 avril 2026 et la
réalisation définitive de la Cession a fait 'objet d’'un communigqué de presse en date du 6 mai 2026.

Suite a la Cession, PRODWAYS GROUP souhaite faire bénéficier ses actionnaires d’une partie du produit
de la Cession comme annoncé dans les communigués de presse des 6 et 20 mars 2026. C'est dans ce
contexte que la Société dépose son projet d'Offre portant sur un montant de 20 millions d'euros, qui
sera intégralement financé par une part significative du produit de Cession.
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1.2.3 Répartition du capital et des droits de vote de PRODWAYS GROUP avant
F'Offre

Capital social de PRODWAYS GROUP

Au 9 avril 2026, le capital social de la Société s'éléve a 25 875 262 euros, divisé en 51 750 524 actions
ordinaires de 0,50 euro chacune de valeur nominale. Le nombre correspondant de droits de vote
théorigues au 9 avril 2026 est de 53 217 027.

Composition de I'actionnariat de PRODWAYS GROUP

A la connaissance de |a Société, le capital et les droits de vote de la Société au 9 avril 2026 sont répartis
comme suit -

9 avril 2026

Droits de vote % droits de vote

== théorigques théorigques

GORGE 545 12 327 Te4 23.82% 12 327 7e4 2317%
EXAIL TECHNOLOGIES 216 440 0,42% 216 440 0,41%
lean-Pierre GORGE 192 282 0,37% 192 516 0,36%
Raphaél GORGE 188 791 0,36% 371396 0,60%
Sous-totaux famille

GORGE 12 925 277 24,98% 13058 116 24,54%
FI!u1ALAC

DEVELOPPEMENT 3403 508 &,58% 3403 508 6,40%
Autodétention 1172 104 2,26% 1172104 2,20%
Public 34 249 635 66,18% 35583 299 65,86%
TOTAL 51750524 1040, 00%: 53 217 027 100,00%

A |la date des présentes, il n'existe aucune restriction statutaire a I'exercice des droits de vote ou au
transfert d'actions, hormis la privation des droits de vote pouvant résulter d’'un défaut de déclaration
d'un franchissement de seuil statutaire.

La Société n'a connaissance d'aucune convention prévoyant des conditions préférentielles de cession
ou d'acquisition d'actions, ni de pacte d'actionnaires.
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1.3 Intentions de la Société pour les douze mois a venir

1.3.1 Intentions relatives a la politique industrielle, sociale et financiére

La société poursuivra la mise en ceuvre de sa stratégie visant la cession des actifs de la division Systems
et le redressement des activités de |a division Products.

L'Offre n'aura pas d'impact sur |a stratégie actuellement mise en ceuvre par la Socisté.

1.3.2 Intentions en matiére d'emploi

L'Offre ne présentera d'incidence particuliére ni sur les effectifs de la Société ni sur sa politique salariale
et de gestion des ressources humaines.

1.3.3 Composition des organes sociaux et de direction de la Société aprés I'Offre
Monsieur Guillaume DERAISME est Directeur général de PRODWAYS GROUP depuis le 1 mai 2025.
Le Conseil d'administration de la Société est actuellement composé de cing membres et d'un censeur :

* Madame Michéle LESIEUR, Présidente du Conseil dadministration et administratrice
indépendante ;

*  Monsieur lean-Yves PETIT, administrateur indépendant ;

+  Monsieur Raphagl GDRGE, administrateur ;

*  Madame Catherine BENON, administratrice indépendante ;
*  Madame Céline LEROY, administratrice ;

+  Monsieur Loic LE BERRE, censeur.

La Société n‘envisage pas de changement au sein de ses organes sociaux et de direction lié a la mise en
ceuvre de 'Offre.

1.3.4 Actions autodétenues

La Société détient a la date des présentes, 1 172 104 de ses propres actions, représentant 2,26 % de
son capital sodial, dont 58 664 actions propres dans le cadre du contrat de liguidité conclu avec TP ICAR

Il est rappelé que conformément a larticle 5 de la décision de FAMF n® 2021-01, le contrat de liquidité
conclu TP ICAP est suspendu depuis le 12 mai 2026.

1.3.5 Statuts de la Société

La Société n'envisage pas d'apporter de modifications a ses statuts a la suite de I'Offre, a 'exception de
celles requises afin de refléter I'annulation des actions PRODWAYS GROUP qui auront &té acquises dans
le cadre de I'Offre.
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1.3.6 Intentions concernant la cotation des actions de la Société a I'issue de
I'Offre pour les douze mois & venir

La Société n'a pas I'intention de demander la radiation de la cotation des actions PRODWAYS GROUP
d’Euronext Growth. L'Offre n'aura pas pour conséguence un retrait obligatoire ou une radiation de la
cote.

1.3.7 Distribution de dividendes

La politigue de distribution de dividendes de la Société sera déterminée par les organes sociaux en
fonction des capacités distributives, de la situation financiére et des besoins financiers de la Société.

Aucun dividende ni revenu n'a €té versé au titre des trois derniers exercices par la Sodété.

1.3.8 Synergies, gains économigues et perspective d'une fusion

S'agissant d'une offre publique de rachat par la Société de ses propres actions, 'Offre ne s'inscrit pas
dans un projet de mpprochement avec dautres sociétés. En conséguence, elle n'entraine la réalisation
d'aucune synergie ou gain économigue avec une société tierce. En outre, aucune fusion n'est envisagée
lige & la mise en ceuvre de I'Offre.

2 CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

2.1 Conditions de I'Offre

En application des dispositions de Fartice 231-13 du réglement général de I'AMF, I'Etablissement
Présentateur et Garant, agissant pour le compte de la Sodété, a déposé le projet d'Offre auprés de
IAMF le 27 mai 2026 sous la forme d'une offre publique de rachat d'actions portant sur un nombre
maximum de 18 181 2818 actions de |a Société.

L'Offre sera mise en ceuvre sous réserve (i) de I'approbation par Ifssemblée Générale, qui a été
convoguée pour le 17 juin 2026, de la résolution relative a I'autorisation de procéder a une réduction
de capital d'un montant nominal maximal de 9 020 309 euros, par voie de rachat par la Société de ses
propres actions, suivie de Fannulation des actions rachetées (la « Résolution de Réduction de
Capital ) et (i) de la publication de la décision de conformité de FAMF sur le présent projet d'Offre.

Dans le cadre de la réduction de capital de PRODWAYS GROUP, les Commissaires aux comptes de la
Société établiront le rapport visé a larticle L. 225-204 du Code de commerce.

2.2 Termes de I'Offre

A lissue de l'Assemblés Générale qui a été convogquée pour le 17 juin 2026, sous réserve de
I'approbation de la Résolution de Réduction de Capital, la Société proposera @ ses actionnaires de
racheter en numéraire au prix de 1,10 euro par action, par voie d'offre publique de rachat dactions, un
nombre maximum de 18 181 818 actions de la Sodété en vue de leur annulation, en application des
articles L 225-204 et L. 225-207 du Code de commerce.

La Société diffusera, dans les conditions prévues par I'article 231-37 du réglement général de I'AMF, un
communigqué indiquant si la Résolution de Réduction de Capital a été approuveée par I'fssemblée
Générale.
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2.3 Titres visés par 'Offre

A la connaissance de la Société, au 9 avril 2026, le capital de la Société est composé de 51 750 524
actions et le nombre cormespondant de droits de voite théoriques est de 53 217 027.

A la date de la présents note, le nombre d'actions composant le capital de la société n'a pas évolué et
est toujours de 51 750 524 actions.

Comme indiqué ci-avant, I'Offre porte sur un nombre maximum de 18 181 818 actions de la Société,
s0it 35,13 % du capital de la Socigté.

2.3.1 Instruments financiers donnant accés au capital

Il n'existe, & la date du présent Projet de Note d'Information, aucun droit, titre de capital ou instrument
financier pouvant donner accés, immédiatement ou & terme, au capital ou aux droits de vote de la
Societe.

2.4  Mécanismes de réduction
Dans le cas ol le nombre dactions apportées par les actionnaires a I'Offre serait supérieur au nombre
d'actions visées par I'Offre, il sera procédé, pour chague actionnaire vendeur, @ une réduction
proportionnelle au nombre d'actions dont il justifie tre propriétaire ou titulaire, conformément aux
dispositions de l'article R. 225-155 du Code de commerce.

Par conséquent, lors de leurs demandes de rachat, les actionnaires devront faire immobiliser les actions
non présentées au rachat et dont ils auront déclaré étre propriétaires sur le compte tenu par leurs
intermédiaires financiers jusqu'a la date de publication du résultat de I'Offre, ces derniéres tant, le cas
échéant, prises en compte pour le calcul de la réduction des demandes de rachat.

Les actions qui ne seront pas acceptées dans le cadre de I'Offre en raison de ce mécanisme de réduction
SEront restituées aux actionnaires.

25 Modalités de I'Dffre

En application des dispositions de Farticle 231-13 du réglement général de I'AMF, I'Etzblissement
Présentateur et Garant, agissant pour le compte de la Sodété, a déposé le projet d'Offre auprés de
I'AMIF le 27 mai 2026 sous la forme d'une offre publique de rachat, dont la mise en ceuvre est
subordonnée & I'approbation par Assemblée Générale Mixte, convoquée pour le 17 juin 2026, de la
Résolution de Réduction de Capital.

Un avis de dépdt a été publié par 'AMF sur son site internet (www.amf-france_org) le 27 mai 2026 (avis
22600730).

Conformément aux dispositions de I'article 231-16 du réglement général de 'AMF, un communiqué de
presse comportant les principales caractéristiques de I'Offre et prédsant les modalités de mise a
disposition du Projet de Note d'Information a &té diffusé par la Société le 27 mai 2026. Le Projet de
Mote d’Information sera tenu gratuitement a la disposition du public au siége de la Sodété, dans les
locaux de PEtzblissement Présentateur et Garant, et mis en ligne sur les sites internet de FAMF

(www.amf-france.org) et de la Société (www prodways-group.com.
Cette Offre et le présent Projet de Note d'Information restent soumis a Fexamen de FAMF.
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LAMF déclarera I'Offre conforme aprés s'6tre assurée de sa conformité aux dispositions |égales et
réglementaires qui lui sont applicables et publiera la déclaration de conformité sur son site internet
(www.amf-france.org). Cette déclaration de conformité emportera visa par I'AMF de la note
d'information. La note d’information ayant ainsi recu le visa de 'AMF sera tenue gratuitement a la
disposition du public auprés de la Société et de I'Erablissement Présentateur et Garant, et sera mise en
ligne sur les sites internet de FAMF (www.amf-france.org) et de la Société (www.prodways-group.com).
Conformément a larticle 231-27 du réglement général de I'AMF, la Société diffusera un communigqué
précisant les modalités de mise & disposition de ce document.

L'Offre sera ouverte pendant une durée de 20 jours calendaires minimum.

En application de larticle 231-28 du réglement général de I'AMF, au plus tard la veille du jour de
I'ouverture de I'Offre, les autres informations relatives a la Société (notamment juridiques, comptables
et financiéres) seront mises a disposition gratuitement et diffusées dans les mémes conditions.

Préalablement a Fouverture de FOffre, 'AMF publiera un avis d'ouverture et le calendrier de I'Offre, et
Eurgnext Paris publiera un avis rappelant |2 teneur de I'Offre et précisant le calendrier et les modalités
de sa réalisation.

2.6 Procédure d’apport a F'Offre

2.6.1 Procédure de transmission des demandes de rachat
L'Offre sera ouverte pendant une période de 20 jours calendaires minimum.
L'Offre sera centralisée par Euronext Paris.

Les actions apportées a I'Offre doivent étre librement négociables et libres de tout privilége, gage,
nantissement ou autre sireté ou restriction de quelgue nature que ce soit et restreignant le libre
transfert de leur propriété.

La Société se réserve le droit d'écarter toute action apportée qui ne répondrait pas a cette condition.
Les actionnaires de |a Société qui souhaiteraient apporter leurs Actions a I'Offre devront remettre un
ordre de vente irrévocable au Prix de 'Offre, au plus tard le jour de dature de I"Offre

- auprés de leur intermédiaire financier — teneur de compte (établissement de crédit, entreprise
d'investissement, etc.) pour les actionnaires détenant leurs Actions sous la forme au porteur
ou au nominatif administré en utilisant le modéle mis a leur disposition par cet intermédiaire ;

- auprés d’Uptevia, pour les actionnaires détenant leurs Actions sous la forme nominative pure
en utilisant le modéle mis & leur disposition par cet intermédiaire.

Il reviendra aux actionnaires de la Société souhaitant apporter leurs Actions a I'Offre de se rapprocher
de leurs intermédiaires financiers respectifs afin de se renseigner sur les éventuelles contraintes de
chacun de ces intermédiaires ainsi que sur leurs procédures propres de prise en compte des ordres de
vente afin d'&tre en mesure d'apporter leurs Actions a I'Offre dans les délais impartis.

Les éventuels frais dus par les actionnaires apportant leurs actions a FOffre ne seront pas pris en charge
par la Société.
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2.6.2 Apport d'actions auxguelles sont attach€s des droits de vote double

Conformément a larticle 12 des statuts de la Société, un droit de vote double de celui conféré aux
autres actions, eu £gard a la quotité du capital social gu'elles représentent, est attribué a toutes les
actions entiérement libérées pour lesquelles il est justifié d'une inscription nominative depuis deux ans
au moins au nom du méme actionnaire.

Les actionnaires titulaires (i) d'actions auxguelles sont attachés des droits de vote double en raison de
leur inscription au nominatif depuis deux ans au moins au nom du méme actionnaire et (i) d'actions a
droit de vote simple, qui ne souhaiteraient apparter qu'une partie de leurs titres 3 'Offre et en priorité
leurs actions a droit de vote simple, sont invités a en faire spédfiquement la demande auprés de leur
intermédiaire financier.

2.7 Réglement du prix — Annulation des actions rachetées

La date de paiement du prix de 'Offre de 1,10 euro par action rachetée dans le cadre de I'Offre
interviendra & l'issue de la centralisation et de la publication des résultats de F'Offre selon le calendrier
publié par Euronext Paris et aprés la purge de toute éventuelle opposition de créanciers.

Les actions rachetées dans le cadre de ['Offre seront annulées par |a Société dans les conditions prévues
par larticle R. 225-158 du Code de commerce.

Les actions annulées ne conféreront plus aucun droit social et ne donneront, notamment, plus droit
aux dividendes ou acomptes sur dividendes.

2.8 Calendrier indicatif de I'Offre

Préalablement a l'ouverture de I'Offre, I'AMF publiera un avis d'ouverture et de calendrier, et Euronext
Paris publiera un avis annongant les modalités et le calendrier de I'Offre.

Le calendrier ci-dessous est présente a titre indicatif -

= 26 mai 2026 - Réunion du Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP rendant Favis
motivé du Conseil relatif & F'Offre au regard du rapport de FPexpert
indépendant

= 27 mai 2026 - Dépdt auprés de 'AMF du projet d'Offre et du Projet de Note d'Information

- Mise a disposition du public du Projet de Mote d'Information induant le
rapport de 'expert indépendant au siége de la Société et de I'Etablissement
Présentateur et Garant et mise en ligne sur les sites internet de la Société
(www prodways-group.com) et de FAMF (www.amf-france org).

- Diffusion par la Société du communigué de presse relatif au dépdt du projet
d’Offre

* 17 juin 2026 - Assemblée Générale Mixte annuelle de PRODWAYS GROUP devant statuer
sur la Résolution de Réduction de Capital

- Diffusion d'un communigué indiguant Madoption par FAssemblée Générale
Mixte de la Résolution de Réduction de Capital

=« 18 juin 2026 - Dépdt au greffe du tribunal de commerce du procés-verbal de I'Assembiée
Générale Mixte
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- Début du délai d'opposition des créanciers de la Société a la réduction de
capital

» [2] juillet 2026

Publication de la déclaration de conformité de I'Offre par I'AMF emportant
visa de la note d'information

Mise & disposition du public de la note dinformation au siége de la Société
et de I'Etablissement Présentateur et Garant et mise en ligne sur les sites
internet de la Société (www.prodways-group.com) et de FAMF (www.amf-
france.ors)

Diffusion d'un communiqué de mise a disposition de la note d’information
vizée

» [6] juillet 2026

Insertion d'un avis de rachat dans un journal dannonces légales et au
Bulletin des Annonces Légales Obligatoires

» [6] juillet 2026

Publication par F'AMF de Iavis relatif a l'ouverture et au calendrier de I'Offre.

» [6] juillet 2026

- Dépdt auprés de I'AMF et mise @ disposition du public du document
comprenant les informations relatives aux caractéristiques notamment
juridiques, comptables et financiéres de la Société, au siége de la Sociéts et
de IEtablissement Présentateur et Garant et mise en ligne sur les sites
internet de la Société (www.prodways-group.com) et de FAMF (www.amf-

france.org)

Diffusion d’un communigué de mise 3 disposition des informations relatives
aux caractéristiques notamment juridiques, comptables et financiéres de la
Soristé

» [7] juillet 2026

- Duverture de I'Offre

* 8 juillet 2026

Expiration du délai d'opposition des créandiers

» [28] juillet 2026

- Cldture de I'Offre

» [29] juillet 2026

- Publication par 'AMF et Euronext de F'avis de résultat de 'Offre

» [3] 2oiit 2026

- Réglement livraison des actions apportées a I'Offre

2.9 Coits et financement de I'Offre

Le colt d'acquisition de 100% des titres visés par ['Offre (voir ci-dessus Section 2.3) s'éléverait & un
montant estimé de 20,4 millions d'euros, en tenant compte des commissions, honoraires et frais
engagés en vue de la réalisation de I'Offre.

Le financement de I'Offre sera réalisé sur fonds propres, en utilisant la trésorerie excédentaire de la
Societé résultant notamment du produit de la cession de son activité Software [voir ci-dessus Section

1.2.2).

Le montant des commissions, honoraires et frais relatifs a I'Offre est estimé & 0,4 million d’euros.
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2,10 Incidence de I'Offre sur I'actionnariat, les comptes et la capitalisation boursiére de
PRODWAYS GROUP

Incidence sur la répartition du capital et des droits de vote

A la connaissance de la Société, au 9 avril 2026, le capital de la Société est composé de 51 750 524
actions représentant 53 217 027 droits de vote théoriques. La répartition du capital et des droits de
vote au 3 avril 2026 figure 3 la Section 1.2.3 du présent Projet de Mote d'Information.

L'actionnariat de la Société évoluerait comme suit, en cas de rachat effectif et dannulation de 100%
des actions visées, en considérant, par hypothése que (i) le groupe familial GORGE [composé de Jean-
Pierre GORGE, Raphaél GORGE, GORGE SA et sa filisle EXAIL TECHNOLOGIES), qui détient 24,58% du
capital, a fait part 3 la Sociét€ de son intention dapporter ses titres 3 ['Offre, soit 12 925 277 actions,
(i) les autres actionnaires de la Société aient un taux de présentation a I'Offre de 100%, (iii) le nombre
d'actions aujourd’hui autodétenues restent identigues suite a I'Offre, et que (iv) touwtes les actions
apportées et retenues dans le cadre des apports a POffre sont & droit de vote simple (la répartition des
droits de vote post Offre dépendra du nombre d'actions finalement rachetées, mais également de la
nature des actions apportées, selon qu'elles aient un droit de vote simple ou un droit de vote double) :

Situation post Offre

Actions % de capital Diroits de vote %o droits de vote

théorigues théorigues
GORGE 5A5 7 896 207 23.52% 7 BSe 207 22 54%
EXAIL TECHNOLOGIES 138 635 0,41% 138 635 0,40%
lean-Pierre GORGE 123161 0,37% 123 395 0,35%
Raphaél GORGE 120925 0,36% 253 530 0,72%
Sous-totaux famille GORGE 8278 927 24,66% 8411 766 24,01%:
FIMALAC
DEVELOPPEMENT 2180023 6,49% 2 180023 6,22%
Autodétention 1172 104 349% 1172104 3.35%
Public 21937 652 65,35% 23271316 66,42%
TOTAL 33 568 706 1040, M 35035209 100,00%:

Incidence sur les comptes de la Société

Les calouls de lincidence de I'Offre sur les capitaux propres et les résultats consolidés de la Sodiéts, tels
que figurant dans le tableau ci-aprés, ont été effectués a partir des comptes consolidés de la Sodéwe
pour Fexercice clos le 31 décembre 2025, aprés avoir retenu les hypothéses suivantes :

- Rachat de 18 181 818 actions PRODWAYS GROUP (soit I'intégralité des actions viseées par
I'Offre) au prix de I'Offre (soit 1,10 euro par action) et représentant un montant total de 20
millions deuros ;

- Annulation des actions visées ainsi rachetées.
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:::::“T:;::I anlnj:t(;sqr:?fﬁ des
titres visés par I'Offre

g;g;tﬂux propres (part du groupe) au 31 décembre 53 335 KE 33338 KE
Trésorerie et équivalents au 31 décembre 2025 5310 KE 20 010 KER
Résultat net (part du groupe) au 31 décembre 2025 (218) KE (218) KE
Mombre d'actions (hors autodétentiont) 50 554 306 32 372 488
Capitaux propres par action au 31 décembre 2025 105€ 103 €

Résultat net par action au 31 décembre 2025 (0,004} £ (0,007) £

i1l 1 196 218 actions gutodetenues ou 31 décembre 2025

il En tenant compte de la cession de Factivité Software pour un montant de 35 millions deuros

Incidence sur la capitalisation boursiére

Au regard du cours de cléture de Faction PRODWAYS GROUP au 11 mai 2026 de 0,814 euro, soit le
dernier jour de négociation précédamt I'annonce des termes de ['Offre, la capitalisation boursiére
s'élevait a 42,1 millions d'euros, le capital de PRODWAYS GROUP étant représentée par 51 750 524
actions.

A Fissue de FOffre, dans I'hypothése ol la totalité des actions susceptibles d'étre apportées a I'Offre
sergient annulées, le nombre d'actions composant le capital de PRODWAYS GROUP serait de 33 568
706 etla capitalisation boursiére s'éléverait, a regard du cours de cldture du 11 mai 2026, 2 27,3 millions
d'euros.

2,11 Intention des membres du conseil d'administration

Comme indigué a la Section 1.2.1 ci-dessus, le groupe familial GORGE (compesé de Jean-Pierre GORGE,
Rapha&l GORGE, GORGE SA et sa filisle EXAIL TECHNOLOGIES), qui détient 24,98 % du capital, et
Madame Céline LEROY, administratrice, détient 11 032 actions, ont fait part a la Société de leur
intenticn d'apporter leurs titres a 'Offre, soit respectivement 12 925 277 et 11 032 actions.

212 Accords susceptibles d'avoir une incidence significative sur I'appréciation de
I'Offre ou son issue — Engagement des principaux actionnaires de la Société

A la connaissance de la Société, aucun accord n'est susceptible d'avoir une incidence significative sur
I'appréciation de I'Offre ou son issue.

2.13 Restrictions concernant I'Offre & I'étranger
L'Offre est faite exclusivement en France.
Le Projet de Note d'Information n'est pas destiné a étre distribué dans des pays autres que la France.

L'Offre n'a fait l'objet d'aucun enregistrement, ni d'aucun visa en dehors de la France.
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Les actionnaires de PRODWAYS GROUP en dehors de France ne peuvent participer a I'Offre, @ moins
que la réglementation qui leur est applicable ne le leur permette sans qu'aucune autre formalité ou
publicité ne soit requise de la part de la Sociéte.

En effet, la participation & I'Offre et la distribution du présent Projet de Note d'Information peuvent
faire I'objet de restrictions en dehors de France. L'Offre ne s'adresse pas aux personnes faisant 'objet
de telles restrictions, directement ou indirectement, et n'est pas susceptible d'acceptation s'agissant
d'ordres émanant de pays au sein desguels I'Offre fait Fobjet de restrictions. Les personnes en
possession du Projet de Note d'Information doivent se conformer aux restrictions en vigueur au sein
de leur pays. Le non-respect de ces restrictions peut constituer une violation des lois et réglements
applicables aux places de marche des pays en question.

La Société rejette toute responsabilité en cas de violation par toute personne de restrictions qui lui sont
applicables.

Le Projet de Mote d'Information ainsi que tous les autres documents relatifs 3 I'Offre ne constituent ni
une offre de vente, ni une sellicitation, ni une offre d'achat de titres dans un pays au sein duguel FOffre
serait illégale.

En outre, il est précisé que I'0ffre n'est pas ouverte ou soumise au contrdle et/ou a Fautorisation d'une
quelcongue autorité réglementaire ailleurs qu'en France, et aucune démarche ne sera effectuée en ce
SENMS.

En particulier, I'Offre n'est pas faite, directement ou indirectement, aux EtaE-Unis, @ des personnes se
trouvant aux Elats—Unis, par les moyens des services postaux ou par tout moyen de communications (y
compris, 5ans limitation, les transmissions par télécopie, télex, téléphone et courrier lectronigue) des
Etats-Unis ou par lintermédiaire des services d'une bourse de valeurs des Etats-Unis. En conséquence,
aucun exemplaire ou copie du présent document, et aucun autre document relatif a celui-d ou a I'Offre,
Ne pourra étre envoye par courrier, ni communiqué, ni diffusé par un interméediaire ou toute autre
PETrsOnne aux Etats-Unis de quelgue maniére que ce soit.

Aucun actionnaire de PRODWAYS GROUP ne pourra apporter ses actions a I'Offre s°il n'est pas en
mesure de déclarer (i) qu'il na pas recu aux Etats-Unis de copie du présent document ou de tout autre
document relatif a I'Offre, et qu'il n'a pas ervoyé de tels documents aux Etats-U nis, (ii) qu'il n"a pas
utilisé, directement ou indirectement, les services postaux, les moyens de télécommunications ou
autres instruments de commerce ou les services d’une bourse de valeurs des Etats-Unis en relation
avec I'Offre, (iii) gu'il n'était pas sur le territoire des Etats-Unis lorsqu'il @ accepté les termes de I'0ffre
ou, transmis son ordre dapport de titres, et (iv) gu’'il n'est ni agent ni mandataire agissant pour un
mandant autre qu'un mandant lui ayant communigque ses instructions en dehaors des Etats-Unis. Les
intermédiaires habilitds ne pourront pas accepter des ordres d'apport de titres qui n‘auront pas été
effectués en conformité avec les dispositions ci-dessus.

En ce qui concerne linterprétation du paragraphe di-dessus, les Etats-Unis correspondent aux Etats-
Unis dAmérique, ses territoires et possessions, tous ses Etats, ainsi gue le district de Columbia.

3 SYNTHESE DES ELEMENTS D'APPRECIATION DU PRIX D'OFFRE

Les éléments dappréciation du Prix de I'Offre de 1,10 euro par action Prodways Group ont été établis
pour le compte de Flnitiateur par Indosuez Corporate Advisory @ partir d'informations publiguement
disponibles et dinformations écrites ou orales communiguées par la Société. Bien gu'indosuez
Corporate Finance estime ces informations exactes, précises et sincéres, ces derniéres n'ont fait Fobjet
d'aucune vérification indépendante et Indosuez Corporate Finance ne donne aucune assUrance ou
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garantie, expresse ou implicite, ni ne saurait accepter aucune responsabilité quant a Fexhaustivité et
I'exactitude des informations figurant dans la section 3 du Projet de Note d'Information.

L'apprédiation du Prix de I'Offre a été menge a partir d'une approche multicritére reposant sur des
méthodes dévaluation et des critéres de référence usuels et appropriés a Fopération envisagée.

Le tableau ci-dessous présente la synthése des valorisations extériorisées par les critéres d'évaluation

retenues, ainsi gue les primes induites par le prix de 'Offre :
[Prirme induie ]
e

Spatau A mars 2026 1,752 45 1%
WA 20 joure 0,74 43.0%
WP B0 pure 0,671 B19%
Cows de bows o
= WAWEP A jows 1,654 BT.2%
a
o
E WRP 1B joirs 1,662 B13%
=1
i AP 250 jours 0711 T4
=1
OCF BP Manag emant 131 -140 de -2 % a-16.0%
(hjectif de comrs. des smeviys e Fonzmmpar:, TP i, Oddo 080 -1.55 de-1d5% a8 17 6%
Rdgiasusi on ir-:-mm?iéiégu BP Wan age mant e SR T
o 3 au MH2R025 105 48%
=] Azl Kt Cinirapln i Co e o e
< E Praforma estimé posi-cassion dfeendg 1.7 -209%

4  RAPPORT DE UEXPERT INDEPENDANT

Le 22 mai 2026, le cabinet KLING EXPERTISE & EVALUATION, représenté par Monsieur Teddy
GUERINEAU, expert indépendant a transmis son rapport au Conseil d'administration, concluant que le
prix de 1,10 euro par action proposé par PRODWAYS GROUP dans le cadre de 'Offre Publigue de Rachat
d'Actions, est équitable, d'un point de vue finander, pour les actionnaires de la société de PRODWAYS
GROUP.

5  AVIS MOTIVE DU CONSEIL DADMIMISTRATION

Connaissance prise des conclusions de 'Expert Indépendant et des recommandations du comité
d'offre, le Conseil dadministration de PRODWAYS GROUP, a I'unanimité de ses membres présents ou
représentés, a conclu que I'Offre est dans Fintérét des actionnaires, sans conséquence pour les salariés
de la sociét2 et maffects en rien les capacités de financement de la sociét2, et en conséguence a
approuwvé les termes et conditions du projet d'Offre tels que détaillés dans le projet de note
d’information, a émis un avis favorable sur le projet d'Offre et a recommandé aux actionnaires désireux
de profiter de I'opportunité de liquidité permise par le projet &’ Offre, dapporter leurs actions a ['Offre.
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6 MODALITES DE MISE A DISPOSITION DES INFORMATIONS RELATIVES A LA SOCIETE

Conformément aux dispositions de article 231-28 du Réglement général de FAMF, les informations
relatives aux caractéristiques notamment juridiques, financiéres et comptables de la Société seront
déposées auprés de IAMF au plus tard la veille de Fouverture de I'Offre.

Ces informations qui feront I'objet d'un document d'information spécifique établi par la Société, ssront
disponibles sur les sites internet de [AMF (wwwamf-france.org) et de PRODWAYS GROUP
[y prodwavs-group com) et pourront &tre obtenues sans frais auprés de PRODWAYS GROUP (43
avenue des Trois Peuples - 78180 MONTIGNY-LE-BRETONNEUX) et d'INDOSUEZ CORPORATE ADVISORY
(12 Place des Etats-Unis — 92127 MONTROUGE Cedex ).

Avertissement

Le présent communigué ne doit pas étre publié, transmis ou distribug, directement ou indirectement,
sur le territoire des Etats-Unis ou de tout autre pays dans lequel une telle publication, transmission ou
distribution ne serait pas permise. Ce communigué ne constitue pas une offre d'achat ni lo sollicitation
d'une offre de vente de valeurs mobiliéres ou une quelcongue sollicitation en vue dune telle offre,
directement ou indirectement. Lo documentation relative au projet d'offre publigue de rochat demeure
soumise d fa revue de Futorité des marchés financiers. La diffusion, la publication ou la distribution de
e communigué dans certmins pays peut constituer une wiolotion des dispositions légoles et
réglementaires en vigueur. En conséguence, les personnes physiguement présentes dans ces pays et
dans lesquels le présent communigué est diffuse, publié ou distribué doivent s informer et se conformer
d ces lois et réglements. PRODWAYS GROUFP décline toute responsabilité quant @ une éventuelle
violation de ces restrictions par qui que ce Soit.
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Communiqué de Presse

Le 17 juin 2026

Assemblée générale Annuelle Mixte (Ordinaire et
Extraordinaire) et Conseil d’Administration du 17
juin 2026

L'Assemblée Générale Mixte de PRODWAYS GROUP s'est tenue ce jour & Paris. Les actionnaires ont adopté
I'ensemble des résolutions proposées par le Conseil, et notamment :

L'approbation des comptes annuels et consolidés de Fexercice clos le 31 décembre 2025 ;
La nomination de RSM France en gualité de commissaire aux comptes titulaire ;
Le renouvellement de Fautorisation en matiére de programme de rachat d’actions ;
La réduction de capital non motivée par des pertes d'un montant nominal maximum de 9.090.909
euros, par voie de rachat par la Sockété de ses propres actions, suivie de I’annulatim| des actions
rachetées, et 'autorisation donnée au Consell d'administration a Neffet de déposer une offre publique
de rachat auprés de tous les actionnaires, de mettre en ceuvre la réduction de capital et d'en arréter
le montant définitif.
Le résultat des wotes est disponible en fin de communiqué.
Le Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP s'est également tenu ce jour. Aprés avoir constaté
I'adoption de la septiéme résolution d caractére extraordinaire de FAssemblée Générale Mixte du 17 juin

2026, le Conseil d"administration a décidé a IFunanimité de -

Lancer I'Offre publique de rachat d'actions (« OPRA ») sous condition suspensive de la publication de
la décision de conformité de FAMF sur le projet d'Offre ;

Réduire le capital de la société, sous condition suspensive du réglement livraison des titres apportés
a 'OPRA, par annulation des titres qui seront rachetées dans le cadre de cette OFRA, soit un nombre
d’actions maximum a annuler de 18 181 818 ;

Subdéléguer au Directeur Général tous pouvoirs qui seraient nécessaires afin de prendre toutes

mesures et effectuer toutes formalités utiles a la réalisation de "autorisation conférée par la septiéme
résolution de I'Assemblée générale du 17 juin 2026.
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Résultat des votes

Les 67 actionmaires présents, représentés ou ayant wvoté par correspondance pour Pensemble des

résolutions possédaient 23.461.342 actions représentant 23 820575 droits de vate.

Pour Contre Absr. Résultat
Volx Voix Voix
% de voix % de voix % de voix
1 Approbation des comptes annuels de ['exercice clos | 23.889.364 7 1.204 Adoptée
le 31 décembre 2025 — Approbation des dépenses 99,99% <0,001% <0,01%
et charges non déductibles fiscalement
2 Approbation des comptes consolidés de Fexercice | 238892387 258 1.030 Adoptée
clos le 31 décembre 2025 99,99% <0,001% <0,01%
3 Affectation du résultat de Fexercice clos le | 23.889545 L] 1.030 Adoptée
31 décembre 2025 99,9%% <0,01%
4. Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur | 20.057.634 3832745 186 Adoptée
les conventions réglementées — Constat de £83,96% 16,04% <0,01%
I"absence de convention nouvelle 4 approuver
5. Nomination de RSM FRAMCE comme nouvead co- | 22.204.130 1.686.242 203 Adoptée
commissaire aux comptes 92,594% 7.06% <0,01%
B, Autarisation & donner au Consail d"administration & | 22.208.014 1.682 365 196 Adoptée
I"effet de faire racheter par la Société ses propres 92,96% T.04% <0,01%
actions dans le cadre du dispositif de I'article L.22
10-62 du Code de commerce
7. Réduction de capital non motivée par des pertes | 22.193.530 1.696.849 196 Adoptée
d'un montant nominal maximum de 9.090.909 92,90% 7.10% <0,01%
euros, par voie de rachat par la Société de ses
propres actions, suivie de Fannulation des actions
rachetées, et autorisation donnée au Conseil
d’administration a leffet de déposer une offre
publique de rachat auprés de tous les actionnaires,
de mettre en ceuvre la réduction de capital puis den
arréter le montant définitif
8. Pouvoirs pour les formalités 23.890.255 84 196 Adoptée
99,99 % <0,001% <0,01%
2
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A propos de Prodways Group

Prodways Group est spédialiste de I''mpression 3D industrielle et professionnelle avec un positionnement unique
d’acteur européen intégré. Le Groupe s'est développé sur 'ensemble de |a chaine de valeur de I'impression 3D
(imprimantes, matiéres, pieces & services) avec une solution industrielle 3 forte valeur ajoutés technologique.
Prodways Group propose une large gamme de systémes d'impression 3D et de matériaux premium composites
(division SYSTEMS). Le Groupe fabrique et commercalise également des piéces 3 |a demande, des prototypes et
des petites séries imprimées en 30D, en plastique et en metal (division PRODUCTS).

Prodways Group est coté sur Euronext GROWTH a Paris (FRO012613610 ~ ALPWG).

Plus d'informations sur bttps://www.prodways-group.com

Suivez-nous et vivez en direct les derniéres actualités de Prodways Group sur Twitter et Linkedin |
W errodways

m Prodways Group
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ANNEXE 2 — COMPTES SOCIAUX ET CONSOLIDES DE PRODWAYS GROUP AU 31 DECEMBRE 2025
ET RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES Y AFFERENTS

4.2 ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS 2025

421  Compte de résultat

(sn milles d'suros 2] 2028

CHIFFRE ¥ AFFAIRES | 28259 27544
Reprises sur provisions, transfert de changes et autres produits @ 1745 17758
TOTAL DES PRODUITS DEXPLOITATION | 3000,3 45304
Aufres achats et chamges extemes 34877 34020
Impdts, taves et wersements assimilés 70 10,0
Salaires 4808 8802
Cotisations sociakes 1522 2301
Dotations aux amortissements et aux depreciations sur mmebiisations 1667 10,7
Diotations aux provisions pour risques et charges iz4 1300
Aufres charges BT 76,2
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION | 43805 49283
RESULTAT D'EXPLOITATION (A) {1 380,2) {397.9)
Guote-part de résultat sur opérations faites en commun (I}
Produis financiers

Dee participation 2800,0 71211
PRODWAY'S GROUP — RAPPORT FINAMCIER ANMUEL 2025 a8
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(e miers o euros) 2w 2024
[Fautres vabeurs mobiliéres et créances de Fact immobilisé 1.3 21
Autres intéréts ef produits assimilés 5452 31,8
Risprises sur dépréciations et provisions a208 259
Diférences positives de change 1.3
Produits des cessions dimmabilisations financiéres
Produits nets sur cessions de valeurs mobilienes de placement et d'instruments de 157

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) aTaza 30320

Charges financiéres
Diotations aux amorissements, aux dépréciations et aux provisions 4225 47438
Intéréts et chames assimilées ITLg 34328
CiFférences négatives de change 01 0.3
Valeurs comptables des immobilisations financiénes cédées 140.8
Charges nettes sur cessions de valeurs motiliéres de placement et dinstruments
de resorens 151 52

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (V) 8511 13313

RESULTAT FINANCIER (IV-V) (B) 29411 17 8001

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (C) = (A} + (B) 13609 17 402.1

Produits exceptionnels (V1) - 4916

Charges exceptionnelles (V1) 149.5) (14 576,7)

RESULTAT EXCEPTIONMNEL (D] {48.5) {14.085.1)

Impdt sur les bénéfices (E) 3035,3 9789

RESULTAT NET {F] = (C) + D} + {E} 2470 42953

{1} Dont reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 1624 4.0

{2} Y compris

Redevances de crédit-bal mabilier oo 0.0
Fedevances de crédit-bal immobilier 0.0 0.0
422 Bilan
Actif
24

{en millers d'euros)

Immiobilisations incomporelies
Autres immaobilisations incorporelles 476.5 78,8 198.7 2851

Immichilisations corporelles
Installations techniques, matériels et cutilages industrisis 506.0 208,85 2972 ME2
Autres immobilisations corporelles 37 2.0 56 110
Immobdisations coporelles en cours - -

PRODWAYS GROUP — RAPPORT FIMAMCIER ANMUEL 2025 aa
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{en milliers d'euras)

Immcbilisations financiénss (1)

024

Titres de participation 107 0354 64 6508 423846 42 354.6

Créances lides 3 des participations - -

Autres titres immichilisés 6283 127 B15.6

Butres immobilisations financierss 177.3 1773 2638
ACTIF IMMOBILISE 1048 8571 B3 1T7A 43 680,0 437316
Avances ef comples Verses sur commands 19 18 423
Clients et comptes rattachés & 5 516,68 5 516,68 5444
Autres créances d exploitation & 120042 27804 01138 125788
Dispanibilités gaz23 138 8486 10807
Charges constatées d avance 138,2 138.2 1277
ACTIF CIRCULANT 194241 28040 16 6201 192350
TOTAL ACTIF 128 281.2 BT 9812 60 300.1 62 966.6
(1} Dont 3 moins dun an 18 4864
{2} Dontamoins dunan 134207
Passif
E——— T o
Capital {dont versé 25 §75.3) 258753 258117
Primes. 838530 B3TBEE
Reserve légale 25832 25632
Autres Esenes
Report 3 nowseau (62 457.5) (56 688.B)
Resultat de lexemice 24170 42850
CAPITAUX PROPRES 52 230,98 49 TET.T
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES = 130.0
Emprunts aupres des &ablissements de credit 58285 BE430
Dettes financiéres diverses - -
Foumisseurs. BE2.5 5011
Dettes fiscales et sociales 11834 13308
Autres deftes ITE4 15041
Produits constatés o avance 164 -
TOTAL DETTES 80452 130683
TOTAL PASSIF 60 300.1 62 9666
423  Variation de trésorerie
fen miters reuros) | = T
RESULTAT NET 2470 42859
Charges et produits calculés 188 .1 {11068,2)
PRODWAY'S GROUP — RAFPORT FIMAMCIER AMMUEL 2025 80
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{en milliers d'euros) m 024

Plus et moins-values de cessions (141.2) (14 004.6)
Autres - -
CAPACITE O AUTOFINANCEMENT 27463 T3M32
Wariation du besoin en fonds de roulement 10826 (7 887.8)
FLLUEX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L"ACTIVITE {A) JB3BI [366,6)
Opérations d'investissement

Decaissement/acquisition immebilsations incoporelies 44.3)
Décatssement/acquisition immobisations corporelles {(1.4) (180.8)
Encaissement/cession immobilisations corporelles. et incorporelles

Decaissement’acquisition immobiisations financiéres (E28.1) (1.5)
Encaissement/cession immobilisations financiéres 873 588.0
Encaissementfusion immobilisations financiénes 2375

FLLUEX NET DE TRESORERIE LIE AUX, OPERATIONS I'INVESTISSEMENT (B) {330,0) 415,86
Opérations de financement

Augmentations de capital ou apports - -
Dividendes versés - -
Encaissements provenant  emprunts - -
Remb:oursement d'emprunts [3T154) (3504.4)
Variation des autres dettes financiéres

FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) (2T134) {3 04,4}
VARIATION DE TRESORERIE [D=A+B+C) [226.3) {3 455.4)
TRESORERIE A L'OUVERTURE 10886 45444
TRESORERIE A LA CLOTURE BE23 1088.6

424 MNotes annexes aux états financiers de la Société

Les notes, tableaux et commentaires c-aprés références au sommare de ['annexs font partie intégrante des comptes annuels.
L'exercice couvne une pénode de 12 mois du Ter janvier au 31 décembre 2025

Les états financers (blan, compte de résultat) présentés sont identifiés comme suit -

+ e montant net global du bilan de Mexercice dos le 31 décembre 2025 <'éléve 3 60 300 075,54 euros ;

+ e compie de résultat présente sous forme de liste dégage un benéfice de 2 416 880,22 eurcs.

Les comptes annueks de PRODWAYS GROUP ont &té amétés par le Conseil d'administration en date du 24 mars 2008. lis sont
soumis 3 I'approbation de MAssemblée générale du 17 juin 2025,

Note 1  Principes comptables

Jusqu'au 21.12.2024, |a société &tablissait ses comptes sociaux conformément au réglement ANC n2014-031. Ce réglement a

&té modié par ke réglement ANC n°2022082, relat? 3 la modemisation des &tats financiers, apolicable aux exercices cuverts 3

compter du ler janvier 2025 et appliqué. pour La premiere fois, 3 cet exercice. Les changements introduits par la réglementation

comptabie et les impacts sur les comptes sociau sont décrits ci-aprés.

Ce changement a &6 appiiqué de maniére prospective 3 compter du ler janvier 2025, Il n'a pas afect les capitawx propres

douverture. Les principaux changements qui résultent de la mise en oeuwwre du réglement AMC n*2022-08 au 1 jamvier 2025

50Nt les sunants -

+ Lemodéle des éats financiers et le plan de compte ont &8 modifies

+ Latechnique du transfert de charge est supprimése ;

» Le résultat exceptionnel a &8 redéfini. Désomnais, sont comptabilisés en résultat exceptionnel, les produits et les charges
directermnent liés a un evénement maeur (susceptible d'avoir une infiuence surle jugement des utlisateurs des éats financiers)
et inhabituel {non Be a Nexploitation nomiale et courante de Fentite).

L' application de ce nouwea ré ent a une incidence sur la présentation du compte de résultat de la Société.

Les principaw impacts pour ka Societe sont les suants

» Redassement des refacturations auparavant en transferts de charges, en chiffre d'afaires. Les refacturations concemeéss
s'édvent a 680 milliers d'eurcs pour 'année 2025

Les comptes annusis ont &té Sablis avec les hypothéses de base suivantes

PRODWAYS GROUP — RAPPORT FINAMNCIER ANNUEL 2025 o
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+ confinuité o exploitation ;

» pEmanence des méthodes comptables

« [principe de prudence ;

» Indépendance des exercices.

Il est fait application des recommandations de FANC [Autorité des nommes comptables), de MNOrdre des experts-comptables et de
la Compagnie nationale des Commissaires auwx comptes.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la meéthode des colits historiques.

Les detfes of créances libellées en devises sont converties en fin d'exercice 3 lewr cours de cldture. La différence de conversion
constatée est inscrite au bilan dans les comptes d'écant de conversion actif ou pass®. Les pertes latentes évertuslles font Fobjet
d'une prowision.

Les disponibiites libellées en devises sont converties en fin dexercice 3 leur cours de cldture. Les &carts de comversion en
résultant sont portés au compte de resultat.

Les principes comptables généralement admis ont & appliqués conformément 3 1a législation frangaise en viguewr 3 la date
o amété des comples.

Les regles e meéthodes compiables appliquées sont identiques 3 celles utiisées lors de 'exemice précsdent, en dehors de
Fimpact de la loi de modemisation des &tats financiers.

Mote 2 Ewvénements significatifs de I'exercice

Prodways Group a procéde 3 la Transmission Universelle de Patrimoine de sa fliale Prodways Entrepreneur en date du 13
jamyier 2025,

Laurent CARDIN a £2& nomme Directeur Général en remplacement de Michad&l OHAMNA en date du 3 janwier 2025, puis remplaceé
par Guillaurne DERAISME en date du 1er mai 2025

Michéle LESIEUR a &té nommeés Présidente en date du 22 mai 2025, en remplacement de Raphadl GORGE.

Note 3 MNotes relatives au compte de résultat

31 Produits d'exploitation

PRODWAYS GROUP a réalise 2 148 milliers d'euros de chifire d'affaires, par la facturation de prestations de services 3 ses
filiabes, dont 307,0 milliers d'euros 3 Méranger, ansi que des refacturations pour 630 milliers d'euros.

32 Charges d'exploitation
Les charges dexploftation s'élévent 3 £ 2305 milliers o eurcs et sont principalement constituges -
» 02 prestations de senvices facturées par EXAIL technologie (335 milliers d'euros contre 347 milliers o euros en 2024) ;

« de prestations de senvice par sa filiale PRODWAYS COMSEIL pour 1 343,23 milliers deuros contre 1 158.5 milliers d'euros
en 2024

« @ honoraires (1 DE2.0 millers d'euros) ;
« e charges de personnel (G281 milkers d'euros) ;
» e frais de missions et de déplacement (22,5 milliers d'euros ).

Les effectifs moyens de I'exerccs se répartissent comme suit ©

Effectif moyen employe 0 25
Effectif fin de période 0 2
dont cadres et professions superieures 1] 2
dont techniciens ef agents de maitrise 1] 0

3.3 Honoraires des Commigsaires aux comptes
Pour l'exercice 2025, les honoraires des Commissaires aux comptes de PRODWAYS GROUP s'éévent 3 170 miliers deuros.
34  Reémunération des dirigeants

Les membres du Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP se sont vus attribuer 22,5 milliers dewrcs de rémunérations.

PRODWAYS GROUP a versé aux Présidents en 2025 une rémunération brute globale de B2 885 eurcs (75 000 eurcs de
rémunération fixe et 14 BES euros de rémunération variable au fitre de 2024). Les rémunérations variables des Présidents au
fitre: de 2025 ont &te fixees le 24 mars 2026 3 11 284 euros (Consail d administration de PRODWAYS GROUP).

Michéle LESIEUR a &té nommeés Présidente en date du 22 mai 2025, en remplacement de Raphadl GORGE.
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PRODWAYS GROUP a wersé aux Directeurs généraux successis en 2025 une rémunération brute globale de 223 471 surcs
{150 855 eurcs de rémunération fixe, 5 743 eurcs d'avantage en nature et 150 000 £ dindemnités transactionnelies )

Laurent CARDIN a &2 nomme Directeur Général en remplacement de Michadl OHAMNA en date du 3 janwier 2025, puis remplace
par Guillaurme DERAISME en date du 29 awril 2025

3.5 Reésultat financier

{en millers o uros) | s Y

Produits financiers de participation 2909 7121
Produits nets des placements financiers + intéréts sur comptes courants 547 930
Intéréts et charges assimilés @273 {334)
Valeur nette des immobilisations cédées [141)

Abandons de créance 0 {8039)
RESULTAT FINANCIER AVANT PROVISIONS 3043 |382)
Reprises sur provisions pour dépréciation k| 22926
Dotations aux provisions pour dépréciation 42y {4 744)
RESULTAT FINANCIER 2941 AT 800

1] Lec produfic de particdpation coni composés an 2026 prinolpalement de dividendes reques de DELTAMED ot AVENAD SDLUTIONS
D,

Comme chaque année, les titres de parficipation &t les comptes courants associés ont fait Mobjet de tests d'évaluation. Lorsque
les fifres de participation ef les créances rattachées ont une valeur actuelie inférieurs A leur valewr comptable, les fitres de
participation sont dépréciés avant de procéder 3 la dépréciation des créances rattachées (sauf si une situation particuliére justifie
un ordre de dépreciation diférent) Ceux-ci sont réalisés par entite juridigue. Des dotations de provisions sur titres et comptes
courants ont &té constatées en net 3 hautewr de - 33 milliers d'euros. Elles concement notarmment les socistés PROCWAYS
PRINTERS et PODO 2D et sont compensées par ka reprise sur la société PRODWAYS RAPID ADDITIVE FORGING.

3.6  Reésultat exceptionnel

SER—— T -

Produits exceptionnels sur opération de gestion 0 10
Produits de cession des immobilisations 1] 452
Charges exceptionnelles sur opération de gestion (49 oy
Valeur nette des actifs cédés 1] (14 576}
RESULTAT EXCEPTIONNEL AVANT PROVISIONS [49) (14 085)

Reprises sur provisions pour dépréciation
Diotations awx provisions pour depréciation
RESULTAT EXCEFTIONNEL [49) {14 085)

Le résultat exceptionnel de 2025 comespaond au solde du itige Expodent, provisionné dans kes comptes 2024 3 hauteur de 130kE
Le résultat exceptionnel &tait de -14.08 millions deurcs en 2024 comespondant aux cessions de SOLIDSCAPE et CRISTAL
compensé par les reprises de provisions dans le résultat financier pour +14.6 millions deunos.

3.7 Impdt sur les sociétés

PRODWAYS GROUP est dewenus mére dun groupe dintégration fiscale depuis le 17 janwier 2018 constitué des sociétés
SUVanes -

Sockets Date dentrée
PRODWAYS PRINTERS SAS 1= janvier 2018
INITIAL 1= janvier 2018
PRODWAYS RAFID ADDITIVE FORGING 1* janvier 2018
PRODWAYS 2 1= janvier 2018
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Socheis

AVENAD SOLUTIONS 3D
3D SERVICAD

INTERSON PROTAC
PRODWAYS CONSEIL
PFODO 3D

AUDITECH INNOVATIONS

Date dentrée
1= janvier 2018
1= janvier 2018
1* janvier 2020
1= janvier 2021
1* janvier 2022
1= janvier 2023

Au 31 gecembre 2025, ke resultal fiscal de l'ensemble integre est une perte qui 5'2tablit 3 708 miliers d'euros.

En labsence dintégration fiscale, le résultat fiscal de Fannée 2025 de la Société est un béndfice qui s'établit 3 295 milliers
d'eurns.

Un produit dimpdt constaté de 805.5 milliers d'suros résulte de [intégration fiscale.

Le défick reportabie de Mntégration fiscale s'éléve 3 28,8 milions d'eurcs tandis que celui de FRODWAYS GROUP né avant
Fintégration fiscale 5'&éve 3 0.4 million &'eurcs.

Note 4  Notes relatives au tableau de flux de trésorerie

41 Flux générés par I'activité

La variation de besoin en fonds de roulement s'@éve 3 un montant favorable de 1 092,68 milliers deuros. Cette ressource
s'explique notamment par |a diminution de MNen-cours des comptes cowants nets sur les filiales 3 hauteur de 1 170.7 milkiers
o euns.

4.2  Flux générés par les opérations d'investissement

En 2023, PRODWAY S GROUP a lancé un programime de modemisation demﬁsysbéfms:ﬁnfmnabnavecmyojm:m
logiciel comptable pour 'ensembie des fiiales frangaises ainsi quun SIRH. A date, les deux projets ont &té deployés sur
Fensemble des fliales.

En 2024, PRODWAYS GROUP a poursuivi avec le développement d'un CRM Groupe. Ce projet est finalisé au 31 décembre
225,

La fusion avec PRODWAYS ENTREPREMNEURS a permis 3 PRODWAYS GROUP dencaisser 237.5 milliers d'ewros en 2025,
4,3 Flux générés par les opérations de financement

En 2020, PRODWAYS GROUP a bénéficié des mesures d accompagnement de |3 crise sanitaire mises en place I'Etat Dans
cette perspective, 7,2 millions dewrcs de PrEts Garantis par [Efat ont £te souscrits, encaissés en 2020 et e
remboursement se réalisera sur 4 ans aprés un diffiéré d'un an. Les remboursements ont commence fin 2023,

En 2023, PRODWAYS GROUP a refinance ['acquisition de CREABIS et souscrit 3 emprunts auprés de 3 banques pour un total
de 4.4 millions d'eurcs.

En 2023, PRODWAYS GROUP a refinance I'acquistion dAUDITECH INNOVATIONS ef souscrt 3 emprunts auprés de 3
banques pour un total de 4,8 millions d'euros.

En 2024 et 2025 seuls les remboursements de ces préts sont 3 noter.

Note 5 MNotes relatives au bilan

5.1 Actif immobilizé

Les fitres de participations figurent au bilan pour keur valewr o acquisition, déduction faite des éventuelles depréciations estimées
: :

Une dépréciation est éventuslement constituée surla base dela valeur d'utilité des titres, qui représents ce quill serait acceptable
de décaisser pour acquUenT ces titres. La valeur dutilité est estimée en fonction de la valeur de la quote-part des capiiaux propres
3 la cidture de MNexercice des entités concemées, mais aussi en fonction de leurs résultats et perspectives de rentablite 3 court
terme. Cala implique dutiliser des projections de fux de trésorerie.

COuverture Fin d'exercice
Valeurs brutes (sn milllers o' sunos) JH2R2024 Augmentation Diminution HHAM25
IMBMOBILISATIONS INCORPORELLES |
Savoir-faire industriel B0.0 0.0 0.0 B0.0
Logiciels 3522 436 0.0 3958
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Ouverture Fin d'exercice
Valeurs brutes (sn milllers o' sunos) HH2R2024 Augmentation Daminution HHrA25
IMBMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations technigues, matériels et
outillages industriels 5.9 00 0.0 S05.9
Matériels de bureau et informatique .2 14 39 BT
Immobilisations en cours 0.0 0T 0o 0T
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participation 107 20,7 B36.3 pLO N 107 0354
Préts 233 0.0 BT 1468
Autres immobilisations financiéres 4 11 0.0 305
TOTAUX 108 458.8 T03.3 9332 108 2289

Les augmentations de ['exensice concement notamment Fa

ugmentation de capital de PRODWAYS PRINTERS pour 0,5 million

deurcs compensée par Fannulation des tites PRODWAYS ENTREPRENEURS (tupée dans PRODWAYS GROUP) pour 0.7

Milion d'ewros.

Amortissements (en millers deurns) EH'E"“E Augmentation Cirminution H“;I:M-m
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Savoir-faire industriel BO.D 80,0
Logiciets A 98,7 1963
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations techniques, matérets et muillages
ndustricks 139.8 40,0 e.8
Matériels de bureay et informatique 243 64 az 280
TOTALX 361.2 135,86 32 36
Durés d amortissement Mode d amortissement
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Savoir-faire industriel 5ans Linéaire
Logiciels De1a3ans Linésire
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installatiors techniques, matenets et . .
outllages indusmisis DeSailans Lineaire
Matériels de bureau et informatique Jans Linésire
Ouverture Fin d’exercice
Valeurs nettes (sn millers o suros) JH2R2024 Augmentation Diminution JHAA25
IMBMOBILISATIONS INCORPORELLES |
Savoir-faire industriel 0.0 0.0 0o 0.0
Logiciels 2551 436 9.8 1389
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations technigues, matériels et
outillages industriels 3452 0.0 431 271
Materiels de bureau et informatique 119 14 T.E ar
Immobilisations en cours 0.0 0T oo 0T
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participation 42854 & B36.3 11265 423846
Préts 2433 BT 1468
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Ouverture Find’
Valeurs nettes (en millers d'suros) MH2r2024 Augmentation Diminution A

Autres immobilisations financiéres 24 BZ9.4 127 6461
TOTAUX 43 73,6 1331,6 13832 A3 6800

Augmentations : Cminations :

dotations de Regricas de Fin 4’ exercice

o eurns) HH2A2M I I e HAXNES
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Savoir-faire industrel - -
Logiciets - -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installatiors  techniques.  matenels et B B
outilages indusirels

Matériels de bureau et informatique - -
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Titres de participation 64 3880 4255 140.8 o4 650,7
Préts - -
Autres immabilisations financiéres - 127 127
TOTALX B4 3660 4382 140.8 64 6634

5.2 Etat des échéances des créances

{=n milllars d"suros) Adanauplus Aplus dunan

Préts 1468 1458

Créances liées 3 des participations

Autres immobilisations financiéres 6388 638.8
Avances et acomptes versés sur commnde 19 19
Créances clients 33166 33166

Sécurité sociale et autres organismes 01 04

Etat et autres collectivités publiques

+ Impdt sur les bénéfices 9577 9577

« Taxe sur la valeur ajoutée 1714 1714

Groupe et associés 112874 112874

Débiteurs divers 4876 4876

Charges constatées d'avance 1392 139,2

TOTAUX 19367.5 18 T06,7 BED.T

[E POSIE « (HOUPE £ 5500065 » COMPrEnd 05 SVansces e COMPE COUrant ScCONIees 3 0os NIEes.
Produis 3 recevair © 1.4 milliers d'euros.

53 Capitaux propres

531 Varation des capitaux propres

Augmentation
Debut ou reduction Affectation
(=m milllars d"suroe) d'exercice de capital du résultat Il  Fin d'exercice

Capital S8T 636 258753
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Aupmentation
Dbt ou reduction Affectation
(=m milllars deuroe) d'exercice de capital du resultat ll'ld Fin d'exercice

Primes 83 TBG.B 66,1 B3 B329
Réserve légale 25632 25632
BAutres réserves oo [111]
Report & nouveau {65 689.8) (63.8) 42959 {52 457.5)
Résultat N-1 42959 14295.9) 00
TOTALX 49 T6T.8 0.0 0o 66,1 498139
Résultat de MNexercice 24170
TOTAL DES CAPITALL

PROPRES

A LA CLOTURE 49 T6T.8 0.0 0o 66,1 a22309

T 31 Gecembre LT, 1€ capial ool 08 PRLLVIAT 5 GHUUT 52 cOmpose 08 01 150 528 achons d une valeur nomndle oe
0.5 euno, soit un capital social de 25 BT5 202 euros.

532 Actions potentielles

En anvier 2019, PRODWAYS GROUP a émis un plan & atirbution gratuite d' actions en 2 franches en faveur des collaborateurs
du Groupe. L'ensemble de ces deux plans représentait un potentiel de 502 300 actions. En janvier 2021, 186 408 actions ont &8
aitribuées, pénérant une augmentation de capital de 83 204 euros. Au 31 décembre 2022, compte tenu des annulations d&ja
effectuges, il restait un potentied de 103 382 actions attibuables. Ces demidres ont toutes &té atiribuées début 2022 et le plan
est désomais caduc.

En janwier 2021, PRODWAYS GROUP a émis un plan dattibution gratuite dactions en deux tranches, en faveur des
collaborateurs du Groupe. Dans be cadre d'un ﬂmaﬂe@fdﬂqﬁwlmmdunemmmpmﬁﬂts est vy attribuer
5 actions potentielles conditionnéss uniquement 3 une condiion de présence. Dans le cadre dun jplan sélectif réservé 3
18 personnes, 532 500 actions ont &é atinbuées, I mmdeﬁnmedeae&acuunsemtmﬂbmmealmmedutmfs
de performance du Groupe en 2021 et 2023 et de munsdepresenae L'ensemble de ces dewx plans représentait 3 [ong

un total de 550 550 actions potentislles. Compte tenu des annulations déja effectuées, |IresteaJE-I de-::errh'eﬂﬂ‘zzmmlde
255 031 actions potentielles. Ces actions ont &té atiribuées en 2023 Ca plan est désomais caduc.

En féwier 2023, PRODWAYS GROUP a émis un plan dattrbution gratuite d'actions en deux tranches, en faveur des
collaborateurs du Groupe. Dans be cadre d'un ﬂmaﬂe@fdﬂqﬁwlmmdunemmmpmﬁﬂts est vy attribuer
5 actions potentielles conditionnéss uniquement 3 une condiion de présence. Dans le cadre dun jplan sélectif réservé 3
18 personnes, 545 700 actions ont &€ atinbuées, 'acquisition définitive de ces actions &ant Mﬂbmmeél'amimedutiecﬁfs
de performance du Groupe en 2023 et 2024 et de conditions depmﬁenae Lensemble decadal:-cplmsrepﬁermtalu'gm
un total de 504 550 actions WE‘IEC teru des annulations d&ja efectudes, il restait au 31 décembre 2024 un total
de 131 550 actions potent sachant que le Consail a decids de lever mumdeprsenzedem Chana et Facquisition
par ce demier de 65 000 actions. Ces actions ont &4é atiribuées en 2025, Ce plan est désomais caduc.

54 Provisions

Rubrigues (3] Diminutions : reprises de Mexercice

fen milliers d'awms) Utilisées Non utilisées

Provisions pour risques 120 - 40,5 BLS -
Prowisions pour charges - - - - -
TOTAL 130 - 49,5 805 -

5.5  Dépréciations des immobilizations
Non applicable

5.6 Ventilation des augmentations et diminutions des postes dimmobilisations,
amortissements et dépréciations

Concernant les postes dimmobilisations
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1 - Developpement de la colonne Ventilation des augmentations
~Augmentations » du tableau présenté a ,

T'article B32-1 Augmentations Virements Entrées
de lexercice Depostea Provenant Acguisiions  Apports  Creations
posie de ['acti
circulant
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Savoir-faire industrie -
Logiciels 436 436
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations  techniques, matériels et B
cutillages industrieks
Matésiels de bureau et informatique 14 14
Immobiisations en cours 0.7 or
IMMOBILISATIONS FINAMCIERES
Titres. de participation B8535 55T 140,8
Préts -
Autres immobilisations financiéres 1.1
TOTALX MaT 46,8 140.8
2 - Developpement de la colonne Ventilation des diminutions
~Dimnimuti du tabl présenté 3
I'aiT{:.e B:gj o E ? Virements Sorties
A Cessions  Scssions Mizes
destination hors
e lactif SEVICE
cinculant
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Savoir-faire industrie -
Logiciets -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations  techniques, materiels et
outillages indusiniels :
Matésiels de bureau et informatique ag 38
Immobdisations en cours
IMMOBILISATIONS FINAMCIERES
Titres de participation BB 701.0 1408
Préts B7 5 ar.5
Autres immobilisations financiéres -
TOTALX 9332 T01.0 - 914 1408
Concernant les amortissements
Ventilation des dotations
Dotatic p— Complements Sur elements Sur eements Diotati
ns de| ee liés 3 une amortis selon amartis selon un iunmes
réévaluation mode linaire amemode =R
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Savoir-faire industriel
Logiciets 00,7
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations  techniques, maténes &t 40
outillages industriels
Mateniels de bureau =t informatique 6,9
TOTALRX - 133,68 - -
Diminutions de | exercice Ventilation des diminutions
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Blements transferes
a I'actif circulant

Eléments cédés

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Sawoir-faire industnel
Logiciets
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques, maténels et outillages
industriels
Matériels de bureau et informatique

TOTALX

32
3.2

Concernant les dépréciations

Ventilation des augmentations

Virements

D& poste:
3 poste

de ['actf
carculant

Entrées

Agports  Créations

IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES

Savoir-faire industriel
Logiciels
IMMOBILISATIONS
CORPORELLES

Installations techniques, maténels et
outillages industriets

Matériels de bureau et informatique
Immobilisations en cours

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Titres de participation 425 5
Préts

Autres immobilisations financiéres 127
TOTALK 4382

2847

127
274

1408

1408

Ventilation des diminutions

Virements:

D poste

3 poste

A
destination
de ['act’
circulant

Cessions

Sorties
Mizes
Scissions hors
SETVICE

IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES

Savoir-faire industriel
Logiciels
IMMOBILISATIONS
CORPORELLES

Installations techniques, matériels =t
outillages industriets
Matériels de bureay =t informatique
Immobilisations en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Titres de participation 1408
Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTALX 1408
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5.7 Endettement financier net

571 Trésorerie disponible

Le cas échéant, les valeurs mobidiéres sont inscrites au bilan pour leur colit & acquisition. Les nténéts couns acquis sur compte
4 terme sont enregisirés dans les produits financiers de placement. Une provision pour dépréciation serait constituée si la valeur
liquidative &tait inferieurs au colt d'acquisition.

Les « Disponibilités = figurent 3 'act du ban au 31 décembre 20125 pour un montant de 1 42805 miliers deuncs.

PRODWAYS GROUP datient 1 188 218 actions propres dans le cadre de son conirat de liquidite animé par TPICAP. Au
3 décembre 2025 |a valeur des actions détenues 5'éidve 3 835,9 miliers deuros, leur valeur de marché est de 65,5 milliers
d'eurns.

572 Dettes financiéres

PRODWAYS GROUP a souscrit en 2020 trois Préisgaanﬁspzl'lri'lzpu.runm de 7.2 millions d'eurcs. En 2022,
PRODWAY'S GROUP a souscrit 3 emprunts pour refinancer |'acquisition de CREABIS pour un montant total de 4.4 millions
deunns puis 4,9 mllions d'euros en 2023 pour financer 'acquisition TAUDITECH INMOVATION. Seul le remboursement de ces
emprunts 3 impacts ce poste en 2004 at 2005,

5.8 Dettes d'exploitation et autres dettes
Etat des échéances des dettes

(=m milllars d suroe) A1anauplus A plus dunan

Fournisseurs et compies rattaches BE2.5 (2]
Personnel et comptes rattaches 1810 181.0
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 842 842

Etat et autres collectivités publiques
« Impot sur les benefices

+ Taxe sur la valeur ajoutée 894 1 ga4 1
» Autres impdts, taxes et assimilés 42 42
Groupe et associes a0 o
Autres dettes. 34 34
TOTAUX 22043 18293 aran

Charges a payer : 456.3 miliers d'eurcs dont 174.8 milliers d'euros de factures non parvenues, 250 milliers deuros de dettes
sociales.

Note 6 Opérations avec les entreprises et les parties liées

Les parties liges sont les personnes (administrateurs, diigeants de PRODWAYS GROUP ou des princpales filides) ou les
societés détenues ou dingees par ces personnes. Toutes les ransactions avec les entreprises et parties ées sont conclues 3
des conditions normales de marche.
Learrmnsnelsrelajfs.amemtp'isesliéesidﬁdamhﬁpuﬁbe&dubimet&mmﬁeder&dﬁtdePRﬂDWﬁNS
GROUP 5A de l'exercice dos le 31 decemnbre 2025 sont les sunants -

EXAIL
(&N milllers d"surcs) Filiales  TECHNOLOGIES GORGE SAS
BILAN
Intéréts courus 02 -
Préts 1458 -
Déepdt de garantie - -
Clients et comptes rattachés 5516,6 -
Comptes courants débiteurs 112874 -
Fournisseurs 1242 12839
AVances regues 34
Comptes courants créditeurs - -
Produits constatés d’avance 164
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(&n milllers d"suroa) Filiales TECHNOLOGIES GORGE 5AS
COMPTE DE RESULTAT

Produits d exploitation 28259 -

Autres produits - -

Achats et charges externes 14739 52

Charges de personnel 8.0

Produits de participation 29090 -

Autres produits financiers 5.7 -

Charges financiéres 242 -

Charges exceptionnelles - -

Note 7 Engagements hors bilan

7.1 Engagements hors bilan liés a I'activité courante
Meant.
7.2  Engagements donnés

PRODWAYS GROUP a cade en date du @ fevrier 2024 ['ensemble des actions composant ke capital de ka societe CRISTAL
Les garanties suivantes ont ébé données lors de cette cession -
+ 3 perte de chiffre d'afaires liée 3 des ruptures anficipées de confrats fera Nobjet d'une indemnisation ;

+ PRODWAYS GROLP se porte garant des incidences que pourTait avorr le ltige EXPO-DENT sur les comptes de |a societé
CRISTAL.

Ce litige provisionné 3 hautewr de 130 milliers deurcs au 31 décembre 2024 a &6 soldé en 2025,

PRODWAYS GROLUF s'est engage 3 porter caution 3 la société PODO 30 et notamment vis-3-vis dINITIAL jusqu'a Fassemiblée
penerale de PODO 30 approuvant ses comptes 2025,

7.3 Engagements recus

PRODWAYS GROUP a acquis en juillet 2021 'ensemble des actions compasant le capital de la socigte CREABIS. Les vendeurs
ont consenti une garantie d'actf ef de pass# d'une durée de cing ans plafonnée au prix dacquisition.

PRODWAYS GROUP a cédé en date du 10 awrl 2024 I'ensemible des actions composant ke capital de la société SOLIDSCAPE.
Dans le cadre de cette cession 'acheteur a pris l'engagement, pendant 5 ans 3 compter de |a date de cession, de payer 3
PRODWAYS GROUP |a part de I'avantage fiscal quil retirerait de Futilisation du déficit fiscal exdstant.

PRODWAYS GROUP a mis en place une couverture de taux pour kes préts souscris.

7.4 Covenants financiers

Les emprunts dont dispose PRODWAYS GROUP sont assortis selon les cas de dause de changement de contrile etiou de
covenant financier applicable en cas de tirage respectes au 317122026,

7.5  Nantizssements, garanties et slretés
Meant.

7.6  Indemnités de fin de carriére

Meant.
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Note 8 Filiales et participations

& -E L &
= 28 n i L g g g 45 _
: B $5c [T ITES L
Informations financiées g 25 EEI‘ ;‘EE’ EEE EEE %H "
Filisles et paricipations = & = & ;5 BRI E_gu gﬁ g
{en milliers d'euros) ) 3§ Ealh‘- éﬁ*g Ugg 54,.3 5§¢ 3
i i ii: AN H R EEIL
3 U'c § g “ '5 a ®a a
Renseignements concemant les filiales (+ de 50 % du capital détenu par la sociéts)
1. Renseignements
detaillés pour
chmveﬁide-:ﬂl
DELTAMED 5682 100% 7088 7068 11372 1685 2000
INTERSONPROTAC  5gs57 oo @618 6613 3828 8535 411
INITIAL Bl O00% 12000 12000 2@ 5467 1277 402
ANENAC SOLUTIONS  1oep 100% 16488 16466 736850 143 o000
2 Renseignements
gobaux  pour les
filigles non reprises R s i
au i
A Total des filiales WT035 42384 9961 2 909

Renseignements concemant les participations (10 3 50 % du capital détenu par la sociéte)
1. Renseignements
détalles  pour
c:;aq.le participation
z {Fdemeig'lm
gobaux  pour les
participalions  non
reprises au 1
Total des

m

partici
. Total des filiales et

participations 107035 42384 9961

[A+B)

(1) Dont La valeur dinventaire excede 1 % du capital de L societe astreinte 3 la publication

{2) Dans la monnaie locale o opération

(3} Lorsqu'une filiake ou particapation a demands lors du dépdt des comptes annuels qu'ls ne soient pas rendus public
suivant les dispositions prévues pour les micro-entreprises 3 article L 232-25 du Code de commerce, ces colonnes
peuvent Ne pas Slre renseigness.

(4) En Keuros

(5) Sous déduction des dépréciations le cas échéant

o)

Note 9 Autres informations

9.1 Identité de la société mére consolidant les comptes
PRODWAYS GROUP établit des comptes consolidés.
9.2  Evénements postérieurs a Fexercice

PRODWAYS GROUP a signé un accond en vue de la cession de son adtivite Software, portée par sa fiiake Avento Sdufion 30,
Cette opération est soumnise 3 [approbation de 'Assemblée Générale des actionnaires comvogues le 24 auril 2029

Dans I'hypothése dune approbation de cefte cession, le Conseil 4 administration a décidé de proposer la redistribution aux
actionnaires d'une part significative du produit de cession, pour un montant de 20 ME, sous |a forme dune offre pubique de
rachat o actions, sous résene de Mobtention des autorsations réglementaines nécessaines.

Depuis La date de ciéture, le contexte gopolitique au Moyen-Orient s'est dégradé. A la date d'amété des comptes individusls, la
Direction n"a pas identifié dimpact significatif sur |a situation financiére, la performance ou les fux de trésorene du Groupe.
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4.1 ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 2025

Les &ats financiers consolidés du Groupe sont établis conformement au référentied IFRS publié par I'infermational Accounting
Sfandards Board (LASE) et tel quapprouvé par MUnion européenne. Les princpes comptables sont exposés en détal dans les

notes annexes aux efats financiers consolides. note £.1.6

411  Compte de resultat consolide

- ' IMH22024 - 322024 -
{en milliers d'euros) Notes m Retraits Public
CHIFFRE D'AFFAIRES 32 40 943 45 054 58
Production immaobilisée 500 427 427
Production stockee (630) 201 201
Autres produits de I'activite aen 827 48
Achats consommes (18 888) (24 418) (27 022)
Charges de personnel (18 835) (20 38&) (27 De0)
Impdts et taxes (371) (323) (448)
Ir::rta_m;lﬁ aux amortissements et provisions nettes des 4.3 {3 0D5) [2751) {3 006)
Autres produits et charges d'exploitation Pl i B3 (160}
RESULTAT D"EXPLOITATION {1331) {1 468) 2138
Autres élements du résultat opérationnel 31 (G284} (732) (BTD)
Quote-part dans les résultats des entreprises associées - - -
RESULTAT OFERATIOMMNEL {2 015) {2 198) 1268
Interéts financiers reladfs 3 la dette brute (437) 473) (485)
Produits financiers relatifs  la trésorerie et équivalents 2 (73) 7a)
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET [A) B2 [435) (552) (574)
Autres produits financiers (B) 315 a7 400
Autres charges financiéres (C) (33T} (22) (25)
g;—lARGES ET PRODUITS FINAMCIERS (D=A+B + 82 (456) (7 (199)
. . B1&

Impat sur ke resultat 0.2 B | (45T}
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES (2 464) {2 104) 613
Résultat net des activités non poursuivies 2 353 2717 -
RESULTAT NET DE L"ENSEMBLE CONSOLIDE {111) E13 613
RESULTAT ATTRIBUAELE ALIX ACTIONMAIRES DE

LA MERE [218) 545 545
RESULTAT ATTRIBUABLE AUX PARTICIPATIONS 105 P P
NE DOMNANT PAS LE CONTROLE

Mombre moyen d'actions 10.2 G05543D6 51 576 200 51 576 200
Résuliat net par action, en euros 10.2 (0,004} 0,011 0,011
Résultat net par action dilué, en euros 10.2 (0,004} 0.011 0,011
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41.2  Etat du résultat global

{en milliers d'euros)

HH22024

RESULTAT NET {111) 613
Ecarts de conversion (2 (124}
Impdts sur écarts de comeersion -
Ecarts actuariels sur les régimes 3 prestations définies 143 126
Impdts sur les écarts actuariels sur les régimes a prestations définies (38) (31}
TOTAL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL 105 {19)

dont éléments recyclables ultéreurament en résultat (2) (124}

dont &léments non recyclables ultérisurement en résultat 107 105
RESULTAT GLOBAL (6} 554
Reésuliat global attribuable auwx actionnaires de la mere {112) 528
Résultat global attribuable auwx participations ne donnant pas le contrdle 106 68

4.1.3

Actif

Etat de la situation financiére consolidée

{en milliers d'euros)

Notes HH22024

ACTIFS NON-COURANTS 41 917 59 26T
Ecaris d'acquisition 8.1 24 454 30 056
Autres immobilisations incorporelles 6.2 2850 5887
Immabilisations corporelles 6.3 8811 T 046
Droits dhutilisation B 252 5802
Participations dans les entreprises associées - -
Autres actifs financiers A5G 832
Actifs d'impdt différé 82 1054 434
ACTIFS COURANTS 20 355 39312
Stocks nets 4.4 4383 5251
Créances clients nettes 45 5258 13 902
Actifs sur contrats 45 541 -
Autres aclifs courants 4.8 4428 T B04
Actifs d'impdt exigible 8.1 425 510
Trésorere et autres équivalents 2.1 5310 12 055
ACTIFS DESTINES A LA VENTE 35124

TOTAL ACTIF 97 396 58 589
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Passif et capitaux propres

{en milliers d'euros) MNotes 22024

CAPITAUX PROFPRES, PART DU GROUPE 53 338 53 466
Capital social [ 10.1 25 875 26812
Primes " &6 360 BE 303
Réserves et résultats consclidés (58 D0E) (58 849)
INTERETS ATTRIBUAELES ALX PARTICIPATIONS 244 160
NE DDONMANT PAS LE CONTROLE

PASSIFS NON COURANTS 12 420 15221
Provisions long teme 53 474 g2
Deties financiéres 3 long terme - part & plus d'un an g1 6 565 10 227
Dettes de loyer - part 4 plus d'un an BA 5201 4201
Passifs dimpdt différe a2 a0 101
PASSIFS COURANTS 14 486 29 742
Provisions court terme 11 630 823
Dettes financiéres i long terme - part & moins d'un an 21 3870 4452
Diettes de loyer - part & moins d'un an 21 1322 1545
Dettes fournisseurs dlexploitation 4.5 3212 ga12
Passifs sur contrats 43 303 432
Autres passifs courants 47 5038 12816
Passifs dimpdt exigible o1 3 52
PASSIFS DESTINES A LA VENTE 16938

TOTAL PASSIF 9T 396 58 589

(1) De Pentreprize mére consolidante.

(2) ¥ compriz résulfaf de l'exercice.

414 Tableau des flux de trésorerie consolidés

(en miliers d'ewros) Motes m Hsmhaftlte: gg‘:

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES (2 454) (2 104) 613
RESULTAT NET DES ACTIVITES ABANDONNEES 2 353 27T

RESULTAT NET DE L'ENSEMELE CONSOLIDE 111) 613 613
Charges et produits calculés 3 583 1768 2174
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de 204 g02 a7
dilution

PRODWAYS GROUP — RAPPORT FIMAMCIER ANMUEL 2025 5

Page 81 sur 120

Hautement Confidentiel / Highly Confidential



{en milliers d'ewrcs) Motes REMM;E? ,Eﬁ‘,e
Elim. du résultat des mises en équivalence - - -
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de

dilution et charges et produits calculés des activités 811 405
abandonnées

CAPACITE D"AUTOFINANCEMENT [AVANT

NEUTRALISATION DU COUT DE L'ENDETTEMENT 4 282 3609 3 609
FINANCIER NET ET DES IMPOTS)

Danf activités pourswivies 1320 487

Elim. de charge liée au colt de I'endettement financier net 82 436 552 574
Elim. de la charge (produit) d'impdt at (8) (2700 457
Elim de la charge dimpdts et intéréts financiers payes lies 747 750

aux activités abandonnéss

CAPACITE D" AUTOFINANCEMENT (APRES

NEUTRALISATION DU CCH.!T DE L'ENDETTEMENT 5 457 4 641 4 640
FINANCIER MET ET DES IMPOTS)

Danf activités pourswivies 1 748 769

Impdts payés (61} (88) (781}
‘fariation du bescin en fonds de roulement 7.2 Gaa 108 504
Impdts et intéréts financiers payés et variation du BFR liés

aux activités abandonnées (1) (288)

FLUX DE TRESORERIE GENERE PAR L'ACTIVITE (&) 5 060 4362 4363
Dont activités pourswivies 2381 ars

Opérations d'investissement

Acquisition d'immobilisations incorporelles (764) (2600 (B50)
Acquisition d'immobilisations conporelles (EEE) [454) (478)
Cession dimmobilisations incomporelles et corparelles 104 10 10
Acquisition d'immobilisations financiéres (TE) (3) 8)
Cession dimmobilisations financiéres 3@ 40 40
Trésorerie netie acquisition/cession de filiales T3 - 182 182
Opérations dinvestissement des activités abandonnées (258) (127)

FLUX DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS

['INVESTISSEMENT (B) (e (@202 (1209
Dlont activités poursuivies {1 358) {1 075)

Opérations de financement

Augmentation de capital - - -
Dividendes payés aux actionnaires du groupe - - -
Dividendes payés aux minoritsires (51} - -
Auires opérations portant sur le capital T4 (22) (560) (560)
Emission d'emprunts BA 208 - -
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2024 - 2024 -

{en milliers d'euros) MHotes Retraits Publié
Remboursement demprunts et dettes de loyer B1&83 (5 207) (6 D03) (6 335)
Colit de 'endettement financier net décaissaliverseé (408) (5E9) (581}
Opération de financement des acfivités abandonnées (387) {353)

FLUX DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE

FINANCEMENT (C} (65039)  (74B5) (7 485)
Daont activités pourswivies |6 122) 7 132)

FLUX DE TRESORERIE GEMERE FAR LES ACTIVITES

POURSUIVIES {5 097} (7 328) (4326)
[D=A+B+C)

FLUX DE TRESORERIE GEMERE FAR LES ACTIVITES

NON POURSUIVIES ZIEL 3081 57

VARIATION DE TRESORERIE (3 063) (4 269) (4 289)
Incidence de la varation des taux de change (2} 10 10

TRESORERIE D'OUVERTURE “-1-";2 11857 16 216 16 216

Dmtwaewnehmsdeﬂwmenefsdsemmes 7 043 49 740

poursuivies

Donttm\m?eneeﬁewn-‘afemsdeﬂwmenefsdseamms 4944 4506

abandonness

TRESORERIE DE CLOTURE “-1-";2 B 893 11 957 11857

Dant trésorerie ef éguivalents de irésorere nets des activite s

o 5250 7043
poursLivies
Donttm\m?eneeﬁewn-‘afemsdeﬂwmenefsdseamms 3643 4914
abandonnees

415 Variation des capitaux propres consolidés

Part du Groupe ou des propriétaires de la société mére

liges au Actions résultats
{en milliers deurcs)  Capital capital autocontrdle  consolidés

Copllaux propres 25812 86200 (187) (58 388) 53437 2 5358

Opérations sur le
capital

Plan d'atirbution
gratuite 108
et de souscriptions

d'actions

actions d'autocontrile - - (602}
Autres - - - 2 2 - 2
Dividendes - - - - - - -

Reésultaf nef de
lexercice
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Part du Groupe ou des propriétaires de la société mére

liges au Actions résultats
{en milliers d'eurcos) Capital capital autocontrole consolides

compfabifisés - - - (19 {15 - (19

RESULTAT GLOBAL - - - 526 525 63 94

Varatons &=
pénméire

Wmﬁ"m 25812 85303 (T89) {57 860) 53 465 160 53626

Operabons sur e
capital

Plan d'attribation
gratuite

et de souscriptions &= 5
d'actions
Opérations sur
actions d autocontrile

- (150} (21} - 21)

i ) } 3 - - 51 {51)

B} . - i218) (218) 105 {113)

RESULTAT GLOBAL - - - {111) (11) 105 {6
Varations de
pénmetre
CAPTTALK

PROPRES 25875 86369 (783) {58 117) 53338 24 53552
CLATURE 2025

4.1.6 Motes annexes aux états financiers consolidés

Note 1 Principes comptables

Les états financiers consolidés de PRODWAYS GROUP pour I'exercice dos ke 31 décembre 2025 comprennent :

+ les états financiers de La societé PRODWAYS GROUP ;

« les etats financiers de ses filiales ;

+ |3 quote-part dans 'actif net et dans e résultat des sociétés mises en équivalence (coentreprises ef entreprises assocides).
Leawrpheamdldes.de PRGDWAYSGRDIPdEIMDEMEMtEb&mpaleCnlmldadmmsﬂa‘hmleMrrﬂs
2026. lls seront soumis 3 'approbation de ks prochaine Assemblée générale ondinaine des actionnaires.

1.1 Référentiel appliqué

LEE.mmw@smmmlamd&smﬁmmmﬂlﬁmmﬁmumm
ItElprEElmns IFRS telles :pl'adnpbeeaparll.hu:-neumpeernealmdemﬁm?[ﬂ&ﬁe&mmp&mpﬂﬂesmmt
cohérents avec ceux utiisés dans la preparation des comptes consolidés annuels pour Fexercice dos le 31 décemibre 2024 3

Fexception des nouvelles nonmes, nomes révisées e interprétations applicables a compter du 1 anvier 2025,
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Confiormément au reglement eurcpéen CE n® 18082002 du 12 juillet 2002 sur les normes comptables intemationales, les éats
financiers consolidés du Groups ont &té établis selon les principes définis par MASE (Intemational Accounting Standands Board),
tels qu'adoptés par MUnion européenne.

Le référentiel intemational comprend les nommes IFRS (Intemational Financial Reporting Standards), les momes 1AS

{Intemational Accounting Standards), ainsi que leurs interprétations SIC (Standard Interpretations Committee) et IFRIC
{Intemational Financial Reporting Interpretations Commitiee).

A la dléture de l'exercice, il nexiste pas de difiérence impactant ke Groupe entre le référentiel utiis# e les normes adoptées par
FIASE dont Fappication et obligainire 3 l'exerice présenté.

Les principes comptables appliqués restent inchangés par rapport 3 ceux de 'exercice précédent. 3 lNexception des textes
suivants, appliqués par e Groupe depuis le Ter janwier 2025

= Modifications @145 21 - « Absence de comvertiblité »

Ces nommes, amendements ou interpredations mont pas dimpact significatit sur les etabs financiers consolides dos au 31
décembre 2025

Pour l'exercice 2025, le Groupe n'a décidé ['application anticipée d'aucune autre nome, interprétation ou amendement.

Les nouvelles nommes, modifications et interprétations publiées par IASE mais qui ne sont pas encore appliquées par le Groupe
sont les suvantes ©

mudmhdassametrwiﬂmdesmm
financiers »

Modifications JIFRS 1, IIFRS 7, JIFRS 8, JIFRS 10 et D1/D017°2028 oul
J1AS 7 découlant des « Ameéliorations annuslles des
Mormes IFRS de comptabilité — Volume 11 »

diFRS & et dIFRS ¥ @ « Contrats OT s [s20]]
référencant de [lélectricité dépendant de facteurs
natursls »
Mome [FRS 13 : « Etats financers - Presentation =t D1/D1/2027 NOM
informations a fournir »
Morme IFRS 10 - « Filiales n'ayant pas dobligation D1/D1/2027 NOM
d'information du public - Informations & foumnir = et
modifications ultériewes
Modifications d'lAS 21 : « Effets des variafions des cours D1/D1/2027 NOM
des monnaies éfrangéres © Corversion dans une
monnaie de presentation qui est celle dune &conomie
hypenniatonniste »

Lepmeaadedmnnnmmleﬁupedesnpmmnue&sde&mnmqﬂmdﬂe&mmdacﬂnbmﬂﬁslrlea
ﬁmmsduﬁsduﬁrmesten cours. A o= stade de 'analyse. e Groupe n'attend aucun impact maténel sur ses &ats
anciers consolidés.

1.2  Bases de préparation

Les états financiers sont présentés en euros et sont amondis au millier le plus proche.

Leaemﬁlmmmmepaﬁselmlemmpeth collt historique, almeptmde&mﬂlsdemeﬁetdﬁmnm
mnsddes-:p.uoﬂtebemh.lﬁ a leur juste valeur. Les passifs financiers sont évalués selon e principe du colit amort. Les valeurs
comptables des act®s et passifs couverts 2t de lewrs instruments de couserture sont evaluses 3 la juste valewr

La préparation des &tats financiers implique que la Direction du Groupe ou des filiales procéde 3 des esfimations et retienne
cenaines hypotheses qui ont une inci wlamdmmdepassﬁlmaubimmm les montants de
magesﬂdemmmwrmdemabﬁwﬂnmlaﬁﬁahpenmm Les résutats poumaient Stre
différents si la realité differsit des hypothéses et estimations retenues.

Ces hypothéses concement principalement -

+ Tévaluation de ka valeur recouvrable des actifs dont les créances dient ou dimpdt differs ;
« Téyaluation des frais de recherche =t développement (voir notes 52 &t 5.4);

+ Tévaluation des provisions pour risques et charges (voir note 11);
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+ [évaluation des résultats 3 terminaison des afaires en cowrs |

. lérahﬂmdﬁawnmmdemwﬁadémméhmﬁm

Les societes infegrées exercant leur actvité dans des sectewrs diférents, les régles de valorsation et de dépréciation de certains
postes sont ues au Contexte de chaque entreprise.

Lemm*mnmmmmmmmmwdmnamlm Par conséquent, 3
ce stade, les impacts du changement cimatique sur les éats financiers ne sont pas significatifs.

MNote 2 Périmétre de consolidation

24 Principes comptables liés au périmétre de consolidation

211 Meéthode de consolidation

Les societes dans lesquelles le Groupe detient, directement ou indrectemient, ke controle exclusif sont consolidees par integration
globale. Les sociétés dans lesquelles le Groupe a une influence notable sont consolidées par mise en égquivalence. Linfluence
notable est présumée &tablie lorsque le Groupe détient plus de 20 % des dmits de vote.

Les acquisitions ou cessions de sociétés intenvenues en cours o exercice sont prses en compte dans les états financers
consolidés 3 partir de |a date de prise d'effiet du contrile exclusif ou de Mnfluence notable ou jusqu'a la date de perte de ceux-ci.

Toutes les transactions significatives entre les fllales consolidées sont dliminées, de méme que les résultats intemes au Groupe
{plus-walues, profits sur stocks, dividendes )

La consolidation est réalisée 3 partir de comptes ou de situations au 21 décembre.

La Fiste des fliales et parficipations consoiidées est présentée en note 12

212 Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

La devise d &tablissement des comptes consolidés est 'eurc.

Les etats financiers des filiales utilisant une monnaie fonctionnelle diférents sont converts en ewos en uilisant -

+ le cours official 3 la date de dldture pour les actifs et passifs ;

+ le cours moyen de MNexercice pour les Séments du compte de resultat et du tableau de fiux de trésorerie.

Les cours moyens de lexercice sont calculés en fonction des cours moyens mensuels,

Les différences de conversion résultant de Mapplication de ces cours sont enregistrées dans le poste « Réserves de conuersion »
dans kes capitaux propres consolides.

212 Transactions en devises étrangéres

Les transactions en devises Strangéres aﬁsﬂeesenmhsatlesmdedﬂnge icables 3 |a date denregistrement
deama:umsnulemndemmﬁx urelesrrmmlsapayerwamcemr l&s en monnaies Strangéres sont
converfis en euros au taux de change de cifture ou au taux de couverture. Les difitrences de conversion relatives aux
transactions en devises &rangéres sont enregistrées dans ke résultat fnancier.

214 Regroupement d'entreprises

Dans le cadre de ['application de la nome IFRS 3 révisée — Regroupement dentreprises, bes regroupements dentreprises sont

comptabiisés selon la méthode de |'acquisition -

+ e colt d'une acquisition est &value 3 |a juste valeur de |a contrepartie transférée, y comprnis tout ajustement de prix, 3 la date
de prise de contile. Toute variation ultérieure de uste valeur d'un ajustement de prix est comptabilisée en resultat ou en
autres ééments du résultat global, selon les normes applicables ;

+ | dfférence entre la contrepartie transfére o |a juste valeur des actifs identfiables acquis et des passis repris 3 la date de
prise de confrile représente ke goodwill, comptabilise 3 I'actF de I'éfat de la situation financiére.

Les ajusternents de |a juste valeur des actifs dermﬁd:luamﬁetdespassﬁsrmmgsuesmmbasepmnmre{en

msnﬂmmdmmmmmmmm}mwmlﬂsmdsapmmﬁs

du goodwall 5'Es interviennent dans |a periode d'un an 3 compter de |a date d acquisition et 5'ils resultent de faits et croonstances
existant 3 la date d’acquisition. Au-deld de ce délai, les effets sont constatés drectement en résultat, comme tout changement
destimation ou comection o emeur.

Purdﬂ;uepmedemdenpllqmmepme de participation inférieurs 3 100 %, la fraction dintérét non acquise
(participations ne dornant pas le contnole) est evaluee :

+ S0t 3 53 juste valeur - dans ce cas, un écart d acquistion est comptabilisé pour |a part relative aux participations ne donnant
pas be conrile {méthode du goodwill complat) ;

» S0it 353 quote-part 'act et identifiable de l'enfié acquise : dans ce cas, seul un écart d acquisition au fire de |a part acquise
est comiptabilise (méthode du goodwill partiel).

Les colts directement attibuables 3 I'acquisition sont comptabiiisés en charges sur k3 période au cours de laquelie s sont

ENCouns.

2.2  Evolutions du périmétre de consolidation

La Fiste compléte des sociétés consolidées figure en note 14,

Les principales variations de pérmétne de lannée sont les suivantes
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+ Lasocité Prodways Entreprencur a fusionné dans |a société Prodways Group courant janvier 2025

2.3 Classement en activités abandonnées de la société AS3D et de ses filiales

Un processus de cession de ka société AS3D et de ses filiales a &4 annonce en juillst 2025, En application de La nome IFRS 5,
Tanalyse des difiérents &léments 3 conclu au classement en activités abandonnées. Ainsi au 31/12/2025 les sociétés sont
classees en actvites abandonnees (voir detal note 12.1). La contibution de ces societes au compie de resultat et au tableau de
flux de trésorede a done 48 reclassée sur une ligne distinate et de fagon rétrospective sur lexercice 2004, L'ensemble des acfifs
et passifs au 31 décembre 2025 sont &galement reciasses sur une ligne spécfique des activités abandonnéss au bilan.

2.4  Engagements hors bilan liés au périmétre de consolidation

Engagements regus

PRODWAYS GROUP a acquis en juillet 2021 'ensemble des actions composant le capital de |a société CREABIS. Les vendeurs

ont consenti une garantie d'actf et de pass# d'une durée de cing ans plafonnée au prix & acquisition.

PRODWAYS GROUP a cédé en date du 10 awrl 2024 'ensemible des actions composant be capital de |a societé SOLIDSCAPE.

Dans le cadre de cette cession lacheteur a pris 'engagement. pendant 5 ans 3 compter de |a date de cession, de payer 3

PRODWAYS GROUP |a part de I'avantage fiscal quil retinerait de lutilisation du déficit fiscal existant.

Engagements donnés

PRODWAYS GROUP a cidé en date du 2 féurier 2024 lensemble des actions composant ke capital de la société CRISTAL

Les garanties sunantes ont &t donndes lors de cette cession -

+ 3 perte de chifre d'afaires liée 3 des ruptures anticipées de confrats fera Mobjet d'une indemnisation ;

» PRODWAYS GROUP se porte garant des incidences que pourrait avoir e ltige EXPO-DENT sur les comptes de la sociéte
CRISTAL.

Ce litige provisionné 3 hautewr de 130 milliers & eurcs au 31 décembre 2024 s'est soldé sur 2025,

Mote 3 Information sectorielle

Curl’nnnementa.ncdlspcrsmmsdelamlFRSB Sedalﬁapa:tlmle}s lnformation sectoriele présentée ci-aprés est
faﬂeemhmpufmmuﬂsepzla&mmgamab pnqrwdmrlapa‘fmmncﬁetdwalﬁresswmesu
différents secteurs. La Direction générale représente le principal décideur opérationnel au sens de la nome IFRS &

Les dewux piles définis comme secteurs opérationnels sont les suivants (principales societés) -

» [pdle Products - INITIAL, CREABIS, PODO 20, INTERSON : AUDITECH INNOVATIONS ; AUDITECH GmbH ;

+ pdle Systems - PRODWAYS, DELTAMED. PRODWAYS RAF, PRODWAYS Inc.

Les indicateurs cles par pole presentes. dans ks tableaux c-apres sont les suivants -

+ e camet de commandes, qui comespond au chiffre & affaires restant 3 comptabiliser au titre des commandes enregistress |

+ e chiffre d"affaires, qui inchut le chiffre & affaires réalise avec kes autres pdles |

« TEBITDA couwant ;

. e résultst dexploitation -

+ le résultat opérationnel ;

+ les frais de Recherche ef de Développement inscrits 3 Factif au cours de Nexercics |

« 25 auires investssements corporels et incorporels.

34 Reéconciliation des indicateurs non strictement comptables et sectoriels avec le résultat
opérationnel consolidé

Le Groupe utlise des informiations financiéres sectorelles 3 caractére non sirictement comptable, dans un but informatif, de

ion et de planication, car ces informations i semilent pertnentes évaluer la performance de ses activités pérennes,
gummgrhﬁ : ires ne peuvent se substituer 3 toute mesure P'l"-l' des performances opérationnelles =t financiéres 3
caractére strictement comptable.

Le résultat opérationnel inciut 'ensemble des produits et des changes autres que

» les produits et charges d'inténéts ;

« les auires produits et charges fnanciers ;

+ les impdts sur les résultats.

Pmmﬂwhmﬁﬁwdesmaandmlesumdumms nrrlelles.leGmpeadBmdedlsder

cerains &léments du résultat opérationnel ef de faire apparaitre un xrealtzdemlmn: 1 u‘hllseegﬂementm indicateur
JEBITDA courant. Ces indicateurs non strictement comptables ne constituent pas des agrégats financiers définis par les nomes

PRODWAYS GROUP — RAPPORT FIMANCIER ANMNUEL 2025 57

Page 87 sur 120

Hautement Confidentiel / Highly Confidential



IFRS, ce sont des indicateurs atematifs de performance. |is pouraient ne pas étre comparables 3 des indicateurs dénommes

e fagon similaire par d'autres entreprises, en fonction des defnitions retenues par celles-ci :

+ le résultat dexploitation est le résultat opérationne! avant les « autres Eéments du résuitat opérationnel », qui incluent
notarmment le codt des actions de restructuration, constaté ou intégralement provisionne, dés lors quiil constiue un passif
résultant dune cbligation du Groups vis-3vis de tiers ayant pour oigine une décision prise par un organe compétent
maténialisé avant la date de cldture prlanmnedemedaumnmtmmsaamdmnnm&IEGra.penabendE
plus de confrepartie de ces colfs. Ces colts sont essentisllement constitués dindemnisations au tire de |a fin des contrats
de trawail, des indemnités de licenciement, ainsi -:p.lededepenssdm Les autres &lements regroupes sur catte ligne du
compte de resultat concement les charges liées 3 laftribution gratuite d'actions, les colls d'acquisition et de cession
o activites, |'amortissement des incorporels acquis enregistrés dans le cadre de regroupements dentreprises, les pertes de
valeur des écarts d'acquisiion = tous &léments inhabituels par leur sunsenance ou leur montant ;

+ [EBITDA (Eamings Before inferest, Taves, Ehpwﬂmaﬁﬂnﬁzim}meﬁdﬁlparhﬁmmmmle
résultat -:pem:mnel avant « dotations nettes aux amorSsements el provisions s, « quote-part dans les resuitats des
entreprises associées » ef « autres &éments du résultat opérationnel ».

mmﬁswmﬂmxzmamwmmmmmmmmmsmm s sont établis
conformement au reporting opérationnel du Groupe.

Exercice 2025 — information sectorielle

Structure et .

{en milliers d'euros) Systermns. Products eliminations [T T
Camet de commandes detat de penode 28058 1674 [26) 30803
Camet de commandes fin de période 2217 1784 ] 390
CHIFFRE D'AFFAIRES 141 26 B35 [33) 40943
Production immaobiisee 500 - - 500
Production stockes (551) e - (630)
Autres produits de ['activie 4 151 14 ele)
Achats consommes (6 530) {13123) (45) (18 &84)
Charges de personnel {5 503) {11 B0 {1873) (18 B35)
Impéits et taxes (55) (283) 33) [37T1)
Autres produits et charges dexploitation 118 1249 2 268
EBITDA COURANT 2314 2026 {1 TET) 2374

% du chiffre daffaires 16% e n's E%
Diok. s amort. et prov. nettes des reprises (1385) [2577) 57 (3 BO5)
RESULTAT D'EXPLOITATION 529 1350) {1710 (1331)

% du chiffre daffaires 7% -2% n's -3%
Paiement en actions - - [15) (15)
HC;;EQ?EI restructuration et pertes de valeur (cf 3% {E21) {252) 533)
mﬁm.mala JV lors des (55) {100 _ [154)
Provisions inhabituelles pour pertes de valeur . _ _ _
d'acifs
Autres, - sl z
SNS-T'IEITI-C'I;HI'FEI_DSES AUTRES ELEMENTS (19) {299) {267) (684)
Quote-part dans les resultats des entreprises ~ _ _ _
ASEOCIEES
RESULTAT OPERATIONNEL 910 {249) {1977 {2 M5)

% du chiffre daffaires 6% 4% n's -5%
Frais de R&D activés sur lexemice - 128 - 12
iﬂr.]uh'es m;eshssa'ruemsmp-reli et f1a fo 45 1704
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Exercice 2024 Retraité — information sectorielle

v

{en milliers d'euros) Systems Products eliminations Consolide
Camet de commandes deébut de pérode 20244 1674 (26) 22 182
Camet de commandes fin de période 4 440 1074 (26) Lt
CHIFFRE ' AFFAIRES 14633 30 504 183} 45054
Production mmobilisée 427 - - 427
Production stockée 52 143 - 2
Autres produits de [‘activite 510 E3 3 v
Achats consommes (5283) {16 400) 276 24 418)
Charges de personnel (6 188) {12 018) (2182) (20 388)
Impits et taxes ] (228) {17 (323)
Autres produits et charges dexplotation 83 | (BO) &3
EBITDA COURANT 1175 2178 {2 0686} 1286

% du chiffre d'affaires % % n's %
Diot. s amort. et prow. nettes des reprises 8 (2 B5Z) o8 (2 TE1)
RESULTAT 'EXPLOITATION 1166 (674) {1958) (1 468)

% du chiffre d"affaires % -2% n's -3%
Paiement en actions - (103) (103)
(ﬂ:zins de restruchuration et pertes de valeur | of note (538) (20) B1 (538)
mﬁm reconnus d la JV lors des [54) (100) . (154
Provisions inhabituelles pouwr pertes de valeur o acts - - - -
Autres @ &1 - &7
ggé;?#ﬁﬂ;ﬁ AUTRES ELEMENTS (593) (120) 122) [733)
Cuote-part dans les resultats des entreprises ~ ~ _
AS5OCiEEs
RESULTAT OPERATIONMEL T (T93) {1980) (2 198)

% du chiffre d'affaires 4% -3% n's -5%
Frais de RE&D actives sur lexerice 408 43 - 454
Autres investissements comporets et incorponels 123 i 182 B
Exercice 2024 Publié — information sectorielle

Structure et

{en milliers d'euros)

Systems  Products  éliminations e 501

Camet ge commandes début de priode i28aT 2324 ] 15 200
Camet de commandes fin de période 23 056 1074 (26) 30 03
CHIFFRE [' AFFAIRES 28 248 30 504 B3] 58 563
Froduction immobilisée 477 - - 437
Froduction stockés 52 140 - 20
Auitres produits de ['activité 520 i 3 640
Achats consommes (11830)  (16.400) 1738 @70
Charges de personnel j12882)  (12018) {2182) (27 0E0)
Impéits et taves {183) (238) (17 [448)
Buitres produits et charges dexplotation {50) o {1e1) (160)
EBITDA COURANT 4261 2178 {1 205) 5235
% ou chiffre o afaires 5% T s 2
Diok. 3w amort. et prov. nettes des reprises (353) {2 852) 100 2 oeg)
RESULTAT MEXPLOITATION 3909 {E74) {1 057) 2138
% du chiffre J'affaires 9% 2% nis 4%
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Structure et

{en milliers d'suros) Systems  Products éliminations e 5 TS
Paiement en achons - - (T3} o
Colts de restructuration et pertes de valeur (of note 6.4) (536) (B0) 81 (538)
Amort. des incormp. reconnus 3 la JV lors des acquistions (192) (100) - (281)
Provisions inhabitwelles pour pertes de valeur o' acts - - - -
Autres, - &1 - 60
SOUS-TOTALX DES AUTRES ELEMENTS OPERATIONNELS [T2n (120) [22) (870}
Cuote-part dans les resuitats des enfreprises associess - - - -
RESULTAT OPERATIONNEL 318 [T94) {1119 1268
% du chiffre daffaires 11% -3% ns 2%
Frais de R&D activés sur lexemice 408 43 - 454
Autres nvestissements corporets et incomponsis 245 BB 182 BE3

3.2 Réconciliation des actifs et des passifs sectoriels

Leaa:ufsseebmelsde&agnat les actifs Mﬂsuﬂses dans les activités operationnelies (stocks, dients, avances foumisseurs,
autres débiteurs dexploitation tels que les créances sociales et fiscales), les immobilisations comporelies et incorporelles (y
comprs les goodwils) | le-spaasrfssamnelsdeﬁlgnat IEfuumssar&etaﬁe&paﬁsrfsupamnEh IesdlrgE.apayer
avances dients, provisions pour garantie et changes liées aux biens et senvices vendus. Les éliminations représentent pour
lessentied les positions intragroupe au 21 décembre 2025 =t 2024

Le total des actifs et des passfs sectonals se réconcilient de la maniére suivante avec ke total des actifs et pass®s du Groups

Exercice 2025
Structure et
{en milliers d’euros) Systems. Products  éliminations e =000
Actifs sectoriels 13844 37081 33 54 358
Actifs dimpdt differé 15 122 a7 1054
Actifs dimpdt exigible - - 425 425
Autres actifs courants et non courants a7 424 461 {16837) 3642
Trésorens et autres equivalents 2 B35 1588 aar 5310
ACTIF TOTAL CONSOLIDE 5418 39251 3925 97 396
Passs sectonels 3007 BE3R 407T) B 480
Prowisions long terme 52 407 15 474
Diettes financiéres long terme 281 B3z 833 10444
Dieftes de loyer 1070 7188 1 646) G613
Autres passifs courants &t non courants 18014 11755 (12 81B) 17 751
Pass®s d'impédt différé B4 (3 a0
Pass®s d'impdt exigible 3 - - 3
PASSIF TOTAL CONSOLIDE* 23 424 T {9 .235) 43843
* Tolal du passif mons capiauy propres ef ersts minontaires.
Exercice 2024
Structure et .
(en milliers d’euros) Systems Products éliminations Consolide
Actifs sectonels 42 330 ki 3547 82248
Actifs dimpat différs (386) 10 1049 434
Actifs dimpdt exigibtle - 510 510
Autres actifs courants & non courants 68732 561 (3 B51) 332
Trésorerie et autes equivalents 8516 2408 1040 12055
ACTIF TOTAL CONSOLIDE aTa 39142 2238 598 589
Passifs sectoriels 12858 8151 (3 B52) 18258
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Structure et

(en milliers d’euros) Systems Products éliminations Consolidé
Provisions bong terme ’ 150 408 35 aa2
Diettes financiénes bong terme 144 1348 13198 14838
Diettes de loyer 2401 5424 (2 168) 5747
Autres passifs courants et non courants 10110 11505 (16 279) 5425
Passifs dimpdt dfféns 17 16 83 1
Passifs dimpdt exigible 52 - - 52
PASSIF TOTAL CONSOLIDE ™ 25631 28 034 8 639) 44963

(1) Tokal du passif mains capifauy propres e inférfs minontaires.

3.3 Chiffre d'affaires par zone géographique

Exercice 2025

{en milliers Amerigque

d'euros) France % Europe % du Nord %  Autres % Totux %
Systems 1303 ™ T 268 X% 3243 9% 2077 S0 14 02 3%
Products 26T 9% 3942 A5% 43 1% 239 10% 26835  66%
P L U : : @ o
TOTALX 22135 100% 12206 100% 3286 100% 236 100% 40943 100%
% % 3% B% 6% 1007%

Exercice 2024 - Retraité

{en milliers Amerique

d'euros) France %  FEurope %  du MNord % Autres % Tolaux %
Systems 159 ™ 837 1% 2413 100% 172 8% 14633 3%
Products 2530 WM% 8671 50°% (k)] 0% 2 1 30504 68%
e R I - w o
TOTAUX 23034 100% 17492 100% 2404  100% 2104 100% 45034 100%
% 1% 39% % % 100%

Exercice 2024 - Publié

— éxi I

(en milliers d'euros) e CE] % Europe % du Nord % Autres % Totaux k]
Systems 13549 39% 10476 355% 2413 100% 181 B5% 28248 48%
Products M3 % BET1 46% (] 0% M2 M% 054 52%
Structure et

éliminaticns (BT} 0% (16) 0% - - 183} 0%
TOTALX B[ M0% 1913 1% 2404 100% 2123 100% S86E3 100%
% 60 % B% 4% 4% 100 %

Note 4 Données opérationnelles

4.1 Reconmaizsszance des revenus

Le pdle Systems produit et commercialise pour ses dients diférentes gammes dimprimantes 30 et de matéres ameg =
distribue =t intégre des logicies de conception 2D, De son cdté, le pdie Products produtt 3 la demande des piéces impriméss en
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30 pour ses dients. I développe et commencialise des applications medicales (podologie, dentaire, audiclogie) vendues
directement aux professionnels de santé.

Les revenws du Groupe sont principalement constitués de wentes de marchandises mais aussi de prestations de senvices et de
resenus de réalisation de projets. Le chiffre d affaires refatif aux contrats de prestations de senvices est reconnu selon Lz méthode
de Favancement, e client béngficiant de ces senvices au fur et & mesure qus sont rendus. Le Groupe applique alors |la mesure
de ['avancement par les colts (le taux d'avancement est &gal au apport entre les colls constates 3 date et les colis totaue
estimes).

Le camet de commiandss comespond au montant des confrats des clients mrlamdlnapasmmmudemﬁe
o afaires. Le Groupe s'attend 3 ce que le camet de décembre 2025 soit consomme dans les & maois.

Le chiffre o’ affaires du Groupe a connu une forte croissance en huit ans, passant de 5,0 millions o'eurss en 2014 (pro foma
intégrant PRODWAYS), 3 40,8 millions deurcs en 2025, Aprés une croissance nintemompue de 2014 3 2018, pour ligs
a.lxl:pﬂzumsdemsamm le Groupe a connu un repli en 2020, dans le contexte de |a crise santare. Sur lexermics
le groupe affiche un chiffre daffares de 40,8 milions d'euros mbassede?%pamaiﬂzﬂlmdeﬁm
abandonnées.

4.2  Autres produits de I'activite
Les autres produits de Factivite sont principalement consttues de subventions: publiques et de credit dimpot recherche (CIR).

Les subventions et le crédit dimpdt recherche (CIR) qui couvrent en totalite ou partielement le colt d'un actif sont comptabifisés
dans le compte de résultat au méme rythme que son amorissement.

Sur lexercice 2025, le crédit d'impdt recherche des années anténisures enregistré en produits diférés a &galement & constaté
3u compte de résuitat en 2025 pour 0,1 million d'euros.
Les produits diférés figurant au passif sont relatifs pour 0,2 milion deuros 3 des crédits dimpdt recherche (voir note £.7).

(fern milliers d'euros) ﬂ 2024 - Retraité 2024 - Publie

Crédit d’impét recherche (conso) 136 159 158
Subwventions d'exploitation 263 471 A%
TOTAUX DES AUTRES FRODUITS DE L'ACTIVITE 399 630 649

En 2021, le Groupe s'était wu octnoyer une subvention de 3,3 millions d'euros, nommes Futur 30 dans ke cadre du plan de relance
de [&conomie. Les sociétés bénsficiaires sont PRODWAYS {25 millions d'euras), INITIAL (0.4 milion o eurcs) et FRODWAYS
RAF (0,3 millicn d'euros). En 2025, 0.2 milion d'eurcs ont & reconnus en produt.

Les crédits dimpdt constatés en résultat et qui n'ont pu étre imputés sur de 'impdt 3 payer figurent 3 'acsf du bilan consolidé
dans le poste « actifs dimpdt exigibée ». Bs s'élévent 3 0.4 million deuncs et ils sont uniquement constitués de crédit dimpdt

4.3 Dotations nettes aux amortissements et provisions

- . 2024 - .
fen milliers d'euras) 3111272025 Retraita 2024 - Publie

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

Dotations nettes immabilisations incorporelles (oda) (772) (B2T)
Dotations nettes immobilisations corporelles {1179 (970 (1041)
Dotations nettes droits d'utilisation {1 629) (1427 {1761)
SOUS-TOTAUX {3 457) {3 163) {3 629)

DOTATIONS AUX PROVISIONS METTES DES REPRISES

Dotations nettes stocks (504 2 &
Dotations nettes actif circulant 53 (1309 [(208)
Dotations nettes risques et charges 3 E&0 T44
SOUS-TOTAUX {448) 418 532
TOTAUX DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMEMNTS ET

FROVISIOMNS METTES DES REFRISES (3305) (2751) (3 096)
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44  Stocks et travaux en cours
Les stocks de matiénes premiénes. produits Sinis et intermédiaines sont Svaluds au bas de lewr colt dentrée ou de leur valaur
de realisation nette estimée. Le colt de revient est calcule selon la methode FIFD ou du colt moyen ponders

LEE.mn-:ldrtesde-vdmsmmﬂdedepreummdstmenmu&maﬂmﬁmwmdedﬁmemrlteg'ee.

Toutefois, les principes de valorisation habiusllement admis en |la matiére sont respectés, notamment |

+ o5 fravaux en cours sont évaluds aux colits de production directs et indirects 3 l'exclusion de tous fras commerciaux et
financiers ;

+ o5 taux hormires de production sont calculés en fonction d'une activité nomale excluant tout colt de sous-activite ;

. h’smesurlabaseds.euﬂmmsdechﬁredmrﬁetdemmmmehunepa'heatenﬂnasmesxpmbd:le calle-

m’atl-:tgetdLneptmmpmrdqxenampm.rlapmmtsedmslsumenmsetdumpmmmrmqua
et changes pour ka part sur colits restant 3 engager.

L'&wolution des stocks au blan consolidé est la suvante

22024
{8n milliers d'suros) aoradati — Vm’: Dépréciations V:F“m“
Matiéres premiéres 2038 - 2038 1990 - 1930
En-cours - (] 627 - B27
E;{_::uils intermediaires et 593 (162) 43 129 1154) 1142
Marchandises 2010 (786) 174 1999 (508) 1491
EHMS"‘ DES STOCKS ET EN- 5341 (243) 4393 593 (662) 525

4.5 Clients, actifs et passifs sur contrats

Les creances clients sont des céances facturées donnant droit certain 3 un paiement.

(en miliers oiewns) JMH2r2024

Créances dients 5 660 14713
Provisions pour pertes attenduss {402) {B11)
CREANCES CLIENTS, VALEURS NETTES 5258 13 902
ACTIFS SUR CONTRATS 541

Avomptes 265 432
Produits difinés 128 -
PASSIFS SUR CONTRATS 393 432

Les créances dients sont dépréciées selon le modéle ﬁmplrﬁe d'IFRS 9. Dés lewr naissance les oréances dients seraient
deprécites 3 hauteur des pertes attendues sur le terme restant 3 courr.

L'éwaluation du risque de u'edndesu'eamdmestreahsaepa'dmmﬁpm pour pertes attendues sont donc
evaluees en utlisant ﬂlstu'lql.lededel’alsdedm comparables, la balance ageedsmmmﬁfﬁdummm
Grmpemmmemmepa'aeame Mlﬂmnm&hmmmpﬁ:ﬂlm& la créance ef sa dépréciation
sont passees en pertes dans ke compte de résultat.

Il n'existe pas de forte demn@mdelﬂmrhledu&mpeamdm comme b montrent les parts respectives des ci
pra'ruers dlems &N pourcentage du chifire d'affaires consoiidé (pour chacun des cing premiers dients de 2025 est indigue

&galement le pourcentage qul représentait dans le chiffre d afaires 2024) -

s -
Client A 25% 6.0 %
Client B 18% 49%
Client C 1.7% 22%
Client D 1.5% 21%
Client E 1.2% 1.4%
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En 2025, les cing premiers dients representent 8.7 % du chiffre d'affaires du Groupe (contre 16,7 % en 2024). Les vingt-
cing premiers clients du Groupe représentent 21 % du chiffre " afaires 2025 (32% en 2024).

Le rsque de défallance de la clientéle est ke principal risque de crédit avguel est expose le Groupe. Le Groupe a mis en place
une poliique de suivi de son risque de crédit au niveau de l'ensemble de ses fiiales.

Les créances clients &chues non provisionneées. en forte baisse s'élévent 3 1.2 millions deuros et 5'analysent comme suit -

Retard al'échéance (en milllers d'eurns {en %) 2024 {en %) |
Créances dients non échues 3377 B4 3ass 8%

Retard n'excédant pas 1 meis 1168 % 2677 8%

Rietard compris ntre 1 2 2 mais 265 & 755 ki

Reetard cormpris entre 2 &t 3 mis 118 h 480 4%

Retard supsrieur 3 3 mois 32 &% ] 4%

CREANCES CLIENTS NETTES 5258 13 902

Sur Fensemble de ces créances. une grande majonité a &2 réglée 3 fin féwrier 2028, Le Groupe n'a pas connaissance de
difficultés supplémentaires qui justifieraient une éventuslie provision.
Les a actifs sur contrats » &t « passifs sur contrats » sont déterminés contrat par contrat. Les « act®s surcontrats » comespondent
aUx contrats en cowrs dont la valeur des actifs cées excide les avances
lensemble des contrats dans une situation ol les act?s (créances a ['avancement) sont infenieurs auwx passifs (avances regues
des dlients =t produits diféres enregistrés quand |a facturation emise est supérisure au chiffre I aFaires reconnu 3 date).

Le camet de commandes (chifre d'affaires restant 3 comptabiliser) est indigué par pdle en note 3.1.

es. Les « passits sur contrats » comespondent 3

- s -
Trawaux en cours |A) - -
Avancement (B) - -
ACTIFS DE CONTRATS (A) + (B) - -
(51 mitiers auros) | s 2024
Acomptes regus (A) 432
Produits differés (B) - -
PASSIFS DE CONTRATS (A) +(B) - 432
4.6 Autres actifs courants
JH22024
{(en miliers d'ewns) Valeurs nettes
Ayances e acomptes verses 128 128 242
Dbiteurs divers TE4 [241) 543 a5z
Créances socaes ot fiscales 3175 3175 o)
Charges constatées davance 581 581 200
TOTALX DES AUTRES ACTIFS COURANTS 4 668 [241) 4 428 T 604
4.7 Autres passifs courants
{en milliers diewmns) HHAXANZS MMa02e
Foumisseurs 322 fe12
TOTALX DES FOURMNISSEURS iz 9812
Avances et acomptes requs 213 518
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fen miliers diewns) !ii; E MHaz024

Deftes socigles 2805 3E35
Dettes fiscales 1408 2039
Deftes diverses | z
Produits diféns T 5 308
TOTAUX DES AUTRES PASSIFS COURANTS 9038 12 Bi6

Les dettes foumisseurs sont payees a leurs echeances nonmales 3 condition que les prestations des fowmisseurs soient bien
terminées et en ['absence de ltiges.

Les produits différés induent des subventions et du crédit dimpdt recherche qui seront constatés en résultat au fur et 3 mesure
de Famortissement des actifs comespondant (voir note 4.2).

4.8  Synthése des contrats de location

Le Groupe met en ceuvre [a nome IFRS 16 — Contrats de locabion applicable depuis b2 1% janvier 2018,

La norme sur bes contrats de kocation IFRS 18 met davantage laccent sur le contndle de I'actf loué. Selon IFRS 18, le Groupe
doit comptabiliser des actifs (comespondant aux droits d'utilisation des actifs sous-jacents) et des passifs de loyers au tite de
ses obligations 3 payer le loyer pour tous ses confrats de location. La valeur de 'act? (droit dutlisation) et de la dette de location
est évaluée intialement 3 13 valeur actualisée des paiements futurs de loyers, ainsi que des paiements estimés & la fin du confrat.
La duree de location est definie contrat par conirat et comespond a la per ferme de l'engagement en tenant compte des
periodes optionnelles qui seront raisornablement certaines d'etre exercees. Le droit dutlisabion comptabilise a I'actf est amorti
surla durée restante des contrats de locafion. Le Groupe applique les exemptions prévues par |a nomme pour les contrats ayant
une durée de 12 mois ou moins et pour kes contrats pour lesquels Factf sous-acent a une faible valeur lorsqul est nowveau
(inférieur 3 5 000 ewros). Ces loyers sont comptabilisés directement en charges.

Les tawx o achualisation appliqués sont hasés sur les taux d'emprunt marginaux par nature de bien du Groupe. La fourchetie de
tau reterue sur l'exercice 2125 est entre 3,00 % ot 4,209%.

Les contrats condus. par le Groupe enfrant dans le champ d application de cette nomne concement princpalement :
+ les locations immobiiéres ;
+ les locations de wéhicules et autres Squipements.

Les confrats de location traités sefon IFRS 16 ont une valeur totale de 6,3 millions deuros 3 'actif et un impact au compte de
résultat en net part du Groupe de -131 milliers d'eurcs. Avec IFRS 18, 3 nature des charges liées aux contrats de location a
changé puisque la comptabilisation sur une base linéaire des changes au titre des confrats de location est remplace par une
charge J’"m sement pour les actifs « droit d'utilisation » s'alevant 3 1 538 milliers d'ewrcs, sans distinction entre les contrats
de location simple t les contrats de location financement, et par une charge dinterét pour les passifs liés aux contrats de location
s'éavant 3 170 milliers deuncs pour 2025.

Les mouvements sont détaillés dans ke tableau ci-dessous -

{en milliers d'eurns) Immobilier  PUIres actifs de[ﬁﬁ
au passif
AU 1ER JANVIER 2025 4455 1147 STAT
Mouveain: contrats 2967 157 - 3124 3175
Activités abandonnées {380) (355) 18 {1 M7) (1040}
Variations de périmétre - - - = 1)
Amortissements des droits dutilisation (1 043) (548) - {1 588) -
Plertes de valeurs neties des reprises des . _ . ~ _
droits dutiisation
Charges dintéréts - - - = 170
Paiements {chamges de loyer annuiées) - - 3 3 (1627)
Autres mowsements 66 123 - 184 234
Sorties / réévahations (24) [18) - {43} [44)
Effet des variafions de change - - - = -
AU 31 DECEMBRE 2025 5741 M (18) 6237 6613
donf deties de loyers & moins o'un an 1322
donf deties de loyers 3 plus d'un an 5291
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L'appiication de la nomme IFRS 16 a donc un impact impaortant sur FTEBITDA courant tel que défini par ke Groupe (voir note 2.1},
sans impact significatif sur ke resultat opérationnel et encore micins significatif sur le résultat net. LEBITDA courant 2025, d'un
mantant de 2 574 milliers deurcs pour ka période. se sermit ews 3 225 miliers deurcs sans [appiication de la norme IFRS 16
49  Engagements hors bilan liés aux activités opérationnelles

Il n'existe pas d engagements significatifs lies aux activités opérationnelles qui ne figurent pas dans les comptes.

Note 5 Charges et avantages du personnel

5.1 Effectifs

" sinamas [
Effectif fin de période 3 416
Effectif moyen 396 412

Au 31 decembre 20025, enwiron 20 % de I'effectT total est base 3 eranger.

5.2 Charges et avantages du personnel

Les avantages du personned sont évalueés conformément 2 la nome 1AS 10 évisés s se décomposent entre avantages 3 court
terme et avantages 3 kong terme.

Les salariés du Groupe bénéficient d'avantages 3 court terme tels que les congés payss, congés maladie, primes et autres

avantages (autres que les ndemnités de fin de contrat) payables dans les douze mois suivant |a fin de la péricde pendant laquelle
les salanés ont rendu les services comespondants.

Ces avantapes sont comptablises dans les dettes courantes e enregistres en charges sur 'exercice lorsque |e service est rendu
par le salarie.

Les avantages 3 long terme cowvrent deux catégories o avantages au personnel ©

+ les avantages posténeurs 3 Memplol qui incluent notarmment les indemnités de départ 3 La retraite ;

+ ez aures avantages 3 long terme (pendant 'emplol) qui recouvrent principalement les médailles du travail.

Les différents avantages offerts 3 chague employé dépendent des législations locales. comventions ou accords en vigueur dans
chague societe du Groupe.

Les frais de personnel comprennent les ééments suivants :

e - WP

Traitements et salaires (14 387) (15 133) (18 012)
Charpes socales 4 438) 4 813) 5 TE9)
Participation des salariés = - -
Autres ® {10 {370y {378
TOTALX (18 B33) (20 388) (27 080)

* Comprend essenbiellement les colisations au Gomite dentreprise, 3 Iz medecine du fravail, aux fokels-resiaurant

53 Provisions pour retraites et engagements assimilés

Le Groupe constitue des provisions au tire des avantages posterieurs a l'emploi (indemnités de fin de camiers) et au fire des
régimes o avantages 3 long temme (médailles du traval). Le colit des départs 3 la retraite et prestations assimiées (médailles du
travail) est provisionne pour bes obligations restant 3 courir. Il est estimé pour 'ensemble du personnel sur la base des droits
couns et o une projection des salaires actuels, awec la prise en compte du risque de mortalité, de la rotation des effectifs etdune
hypothése o actualisation.

Les tawx dactualisation sont déterminés par référence aux rendements procunés par bes obiigations émises par des entreprises
de premiérs catégone sur des durées équivalentes 3 celles des engagements 3 la date d &valuation.

Des ecarts actuariels mga'ﬂ'eslnlsmedﬁ différences sont constatées entre les données raellesetlespreumnrﬁ effectuées

anténieursment, ou mmmﬂm&mmﬂmdm&mmdbﬁ Les écarts actuariels génenss sont compiabilisés
dans Métat du resultat global, nets dimpdts differes.

La charge comptabilisée au compte de résultat comprend |

+ les colits des services rendus au cours de Nexsrcics. le colit des senvices passés ainsi que les éventuels effets de toute
réduction ou liquidation de régime ;

+ [ charge nette dintéréts sur les obiigations &t les actifs de couverture.

La provision pour indemnités est mise 3 jour annuellement, sur 13 base des barémes de droits en vigueur, de ['évolution de
Tassiette de caloul, des hypothéses de fumover et de mortalité et du taux & achualisation.

Les prncipaux parametres utilisés pour 'exercice sont les suivants ©
» mode de départ 3 lMinitiative de I'employs (départ volontaine) ;
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+ calcul de Mndemnité selon |a convention collective en vigueur dans chacune des socistés (metallurgie, SYNTEC, etc.) ;
» 3ge de départ supposé 67 ans ;

» tEu d'actualisation |BOXX en zone ewr 3,08 % (3,28 % en 2024) ;

» taux de charge entre 28 % =t 45 % en fonction des entités ;

» fumover - difiére d’'une entité 3 une autre en fonction du type d'activité, de 'anciennete et de Mge moyen du personned ;
+ tmmx de revalorisation des bases de caleul de salaire : difigre d'une entite 3 une aulre en fonction de divers factewrs ;

» ftable INSEE de mortalité 2020-2022.

Variation de I'obligation (en millers dewos) MM IMM22024

PROVISION A L'OUVERTURE &1 T4
Ativités abandonnées (113)

Colit des services rendus de |a pérode &3 @
Intérét sur actualisation il a0
Ciolits des senvices passes

Enirées/(Sorfies) de péimeire

Profit’|Pertz) ié 3 une liquidation ou réducion de régime ) {25)
Pertes!(Gains) actuariels genérés sur lobligation (162) (128)
Frestations payées (27) {62)
PROVISION COMPTABILISEE A LA CLOTURE 474 692
Concemnant les deretm‘beetnjetmrbadedepart.ummmalalﬂ.ﬁsedeﬂﬁpmnmmdmlsmm

diminuerait d'environ 42 milliers d'euros le montant de Fengagement. La méme variation 3 La baisse augmentersit 'engagement
die 54 millers d euros.

5.4 Paiement fondé sur des actions (stock-options, bons de souscription dactions,
attribution gratuite d'actions)

Certains salariés du Groupe recoivent une rémunération en instruments: de capitaux propres dont le paiement est fondé sur des

actions. Les colts des plans d'attribution d'actions gratuites, d'options de souscription ou d'achat d actions sont wdxltss

3 s8in des aulres Séments du résultat opérationnel. Cette charge, qui comespond 3 |a juste valeur de Minstrument émis, est

Etdees:.rlapa'n-jeda::wlsmondesdm enmepamequusmmmpuﬂamde&cmm Le Groupe

mmmmhmdmmﬁ cas echéant, i comptabilise au compte de résultat les
corséquences de la révision de ses estimations.

PRODWAYS GROUP a mis en place des plans d atiribution gratuite d'actions en 2018, 2121 et 2023, Au tire du plan de 2023,
127 200 actions ont &8 distribuses en 2025.

Tous les plans sont désonmais caducs.

La juste valeur des actions gzmmesestcduleealadedenndelesd‘wﬁﬂm LEE«du‘hmsdevdanpnstmeuEﬁaLm
chbes.d'mamtsmsrndammrwduaunnlnmdemﬁmlemdm;}mﬂe& &N COmpke pour
valoriser bes plans est ajusts 3 chaque dbture pour tenir compte des probabilités 0 atteints des objectfs de pa'fmrmu::eet dela
présence des bénéficiares.

55  Rémunération des dirigeants et parties liees

5.51 Rémunération des dirigeants

Les memibres du Conssail d'administration de PRODWAYS GROUP éaient bénéficiaires en 2024 dune rémunémtion pour un
montant total de 80 000 euros. Au fitre de 'exemice 2125, #s sont bénéficiaines d'une rémunération globale de 80 000 euros, a
verser en 2026. Dans ce cadre, ke montant alloué en 2025 qui sera verse en 2026 s'éléve 3 02 500 eurcs.

Les Présidents successifs ont requ une rémunération brute fixe de 75 000 ewns au tire de l'exercice 2025, La rémunération
vaniable au titre de J025 & verser en 2004, s'@léve a 14 B85 eurns.

PRODWAYS GROUP a versé aux Directeurs généraux en 2025 une rémunération brute fixe de 150 655 eurcs &t 5 748 suros
o avantages en nature.

552 Parties lides

Les pabe& liges sont les jpersonnes (administrateurs, diigeants de PRODWAYS GROUP ou des principales filidles) ou les
societés détenues ou dingees mcﬁpﬁmﬁ-af&n&pﬂmdﬁﬁldﬁd&%‘fﬂﬁ‘sml Les transactions suivantes
realisees au cours de Fexercice avec des parties liees ont ate identifiees dans les comptes de PRODWAYS GROUP -
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EXAIL Filiales de EXAIL
(en milliers d"surcs) TECHNOLOGIES TECHNOLOGIES

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d"affaires - 223
Autres produits - -
Achats et charges externes (383) -
Résultat financier - -
Résultat exceptionnel - -
BILAN

Clients - B1
Dépdts et cautionnement - -
Fowrnisseurs 129 -
Autres dettes - 2
Produits constatés d avance - -

EXAIL TECHNOLOGIES et I'actionnaire principal de PRODWAYS GROUP jusqu'a fin 2021 suite 3 la dstribution en partie de
ses actions. La société est presidés par Monsieur Raphasl GORGE, administrateur de PRODWAYS GROUP.

Note 6 Immobilisations incorporelles et corporelles

6.1 Ecarts d’acquisition

Les écarts o acquisition dits gooawill sont initialement reconnus lors d'un regroupement d'entreprises ted que décrnit en note 2.1,
L'éeart d anquisition comespond 3 ka différence entre ke colit d'une acquisition et la juste valeur de La quate-part du Groupe dans
les acts nets dermﬁd:le&aowis...‘iinetécatestpcrsmf ieﬂmpﬁ:ilsﬁdxﬁhnhmﬂ«&mdmstlmu a ['act® du
bilan ; si cet &cart est négat?, il est comptabliss directement au compte de résultat. Les écarts o acquisition sont affectés 3 des
mne&ggrmmnesdeuesm{%ﬂ Le resultat de cession d'une activite dune LIGT tent compte de la sortie dun goodwil
fects 3 'activite cédée sur la base des valeurs relatives de [activité cadée et dela part de MUGT conservés.

Les écarts o'acquisition peuvent etre comigés dans les douze mois qui suivent ka date dacquisiion pour tenir compte de
Testimation défintive de la juste valeur des actifs et des passifs acquis.

Postérieurement 3 leur comptabilisation intiale, ils ne sont pas amortis mais font 'objet &un test de depramaum dés ['apparition

dindices de pertes de valeur et au minimum une fois par an. Les modalites des tests de dépréciation réalisés sur 2025 sont
decrites en note 6.4,

Valeur nette (en millers oeums) JMH2r2024

Au 1er janvier 39 056 39056
Activités abandonnées (14 562)
Au 31 décembre 24 454 39 056

dont dépréciation au 31 décembre 2025

Les &carts o acquisition se répartissent ainsi |

Répartition des écarts d"acquisition 2025

Products BO %
Systems 20 %

6.2 Autres immobilisations incorporelles

Les immotilisations incorporelies acquises sépanrément sont enregistrées au bilan 3 lewr colt & acquisition. Elles sont ensuite
évaludes au colt amorti, sefon le taitement de référence de la nome 1AS 38 — Immobiisations incorporalles. Les actifs
incorporels acquis dans le cadre de regroupements dentreprises sont enregistrés au bilan 3 lewr juste valewr, détemminde surla
base devaluations. Ces evahuations sont realisees selon les methodes generalement admises, fondees sur les revenus futurs.
Leur waleur fait Mobjet &'un suivi régulier afin de &'assurer qu'auscune perte de valeur ne doit &tre comptabilisés.

Les immobilisations |ncurp:'eles.almephmde&mrq.es sont amorties lineairement sur leur durée d'utilite, en tenant compte
le cas échéant de la durée de leur protection par des depostions légales & réglementaines.

La valeur des immobdisations incorporelles amorties est testée -.‘Elursq.lun indice de perte de valewr est identfie. Les pertes
de valeur résultant des tests d'&valuation sont comptabiisées be cas échéant en « autres &éments du résultat opérationnel ».
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Les immobdisations incorporelles acquises dans le cadre de regroupements d'enfreprises ne sont pas amorties lorsque lewr
durée de vie présents un carackens indéterming. Lsmmlpenmmtdeﬁmrlemwdefmnmuu non de 3 durée
de vie de ces actifs incorporeds, = le cas échéant leur durée de vis. sont bes suivants

+ notorigte de 'acti;
» [perennité de Factif en fonction de la stratégie dintégration au portefeuile O activités du Groupe.

La valeur des actifs |ncurp-:relsa|:hreede1.ne indéterminée est testée au minimum une fois par an et dés lors quiun indice de
perbedeuﬂeuestldutrﬁe Le cas échéant, une dépréciation exceptionnels est comptabilisée.

Les immobilisations en inteme, concement principalement des dépenses de développement de nouveaux projets. lis
sont immobilises dés quelesmheres sUivants sont strictement respectss -

+ 3 faisabilité techmique nécessaine 3 Nachévement de MNmmobilisation incorporelie en wue de sa mise en sanvice ou de sa
VENE

« [lintention d'achewer limmobilisation incorporelie et de la metire en senvice ou de | vendre ;
+ |3 capacité 3 metine en senvice ou 3 vendre Fimmobilisation incoponslle ;
. hmmrlmlmmmbmmmmwmmmm L'entité doit démonirer,

enire autres choses, l'existence d'un marche pour La production issue de Mmmobilisation incorporefie ou pour Mimmcbilisation
ncoporelle elle-méme ou, si celle-ci doit Stre utilisés en inteme, son uilite ;

+ [l disponiblité de ressources techniques, financiénes et autres, appropriées pour achever le développement et mettre en
senice ou vendre limmobilisation incorporelle ;

+ |3 capacité 3 évaluer de fagon fiable les dépenses atribuables 3 limmaobilisation ncorporelle au cours de son développement.

Les frais de développement ne répondant pas a ces ortéres sont enregistres en charges de 'exencice au cours duguel ils sont

encourus. C'est le cas notamment des tavaux de RAD qui peuvent étre menés 3 Noccasion de commandes clients et dont les

colits ne sont pas isolés des colits de réalisation de la commande.

Les projets de développement captalisés sont amors surla durde de vie de La technologie sous-jacente, comprise ganéralement

entre 3 et 15 ans 3 compter de beur date @achévement ou de commercialisation.

Les frais de developpement font I'ohjet de tests de dépreciation 3 chague fois quil esdste une indication de perte de valeur.
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{en miliers deurms) Projetsde 0 ohilisations

incorporelles
Valeurs brutes
Au er janvier 2023 6 B0G 13003 15 809
Acouisitions 54 235 TE3
Variations de périmétre - 4 4
Sorties (400 11} (751)
Activités sbandonnées - {6 928) (6 528)
Autres mouvements & B} &1
Effets des vanations de change - - -
Au 31 décembre 2025 T 363 5554 12 957
Amorgssements et pertes de valeurs
Au ter janvier 2023 5498 BE13 14111
Dotations aux amortissements 283 520 B3
Variations de périmétre - 4 4
Peres de valeur - - -
Sorties - (T0E) (708)
Activités sbandonnées - (4 186) (4 198)
Autres mowvermnents {106) b 8)
Effets des vanations de change - - -
Au 31 décembre 2025 SETS 434 10 DS
Valeurs nemes
Au ler jamier 2025 1307 4381 il
AU 31 DECEMBRE 2025 1 688 1263 2930

Les immabilisations ncoporelies fond Nobjef de fests de depreciation sefon las modalies mdquess en note 6.4,
Politique de RED

Afin de maintenir et désslopper des avantages concumentiels, le Groups maintient un niveau devé dinvestissement en matiéne
de recherche et développement. Le Groupe dépose parfols des brevets si cela permet de protéger une avance technigques,
technologique ou commerncale.

En 2025, 'effort de recherche et déwsloppement (RED) 3 concamé les deus piles.

Au cours des demiénes années, les axes principaux des travaux de recherche ef développement ont £42 les suivants -

+ 3 poursuite du perfectionnement de [a technologie de polymeérisation DLP — MOWIMNGLIght® ;

+ |3 poursuite du développement de nouveau maténau: dimpression de fabrication additive 3 |a fois dans |a famille des résines
photosensibles et dans bes poudres pofymeres plastiques ;

+ Le développement et déploiement de solution numérique clowd pour le plotage des imprimantes 30 ;

+ le développement d'un procéde de numénsation & empreintes de pieds pour limpression 20 des semelles orthopédiques.

Les travaux de R&D en cours portent principalernent sur les sujefs suivants

+ e développement de nouvesuE matériaux, tant pour le secteur industriel que le secteur médical ;
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+ |3 poursuite des développements autour de nos solutions pour e secteur de 13 santé, semelies orthopédiques et nouveausx
produits pour les protheses auditives ou les protections auditives ;

+ les prochaines gammes et générations dimprimantes 20 MOVINGLight et notamment |a céramique ;

+ [automatisation du chargement déchargement des imprimantes ci-avant.

Les dépenses de RAD se sont Slevées en 2025 3 environ 423 milliers d'eunos. Lewr Swclution est la suivante -

(en milllers d'euros) - 5 24

Recherche et développement immobilisée 12% 434
Recherche et développement constatée en charges T 572
DEPENSES TOTALES EN RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 423 1026
Recherche et développement totale en % du chiffre daffaires 1.0% 1.7%
Credits d'impdts de ["exercice 243 -
Recherche et développement nette des credits d'impots RICR] 1026

Pour financer ses investissements, le Groupe recherche 5',rsha'nzﬂ:||.|enm des financements axternes (Bpifrance. FUA, Europe,
Régions...) et utiise be crédit dimpdt recherche (CIR). Les dépenses de RAD sont des colfs intemes en quasi-totalits © 1 est
exceptionnel que des travaux de RAD soient sous-traités.

6.3 Immobilizations corporelles

LEE.|rrrrb:|bi51:|nﬂ5|:>:|pnreles.mmnupﬂmmm&mmmmaamﬂﬁd&ﬂmam
EﬂrEgEh'EE 3 beur colit d'acquisition, diminue des amortissements cumulés e des pertes de valewr, salon le traitement de
référence de la nome IAS 16 — Immobilisations componslles.

Les amortissements sont calculés ssion le mode lingaire au Nivesu ges Composants ayant des durées d'utilisation distincies qui
corstituent les immoblisations. sans prendre en compte de valsurs résiduelles. Ces durées comespondent en général aux durées
dutiite suvantes -

+ constructions : 103 35 ans ;

+» installations techniques, maténsls et outillages : 2 3 10 ans ;

« aufres 133 12ans.

Les durées d'utilité des immobilisations corporelles directement rattachées 3 |"actvité isnment compte des cycles de vie estimes
des produits. Les durées d'utilité des immoblisations coporelles sont revues peniodiquement, et peuvent &tre modfiées
prospeciivernent selon les cinconsances.

Les amortissements sont comptabilisés en charges de l'exercics.

Les immobiisations corporelles font I'objet de tests de dépréciation dés lors quiun indice de perte de valeur est ident®é Le cas
&chéant, une dépréciation complémentaine est comptabilisée au compte de résultat au sein des « autres Séments du résultat
opérationngl ».

- Diroits P
Diroits L oF Immobilisations
{en milliers diewms) TEIFI"HE et 'F'BEETH"E""EI d'ufilisation dufilisation - corporelles en Totaux:
- immobilier COUrs
corporels

Valeurs brutes
Au ler janvier 2025 T3 14776 & 830 5087 T2 36 054
Acquisitions. 5 585 2967 157 |1 3vTes
Varatons  de . - -
penmetre
Sorties - (334 (&) () - (537)
ahm:lt tmesasl (555) (414) {1282) {878) - (3229)
Autres mouverments - 4 106 127 (T2} 170
Effets des varabions - - _
de change
P o1 decembre 6679 14547 10 615 4316 1 3625
Amordssements er
pertes de valeurs
Au ler janvier 2025 2077 12 354 4435 3940 - 2 806
Diotations ETES

; 338 B4 1043 54T - 2769
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; Droits I
Diroits: i Immobilisations

{en milliers dewns) Tm""ﬁ et -FGEETHT'EH"F-I d'utilisation dufilisation - corporelles en Tolaux

- immuobilier COUrs
'u’a‘tmons de - - -
penmetre
Pertes de valeur - {84) 40 - - 28
Sorties - (283) (42} (58) - (254)
Mahmmm-es (432) (341) (B02) {623) - (1 &)
Autres mouverments - L] - - - 5
Effets des varations ~ R R
de change
P 1 decembre 1983 12 528 4874 3805 - 23190
Valeurs nemes
Au ler jamier 2025 5152 2432 4 455 1147 T2 13248
e DECEMBRE 4696 2019 5741 511 Y 13063

6.4 Pertes de valeurs sur actifs immobilisés

Les actifs non courants ayant une durée d'utiité indéterminés ne sont pas amortis et sont sowmis 3 un test de dépréciation 3
chague amété. Ces acts comespondent aux écarts o acquisiion. Les pertes de valeur des écarts o acquisition sont imeversibles.
Les actis non courants ayant une durée d'utiite indétemminée sont soumis 3 un test de dépréciation 3 chaque amété. Les actifs
mmmmmsammd&d&pmmmnhsmm raison o evenesments ou deum‘lstarnespmiaﬁla
mtemlmmﬂmﬂmmmm meammdefaﬁeumdepawﬁdevdmmamnsadrﬁ
ameaq.edsecarﬁda}wmetmnlesa:ﬂ%&memdemeannmmmajmﬁerum
deplma‘hmdenesachfslndeperdammdubestdedmmmmdelumabquelehmemmﬂa rattachés. Cas
mmpmdevdemmmlﬁmadﬁmmma-pamrpb E‘uuhmmderzq:plmabm de |a Direction
delacmdemuanetdeR&Dasmmm:hnmedemmaﬁ nelajsmads.m
externss (par exermple, erduumdeaper&pemﬁmmmdﬁ liees). Lasutmedenesfa:m.lsmﬂue mrlzq:premaumdela
Direction, act¥ par actif, de MNexistence o avantages économiques futurs ou du niveau de ces avantages économigques futurs.
Pour les actifs ayant subi une perte de valeur, la reprise eventuelie de |a depréciafion est examinee 3 chague amete.
Nuﬁ'ﬁdefeuahﬂmd‘uedeptecﬁm Emmwmunmmmdem{mﬂmlmnm
e niveau le moins Sleve générant des flux de trésoreris independants.

Umdeprmatmestwmmlsaeamrmmnnedelmdﬂndela valeur comptable sur la valeur recouvrable dune UGT. La

ﬁhrmmmﬂiemmﬂmnmﬂthphﬁdmemlajmﬂmmdﬁmuﬁdevateetlauﬂard‘mlrte calculée
selon la méthode des flux de trésorene futurs actualisés.

Les regroupements dUGT retenues dans la configuration et lorganisation actuelles du Groupe sont Systerms et Products.
Modalités des tests de perte de waleur

La réalisation de ces tests de dépréciation surl’ensemble des acts incorporeds ef corporels n'a pas conduit 3 constater de pertes
de valedr.

La waleur outilité est calculée sefon la méthode des flux de tésorerie futurs actualisés. Le taux d'actualisation comespond au
colit moyen pondéré du capital {CMPC) caleulé avec le taw des OAT 3 10 ans (taux sans risque), une prime de risque de marché
&t un Beta calculé en fonction du cours de 'action de |a Sociéts et de MNéwolution de lMindice SBF 120, Les flux apres impdts sont
projetes de maniers prudente sur la periode de prevision de 'achivite concernée (six ans) a laguelle s'soutent une valewr
extrapolée et une valeur terminale awes une hypothése de croissance de 2 %.

Les hypothéses opératiormelles clés retenues intégrent des hypothéses de niveau d'actvité estimées prudentes. Pour le
regroupement SYSTEMS, nous anticipens toujours aprés 2025 un niveau d'activié en aeroissance (aconissement des ventes de
machines ceramiques). Les ventes de matiéres et les services [maintenance) sont également prévus en croissance en paralliéls
car liées au nombre de machines instaliées (1 y a un efet multiplicateur, une machine installés consomme réguiisrement de la
matiéne et nécessite de la maintenance réguliens). Pour le regroupement PRODUCTS, |a tendance de fond dans le secteur est
également 3 une croissance réguliére. Les hypothéses de rentshbilits reposent notamment sur une optimisation des colits de
production et surtout pour ke regroupement SYSTEMS sur une meillzure absorption des colits fixes. Enfin, afin d'accompagner
le developpement des activites, 1 est prevu un niveau d'iwestissement soutenu (RED) et un besoin en fonds de roulement
mamnteny 3 un Niveau éewé perfectible.

Les taux d'actualisation calculés fin 2025 sont de 11 %, Iﬂnﬂmﬁwﬁ&m&mmmﬁﬁsmtmw
la mesure de (3 semlbilrtedEhprmEEmslymmwmg}ﬂﬂmbmmmlammmmmlm
dactualisation de +- 1,0 point, taux de croissance & linfini de - 1,0 point, EBITDA de - 1,0 point). Ces meswnes de sensibilité
sont identiques pour chacun des regroupements d'UGT.
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Il n'a pas & constaté de pertes de waleur des écarts d'acquisition. Le management estime qu'aucune modification
raisonnablement possible des hypothéses dés utilisées pour le caleul de la valeur recouvrable ne pourrait conduine 3 o= que la
valeur comptable d'un regroupement &IUGT soit significativement supérieure 3 sa valeur recousrable.

Les écarts par LMGT & fin 2025 et les taux d’actualisation retenus sont donc les suiants ©

Taux d achualisation,

uGT Ecart d acquisition incluant des primes de risques
Systems 4863 11%
Products 19 63 11%
TOTAL 24 454

Note T Détail des flux de trésorerie

74 Determination de la capacite d'autofinancement

{en milliers deurns) m 2 2nas:

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES (2 454) {2 104) 612
Diotations/reprises aux amorissements. provisions et pertes de valkeur 3584 174 2138
Annulation des plus &t moins-values sur actions propres - 54 {55)
Charge calculés Fée aux paiements en actions =t assimilés - 103 103
Risultat des socistés mises en egquivalence = - -
Plus et moins-value de cessions 188 2 i
Autres ) (12) (12)

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT AVANT NEUTRALISATION DU coOT

DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES IMPOTS g 487 380

L'EBITDA courant se réconclie avec |a capacité d' autofinancement de ka maniére suivante -

— T 703 -
(en milliers dreuros) m Retraité Publié

EBITDA 23574 1285 3235
Annulation des plus &t moins-values sur actions propres 1 (55) {55)
Plus &t moins-value de cessions puill 22 B2
Charge calculés ée aux paiements en actions et assimilés (15) - -
Dictafions et reprises sur actf circulant {451 134 [212)
Autres &éments opérationnels hors dotations et reprises ) (755) (755)
Résultst fnancier hors dotations et reprises fnanciées (183) {177 {199)
Impét sur be résultat B 770 [457)
Autres (113) {780 (753)
CAF.P-CI'I'E D'AUTOFIMANCEMENT AVANT NEUTRALISATION DU cOOT 11320 28T 1609
[E L'EMDETTEMENT FINANCIER MET ET DES IMPOTS
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7.2 Variation du besoin en fonds de roulement

Activites Mouvts de Variation  Autres Ecarts de

(en milliers deuros) Note Ouverture pondonnées  perimétre exercice mouvis®  conversion
Shocks nets 5251 - - (BST) - - 43
Clients nets 13 802 {7 634) - (1m 1 - 5258
Actifs sur contrats - - - 541 - - =
Awances &t acompte 342 (BE) - {118) - - 13
Charges  constatéss . f . -
a4 g {2 360) (50 581
SOUS-TOTAUX A 22 486 (10 090} - {1485 1 - 10902
Disftes foumisseurs @812 {3 218) - (283} 1 - 3n2
Passfs sur confrats 432 {367) - 38 - - 283
Awances et acomples 58 _ _ {30 A 3 243
Produits differss relatifs ;
aux opérations 4729 {4 615) - {118} - - [13]]
SOUS-TOTAUX B 15 489 (11 220} - {387 1 - 383
BESOIN ENFONDSDE . _
ROULEMENT B 6 997 1200 -1108 7089
D"EXPLOITATION
Creances fiscales o

e 4430 {1137) - 07 - - 3500
Ciompbes courants - - - 18 {18) - -
Dbiteurs divers 52 - - (55} 245 - 543
SOUS-TOTAUX 1] 4782 {1137) - 268 230 - 4143
Dettes  fiscales , o

s 6927 {2 646) - (264} - (1) 4018
Cettes  diverses ;
ik dbrivis 23 17 - 5 {17) - T3
Comptes courants 1 - - - (1) - =
Produits differés relatifs
aux subwentions et CIR far - - n ) ) T
SOUS-TOTAUX E T 623 2 629) - 1143 {18} (1 4833
EONDS OE E (2 B41) 1452 - 410 248 1 =20}
ROULEMENT
BESOINEMFONDSDE G= :
ROULEMENT C+F 4158 2692 - [l=] 248 1 6399

* La colonne ¢ Aulres mowvements » conceme des flux qui ne gencrent pas de mouvement de fresoneie ou O eventuels
reclzssements de comple 3 comple

Reconciliation avec le montant du tableau de flux de trésorerie

BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 4136 2632 - |63:E) 243 1 6399
Elllmn:;;nglge I3 variation des dettes et 407 45 _ 8 _ } I
BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT :

RETRAITE 4196 2647 - |650) 243 1 6 402

7.3 Acquisitions/cessions de participations

Les flux de trésorerie enregistrés surla ligne « acquistionsicessions de participations » concement les acquisitions ou cessions
de titres de fiidles 3 MNoocasion dun changement de contrile.

(em milliers d"surcs) 31-‘12-'325 L2024

Decaissements - {200)
Trésorerie de la société acquise - -
Prix de cession des titres consolidés - 483
Trésorerie de la société cédée - {20}
TOTALX - 152

En 20024, |e Groupe 3 co0e 185 50061es SOLIDGLARE o GRS TAL
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7.4 Autres opérations sur le capital

Les flux de trésorerie ennegisirés sur laligne « auires opérations sur le ca !:-rld:mmenmlesamlsmu'lsmnesmdetm
de PRODWAYS GHDI..Fmdesmeg:m'EE par PRODWAYS GROUP (fux qui nont pas pour consequence un
changement de contrile), ainsi que les fiux de trésorerie liés aux achats et ventes d'actions propres dans be cadre du contrat de
liguidte de PRODWAY'S GROUP.

(=n milllers d"surog) -IIIEE E 2024

Encaissements - -
Décaissements (&) {360}
TOTAUX {22) {560

Note 8 Financement et instruments financiers

8.1 Actifs et passifs financiers

Les actifs et passifs financiers se composent principalement des déments suvants

+ les dettes financiéres 3 long termme, les crédits 3 court terme &t découwwerts bancaires qui composent l'endettement financier
brut (o note 8.1.1) ;

+ les préts ef autres actfs finandiers 3 long temme et La resorerie of equivalents de trésorere qui s'ajoutent 3 ['sndettement
financier brut pour donner I'endetternent financier net (of. note 8.1.2);

+ les deftes de loyers valorisées selon IFRS 18 (of note £.1.3) ;

+ o5 instruments dérives (of note B.14) ;

» les autres actifs et passifs financers (of note 8.1.5)

B11 Endettement financier brut

L'endettement financier brut comprend les dettes financiéres 3 long terme, les crédits 3 court terme: et découverts bancaires.

Les passs financers sont principalement constitués de dettes financiéres courantes et non courantes confractées auprés

détablissements de crédit ainsi que demprunts obliigataires. Ces passifs sont initidlement comptabiisés 3 |a juste valeur, de

laquelie sont déduits le cas échéant des colits de transaction directement rattachables. lls sont ensuite évalués au colt amorti

surla base de leur taux dinténdt effectt.

Aucun emprunt m'a £ souscrt au cours de lexercice.

Leapléisgazﬁspal'llita:mis.mpla::eEnEOEEI-:E.dniiuﬁd'mmw:lmmsquuarea'ls.enq:plicaﬁl:rn

d'avenants établis en 20124,

Variation des smprunts et dettes financiéres

nts

aupres des

fen milliers diewrns) établissements

de crédit hors

RCF
AU 1ER JANVIER: 2025 14 448 143 14 51 a8 14 689
Mouveaux emprunts - 206 i a2 X
Remboursements 4 318) {135) (4 451) (98) (4 548}
Autres variations {25} - (25) - 25
Entrées | sorties de périmédre - - - - -
Effets des wvanations de - ) _ _

change

AU 31 DECEMBRE 2025 10107 274 10 381 62 10 443

(1) Ninclut pas Ia defte de loyers calculée selon IFRS 15,

Lesa al:rEE.detbesﬁmmemﬁdmae&:ndmlammmﬁnﬂe&mmmleﬁu&mmd&hm
&t développement notamment. Ces avances peuvent ne pas &tre remboursées ou seulement partisliement en fonction du succés

des operations qui ont justhie leur octrol.
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Echéancier des emprunts et dettes financiéres

dont ventilation des échéances a plus d'un an

'en milliers dlewms r - r -

* ’ “tm otm I TT TG e
s dea:'éj‘tihm - 10107 3B 6200 2164 1437 406 3|S5 1917
Autres deties fnanciéres diverses 774 - 774 - - . - M4
DETIES  FiNAN CIERES LONG 10381 381 6573 2164 1427 406 385 21H
Cioncours bancaines courants a2 a2 - - - - - -
ENDETTEMENT FINANCIER BRUT 10443 3873 6573 2164 1437 406 385 219

812 Trésorerie et équivalents de trésorerie nette retraitée

La trésorerie et les Squivalents de trésorerie présentés au bilan comportent les montants en caisse, les comptes bancaires. les
dépdis A terme de trois mois au phus et les valeurs mobiliéres de placement satisfamant aux critéres retenus par 145 7.

Les imérsts counus acquis sur comple 3 terme sont enregisinés dans les produits financiers de placement.
024 -

{en milliers diewms) HANIZS Retraits 2024 - Publie
TRESORERIE DISPOMIELE {A) 330 T139 12055
Concours bancaires courants (b) 58 B o)
Trésorers apparaissant au TFT ()= (a-b) 5250 T 043 11857
Endettement financier hors concours bancaires courants (d) 10281 14 531 14 521
TRESORERIE (DETTE} NETTE (C} - (D} (3 131) (T 548) (2 634)
Autocontrile 686 654 664
TRESORERIE {DETTE)} NETTE AJUSTEE, AVANT IFRS 16 {4 445) (6 B84 (1870)
£.1.3 Dettes de loyers valorisées selon IFRS 16
Les deftes de boyers valorisées selon IFRS 18 ont varié comme suit ©
(&N milllers d"suros) Dettes liées aux contrats de location
Au 1% janvier 2025 aT4T
Nouwveaux emprunts 3 408
Remboursements 1 457)
Sortie de comtrat™ 143)
Activités abandonnées 1 040}
Effets des variations de change -
Al 31 DECEMBRE 2025 6613
(1) variations canc Impaot cur la trécorerie, lides aux Intérits courus ot rdvaluation de contrate.
Echéancier des dettes de loyers
dont ventilation des échéances 3 plus d'un an
{=n milllars d"suros) EiljFirrs] <1an »1an 132ans 2a3ans 3adans 4aSans >Sans
DETTES DE LOYER SELON
IFRS 16 G613 1322 5291 1128 3935 345 40 1683
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814 Instruments finangiers dérivés
Les instuments financiers composés tels que bes emprunts cbligataires convertibles ou remiboursables en actions sont
comptablisés selon les dispositions de |a nome LAS 32 3 sawoir la comptabilisation séparée de la composante obiigataire
enregsires en dette au colt amont et de la composante action enregistrée en capiaus propres (assimilable 3 une vente d'options
d'achat), les frais afférents 3 Mamission &tant imputes en capitaux propres ef en dettes au provata du produit de Memission
Le Groupe peut utiliser, =l lestime nécessaire, desmhmmsdem&msemmmbsnmd&chm
iés 3 lexphoitation Cesrmlesregjbemasmelememdsmredls&ﬁmLED Les flux de trésorere futurs
comespondants sont partiellement couverts par des upeﬁl:msdedu'lgeamfemesnunphmrﬂles.mmla
comptabilisation initiale, Elnsuurenﬁdemeﬁscrmmmhilmplrlmm:fmﬁmm Ilsmwilespa'lasutea
leur juste valeur calculée sur la base du prix du marché communi par les organismes fnanciers concemes. LeGratape
applique |a comptabilisation de couverture pursﬁmmdegg'gesumbﬁmdeﬁnﬁ par la nome IFRS 8. 11
5'agh de macrocouverture de change, les variations de juste valeur de finstrument de couverture sont donc comptabilisées en
\
Le Groups peut utiliser des contrats de swaps ou de cap pour gérer &t counTir aperationnellement les variations de taw dintérét
Leamuﬁdermuﬂsessmtmnmmad:smmeﬁmmmmmamdmmdﬁmmmﬁ
Camn'ﬂqmledlamdemmﬁm&etmﬂia Ledrﬁererneldmemsestcmuﬂ:ilseenmagesmmns
financiers par contrepartie de comptes d'intéréts 3 recevoir ou 3 payer ke cas &chéant. Pour ces instruments de taux, ke Groups
mplicpehu::mp‘ld:il'rbédem‘h.lreselunIFRS9:IEinshurenE5uﬂamﬁdﬁli5éséhrmftdamisiﬁmpui5rééuﬂuéﬁ
3 lewr juste valeur 3 |a date de cldture.
Les instruments financiers du Groupe sont affectés 3 la couverture de transactions futures (cash fow hedge). Ainsi, le traitement
de la varation de juste valeur est le suivant
. hpateﬁcacedelaua‘iatmdemsheualﬂrﬁtmegsh‘eeenresaﬂ:esdemm‘hnpsqfalaredmmeﬂmdela
ma:ﬁmp'ém.msqﬂlamammplmeatmdm le montant constaté en captaux propres est repris par résultat,
le produit ou |a charge est comigé de La part eficace du gain ou de la perte sur la juste valeur de lnstrument de couverture ;
+ |3 part insfficace de la variation de juste valeur est constatée en résultat financier.
La juste valeur des contrats de swaps est évaluée selon les techniques de valorsation s'appuyant sur des données de marché
obsenvables, en application J1FRS 7.
815 Participations dans les entreprises associées et autres actifs financiers non courants
La nouvellz nome [FRS @ présente trois grandes classes d actfs financiers, ceux evalués au coltt amaort, ceux évalués 3 la juste
valeur par le bias des autres élements du résultat global et ceux &values 3 la juste valeur par le biais du resultat net. Le
classement des actifs financiers se fait en fonction du modéle economique de détention de Mact & des caractérstiques de ses
flux de trésorenie confractuels.

Valeurs nettes (sn millers o' surcs) HH2ra024

PARTICIPATIONS DANS LES ENTREFRISES ASSOCIEES -

Préts 133 186
Dépdts et cautionnements 199 188
Participations non consolidées 3 22
Autres immobilisations financiéres - 246
ALUTRES ACTIFS FINANCIERS 56 a2

Détail des participations non consolidées

Valeurs nettes en milllera . Ecarts de  Variations de .

T BUNDE) Ouverture  Resultat CONVErsion perimetre Reclassement  Clogure
XD INNOVATION 209 - - - - 209
Autres 3 - - - - 3
TOTALX 212 - - - - 22
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8.2 Charges et produits financiers
Les produits ef charges financiers se composent dune part des produits et charpes dintéréts liés au colt de Mendettement
MMHEEMMMMMEHW%

Les.cm'gﬁdumm&qxﬂaﬂaumd&smmbﬁe&mth&dsd&@&ﬁlmmalﬁ produits
dintéréts au montant des intéréts regus surles placements de frésoneris.

fen milliers d'ewns) m 2024 - Retraité 2024 - Publié

Charges dintéréts {402) (402)
Charges et produits des autres valeurs mobilisres E 7o) 79)
Charges dinténits des dethes de loyer {170} {70 (53)
Coiit de I'endettement financier net (435) (552) (574)
Autres inbénits et produis assimilés 130 oo o
Différence nette de change (158) 75 78
Dictations financidres nettes des reprises 2 - -
TOTAUX DES CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS {456) {177 (199)

8.3 Politique de gestion des risques

£.31 Risgue de liquidite

Auﬁ1da=ﬂnbre?ﬂi§.hhmemdu&m5&laeaﬁmllmmdm Le Gmupe dispose des financements qui lui sont
nécessames, 1 n'y a pas de fnancements ndﬁp-enszﬂeﬁalmneqmsﬁemenmursdemmm Le Groupe n'a pas de
financements bancaires dépendant de la notation du Groupe ni de concentration importante du isque de crédit

Les modalités de remiboursement des principai: crédits en cours en fin @ année sont les suvantes -

Emprunt {en millllars Capital
TBuros) Taux Montant  restant dii Date d chtention/Echéances
Octobsre et novemnbre 2023 amortissable
CERAICICILCL 3,14 %52 % 47 2882 Sur 3 ans a partir de 20242023
Mai et juin 2002/amortissable
BNPPICERA/LCL 1.6 %M1.8 % 4387 1500 sur 5 ans a partir de 20242023
Septembre 2020amortissable
PGE BNPPICICILCL nfa T 200 1367 sur 4 ans a partir de 2022
Septernbre MZHamortissable
BNF PARIBAS nfa T 473 sur 5 ans a partir de 2024
Financement immobilier sur 15 ans a partir
CE 1.20% 5230 3646 de février 2024

Dies covenants de levier (dette financiére nette/EBITDA cowant) sont assocés 3 certains crédits. Bs sont tous respectés. Les
principaux emprunts de PRODWAY'S GROUP ansi que les principaux emprunts de fillales peuvent inclure une dause de
changement de contrile.

B8.32 Risque de taux

D'-.nerrmeregenemje Iapimq.eduﬁtq:emnﬂeredegeshmdunsq.edemxmsbeaemderm cas par cas les
conventions de crédit condues sur la base dun taux dintéét variable et 3 apprécier, avec laide de ses conseils financiers
extérieurs, ['opportunite de la condusion dinstruments fnanciers ad hoc pour couvrr, le cas échaant, le risque de taux identifié.
Le Groupe n'a pas identifié de risque de taux pour la pésiods.

Les découverts et crédits court terme |ﬁmmmﬂmJMWMammmﬂeﬁﬂmmm&m
au risque de fuchuation de taux. PRODWAYS GROUP a mis en place une couverture de tsux pour kes préts souscits.

8.3.3 Risque de change

La part du chiffre d" aﬂ'amsredﬁeeendeuﬁﬁpaleﬁsuﬁetesﬁ?}gasesduﬁu.pem limitée, les socites du pole Products
liellant l'essentiel de leurs opérations 3 'export en euros.

Le&mpema'tdsdepa‘rseseﬂ dollars stables, wmmﬁmmﬁaﬂmmdﬂanﬂmd&smm
dollars wa permetire de reduire pmgraslmrmledemmrtendnla's.ﬁndela le Groupe devra élaborer une poitique de
gestion de son risgue de change plus &aborée, qui nécessitera une appréciation du rsgue d'évolution des cours qui sera émise
par |a Direction consedlée par ses bangues.
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L'endettement financier en devises est mangnal, seules quelques filiales &tranpéres powvant avoir des concours bancaires
courants temporaires.
£.34 Risque de marcheé

Des actions sont autodétenues par PRODWAYS GROUP (1 126 213 actions). Ces actions ont été acquises dans le cadre de
contrats de liquidité ou dans le but de remetire des actions lors de I'exercice de doits attachés 3 des valeurs mobiliéres donnant
accas au capial par remboursement. Tattribution 0 options d'achat o actions awx salariés, anmuler tout ou partie des actions ainsi
rachetées, la remise de titres en paiement ou en échange dans ke cadre d'operations de croissance exteme, la régularisation du
cows de Bourse de 'action.

Le reste de |a trésorenie investie par ke Groupe lest en dépdts 3 teme.
8.4 Engagements hors bilan lies au financement

841 Mantissements d’actifs de I'émetteur

Il n'existe pas de nantissement, garantie ou slrete 3 la coture de 'exercice 2025 autres que le nantissement d'acfs en garantie
des emprunts qui ont seni 3 bes financer.

842 Autres engagements
Le Groupe bénéficie de |a garantie de 'Etat pour les FGEs sousarits en 2020 pour un montant de 54 milions.
Il W'existe pas d autre nantissement, garantie ou slreté 3 la clfture de MNexercice 2025.

Note 9 Impdts sur les résultats

9.1 Détail des impots sur les résultats

La chamge d'impdt sur les résultats cormprend MNmpdt exigible et les impdts diférés des sociétés consolidées.

Les impdts relafifs auwx ééments reconnus directement en autres &léments du rsultat global sont comptabizés en autres
&léments du résultat global et non dans ke compte de resultat.

944 Detail des impots sur les résultais
Ventilation de la charge d'impat

{en millers diewns) m 2024 -Retraité 2024 - Publié

Impéits difénts 75 475 517
Impét exigite {38) (203) (675
CHARGE D'IMPOT ] 70 (457)

La chamge d'impdt ninclut pas les crédits impdt recherche, dassés en autres produits (voir notes 4.2 et 9.1.2), elle inchut en
rewanche la CVAE pour 0.1 milion d'eurcs en 2025 et 0,1 million deurcs en 2024,

Dettes et créances dimpdt

{En millers o aurc) [ 31r1200es] M22024

Créances d'impdt 425 510
Dettes o impat 3 52
CREANCENDETTE) I¥IMPOT NETTE 422 438

Les creances dimpat sont cofstituses principalement de creances de credit o impot recherche (0.5 mllmdeuusﬁq.llnortpa‘s.
pu &tre impautéss sur de I'mpdt 3 payer.

912 Analyse de la charge d'impdt

Conformément aux prafiques de [ place et aux nommes 145 12 et 1AS 20, les crédits dimpdt n'étant ni des Séments du résultat
fiscal, ni calculés surla base du mﬂitzﬁszdetneﬁrrtpas des Elemen‘ls.dellmdmondelmpctmlnm au montant de I'impat
liquidé, ils sont classés en résultat operationnel.

Les crédits dlmmmlammmmmmmmmmm mph.rb:rtql'endlmmtmdela
chagedln?msisnemmsgemeapadeﬁdqaensesdemdmadwebppmemmMEEIa:tfmhilmmmlde
Siissutgaﬂrapzdeﬁdepensﬁ redm‘dleetdeuel:ppetmmnsumara:ufmbilmmdde les credits dimpat
recherche sont constatés en produits difénss au passif et sont constatés en produits au rythme des amortissements futurs.

La Contribation sur ka Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAE) est qualifiée dans les comptes dimpdt sur e résultat, cette tae
&tant assise sur ka valeur ajoutés. Lanalyse du Groupe s= base notamment sur la definition d'un impdt sur le résultat telle
q.lEmmepa’l.ﬁﬁ12ﬁmmemmdellﬂﬁdmdemmmmmhmubemﬁcenmrsatle implique
une notion de montant net plutdt que de montant baut, sans qu'il soit nécessairement identique au résultat comptable.
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(en miliers dewns) S Retraits Publia
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES {2 454) 2 104) 613
{Charge) Produit &lmpdt ] i ] [457)

Riésultat des sociétés mises en équivalence - -

Résultat avant impédt (2 474) (2375) 1070
Taux dimpdt 25% 250% B
IMPOT THEORIGQUE 618 594 {263
Eléments en rapprochement

Diéficits fiscann de la période non actives 201) 28 a7
|Hilisation de deficits fiscaux non actives

Réestimation des actifs dimpdt différé -

Ecarts de taux (France | étranger et taux réduis) (70) (258) (258)
CVAE (47) () 72
e TR SR eIl & & om
crédits dimpdts

Dépréciation des écarts o acquisition -

Autres différences permanentes 220 (105) 48
{CHARGE)/PRODUIT NET D'IMPOT REEL 8 70 [457)
Taux effectif dimpdt 0,3% 11.4% 427%

Le taux d'impdt utiliss comespond au taux actuel de la sociéte méne.

9.2  Impdts différés

Les impdts differés comespondant aux diférences temporelles existant entre les bases taxables et comptables des actfs et
passifs consolidés sont pstrés en appliguant ka méthode du report variable. Les actifs dimpdt diféné sont reconnus quand
leur réalisation future apparart probable 3 une date qui peut étre raisonnablement déterminée.

Les abégements dimpdts futurs découlant de Nutilisation des reports fiscawx d&ficitaires (y compris les montants reportables de
maniére illimitéa) ne sont reconnus que lorsque leur réalisation peut &tre raisonnablement anficipée.

Les principales différences temporelies sont iées aux déficts reportables, auwx provisions pour retraites et autres avantages
assimilés, aux autres provisions temporairement non déductibles fscalement ainsi qu'awx frais de développement immobilisés.
Les actifc et passifs & impdts diffiérés sont calculés en utifisant les taux d'impdts qui seront en vigueur au moment du renversement
des differences temporeles.

Les act®s et passifs d'impdt difiére ne sont pas actualisés et sont compenses korsqu'ils s2 rapportent 3 une méme entite fscale
et qu'ls ont des échéances identiques.

Ventilation des impots différés par nature

{en millers diewns) M5 FH22024

Différences temporelles

Retraites et prestations assimilées 140 167
Frais de dévsloppement 18 118
Dwroits duilisations -2} 42
Instruments financiers dérves -
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{en millers diewns) HHANES FH22024

Justes yaleurs - IFRS 3 (275) {1 081)
Autres différences penmanentes )] 4
SOUS-TOTALX 37 719)
Décalages temporaines f autres refraitements ) 124
Déficits reportables 19 928
TOTALX BEd a1
IMPOTS DIFFERES PASSIF {30} o1}
IMPOTS DIFFERES ACTIF 1054 434

Les déficits reportables sont activés en raison des perspectives dimpautation rapide de ces déficits. Certains actifs dimpdts
différés résultant de ces activations pewvent étre imputés sur |a fiscalté passive en raison de La situation nefte fiscale diferde
passive des sociEtés concemess.

Situation fiscale latente

Déficits reportables non actives (bases sn millons d'suroe) HH2ra24
Déficits ordinaires w2 36,0
TOTAUX 7.2 36,0

Note 10 Capitaux propres et résultat par action

101 Capitaux propres

10.1.1 Capital et primes d'émission

Au 31 décambre 2025, ke capital social de PRODWAYS GROUP SA o'éléve 3 25 375 262 euros, constitue de 51 750 524 actions
de 0.5 ewno de nominal chacune, totalement libérées et dont 2 220 622 actions 3 dro de wobe double.

Evolution du capital
Mombre cumulé d'actions Moniant du capital (sn suros)

Capital au 31122023 16233 25811 662,00
Capital au 31122024 16233 25811 662,00
Capital au 31122025 1 T30 54 25873 262,00

Les primes d emission representent la diference enire ks valeur nominale des fitres emis et le montant. net de frais, des appors
recus par PRODWAYS GROUP lors des émissions. Ces primes s'éévent a 85 368 miliers d'euros.

10.1.2 Dividende par action

Les reserves distrbuables de |a société mére (capisux propres hors captal social ot réserve legale) s élévent 3 21 386 milliers
d'euros, avant afectation du résuitat 2025. Bles s'devaient 3 17 097 millers d'euros au 31 décembre 2004, avant afectation du
résultat 2024

Aucun dividende n'a &t distribué sur les exsrices antensurs.

10.1.3 Actions propres et plan de rachat d'actions

Au 31 décembre 2025, PRODWAYS GROUP SA détient 82 778 actions propres dans e cadre dun contrat de liquidité. Au
31 décembre 2024, 47 124 actions propres étaient détenues. La destination de ces actions peut étre -

» remetire des actions lors de lexercice de drois attachés 3 des valeurs mobilieres donnant accés au capital par
remboursement ;

» [atiribution d'options d'achat dactions aux salariés ;

» anmuder tout ou partie des actions ainsi achetées ;

+ 3 remise de titres en paiement ou en échange dans le cadre dopérations de crmissance exteme ;

+ |3 regulanisabion du cours de Bourse de Faction ;
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10.2 Reésultat par action

Lee résuitat par acfion est calculé en divisant le résultat net, part du Groupe, parla mmmaWsmm
dactions en circulation au cowrs de ['exercice, déduction faite des actions detenues . &N respect de |a nome

1AS 33,

Le résultat par action dilué prend en compte kes instruments ayant un effet dilutif. || est caloulé 3 partir de la moyenne pondéne
prorata femporis du nombre G actions assimilables 3 des actions en crculation au cours de 'exercice. Leffet diutif des opions
de souscription d'achat ou d’achats d actions est calculé selon la méthode dite du rachat daction, en prenant en compte le cours

moyen de la période concemée.

TS sveon
Mombre moyen pondéré d actions 50 554 306 1 576 200
RESULTAT PAR ACTION {=n suros) 0,004 oo
RESULTAT PAR ACTION DES ACTIVITES POURSUNES (EN EURDS) 0,004 o
Actions potentielles dilutives ] 131 550
RESULTAT PAR ACTION DILUE jgn auros) 0,004 oo
RESULTAT PAR ACTION DILUE DES ACTIVITES POURSUNIES (EN
EURDS) -ﬂ,ﬂﬂd_ o
(1) A oe jour lsc atiributions gratultes d°actions cont la caule catdgors d'Instrumentc ayant un affet pobent t diludit sm vig

10.3 Mantissements d'actions de I'émetteur
A la connaissance de [a Société, i Wexiste pas de nantissements d'actions PRODWAYS GROUP en cours 3 (3 date de diiture.

Note 11 Autres provisions et passifs éventuels

Le Groupe comptabilise une provision lorsquil 3 vis-3-vis dun Bers une cbligation antérieure 3 la date de diture, lorsque |3 perte
ou be passif est probable ef peut étre @isonnablement valué. Aucasmaettepﬂtemnepassrfnﬁtnpmbdﬂem mesurable
de fagon fiable, mais demeure possible, IEGra.pel':l‘tetzdmpxsrfE\Htuel dans les engagements (hormis la comptabilisation
deESﬂfE'ﬂ!fTh.lEldﬂ'E|EGaEdml§bﬂl’l} Les prowisions sont estimées 3u c3s par cas ou sur des basss statistiques.

Les provisions sont notamment destinées. & couwr

» les risques ECONOMIGUES - CEs prowsions couvnent des risques fiscau (autres que de |'impdt sur le résultat) identifiés au cours
de contmiles réalisés localement par les administrations fiscales et des risques financiers pour k3 plupart comespondant 3 des
garanties données 3 des tiers sur certains actifs et passifs ;

+ les risques et charges sur affaires | ces provisions sont constituées
o des provisions statishques pour garantie - les fliales du Groupe provisionnent sur une base statistique ['ensemble des

garanties éventusllement données sur la vente d'Sgquipements. Cartaines garanties peuwvent atteindre 24 mois,

o des provisions pour pertes 3 terminaison sur affaines en cours,
o des provisions pour fravaux restant 3 effectuer sur des affaires déja lvrées ;

+ les colits de restructuration, des lors que la restructuration a fait l'objet d'un plan detaile e d'une annonce ou d'un debut
o exécution avant ka date de cidture.

Par opposition 3 la définition ci-dessus d'une provision, un passit eventusl est :
» une chligation potentielle résultant d'un événement passé dont Mexistence ne sera confimmés que par La survenanc: ou non
d'un évenement incertain qui n'est pas sous le contmdle du Groupe ;

. mmenﬂlmﬁma@dbrﬁdﬁﬂdmmﬂﬂtpﬂsﬁepﬂrlmﬂmlemtdeluhllgmmrepa.rtmmde

mmmﬁdﬂemsmineapaspmbdﬂeqﬂremederamcﬁmﬂm ‘avantages SCONOMIqUES SEra
nécessaire pour éeindre I'obligation.

Dans le cadre de regroupements dentreprises, des passifs éventuels peuvent Stre comptabilisés en provisions selon les critéres
definis par ka norme IFRS 3R,

L' éwclution des provisions sur 'exercice est la suivante

Provisi
(=M millers d"suroe) Provisions pour garanties
pour litiges  donnees aux clients
Au 1 janvier 2025 484
Dotations 33 -
Utilisations {116} -
Reprises {224) -
Impact sur le résultat de la période (n -
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Provisions
(=m millers d"suroe) Provisions pour garanties Aartres.

pour litiges  donnees aux clients provisions Totaux

Variations de périmétra - - - -
Activités abandonnées {62) - {47 {109}
Effets des variations de change - - - -
ALl 31 DECEMBRE 20235 413 - 224
Note 12 Autres notes

12.1 Bilan et compte de résultat des activités abandonnées

Le résultat net des activités abandonnéss au bilan et au compte de résultat se détallent de ka maniére suivante -

oo o

ACTIFS NON-COURANTS 18 634

Ecarts d'acquisition 14 5@z

Autres immobilisations incorporelles 2748

Immobdisabions coporelles 174

Dwoits dutlisation a1

Participations dans les entreprises assocides -

Autres actifs financers il

Actifs dimpdt differs 3

ACTIFS COURANTS 16 430

Shocks mets -

Créances ciients nettes 8247

Actifs sur contrats -

Autres actifs courants 4 558

Actifs dimpét exigible -

Tresorene et autres equivalents 1847

ACTIFS DESTINES A LA VENTE

TOTAL ACTIF 35124

{en milliers dewns) Hotes HHN22025

CAFPITALX PROFPRES, PART DU GROUPE

Capital social

Primes

Reserves et resultats consolidés

INTERETS ATTRIBUABLES AUX PARTICIPATIONS ME

[OMMANT PAS LE CONTROLE

PASSIFS NON COURANTS 1182

Prowisions long terme 12

Diettes financiéres 3 long terme - part 3 plus dun an -

Diettes de boyer - part 3 phus dun an FEQ)

Passs d'impdt difieré 501

PASSIFS COURANTS 13 76
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{en miliers diewns) Hotes HMN2025

Prowisions court terme 1

Diettes financiéres 3 long terme - part 3 maoins d'un an 3

Diettes de boyer - part 3 moins d'un an 32

Deettes foumisseurs o exploitation GTH

Passfs sur contrats -

Autres passifs courants B 578

Pass®s d'impdt exigible 47

PASSIFS DESTINES A LA VENTE

TOTAL PASSIF 16 533

(en milliers diewms) HNotes HH2R025 IMM22024
CHIFFRE ' AFFAIRES 13 526 13616
Production immabilisée - -
Production stockés - -
Autres produits de ['activite ] 20
Achats consommes (2 184) (2 604)
Charges de personned (7 018) [B714)
Impdts = taxes {158) (125)
DCiotations aux amortissements et provisions neties des reprises (580) [345)
Autres produits &t changes dexploitation (280 [244)
RESULTAT D'EXPLOITATION 3340 3604
Autres léments du résultat opsrationne! {218) (127)
CQuote-part dans kes résultats des entreprises associées - -
RESULTAT OPERATIONNEL 3124 3467
Interts fnanciers relatifs 3 |a dette brute (26) 22
Produits fnanciers relatifs 3 la résorene ot equivalents 1 -
COUT DE LENDETTEMENT FINANCIER MET (A} {13} [22)
Autres produits financiers (B) 3 2
Autres changes financiéres () (&) 3
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS (D=A+B+C) {18} [22)
Impdt sur ke résultat (756) 727
RESLULTAT NET 2353 2718
%%LTAT ATTRIBUAELE AUX ACTIONNAIRES DE LA 2248 1894
RESULTAT ATTRIBUAELE AUX PARTICIPATIONS ME 105 &8
DONMANT PAS LE CONTROLE
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122 Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires facturés 3 Mensemble des socigtés du Groupe par ke collépge des Commissaires aux comptes de PRODWAYS
GROUP SA sont les suvants :

H25 (en millllars @'suros) RSM oTT Autres cabinets Totaux
Commissariat aux comptes, examen

des comptes 100 94 % 135 100 % 2 100 % 27 98 %
« Société mére &8 106 - 174

» Sociétés intégrées globalement 13 49 s 103
Honoraires afférents a la

certification de linformation en
matigre de durabilité

Services autres que la certification

des comptes 1 6% - - B 2%
TOTAL 106 100 % 13 100 % ] 100 % 283 100 %
2024 (sn millllars @suros) REM DTT Autres cabinets Totaux
Commissariat aux comptes, examen

des comptes 19 4% 1m 99 % 3 100 % 295 BT %
» Sociéte mére 58 104 - 158

+ Sociétes integrées globalement 61 70 5 126
Honoraires afférents a la

certification de linformation en

matigre de durabilité 35 2% 35 10 %
Services autres gue |a certification

des comptes et des informations en

matigre de durabilité T 4% 2 1% - 9 1%
TOTAL 161 100 % 173 100 % 3 100 % 33 100 %

La nature des senvices autres que |a certification des comptes rendus par le collége des Commissaires aux comptes au Groupe
58 compose principalement d' attestations dans le cadre de subventions.

12.3  Faits exceptionnels et litiges
Le Groupe Etemedrﬁdmmﬁesmm Aprés examen de chague cas et aprés avis de conseds, les
provisions jugess necessaires ont &2 le cas échéant, constiudes dans les comptes.

Les procedures en cours ne devraient pas avoir @ effets significatifs sur la situation financiére, |a rentabilité de 'émetteur etiou
du Groupe.

La Socité n'a pas connaissance de menaces de procédures susceptibles d"avoir defets significatifs sur la situation financiére,
Ia rentabilité de 'émetteur etiou du Groupe.

124 Evénements postérieurs a Pexercice

PRODWAYS GROUP a signe un accord en vue de ka cession de son activite Software, portee par sa fliake Avendo Solution 30,
Cette opération est sourmise 3 [approbation de 'Assemblée Générale des actionnaires comvogues le 24 auril 2024

Dans I'hypothése dune approbation de cefte cession, le Conseil 4 administration a décsdé de proposer la redistribution auwx
actionnaires d'une part significative du produit de cession, pour un montant de 20 ME. sou fome dune offre publique de achat
d'actions, sous résenve de lobtention des aulorsations réglementaines nécessaires.

Depuis La date de cidture, b= contexte géopolitique au Moyen-Orient 'est dégradé. A la date d'amété des comptes consolidés, la
Direction n"a pas identifié dimpact significatif sur la situation financiére, |a performance ou kes flux de trésorene du Groupe.

Il 'y a pas o autre événement significat® intervenu entre le 21 décembre 2025 et la date du Consel d'administration qui a procidé
3 Famété des comptes consolidés.
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Note 13 Liste des sociétés consolidées

Société mére au % de contrile % dintérst Méthode

Societs
31 décembre 2025 mm Mm 2025 2024

Societe consolidante

PRODWAYS GROUP SA Top  Top Top  Top IG IG
Structure

PRODWAYS  BNTREFREMEURS R Fuson 100 Fusen 100  Fusion I
PRODWAYS 2 e 100 100 100 100 G IG
PRODWAYS CONSEIL FRODWAYS 10 10 10 100 G 16
Systems

30 SERVICAD AS3D 00 100 W00 100 G IG
AVENAD SOLUTIONS 30 e 100 100 100 100 G IG
DELTAMED e 100 100 100 100 G IG
PRODWAYS PRINTERS PROCIES 00 100 W00 100 G IG
PRODWAYS INC FRoars 100 100 0o 100 5 G
FooCiaYs RAFID  ADDITIVE FROCNES 00 100 W00 100 IG IG
NEXTCUEE IO ASID G467 BAET  BAET G467 G IG
Products

CREABIS INITIAL 00 100 W00 100 G IG
INITIAL e 100 100 100 100 G IG
INTERSON PROTAC e 100 100 100 100 G IG
PODO 30 FROQWAYE 100 100 100 100 IG IG
SC1 CHAVANOD FROQIATS 100 100 100 100 IG IG
AUDITECH INNCVATIONS INTERSON 00 100 W00 100 G IG
AUDITECH GmiH INTERSON 00 100 W00 100 G IG

1) Sociefes sans actvile.
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425 Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2025
A l'zssembiée générale de la societé PRODWAYS GROUP,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a &é confiée par wos assemblées genérales, nous avons offectué Maudit des comptes
annuels de la socigté PRODWAYS GROUP relatfs a Nexercice oos le 31 décembre 2025, tefs quils sont joints au présent
rapport.

Mous certifions que les comples annuels sont, au rd des régles et principes comptables fra , néguliers et snoéres et

d:n'lentl.nemage-ﬁdeled.uesmz des operations de MNexercice &coulé ainsi -:p.ledelasm:abmfnmere et du patrimoine de
la societé 3 [a fin de cet exercice.

Fondement de "opinion

Reéférentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les nomes dexercice professionned applicables en France. Mous esfimons que les
&léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités gqui nous incombent en vertu de ces nomes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des
commissaires aux comptes relatives 3 Maudit des comptes annuels » du présent rmpport.

Indépendance

MNous avons réalisé notre mission d audit dans e respect des régles dindépendance prévues par ke code de commence &t par ke
code de déontologie de la profiession de commissaire aux comples, sur la pésiode du ler janvier 2025 3 |a date o émission de
noire rappoet.

Observation

Sans remetire en cause ['opnion exprimeés ci-dessus, Nous atrons voire atfention sur les incdences de |a premiére application
du réglement ANC n°"2022-08 exposées dans [a note 1 « Principes comptables » de Fannexe des comptes annuels.

Sustification des appréciations

En application des dispositions des articles L 821-53 et R.B21- 1Eﬂ:thdede-mnemerelzanalajusuﬁ:amdems
appreciations, nous portons 3 votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont &té
les plus importantes powr Faudit des comptes annuels de Nexercice.

Les appréciations ainsi portées sinscrivent dans le contesxtes de Maudit des comptes anmuels pris dans leur ensemble et de la
formation de notre opinion exprimée ci-avant. Mous n'exprimons pas dopinion sur des léments de ces comptes annuels pris

Evaluation des titres de participation et des créances rattachées

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2025 s'&tablit 3 42 254,86 miliers d'euros, sont
évalués 3 leur colt d'acquisition et dépréciés pour étre ramenés. 3 leur valeur d'utiité selon les modalités décrites dans les notes
A5et 51 delannexe.

Surla base des informations qui nous ont &8 communiquees, Nos traval: ont consisté 3 apprécier s données et les hypothéses
sur lesquelles ﬂfmﬂﬂcﬁaﬂnﬂmmpﬁﬂﬂlﬁpﬂﬁmd&ﬂm de trésorene éablies par les directions gérérales
des fliales sous le contrile de la direction générale de la société, 3 revoir les calouls effectués par la société et s'assurer de la

comecte traduction comptable des dépréciations et reprises de dépréciation.
Sur cefte base, nous avons werfié le caacténe misonnable de ces estimations et wérfié be caractére approprie des informations
foumies dans les notes 3.5, 5.1 et 8 de lannexe.

Vérifications spécifiques

Nous avons Egdemeu procedé, conformément aux nommes dexercice professionnel applicables en France, aux wérifications
specifiques prevues par les textes légaux e reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

MNous n'avons pas d obsenvation 3 formuler sur |a sincenité et la concordance avec les comptes anmuels des informations données
dans le rpport de gestion du Conseil dadministration et dans les autres documents sur ka situation financiéne et les comptes
annuels adressés aux adionnares.

En application de 13 loi, nous wous signalons que les informiations relatives au delasdepaementptemﬁ a 'article D.441-8 du
c:dedemﬂmmmmmmesdefagmlmmetem le rapport de gestion. En consequence, NoUS Ne pouvons attester
die beur sincenits ef de leur concordance avec les comples annusls.

Informations relatives au gouvernement d'entreprise

MNous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du Conseil dadministration consacrée au gouvemement
o entreprise, des informations requises par Marticle L.225-37-4 du Code de commerce.
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En application de La ki, nous nous sommes assunés que les diverses informations relatives 3 ldentite des détenteurs du capital
ou des dnoits de wobe vous ont &t communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
relatives aux comptes annuels

IlmpaﬁentaladracumdEﬂilrdesc:ﬂ;Esmmﬂsn&ﬂmuemq}eﬁdﬂemnmmﬂmmmngﬁm
c:m:ﬂ:lﬁfra'-gasan5|medemmmpia:elemnuulemememeleeﬂmmarearewﬁmdem'rpbes
annuels ne compartant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'emeurs.

stdelewlmndsmamﬂs Inmﬁealadmmd‘eﬂnrlaupa:hedelama

poUrsUivTE 50N
expioitation, de présenter dans ces comptas, le cas échéant, les informations nécessaires relatves 3 la mnumed‘ex;ﬂ:-ta:m
et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploiiation, sauf sl est prévu de liquider [a societe ou de cesser son
actite.

Les comptes annusls ont &8 amétés par le Conseil dadministration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il mous appartient d'établir un pport sur les comptes. annuels. Motre: objectif est d'obtenir Fassurance raisonnable que les
comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d anomalies significatives. L"assurance raiscnnable comespond 3
un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir quun audit réalisé conformément aux nomes d exercice professionnel
pennademqu&mmdet&mrmamndesamﬁmw Les anomalies pamntpm‘uenrdefraldesmm
denursHmmﬁ&smgmmmrmmmmmﬁMﬂEammﬂsmﬁmm

Ib:lnnmelgfmmenw influencer les décisions economigues que les ulisateurs des comptes prennent en se fondant

SUF CRLN-Ci.

Comme précisé par ['article L 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas 3 garantir

Iz viabiité ou La qualité de la gestion de volre sociéte

Dians be cadre dun audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France. le commissaire aux

comptes exerce son jugement professionnel fout au long de cet audit. En outre -

. ilmammlﬁnmswlﬁmmmehmmmmdﬁMEWmE que calles-c proviennent
e fraudes ou résultent d'emeurs, definit et met en oeuvne des procédures o audit face 3 ces risques, et recusille des éments
au'il estime smmmetw':pnﬁ pour fonder son opinion. Lensmedemndebecum d'une anomalie significative provenant
dune fraude est plus Sevé que celui dune anomalie significatve résultant dune emeur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, bes fausses dédarations ou le contourmement du confrile inteme ;

+ 1 prend connaissance du contrdle inteme pertinent pour I'audit afin de définir des procédures daudit appropriées en la
circonstance, et non dans le but dexprimer une opinion sur 'eficacité du contrile inteme ;

+ 1l apprécie ke caracténe approprié des méthodes comptalbles retenues et le caractére rmsonnable des estimations comptables
faites par la direction, ainsi que les informations les concermnant fourmies dans les comptes annuels ;

+ 1 apprécie ke caracténe & de [application par la direction de la convention comptable de continuité d'exploitation et,
sedon les eléments collectes, Emsberu::]gunm mmmggrﬁmelleadsmmwadﬁummcﬁ
derrmemna.lsehnmmdelama pmlsummsnnmq:biaﬁmﬂettemﬁmsmesurles
dammudlemmalada:edesmrxpm EﬂtwmfasmpdeqedﬁummmnenerrEMM
pouraient metire en cause |a continuité d'explottation. 5l conclut 3 Mexstence dune incartitude signiicative, il attire 'atbention
des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
'nl’nm'lal:innsnesutpﬁhlnbsmmmﬁpﬁpaﬁﬂﬁihﬂﬂenmﬁﬁ:ﬂbnmmr&mmmmﬂﬁdewﬁﬁa

. ig:prwelaprﬁemnderﬁerrhledsmaﬂsaeﬁmﬂﬁmmmmlsmuﬁa
EvEnements sous-jacents de maniére 3 en donner une image fiddle.

Pars et Paris-La Défense, le B awrl 20249
Les commissaines aux compies
RSM Paris
Société de Commissaniat aux Comptes Membre de la Compagnie Régionale de Paris
Clément PERROT
Deloitte & Associés
Sociétd de Commissanat aux Comptes Membre de 13 Compagrie Régonals de Versailes
Jean-Chares DUSSART
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4.1.7  Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 décembre 2025
A l'assembiée ganérale de la socete PRODWAYS GROUP,

Opinion
En ewécufion de la mission qui nous a £t& confiée par lassemblée générale, nous avens effieciué 'audit des comptes consolidés
de la sociéte PRODWAYS GROUP relatifs 2 l'exencice dos ke 21 decembre 2025, tels quiis sont joints au présent rapport.
Nous cartifions que les comptes consolidés sont, au regand du référentsl IFRS tel quiadopté dans Mlnion eurcpéenne, reguliers
et sincéres & donnent une Image fidéle du résultat des opérations de Mexsrcice écoulé ansi que de la situation financiére et du
patrimoing, 3 la fin de 'exercice, de 'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion

Référentiel d audit

Mous awons effectué notre audit selon les nonmes o exercice professionnel applicables en France. Mous estimons que les
&léments que nous avons collectes sont suffisants et appropries pour fonder nolre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en wertu de ces normes sont indiguées dans la partie « Responsabilités des
commissaires aux compies relatives 3 Faudit des comptes consolidés » du présent apport.

Indépendance

Mows avons réalisé notre mission o’ audit dans le respect des rigles dindépendance prévues par e code de commerce &t par le
code de déontologie de La profession de commissare aux comptes sur la periode du 1= janvier 2005 3 |a date d'émission de
notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des artides | B21-53 et R A21-180 du code de commerce relatives 3 k3 justification de nos

appreciations, nous portons 3 votre connaissance les appreciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont &té
les plus importantes pour Maudit des comples consolidés de l'exencice.

Les appreciations ainsi poriges s'inscrivent dans le contexie de I'auwdit des compies consclidés pris dans leur ensemble, et de la
formation de notre opinion exprimés ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés prs
ok

Evaluatien de la valeur recouvrable des écarts d'acquisition

Leseca'tsdamsmmdm'rtlerrmltﬁgmmhimmmmz%seﬂinamﬁmllmdm ont fait |'chjet
demdedqrmmsﬁmbsnmmmmmsmﬁlEtﬁ.ltameﬂsﬁnmmnlﬂeﬁ

Sl.rlabasedﬁrfummqummsmmmmnq.ms NOs travaELx ont consists 3 Hlsdmneﬁetleshpmheses
surlesqueles se fondent esmmuns.enpzhn.inrles?lm:ns de flux de fresorerie eablies sous le contrile de |a direction
generale de la socéte, et 3 revor les calculs effectués par la

Sur cette base, nous avons wérfié le camactée raisonnable de ces estimations et wérfié be caracténs approprie des informations
foumies dans kes notes 8.1 et 6.4 de 'annexe aux comptes consolidés.

Classement en activités abandonnées du pole Software
Comme |ndquealam122 3. de Mannexe aux comptes consolidés, LN processus de cession de la sociétd AS3D et de ses filiales

aeheamwemjmlletﬂﬂzﬁ En application de |a norme IFRS 5, l'anayse des differents Slements 3 condu au dassement en
activités abandonnées au 31 decembre 2125

Muﬁamel‘femeumranemhqmdesrmddrtﬁ de classement et depfesamndeslnfmrmmﬁmenllmm
le cassement des activitss abandonnées de la societe ASID et de ses fliales et nous avons revu le caracténe appropns des
informiations foumies dans les notes 2.3, et 12,1 de lannexe aux comptes consolidés.

Verifications spécifiques

Nous avons également procéde, conformement aux nommes. d'exercice. professionnel applicables en France, aux virifications
specifiques prevues par les textes Bgaux et reglementaires des informations relatives au groupe, données dans e rapport de
gestion du consel d administration.

Mous n'avons pas d'observation 3 fomuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
relatives aux comptes consolidés

I q:pﬂ'uerrta la direction d'emhrdﬁm consolidés présentant une image Hoéle conformement au referentiel IFRS tel

qjaduphedmsll.hm européenne ainsi que de mettre en place ke contrile inteme qu'ellz estime nécessaine 3 'Etablissement

de comptes consolidés ne comporntant pas 0 anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent dameurs.

Lors de lMétablissement des comptes consolidés, il incomibe 3 La direction d évaluer la capacité de |3 société 3 poursuivre son

exploitation, de présenter dans ces comptes, e cas écheant, les mformations nécessaires relatives 3 la continuite d'exploiation

et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation. sauf s'il est prévu de liquider I3 société ou de cesser son
-

Les comptes consolides ont £18 amétés par be consed dadminstration.

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes. consolidés. Notre object est d'obtenir I'assurance rmisonnable que les
comptes consolides pris dans leur ensemile ne comportent pas danomalies significatives.

L'assurance rasonnable comespond 3 un niveau eleve d assurance, sans toutefos garantir qu'un audit réalise conformement
aux nomes d exercice professionned permet de srshamalqmmzm detecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent

provenir de fraudes ou résulter d'emeurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement s'attendre
aceqfeilupulssempnsandnnduelmcummle nfluencer les déckions economiques que les utilisateurs des

comptes prennent en se fondant sur cews-ci
Comme précisé parl'articdle L 321-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste pas 3 garankr
Ia viabdit® ou ka qualité de la gestion de volre sociss.
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Dians le cadre d'un audit realise conformement aux nomes d'exercice professicnnel applicables en France. le commissare aux

comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre -

« ilidentifie et évalue les risques que les comptes consolides comportent des anomalies significatives, que celles-oi proviennent
de fraudes ou résultent demeurs, definit et met en oewvre des procedures d audit face 3 ces risques, et recusille des Séments
qu'il estime suffsants et appropries pour fonder son opinion. Le risque de non-gétection d'une anomalie significative provenant
dune fraude est plus &eve que celuil d'une anomalie significative résultant dune emeur, car la fraude peut impliquer la
collusion, La falsification, les omissions wolontaires, bes fausses declarations ou le contoumnement du conindle inteme ;

. iMWﬁmmmlmemmmlaLﬂtmﬁdede‘hrdespm::eduesda.uitmpmpﬂaﬁen la
circonstance, et non dans le but dexprimer une opinion sur 'efficacite du controle intermne ;

. imhcmmammdesmﬂndesmsmnuaHlemmnﬂedamu\sm
faites par la direction, ainsi que les informations les concemant fourmies dans les comptes consolides

. iwebmwedefmﬂlmnpahdmmmlammmmmmbdemmmdmmEt
selmleselememsmlaches.lnlsbermwnmd'uhermhtdesam&:dmelleeadsmnammswadsumﬁmus

de mefire en cause la Dq:lmdelamhea pmnumsmmq:biaumﬂmwﬁmswesurles
elerrenmudlectﬁpmjaladaedesm Eﬂtmmfasmpaeqﬂdﬁummmnmumnm
pouraient metire en cause |a continuits d' otation. Sl mﬂmafexsbemednrnummdesamfmw il attire I'athention
des lecteurs de son rapport sur les informations anlﬁdaﬁlesmptumﬂsdldsausqetdecmencemmdemﬂms
nfnm'lamnsnesutpasfnumesmnemmp&mifn«nﬂenmﬁﬁ:ﬁmmmmmmm&sdemﬂﬁa

. iwhmmdmﬁbd&mmﬁd&sﬁmﬂlﬁmmdﬁmrbﬁmwet
EyEnements sous-facents de maniére 3 en donner une image fidsle ;

» concemant l'infermation financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation, il collects des
&leéments quiil estime suffisants 2t aporOpHes pour exprimer une coinicn sur les compies consolides. I est responsable de la
direction, de |a supervision et de |a realisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de Nopinion exprimes sur ces
comples.

Paris et Paris-La Défense, le & awnl 2029
Les commissaires aux compies
RSM Paris
Clament FERROT
Deloitte & Associés
Jean-Charles DUSSART
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